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OFERTA PUBLICZNA AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII C
z prawem poboru

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

— Publiczng ofertg w drodze subskrypcji 33 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda — Akcje Serii C,

— Wprowadzeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowan Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA wszystkich objetych w ramach Publicznej oferty Akcji serii C i powstatych w zwigzku z nimi
Praw do Akgji serii C.

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 1,10 zt za sztuke.

Zapisy na Akcje serii C przyjmowane bedg po Cenie emisyjnej Akcji serii C w okresie od 7 maja 2007 r. do 21 maja

2007 roku.

W Publicznej ofercie Akcji Spdtki, za kazda jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe nowo emitowanych Akgji,
jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia trzech Akgc;ji serii C.
W terminie skfadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru,
majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Liczba Akcji Serii C, na ktére sktadane sg zapisy na podstawie praw
poboru nie moze by¢ wieksza od trzykrotnosci liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Nie ma zadnych
ograniczen, co do minimalnej liczby subskrybowanych akgc;ji.
Szczegdtowe informacje dotyczace przeprowadzenia Publicznej Oferty zostaty w pkt 5 i pkt 6 Dokumentu Ofertowego.
Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski
niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim
objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolitg
Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty
badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaé sie z przepisami prawa polskiego
oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.
Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. Szczegdtowy opis czynnikdow ryzyka znajduje sie w czesci
Prospektu pt. "Czynniki ryzyka”.
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2007 roku.

Oferujacy: Doradca Prawny: Doradca Finansowy:

_ @ _ .
BE@)S | COMMACERSK!  cmonorski Stusarck IO TR,

1 wspdlnicy
Dom Maklerski Banku Ochrony Kancelaria Lesnodorski, Slusarek IPO Doradztwo Strategiczne Sp.
Srodowiska SA i Wspdlnicy Sp. K. z 0.0.
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 ul. towicka 62, 02-531 ul. Jesionowa 15, 02-073
Warszawa Warszawa Warszawa
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno by¢ czytane tgcznie z
bardziej szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi w pozostatych czesciach Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni uwaznie zapozna¢ sie z trescig catego Prospektu, a w szczegdélnosci z ryzykami
zwigzanymi z inwestowaniem w Akcje zawartymi w czesci ,Czynniki ryzyka”, a wszelkie decyzje
inwestycyjne dotyczace Akcji powinny byé podejmowane kazdorazowo po rozwazeniu tresci catego
Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora powddztwa odnoszacego sie do tresci Prospektu
emisyjnego inwestor wnoszacy powddztwo ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu
emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Osoby, kitére sporzadzity niniejsze
podsumowanie bedace czescig Prospektu emisyjnego tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem ponoszg
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad,
jest niedokfadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu emisyjnego.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE, OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE, DORADCY
I BIEGLI REWIDENCI

Nazwa (firma) ENERGOMONTAZ-POLUDNIE Spétka Akcyjna
Forma prawna spoétka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Katowice

Adres ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice,
Telefon (0-32) 200-81-81

Telefaks (0-32) 258-65-22

Strona internetowa www.energomontaz.pl

KRS 0000080906

NIP 634-013-54-81

REGON 270649263

ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA zostat wpisany do rejestru handlowego dziat B w Sadzie Rejonowym
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy w dniu 1 kwietnia 1992 r., pod numerem RHB 7927.

Po wejsciu w zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000080906 w dniu 24 stycznia 2002 r., w
Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Czas dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:

. Przygotowanie terenu pod budowe (45.1)

. Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne (45.11.2)

. Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (45.12.2)

. Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw (45.21.A)

. Wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie obiektow goérniczych i produkcyjnych (45.21.E)
. Wykonywanie konstrukgji i pokry¢é dachowych (45.22.2)

. Wykonywanie robét budowlanych drogowych (45.23)

. Budowa obiektéw inzynierii wodnej (45.24)
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9. Roboty zwigzane z fundamentowaniem (45.25.B)

10. Wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgji stalowych (45.25.C)

11. Wykonywanie robo6t budowlanych murarskich (45.25.D)

12. Wykonywanie instalaciji elektrycznych budynkéw i budowli (45.31.A)

13. Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (45.31.D)

14. Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A)

15. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B)

16. Wykonywanie instalacji gazowych (45.33.C)

17. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (45.34.2)

18. Tynkowanie (45.41.2)

19. Zaktadanie stolarki budowlanej (45.42.2)

20. Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian (45.43.A)

21. Malowanie i szklenie (45.44)

22. Malowanie (45.44.A)

23. Szklenie (45.44.B)

24, Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych (45.45.2)

25. Badania i analizy techniczne (74.30.2)

26. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie
indziej niesklasyfikowana (31.62.B)

27. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostaltych maszyn
specjalnego przeznaczenia (29.56.B)

28. Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstuga operatorska (45.50.2)

29. Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (51.53.B)

30. Sprzedaz detaliczna paliw (50.50.2)

31. Wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych (45.32.Z)

32. Wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych (45.25)

33. Wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych (45.33)

34. Wykonywanie instalacji elektrycznych (45.31)

35. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (74.20.A)

36. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (28.11)

37. Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2)

38. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.2)

39. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (70.12.2)

40. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.2)

41. Udzielanie pozyczek pienieznych poza systemem bankowym (65.22.7)

42. Produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej (28.11.A)

43. Produkcja konstrukcji metalowych, z wylgczeniem dziatalnosci ustugowej (28.11.B)

44. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (28.11.C)

45. Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych (28.21.2)

46. Produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania (28.22.2)

47. Produkcja wytwornic pary (28.30.A)

48. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, z wytaczeniem
kottéw centralnego ogrzewania na gorgacg wode (28.30.B)

49. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin, z
wytgczeniem silnikdw lotniczych, samochodowych i motocyklowych (29.11.B)

50. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdélnego
przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (29.24.B)

51. Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna (45.2)

52. Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych (45.21.B)

53. Stawianie rusztowan (45.25.A)

54. Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B)

55. Rekrutacja i udostepnianie pracownikéw (74.50)

56. Wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (45.21.F)

57. Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych: rurociagéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych (45.21.C)
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58. Wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie montazu, wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych (45.21.G)

59. Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw (45.31.C)

60. Wykfadanie podtog i Scian (45.43)

61. Pozostata sprzedaz hurtowa (51.90.2)

62. Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych (50.20.A)

63. Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.87.B)

64. Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (40.13.2)

65. Miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (55.23.2)

66. Placowki gastronomiczne pozostate (55.30.B)

67. Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowg (52.63)

68. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa i
budownictwa (29.52.B)

69. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane
(80.42)

70. Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (45.21.D)

71. Posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (65.23.2)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujace obszary:

Produkcja podstawowa montazowa,

Generalne Wykonawstwo,

Produkcja przemystowa,

Dziatalnos¢ handlowa,

Pozostata dziatalnos¢ obejmujgca: ustugi Osrodka Laboratoryjno — Badawczego, dziatalnosc
szkoleniowg prowadzong przez Centrum Szkoleniowe, a takze wynajem powierzchni i sprzetu
montazowego,

x  Dziatalno$¢ developerska.

X X X X %

Zarzad
Marek Korycinski Prezes Zarzadu
Izabela Jakubiec Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Masiuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogustaw Oleksy Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Andrzej Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Goralewski Czionek Rady Nadzorczej

Marek Czarnota Sekretarz Rady Nadzorczej

Marek Wesotowski Czionek Rady Nadzorczej

Stawomir Kaminski Czionek Rady Nadzorczej

Oferujacy:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie.
Doradca Finansowy:
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Doradca Prawny:
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Kancelaria Le$nodorski, Slusarek i Wspélnicy Sp. K.
Biegty rewident:

Firma audytorska, ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg Emitenta do badania sprawozdania
finansowego za 2006 rok oraz srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze
potrocze 2006 roku, a takze do przeglagdu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2006 roku jest Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-
954 Katowice, ul. Powstancéw 34 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 1695.

Podpisy pod opinig i raportem z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze
2006 roku ztozyli:

Krystyna Sawosz — Tilkowska
Biegty Rewident
nr ident. 8336/2005

Anna Kaziréd
Biegty Rewident
nr ident. 9303/6981

2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Do gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoScig mozna zaliczy¢:

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i w Europie

- Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku budownictwa przemystowego

- Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

- Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

- Ryzyko zwigzane z nasileniem walki konkurencyjnej

- Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

- Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow energetycznych

- Ryzyko zwigzane ze zmianami wykorzystywanych technologii

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

- Ryzyko niewywigzania sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci

- Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

- Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatéw budowlanych

- Ryzyko zwigzane z brakiem uméw diugoterminowych w portfelu zaméwieh Emitenta

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

- Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng

- Ryzyko zwigzane z posiadanymi certyfikatami i uprawnieniami

- Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych i karami umownymi
(w tym Ryzyko zwigzane z umowg modernizacji oczyszczalni $ciekéw dla Koksowni Przyjazn Sp.

Z0.0.)
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- Ryzyko zwigzane z powstaniem zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych przez
Emitenta gwarancji i poreczen oraz zaciggnietych zobowigzan wekslowych
( w tym Ryzyko sptaty przez Emitenta, jako poreczyciela, kredytu hipotecznego udzielonego

Kompleksowi Agro-Energetycznemu ,Namystéw” Sp. z 0.0.)

- Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw uméw

- Ryzyko wyptaty pracownikom zalegtych swiadczen z tytutu diet

- Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych oséb

- Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem i utratg podwykonawcow

- Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektorych elementow strategii

- Ryzyko zwigzane z podjetym procesem restrukturyzacyjnym

- Ryzyko zwigzane z brakiem zintegrowanego systemu zarzadzania

- Ryzyko zwigzane poreczeniem kredytu hipotecznego udzielonym spétce stowarzyszonej
Kompleks Agro-Energetyczny ,Namystow” Sp. z o.0.

- Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig spofki zaleznej Emitenta

- Ryzyko zwigzane z inwestycjg Emitenta w spétke zalezng

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscig zostaty szczegdtowo opisane w pkt
1 czesci Czynniki ryzyka.

2.2. Ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje serii C

Na dzien zatwierdzenia Prospektu istniejg ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje serii C wymienione
ponize;.
- Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej
- Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku
- Ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akgcji serii C
- Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA
- Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie
- Ryzyko wynikajgce z art. 20 Ustawy o obrocie
- Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
- Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego
- Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztaltowanie sie przysziego kursu
akgiji i ptynnosci obrotu
- Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii C
- Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu
- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjga w Akcje serii C zostaly szczegdtowo opisane w pkt 2 czesci
Prospektu pt. ,Czynniki ryzyka”.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ

3.1. Warunki Oferty i jej terminy

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w drodze subskrypcji zamknietej z prawem poboru 33 000
000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalno$ci. Z Akcjami Serii C nie
sq zwigzane obowigzki Swiadczen dodatkowych.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest takze do 33.000.000 Praw do
Akciji serii C, oraz 11.000.000 Praw Poboru akcji serii C.
Dniem ustalenia prawa poboru Akcji serii C jest dzien 15 stycznia 2007 r.

Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto naby¢ na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z przystugujacym
im prawem poboru byt 10 stycznia 2007 r.

Terminy subskrypcji Akcji serii C (przewidywany harmonogram Oferty) przedstawiajg sie nastepujgco:

15 stycznia 2007 r. | Dzien ustalenia prawa poboru

Otwarcie Publicznej Oferty jest tozsame z publikacja Prospektu emisyjnego

4 maja 2007 r. Spokki

7 maja 2007r. Rozpoczecie notowania praw poboru na GPW

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych w ramach

7 maja 2007 r. )
wykonywania prawa poboru

16 maja 2007r. Zakonczenie notowania praw poboru na GPW

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych w ramach

21 maja 2007 r. )
wykonywania prawa poboru

30 maja 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

Zamkniecie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa

30 maja 2007 . poboru oraz Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie akcje)

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

31 maja 2007 . wykonywania prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapisoOw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

31 maja 2007 . wykonywania prawa poboru i Zapisow Dodatkowych

Przydziat Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru

1 czerwca 2007 . i Zapiséw Dodatkowych

1 czerwca 2007 r. Zamkniecie Publicznej Oferty Akcji serii C

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w
jednym terminie.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrécenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii C w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej terminéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku zmiany terminu zamknigcia Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad
Spotki zastrzega sobie prawo do wydiuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akciji
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objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie Akciji
serii C, lecz termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej oferty.
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie
pozniej, niz przed pierwotnym terminem zakohczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie
publiczne;.

Zaréwno przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw jak réwniez zmiana termindéw realizacji Publicznej
Oferty moga nastgpic¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ rowniez o zmianie terminu przydziatu Akgji serii C, jednakze przydziat nastgpi
nie wczesniej niz w siddmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw Podstawowych i
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii C zostanie podana do publicznej wiadomos$ci nie
pozniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii C, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

Emitent moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamkniecia Publicznej Oferty oraz rozpoczecia
lub zakonczenia sktadania zapisow na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie ktéregokolwiek z terminéw
realizacji Publicznej Oferty, zostanie podana poprzez udostepnienie do publicznej wiadomosci
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Tres¢ aneksu zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Ponadto Emitent jest zobowigzany do
odpowiedniej zmiany terminéw Oferty Publicznej, w tym w szczegdlnosci terminu przydziatu Akgji,
wynikajgcej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy — o ofercie publicznej. Informacja o zmianie terminu przydziatu
Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy.

3.2. Cena emisyjna Akcji serii C

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 1,10 zt za sztuke.

3.3. Oferujacy oraz miejsca przyjmowania zapiséw

Funkcje Oferujacego Akcje serii C Emitenta petni Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z
siedzibg w Warszawie. ul. Marszatkowska 78/80.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta w sytuacji niewykonania w
petni prawa poboru przyjmowane bedg w sieci POK DM BOS SA (Zatgcznik nr 6).

Szczegotowe informacje dotyczace sposobu dystrybucji Akcji serii C zostaly przedstawione
w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.

3.4. Platnosc¢ i rozliczenie

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje oferowane jest jego optacenie, w kwocie réwnej
iloczynowi liczby Akcji oferowanych objetych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje
Oferowane musi zosta¢ dokonana w momencie sktadania zapisu.

W przypadku dokonywania wptaty w postaci przelewu srodkow pienieznych za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego
zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak
réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych
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podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wptata
dotrze do domu maklerskiego przyjmujgcego zapis z opdznieniem.

Whptat na Akcje oferowane mozna dokonywaé wytacznie w ziotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowac¢ sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokona¢ zapisu, w celu
ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje oferowane. Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg
wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje oferowane oraz termindw realizacji przez
bank przelewdw i przekazéw pienieznych. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestor dokonujacy wpflaty na Akcje oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢é sie z
mozliwoscig pobierania przez bank prowizji od wpfat gotéwkowych lub od przelewdw.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98), dane osob, dokonujacych wptat gotdwkowych, ktérych rownowartosé przekracza 10 tys.
EURO podlegajg wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest
obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych zwigzek z
przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz.
553, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6zin. zm.) dom maklerski i bank majg
obowigzek rejestracji transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15 000 EURO (réwniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktdrych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg
powigzane) oraz transakgiji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w
art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

3.5. Wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji serii C oraz PDA serii C

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW bedg Akcje serii C,
Prawa do Akc;ji serii C oraz Prawa Poboru Akgiji serii C.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Akcjami serii C. W tym
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy) Praw do
Akcji serii C niezwlocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Planowany
termin dopuszczenia PDA do obrotu gietdowego przewidziany jest w maju 2007 r.Po dokonaniu przydziatu
Akcji oferowanych, Zarzad Spétki wystapi do KDPW o rejestracje Praw do akcji oferowanych w KDPW
oraz ziozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajgce rejestracie PDA w KDPW.
Roéwnoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akgcji serii C na rachunkach w
KDPW zostaly zapisane PDA w liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji oferowanych. PDA
zostang zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje oferowane byly notowane na Gieldzie na rynku regulowanym w |l
kwartale 2007 r. Termin notowania Akcji serii C na Gietdzie zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji
sadowe] Akcji oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji
oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji oferowanych, Emitent ztozy
do KDPW whniosek o zamiane PDA na Akcje oferowane.
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3.6. Dywidenda

W latach 2003-2005 Spétka nie wyptacata dywidendy.
Réwniez w 2007 roku Zarzad Emitenta nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptaty
dywidendy z zysku za rok 2006.

Akcje serii C mogg uczestniczy¢é w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2006,
rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2006 r. i kohczacy sie 31 grudnia 2006 r.

W ramach s$redniookresowej strategii Zarzad Emitenta bedzie w 2008 r. (zysk na rok 2007) wnioskowat o
podziat wyniku jednostkowego, jak nastepuje: 1/3 jako wyptata dywidendy dla akcjonariuszy pozostate 2/3
Z przeznaczeniem na rozwaoj.

4. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 11.000.000,00 zt
(stownie: jedenascie milionoéw ztotych) i dzieli sie na:
— 7.430.000 (stownie: siedem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej po 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda oraz
— 3.570.000 (stownie: trzy miliony pieCset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej po 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda.
tacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 11.000.000 (stownie: jedenastu milionéw) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy pokryty jest wkladami pienieznymi.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, ktorej struktura przedstawia sie nastepujaco:

ENERGOMONTAZ POLUDNIE SPOLKA AKCYJNA

Spdétki, w ktérych Energomontaz Pd S.A. posiada 100% udziatéw podlegajace
pelnej konsolidacji

<~ <~ <~

Wica Invest Sp. z 0.0. Centrum Kapitatowe EP Centrum Rekreac;ji
Modus Sb. z 0.0. Spb. zo.0.

Spoétka dominujaca

Pozycje Spoétki dominujacej w Grupie Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A. zajmuje spétka
Energomontaz — Potudnie S.A., ktdrej to wynik finansowy w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi miat prawie wytagczny wptyw na wynik finansowy catej Grupy. W 2007 r znaczacy
wptyw na wynik Grupy bedzie miata spétka celowa Wica Invest Sp. z o.0.

Podstawowym rynkiem obstugiwanym przez Spétke jest wykonawstwo ustug w zakresie montazu,
modernizacji, remontow urzadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych. Podstawowg
dziatalno$¢ uzupetniajg ustugi laboratoryjno -badawcze, sprzetowe i szkoleniowe oraz produkcja
spawanych konsrukciji stalowych.

Jednostki zalezne i stowarzyszone

- Wica Invest Sp. z o.0.
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Spotka powstata w 1999 roku, siedzibe ma we Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci spofki
jest miedzy innymi wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, dziatalno§¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego, kupno i sprzedaz oraz wynajem nieruchomo$ci na wiasny rachunek.
Obecnie spotka realizuje budowe kompleksu mieszkalno-ustugowo-biurowego we Wroctawiu
przy ul. Legnickiej 55 i administracja powierzchniami mieszkalnymi.

Spoéitka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000023056.

- Centrum Kapitatowe Modus Sp. z 0.0.

Wedtug PKD podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki oznaczony jest numerem 67.13 Z —
dziatalnos¢ pomocnicza finansowa. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest: doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, badania i analizy techniczne,
pozaszkolne formy ksztalcenia gdzie indziej niesklasyfikowane, dziatalno$¢é zwigzana z
pos$rednictwem pracy, dziatalno§¢ zwigzana z organizacjg targébw i wystaw,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek.

Spoétka powstata w 1999r. i jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr 0000112995, siedzibe ma w Katowicach.

- EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

Spoétka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtéwnie w oparciu o o$rodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy.
Spoétka powstata w 2002 r., jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
0000134975, ma siedzibe w Katowicach

Z dniem przejscia na MSR tj. z dniem 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ
POLUDNIE S.A. rozpoczeta konsolidowanie wszystkich spétek zaleznych.

5. Kluczowe informacje dotyczace danych finansowych

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2003-2005, jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 roku oraz rozszerzonego
raportu kwartalnego za IV kwartat 2006 roku.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004, 2005 oraz
skonsolidowane sprawozdanie pétroczne za pierwsze pétrocze 2006 roku podlegaty badaniu Kancelarii
Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej
spoétce. Jednostkowe sprawozdanie pétroczne za pierwsze pétrocze 2006 roku podlegato przeglagdowi
biegtego rewidenta Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. i biegtych
rewidentéw zatrudnionych w tej spoétce. Osoby te spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdania za IV kwartat 2006 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres 2003-2005, pierwsze poétrocze 2006 i 2005 roku oraz za

IV kwartat 2006 i 2005 roku.
Rachunek zyskow i strat

potrocze | poéirocze
. 4Q 2006 | 4Q2005 2005 2004
Jednostkowe wtys. mssF | mssF | 2996 | 200° | mssF | MssF

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

P o 139 737 121 005 56 874 51 081 121 005 152 447
towarow i materiatow, w tym:

Koszty sprzedanych produktow, towarow il 4a3475| 408377| 51840 45390| 108377| 135715
materiatow, w tym:
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 565 12 628 5034 5691 12 628 16 732
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Inne przychody 8785 4790 4724 1782 4790 7 524
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogdlinego zarzadu 8202 7184 3821 3529 7184 7 281
Inne koszty 13 282 8 393 6 837 2376 8 393 10 476
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 429 1387 -1 002 1163 1387 5728
Przychody finansowe 2711 3817 1302 924 3817 2882
Koszty finansowe 3414 2293 902 1083 2293 4 207
Zysk (strata) brutto -7132 2911 -602 1004 2911 4403
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
igf"t‘ynucf;t;f‘:’;) netto  z  dziatalnosci 9853 2679|  -1306 578 2679 411
Zysk na jedna akcje zwyktg (zt) -8,96 2,44 -1,19 0,53 2,44 0,37
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (zt) -0,22 0,06 -0,03 0,01 0,06 0,01
Zrédto: Emitent

Jjednostkowe w tys. zt 2004 PSR | 2003 PSR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 152 447 121 907

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 135613 100 975

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 834 20932

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, w tym: 135 665 112 311

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 493 95 243

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15172 17 068

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 782 9 596

Koszty sprzedazy 771 11

Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 6 662

Zysk (strata) ze sprzedazy 8730 2923

Pozostate przychody operacyjne 7 680 3773

Pozostate koszty operacyjne 10 356 5051

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 054 1645

Przychody finansowe 2 883 4 392

Koszty finansowe 4162 3573

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4775 2 464

Zysk (strata) brutto 4775 2 464

Podatek dochodowy 3992 1827

Zysk (strata) netto 783 637

Zysk na jedna akcje zwykig (zt) 0,71 0,58

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (zt) 0,02 0,01

Zrédto: Emitent
Bilans — aktywa
pétrocze | potrocze
janestions ws. azue | sazes | Pt | Mot | s | o
Aktywa trwate 46 272 42 802 42 377 42923 42 802 42 327
Rzeczowe aktywa trwate 31597 29742 29 348 29783 29742 29 670
Wartosci niematerialne i prawne 88 53 61 67 53 10
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Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8 920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 2440 2484 2508 2944 2484 2 405
Naleznosci dlugoterminowe 63 63 63 0 63 0
Qgémzow ezgo tytulu odroczonego  podatku 1687 1956 1328 1685 1956 1862
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 71 693 58 030 54 007 50 257 58 030 52 143
Zapasy 5263 5852 7 875 6 832 5852 9776
Naleznosci krotkoterminowe 45 352 41142 32102 33608 41142 30 375
Aktywa finansowe obrotowe 10 695 7752 11213 7 341 7752 6 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 3284 2817 2476 3284 5143
Aktywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470
Zrédto: Emitent
jednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Aktywa trwate 34720 35025

Wartosci niematerialne i prawne 10 35

Rzeczowe aktywa trwate 30 443 27 683

Nieruchomosci inwestycyjne 0 0

Naleznosci diugoterminowe 0 0

Inwestycje dtugoterminowe 2405 2292

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 5015

Aktywa obrotowe 51748 64 744

Zapasy 9934 10010

Naleznosci krotkoterminowe 26 898 29171

Inwestycje krotkoterminowe 11 992 20 069

b) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 5143 7 852

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2924 5494

Aktywarazem 86 468 99 769

Zrédto: Emitent
Bilans — pasywa
poétrocze | poétrocze
fanosthons wie. 2 fzme | sazms | Pt Pt | s | e
Kapitat wtasny 43 051 48 242 46 963 46 079 48 242 45 482
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32 335 32 335 32 335 32335
akcyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21335 21 335 21 335 21 335
Kapitat zapasowy 7755 18 088 7755 18 088 18 088 17 284
Kapitat z aktualizacji wyceny 11814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -13 012 0 -13 012 -13 012 -12 638
Zysk (strata) netto -9 853 2679 -1 306 578 2679 411
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Zobowiazania dtugoterminowe 13 604 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6 798 6 877 6 555 6 798 6 606
Zobowigzania finansowe 6 527 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowiazania krotkoterminowe 61 310 42 700 35898 36771 42 700 38 669
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowigzania finansowe 4 085 5883 6 676 6 359 5883 2 906
Zobowigzania krétkoterminowe 55721 36 211 28 716 29 594 36 211 35 245
Pasywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470
Zrédto: Emitent
jednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Kapitat wtasny 38135 37 363
Kapitat zaktadowy 11 000 11 000
Kapitat zapasowy 17 284 17 141
Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 -533
Zysk (strata) netto 783 637
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 48 333 62 406
Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841
Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3745
Zobowigzania krotkoterminowe 27 452 37 955
Wobec jednostek powigzanych 47 78
Rozliczenia migdzyokresowe 12914 15 865
Pasywarazem 86 468 99 769
Zrédfo: Emitent
Rachunek przeptywéw pienieznych
blrocze | pétrocze
, 4Q 2006 | 4 Q2005 | P° 2005 | 2004 | 2004 | 2003
Jjednostkowe w tys. zt 2006 2005
MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF PSR PSR
przeplywy pienigzne netto 12148 476 855| -4612 476 | 4161 4128| 663
z dziatalnosci operacyjnej
przeplywy pienigzne netto 6754| -5084| 5320 -1081| -5084| -2366| -2334| -2495
z dziatalnosci inwestycyjnej
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 7271 6 807 5344 2233 6 807 7135 7103 3001
przeplywy pienigZne netto 2041| 2413 3968| 1878| 2413| -4503| -4503| 4903
z dziatalnosci finansowej
przeptywy pieniezne netto 7 435 -2195 -497 -3815| -2195| -2708| -2709| 3071
srodki - pieniezne na poczatek | 5 948| 5143| 2948| 5143| 5143| 7851 7852| 4781
okresu
$rodki pieniezne na koniec okresu 10 383 2948 2451 1328 2948 5143 5143 7 852
Zrédto: Emitent
PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POt.UDNIE Spétka Akcyjna 19



Czynniki Ryzyka

Skonsolidowane dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej za lata 2003-2005, pierwsze
poitrocze 20006 i 2005 roku oraz za IV kwartat 2006 i 2005 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

skonsolidowane w tys. zt 21)(?6 2‘:)(?5 pozl(r)%téze pozl(r)%cgze IﬁOS%sF nﬁos%‘::
MSSF MSSF MSSF MSSF
::ti ‘:‘a‘;g“l’v netto ze sprzedazy produktow, towarow i| 1,735, | 121639| 54982| 51346| 121639 152610
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 121181 | 109 033 50 059 45792 | 109033 | 135915
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 201 12 606 4923 5554 12 606 16 695
Inne przychody 8 609 4 857 4634 1785 4 857 7 529
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogolnego zarzadu 8 831 7 316 3968 3529 7 316 7 281
Inne koszty 14 025 8418 6 841 2394 8418 10 558
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 341 1275 -1 354 1011 1275 5614
Przychody finansowe 2091 3242 1000 610 3242 2412
Koszty finansowe 2702 1758 542 792 1758 3913
Zysk (strata) brutto -8 952 2759 -896 829 2759 4113
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
Zyski (straty mniejszosci 0 0 0 0 0 35
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 673 2527 -1 600 403 2527 156
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 152 610 126 579
Przychody netto ze sprzedazy produktow 135776 106 385
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 16 834 20 194
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 135 865 116 244
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 693 99 176
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 15172 17 068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 745 10 335
Koszty sprzedazy 771 11
Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 7 245
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 693 3079
Pozostate przychody operacyjne 7 685 4109
Pozostate koszty operacyjne 10 438 5 651
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5940 1537
Przychody finansowe 2413 4 000
Koszty finansowe 3692 3555
Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udziatdw jednostek 176 319
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 485 1663
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0
Zysk (strata) brutto 4 485 1663
Podatek dochodowy 3992 1877
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Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Udziat w zyskach (stll'a_tach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 176
metodg praw wtasnosci
Zyski (straty) mniejszosci 35 111
Zysk (strata) netto 528 73
Zrédto: Emitent
Bilans skonsolidowany — aktywa
poétrocze | poétrocze
skonsolidowane w tys. zt 4 Q2006 | 4022005 2006 | 2005 oo | P
Aktywa trwate 44764 41 202 40 850 49 625 41 202 49 317
Rzeczowe aktywa trwate 31817 29834 29512 38 184 29 834 37 969
Wartosci niematerialne i prawne 88 54 61 69 54 1
Wartos¢ firmy 220 220 220 220 220 0
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 484 563 589 1023 563 1095
Naleznosci dtugoterminowe 7 71 71 0 71 0
e oweo I odroczonegopodallu| - qeg7|  19s6|  1328| 1685  1956| 1862
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 88 760 61418 58 239 43 493 61418 46 972
Zapasy 31833 16 138 21618 6833 16 138 9776
Naleznosci krétkoterminowe 44 389 41383 32278 33578 41383 30 456
Aktywa finansowe obrotowe 0 517 518 512 517 1575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 538 3380 3825 2570 3380 5165
Aktywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Aktywa trwate 34323 41 817
Wartosci niematerialne i prawne 11 38
Rzeczowe aktywa trwate 31355 35606
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 1095 1158
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1862 5015
Aktywa obrotowe 53 964 59 793
Zapasy 17 321 10012
Naleznosci krotkoterminowe 26 977 29 233
Inwestycje krotkoterminowe 6 740 15 051
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5165 7 876
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2926 5497
Aktywarazem 88 287 101 610

Zrédto: Emitent
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Bilans skonsolidowany — pasywa

pétrocze pétrocze
skonsolidowane w tys. z} 435250,?6 435250,?5 nﬁg%eF nﬁg%s': 220 2208
Kapitat wiasny 40 557 47 568 45995 45 382 47 568 45 318
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32335 32335 32335 32335
akeyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 21 335 21 335 21 335
Kapitat zapasowy 7982 18 345 7982 18 345 18 345 17 442
Kapitat z aktualizacji wyceny 11814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -901 -13 791 -901 -13 791 -13 791 -13 025
Zysk (strata) netto -11 673 2 527 -1 600 403 2 527 156
Kapitat wtasny bez udziatu mniejszosci 40 557 47 568 45995 45 382 47 568 44 998
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0 0 320
Zobowigzania dtugoterminowe 16 825 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6798 6 877 6 555 6798 6 606
Zobowigzania finansowe 9748 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowigzania krétkoterminowe 76 142 45 162 39 571 37 406 45 162 40 652
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowigzania finansowe 4 085 5883 6 676 6 359 5883 4171
Zobowigzania krétkoterminowe 70 553 38 673 32 389 30 229 38 673 35 963
Pasywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Kapitat wtasny 37 651 37134

Kapitat zaktadowy 11 000 11 000

Kapitat zapasowy 17 405 17 242

Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118

Pozostate kapitaty rezerwowe 1037 1037

Zysk (strata) z lat ubiegtych -384 -336

Zysk (strata) netto 528 73

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 316 64 121

Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841

Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3766

Zobowigzania krotkoterminowe 29408 39 622

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Rozliczenia miedzyokresowe 12 941 15 892

Pasywarazem 88 287 101 610

Zrédto: Emitent
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

4Q 4Q pétrocze | pétrocze
skonsolidowane w tys. zt 2006 2005 2006 2005
MSSF MSSF MSSF MSSF

2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF PSR PSR

przeptywy pieniezne netto z

: -~ . 7 568 -1 348 -1 666 -4 548 -1 348 4075 4043 591
dziatalno$ci operacyjnej

przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 7 266 4 940 1913 2245 4940 7 052 7 020 3240

przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej

-6 749 -3 197 -1889 -1 093 -3197 -2 283 -2 251 -2734

8 676 2424 3 968 1878 2424 -4 503 -4 503 5152

przeptywy pieniezne netto 9 495 2121 413 -3763 -2121 2711 -2 711 3009
srodki pieniezne na poczatek okresu 3043 5165 3044 5185 5165 7876 7 876 4 867
srodki pieniezne na koniec okresu 12 538 3044 3457 1422 3044 5165 5165 7 876

Zrédto: Emitent

6. INFORMACJA O ZNACZACYCH UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent posiada znaczace udziaty w spoétkach objetych konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej - Wica
Invest Sp. z 0.0., Centrum Kapitatowe Modus Sp. z 0.0., EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. (sprawozdania
finansowe tych spotek sg objete konsolidacjq).

Emitent posiada réwniez udzialy stanowigce co najmniej 10% kapitalu w nastepujacych
przedsiebiorstwach, ktére sg wytaczone z konsolidacji:

1. Energomontaz — Zachdéd Sp. z o.0. w upadtosci (90,30% kapitatu zakladowego, wartos¢
nominalna udziatéw - 470 tys. z.) — wobec ogtoszenia upadtosci Jednostka dominujaca utworzyta
odpis aktualizujacy do wysokosci posiadanych udziatéw wobec czego odstagpita od konsolidacii.

2. Open Wroctaw Sp. z 0.0. (70,00% kapitatu zaktadowego, wartos¢ nominalna udziatéw — 105 tys.
zt.) — sad odrzucit wniosek o przeprowadzenie upadiosci ze wzgledu na brak srodkéw, spoétka nie
prowadzi dziatalnosci. Jednostka dominujgca utworzyla odpis aktualizacyjny do wysokosci
posiadanych udziatéw wobec czego odstapita od konsolidaciji.

3. KAE Namystow Sp. z 0.0. (15,2 % kapitatu zaktadowego, wartos¢ nominalna udziatow — 350 tys.
zt) — spoétka nie objeta konsolidacja — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spotki
znajduje sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigzg obowigzek konsolidaciji.

4. WLC Invest Sp. z 0.0. (6,65 % kapitatu zaktadowego, wartos¢ nominalna udziatéw — 199,5 tys. zi)
— spotka nie objeta konsolidacjg — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spotki znajduje
sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigzg obowigzek konsolidacji.

5. EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. (15,8% kapitatu zakladowego, wartos¢ nominalna udziatow —
95 tys. zt.) — spdtka nie objeta konsolidacjg — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spotki
znajduje sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigzg obowigzek konsolidaciji.

Poza wymienionymi udziatami Emitent nie posiada bezposrednich lub posrednich udziatéw kapitatowych
takich, ze udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskow lub straty netto Emitenta lub wartos¢
ksiegowa udziatu kapitalowego stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta (wartos¢ 10%
kapitatow i rezerw Funduszu na dzien 30 wrzesnia 2006 r. wynosita 4.600 tys. zt, a na dzien 31 grudnia
2005 r. 5.565 tys. zt).
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej
czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu. Opisane ponizej czynniki
ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktore dotyczg Emitenta i
prowadzonej przez niego dziatalnosci.

W przysztosci mogg powstaé ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i
niezalezne od Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw.. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie
sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong
przez Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztaltowanie sie
rynkowego kursu akcji Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia
ani oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | JEGO DZIALALNOSCIA

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i w Europie

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta sg ustugi w zakresie inwestycji, montazu, modernizacji, remontow
urzadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych, realizowane takze na zasadach generalnego
wykonawstwa. Dodatkowo uzupetniajg ja ustugi specjalistycznych osrodkéw oraz produkcja spawanych
konstrukcji stalowych. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi udziat eksportu w
przychodach ogotem wynosit okoto 30%. Dlatego tez istotnym elementem wptywajacym na wyniki
finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej jest sytuacja makroekonomiczna w krajach, w ktérych
zlokalizowane sg jego rynki zbytu.

Do czynnikbw makroekonomicznych niezaleznych od Emitenta, ktére bedgq determinowac wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta zaliczy¢ mozna: stope wzrostu PKB, stopy procentowe, inflacje,
poziom bezrobocia, a takze wskazniki wzrostu koniunktury w wybranych sektorach polskiej gospodarki.
Zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego w IV kwartale 2006 r. wzrost PKB wyniést 6,4% w
stosunku do IV kwartatu 2005 r. Ponadto produkt krajowy brutto w Il kwartale 2006 r. byt realnie wyzszy
niz przed rokiem o 5,8 %. W Il kwartale 2006 r. wzrost PKB wyniést 5,5 %, natomiast w | kwartale 2006 r.
PKB wzrést o0 5,2%. Szacuje sie, ze wzrost PKB za caty rok 2006 w stosunku do 2005 r. wyniesie 5,8%.
Dodatkowo na podstawie danych GUS Ministerstwo Finanséw ocenia, iz w polskiej gospodarce umacniajg
sie korzystne tendencje.

Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa przyrost inwestycji w Il kwartale 2006 r. wynidst
15,0%, co stanowito najwiekszy kwartalny wzrost od 34 kwartatéw. Przyrost inwestycji w duzej mierze
zwigzany jest z naptywem do Polski srodkéw z funduszy unijnych.

Wedtug danych opublikowanych przez GUS produkcja sprzedana przemystu po wyeliminowaniu wptywu
zmian cen byta w styczniu 2007 r. o 15,6% wyzsza niz przed rokiem i o 0,4% wyzsza w poroéwnaniu z
grudniem 2006 r. Wedtug szacunkowych danych produkcja budowlano-montazowa obejmujaca prace o
charakterze inwestycyjnym i remontowym byta w styczniu 2007 r. wyZzsza o 60,8% w stosunku do stycznia
2006 r.

Wzrostowi produkcji przemystowe]j towarzyszyta poprawa na rynku pracy, gdyz wzrosto zatrudnienie a
stopa bezrobocia, obliczona jako procentowy udziat liczby bezrobotnych w liczbie cywilnej ludnosci
aktywnej zawodowo, wyniosta 14,9% na koniec grudnia 2006 r. w stosunku do 14,8% w listopadzie
2006 r. Zwiekszone tempo rozwoju gospodarczego nie znalazto negatywnego przetozenia we wskazniku
inflacji (dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych). W styczniu 2007 r. ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o 0,5% w stosunku do poziomu z grudnia 2006 r. oraz o 1,7% w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. W okresie 12 miesiecy2006 r. wzrost cen konsumpcyjnych byt
wyzszy niz przed rokiem i wyniost 1,4%.
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Prognozy OECD pozytywnie oceniajg sytuacje makroekonomiczng w Polsce przewidujgc wzrost PKB w
2007 r. na poziomie 5,1%.

Poniewaz okoto 75% eksportowanych przez Emitenta ustug trafia na rynek niemiecki (Srednia warto$¢ w
okresie objetym historycznymi danymi finansowymi), koniunktura panujgca na tym rynku ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. W Il kwartale 2006 r. wzrost PKB w Niemczech wynidst 2,3% w
stosunku do Ill kwartatu 2005 r., natomiast w Il i | kwartale wzrost PKB wynidst odpowiednio 1,3% oraz
3,2%. Stopa bezrobocia w Niemczech wyniosta 9,6% w listopadzie 2006 r. wobec 9,8% i 10,1%
odpowiednio w pazdzierniku i wrzesniu. Do wzrostu gospodarczego w znacznym stopniu przyczynita sie
produkcja branzy budowlanej, ktéra od ponad roku odnotowuje wzrost portfela zamowien.

Wedtug raportow OECD w gospodarce niemieckiej kontynuowany bedzie pozytywny trend przy
prognozowanym wzroscie PKB w 2007 r. na poziomie okoto 1,8%.

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku spowolnienia koniunktury makroekonomicznej moze
nastapi¢ spadek popytu na oferowane przez Emitenta produkty i ustugi, a w konsekwencji pogorszenie
jego wynikéw finansowych.

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku budownictwa przemystowego

Koniunktura na rynku budownictwa energetycznego, na ktéorym skupia sie wiekszo$¢ dziatalnoSci
Emitenta w duzej mierze uzalezniona jest od koniunktury ogdlnogospodarczej. Wedtug badan
przeprowadzonych przez GUS ,Koniunktura Gospodarcza — Budownictwo Listopad 2006” w najblizszym
czasie prognozuje sie dla spotek budowlano —montazowych wzrost portfela zaméwien oraz wzrost cen
realizacji robét budowlano-montazowych. Emitent podkresla jednak, ze mimo znacznego ozywienia
gospodarczego w Polsce oraz naptywu funduszy z Unii Europejskiej nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz
koniunktura na rynku budowlanym w diugoterminowej perspektywie moze ulec zmianie.

Istnieje z kolei ryzyko odwrécenia pozytywnych tendencji panujacych obecnie na rynku budownictwa
przemystowego moze wigzaC sie przede wszystkim z pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej,
wzrostem barier prawno-podatkowych, niedoborem sity roboczej oraz skokowym wzrostem kosztow
dziatalnosci, spowodowanym wzrostem kosztéw zatrudnienia i kosztéw materiatow.

Powyzsze czynniki mogq znalez¢ przetozenie w spadku poziomu zamoéwien na wytwarzane przez
Emitenta produkty i Swiadczone ustugi lub marz osigganych przez Emitenta.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynku budownictwa
przemystowego w kraju Emitent dywersyfikuje swojg dziatalno$¢ poprzez eksport, w szczegdlnosci na
rynek krajow Unii Europejskiej. W latach objetych historycznymi danymi finansowymi eksport stanowit
srednio okoto 30,0% obrotdw Emitenta, z czego $rednio okoto 73,9% eksportu byto skierowano na rynek
niemiecki.

Plan strategiczny Emitenta zaktada rozszerzenie dziatalnosci takze na rynki Europy Wschodniej, gtéwnie
na Ukraine i Biatorus.

Ponadto Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi z zakresu budownictwa zwigzanego z ochrong srodowiska
oraz poprzez spotke celowa realizuje projekty developerskie.

Tendencje zwigzane z rynkiem budownictwa energetycznego zostaty przedstawione w punkcie 12.2.
Dokumentu Rejestracyjnego.

1.3. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu podatkowego

Jednym z waznych czynnikéw, ktére mogag wptywac¢ na dziatalno$¢ Emitenta jest system podatkowy w
Polsce. Przepisy podatkowe charakteryzujg sie relatywna niestabilnoscig a takze niejednokrotnie brakuje
ich jednoznacznej wykfadni. Zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
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podatkowej nie sa jednolite. Emitent zauwaza ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwenciji
podatkowych poprzez wzrost zobowigzan podatkowych i pogorszenie wynikéw finansowych.

Zagrozenie powodowane niekorzystnymi przepisami podatkowymi zwigzane jest z regulacjami
odnoszacymi sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z
mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe okreslajgce wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wptat mogg byc¢
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od konca roku, w ktérym
minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej, od bedace;j
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe Emitenta, interpretacji przepiséw
podatkowych sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, jego
sytuacje finansowa, czynniki i perspektywy rozwoju.

Ponadto od dnia 1 stycznia 2008 r. planowane jest podniesienie stawki VAT przy sprzedazy nowych
mieszkan przez developera z 7% do stawki podstawowej wynoszacej 22%. Podniesienie stawki wediug
projektu ustawy nie bedzie dotyczy¢ tzw. budownictwa spotecznego, do ktérego, wedle definicji zawartej
w ustawie, zaliczajg sie obiekty budowane przez spétki celowe. Istnieje jednak ryzyko, iz dotychczasowa
definicja budownictwa spotecznego nie wejdzie w zycie lub zostanie zawezona. Spotka celowa Emitenta
Wica Invest Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug developerskich, w zwigzku z czym zmiana
uregulowan moze wptyng¢ na wzrost kosztow jej dziatalnosci i koniecznosé przerzucenia ich czesci na
klientow, co moze przetozy¢ sie na przejsciowy spadek popytu na nowe mieszkania, spowodowany
skokowym wzrostem cen.

1.4. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

W zwigzku z obecnoscig Emitenta na rynku kapitalowym i prowadzong przez niego dziatalnoscig w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujg zastosowanie miedzy innymi nastepujace przepisy:
Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od osoéb
prawnych, Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym. Wymienione ustawy podlegajg czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ i plany rozwoju Emitenta.

1.5. Ryzyko zwigzane z nasileniem walki konkurencyjnej

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku budowlanym charakteryzujacym sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci zaréwno poprzez obecnos$¢ podmiotéw krajowych, jak i zagranicznych. Istotnym
zagrozeniem dla Emitenta sg zwtaszcza srednie i duze podmioty krajowe oraz zagraniczne, kitdre sg
brane pod uwage gtéwnie z racji posiadanego potencjatu techniczno-ekonomicznego. Dziatania
podejmowane przez konkurencje zagraniczng wywotujg presje na obnizke marz, w tym réwniez marz
realizowanych przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa. W perspektywie rozszerzenia Unii Europejskiej o
nowe panstwa — Butgarie i Rumunie, a w przysziosci takze o Turcje, pojawia sie potencjalne ryzyko
wejscia na polski rynek budowlany takze podwykonawcéw z nowych panstw czionkowskich, ktorzy z
uwagi na niskie koszty pracy moga swiadczy¢ ustugi konkurencyjne cenowo. Istotnos¢ tego ryzyka jest
widoczna w krajach Unii Europejskiej ktore lokuja coraz wiecej zamoéwien w tanich krajach azjatyckich, jak
réwniez korzystajg w coraz wiekszym stopniu z ustug wyzej wymienionych firm z nowych krajow
cztonkowskich.

W efekcie obnizenia sie realizowanych marz na sprzedazy moze zaistnie¢ ryzyko pogorszenia wynikow
finansowych podmiotéw dziatajacych w tej branzy,co rdwniez dotyczy Emitenta. Dodatkowo tendencja ta
moze by¢ potegowana przez zjawisko konsolidacji i koncentracji firm branzowych skutkujgce
powstawaniem silnych grup kapitatowych.
Wobec zaostrzajgcej sie konkurencji cenowej obszarami, w ktérych Emitent moze uzyska¢ przewagi
konkurencyjne sa:

x  Jakos¢ i kompleksowos¢ swiadczonych ustug,

x  Bogate referencje potwierdzone uzyskanymi certyfikatami,
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x  Terminowosc¢ realizacji kontraktow,

x  Dtugoletnia wspotpraca z najwazniejszymi zleceniodawcami,

x  Pogtebienie kooperacji i wspoétpracy z partnerami biznesowymi poprzez podejmowanie wspdlnych
przedsiewziec.

Zarzad Emitenta priorytetowo traktuje wspotprace z podmiotami, dla ktérych od lat wykonuje ustugi
budowlano-montazowe, w tym z Potudniowym Koncernem Energetycznym SA, Alstom Power Sp. z o.0.,
E.ON Anlagenservice GmbH. Dtugoletnia wspotpraca z kluczowymi klientami daje mozliwos¢ zrozumienia
ich potrzeb i wymagan oraz stanowi rekojmie dalszej wspétpracy jednakze opartej o rynkowe zasady.
Jest to sposdb na zmnieszenie ryzyka zwigzanego z konkurencja.

1.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kursu EURO do PLN.
Potencjalne ryzyko kursowe zwigzane z tego typu kontraktami powstaje w przypadku spadku kursu waluty
obcej w stosunku do ziotego, co negatywnie wplywa na rentownos¢ poszczegolnych kontraktow
eksportowych oraz poziom marzy na danym kontrakcie. Zaistnienie takiej sytuacji moze znalez¢
negatywne przetozenie na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent podejmuje dziatania majgce na celu zabezpieczenie
pozycji walutowej poprzez zacigganie kredytow w walutach obcych oraz poprzez dokonywanie ptatnosci
importowych réwniez w walutach obcych.

Ponadto Emitent wykorzystuje limity na transakcje pochodne, dzieki ktérym moze w razie potrzeby
zawrze¢ odpowiednig transakcje terminowa.

1.7. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent zwraca uwage, iz rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowo$cia, ktéra
jest powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wigzg sie wiec ze
zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére moga mie¢ wptyw na zmniejszenie przychodéw Emitenta,
np. utrzymujace sie w dtuzszych okresach niskie temperatury mogg spowodowacé utrudnienia w realizacji
robét budowlano—montazowych.

Zdecydowang wiekszos¢ sprzedazy Emitent i jego Grupa Kapitalowa generujg w Il i Il kwartale, a
najmniejsze przychody wykazywane sg w | kwartale. Ponadto sezonowos$¢ potegowana jest cyklem pracy
sektora energetycznego — gtdéwnego odbiorcy ustug Emitenta. Remonty i modernizacje urzadzen
energetycznych odbywajg sie gtéwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy.
W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci Emitent dywersyfikuje swoja dziatalno$¢ poprzez zwiekszanie
aktywnosci w innych branzach niz energetyka, $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa
oraz pozyskiwanie zamowien dla dziatalno$ci produkcyjne;.

1.8. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow energetycznych

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta zwigzana jest z sektorem energetycznym. Emitent $wiadczy
ustugi przede wszystkim dla elektrowni oraz elektrocieptowni zlokalizowanych na terenie kraju i za
granica. Emitent Swiadczy ustugi réwniez dla innych gatezi przemystu m.in. dla: gérnictwa, hutnictwa,
przemystu koksowniczego, chemicznego oraz rafineryjnego. W zwigzku z powyzszym Emitent zauwaza,
iz koniunktura na rynku energetycznym, goérniczym, hutniczym oraz petrochemicznym jest bardzo istotna
dla jego dziatalnosci operacyjnej i wptywa na wyniki finansowe Spotki.

Zauwazalne wahania cen surowcow strategicznych dla branzy energetycznej, z ktérg zwigzana jest
dziatalnos¢ Emitenta, takich jak wegiel kamienny lub stal, istotnie wplywajg na jego wyniki finansowe.
Wzrost cen wegla kamiennego (wynikajacy ze wzrostu cen ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
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zwiekszonego popytu na ten surowiec zgtaszanego przez kraje rozwijajgce sie) powoduje poprawe
koniunktury w przemysle wydobywczym, a takze posrednio wymusza podjecie dziatah modernizacyjnych
w elektrowniach weglowych w kierunku zwiekszenia ich wydajno$ci oraz poprawy rentownosci. Posrednio
oddziatuje takze korzystnie na dziatalnos¢ Emitenta, gdyz zwieksza zapotrzebowanie na swiadczone
przez niego ustugi.

Niemniej jednak w wyniku ewentualnego wysokiego wzrostu cen surowcow energetycznych moze
zaistnie¢ ryzyko odejscia przemystu od konwencjonalnych metod pozyskiwania energii. Nowe tendencje w
budownictwie energetycznym beda wymagaty poniesienia ze strony Emitenta-kosztéw reorganizacyjnych
oraz dostosowujacych jego dziatalnos¢ i profil ustug do nowych wymagan rynkowych. Moze to skutkowac
opoznieniami lub ograniczeniem ilosci realizowanych przez Emitenta projektéw budowlano-montazowych.

1.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami wykorzystywanych technologii

W branzy budownictwa energetycznego istotng role odgrywajg rozwigzania techniczne i technologiczne,
ktére charakteryzujg sie wzgledng stabilnoscia, a ich rozwdj przebiega w sposdb ewolucyjny. Zmiany
dotycza przede wszystkim stosowania nowoczesnych materiatéw oraz wprowadzania nowych rozwigzan
konstrukcyjnych zwigzanych z rozwojem metod projektowania i rozwigzan materiatowych. Ponadto
istotnym czynnikiem jest réwniez rozwdj procesdw zarzgdzania determinujacy efektywniejsze
wykorzystywanie posiadanych zasobow sprzetowych. Wprowadzanie nowoczesnych metod zarzadzania
projektami pozwala na skrocenie czasu ich realizaciji.

Emitent zauwaza potencjalne ryzyko wystgpienia zmian w zakresie technologii i techniki realizaciji
projektow budowlano-montazowych mogacych skutkowaé ewentualng koniecznoscg podniesienia
kwalifikacji pracownikéw Emitenta. W konsekwencji moze to by¢ zrédtem nieplanowanych kosztéw i moze
negatywnie wptyna¢ na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.10. Ryzyko kredytowe

Istnieje ryzyko, ze kontrahenci Emitenta nie wywigzg sie z zawartych uméw i nie uiszczg stosownej
zaptaty za wykonane ustugi w wymaganej wysokosci. Dlatego tez w celu ograniczenia ryzyka
kredytowego, Emitent ubezpiecza wiekszo$¢ realizowanych kontraktéw w jednym z renomowanych
towarzystw ubezpieczeniowych.

W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowa, Emitent
przeprowadza kazdorazowo samodzielng analize standingu finansowego kontrahenta, szczegodlnie z
punktu widzenia zdolnosci do regulowania zobowigzan. Ponadto wiekszos$¢ kontraktéw Emitent realizuje
na podstawie zleceh od podmiotdw, z ktorymi Scisle wspodtpracuje od kilku lat.

1.11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Specyfika dziatalnosci Emitenta w branzy budowlanej — realizacja kontrakidw o znacznej wartosci
jednostkowej i ditugim cyklu inwestycyjnym oraz niska rentowno$¢ dziatalnosci — moze spowodowaé
wystgpienie przejsciowych problemoéw z ptynnoscig finansowa.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi finansowej poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do
wydatkow. W zwigzku z powyzszym Emitent finansuje zakupy majatku trwatego alternatywnie z kapitatow
wiasnych, z leasingu, kredytu lub pozyczek dtugoterminowych. Jednoczesnie Emitent posiada limity
kredytowe w réznych instytucjach finansowych celem obnizenia ryzyka koncentracji.
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1.12. Ryzyko niewywigzania si¢ zleceniodawcow z terminéw ptatnosci

Ustugi swiadczone przez Emitenta charakteryzujg sie wydluzonym czasem realizacji. Powoduje to
konieczno$¢ angazowania przez Spotke znaczgcego kapitatlu obrotowego przeznaczonego na
sfinansowanie zakupu surowcéw, ustug oraz ponoszonych kosztéw ptacowych. Emitent zauwaza, iz
ewentualne opdznienia w terminach ptatnosci moga okresowo negatywnie wplyngé na ptynnosc
finansowg Spdtki, a przez to powodowaé wzrost kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z
korzystaniem z dodatkowych kredytéw bankowych przeznaczonych na sfinansowanie projektéw.

1.13. Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

W chwili obecnej Emitent nie zabezpiecza sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych, poniewaz
wiekszos¢ zobowigzan dtugoterminowych jest udzielona na zasadach preferencyjnych ponizej stop
rynkowych. Kredyty krotkoterminowe mogg by¢ natomiast w krétkim okresie sptacone i zamienione na
inne finansowanie. W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi poziom zadtuzenia Emitenta z
tytutu zobowigzan krétkoterminowych wynosit okoto 40% sumy bilansowej i pozostawat w bezpiecznej
relacji z poziomem aktywow biezgcych.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku podwyZzszenia stép procentowych w Polsce, zwiekszy sie koszt obstugi
zadtuzenia dla Emitenta oraz nastgpi pogorszenie jego sytuacji finansowe;j.

1.14. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatéw budowlanych

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od cen surowcoéw i materiatdw niezbednych do prawidtowego
zrealizowania ustug budowlano—montazowych. Ze wzgledu na charakter ustug Emitent jest narazony
przede wszystkim na ryzyko wzrostu cen stali, ktéra stanowi podstawowy materiat w procesie wytwarzania
elementéw stalowych przeznaczonych do montazu. Obserwujac zjawisko konsolidacji zachodzace wsréd
producentéw stali w Europie i na swiecie nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze cena tego surowca bedzie
stopniowo wzrastaé. Gwattowne zmiany ceny stali moga wptywac na decyzje inwestoréw, co do sposobu
budowania z wykorzystaniem stali lub mogg powodowac odejscie od inwestycji. W zwigzku z tym Emitent
narazony jest na ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw. Ponadto Emitent zauwaza ryzyko wzrostu cen
innych materiatdw budowlanych, w szczegdlnosci betonu oraz materiatdw ropopochodnych takich jak:
benzyna, olej napedowy i asfalty. Wzrost cen materiatdw moze powodowaé réwniez wzrost cen ustug
Swiadczonych przez Emitenta, pogorszenie rentownosci dziatania oraz ewentualne pogorszenie jego
pozycji konkurencyjne;.

W celu zabezpieczenia przed powyzszym ryzykiem Emitent prowadzi kalkulacje cen realizacji
poszczegolnych zlecehn w oparciu o aktualne i prognozowane ceny materiatdw budowlanych. Spétka stara
sie sporzadzac¢ oferty z zapisami pozwalajacymi na renegocjacje cen kontraktéw w przypadku umow
ramowych. Nie mozna zaktada¢ jednak, ze koncowy wynik realizowanych kontraktow bedzie
odzwierciedlat wszystkie ewentualne podwyzki cen materiatdbw. W tym kontekscie nieprzewidywalny,
wzglednie incydentalny wzrost cen materiatdbw budowlanych bedzie miat wptyw na rentownosé tychze
kontraktow a w konsekwencji na wynik finansowy Emitenta.

1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem uméw dtugoterminowych w portfelu zaméwien
Emitenta

Istotnym elementem warunkujacym dziatalnos¢ Spotki jest posiadanie przez nig portfela
diugoterminowych umoéw na realizowane zlecenia. Jest to typowe w niemal wszystkich sektorach
przemystowych zajmujacych sie produkcjg i ustugami budowlanymi. Brak diugoterminowych uméw
wplywa réwniez negatywnie na organizacje procesow produkcyjno-zaopatrzeniowych oraz na planowanie
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, co okresowo moze negatywnie oddziatywaé na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe.
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Niemniej nalezy zauwazyc, iz realizacja uméw diugoterminowych wigze sie z dodatkowym ryzykiem, jakim
jest wzrost kosztéw inwestycji dla Emitenta w dtugim okresie, wynikajacy miedzy innymi ze zmiany cen
materiatdw budowlanych oraz wahanh kurséw walutowych.

Emitent posiada obecnie w swoim portfelu nastepujace umowy dtugoterminowe:

Lp. Inwestor Zamawiajacy Terminy realizaciji
1 |Wica Invest Sp. z 0.0. \Wica Invest Sp. z 0.0. 07.2005-12.2007
2 |PKE S.A. Foster Wheeler Energia Polska Sp. z0.0.  |07.2006-08.2008
3 |PKE S.A. Alstom Power Sp. z 0.0. 11.2006-10.2008
4 |Foster Wheeler Polska Sp. z 0.0. |Foster Wheeler Polska Sp. z o.0. 07.2006-08.2008
5 |Cordemais Power Plant Francja |[Babcock Borsig Service GmbH 09.2006-05.2007
6 |[Elektrownia Befchatow S.A. Srenmuller  Instandsetzung  Kraftwerkely 1 2006-01.2008

Zrédto: Emitent

Umowy realizowane przez Emitenta zostaty ponadto przedstawione w punkcie 5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

1.16. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych dostawcow

W 2005 r. okoto 80% asortymentu sprzedazy hurtowej Emitenta dostarczat jeden podmiot — US Steel
Koszyce s.r.o. Przychody uzyskiwane z segmentu dziatalnosci handlowej stanowity srednio w okresie
objetym historycznymi danymi finansowymi okoto 11,78% przychoddéw ogotem. Istnieje ryzyko
potencjalnego uzaleznienia segmentu sprzedazy hurtowej od dostaw US Steel Koszyce s.r.o. W celu
ograniczenia tego ryzyka Emitent poszukuje innych zrodet zaopatrzenia w stal. W przypadku
ewentualnego ograniczenia lub, w skrajnym przypadku, wstrzymania dostaw z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, Emitent moze by¢é zmuszony do ograniczenia skali sprzedazy, co negatywnie przetozy sie na
jego wyniki finansowe.

1.17. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Emitent realizuje przychody we wspotpracy z wieloma podmiotami, nie mozna jednak wykluczy¢, iz
wystapi ryzyko uzaleznienia sie od jednego badz grupy podmiotéw, ktére w znacznej mierze
decydowatyby o koncowym wyniku realizowanym przez Emitenta. Poprzez dywersyfikacje bazy odbiorcow
Emitent bedzie minimalizowat ryzyko kredytowe zwigzane z ich ewentualng niewyptacalnoscig. Niemniej
znaczacy udziat w strukturze sprzedazy Emitenta posiada kilku duzych odbiorcow takich jak Potudniowy
Koncern Energetyczny SA, Spoétka Energetyczna Jastrzebie SA, E.ON Anlagenservice GmbH.
Dziatalnos¢ Emitenta jest na tyle zdywersyfikowana, ze ryzyko uzaleznienia jest jednak nieznaczne.

W 2006 r. Emitent podpisat dwa kontrakty z Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0. oraz z Alstom
Power Sp. z 0.0. na wykonanie prac w Elektrowni tagisza, nalezacej do Potudniowego Koncernu
Energetycznego SA. Laczna wartos¢ tych uméw wyniosta okoto 25 min zt i znaczaco przekroczyta 10%
przychoddéw ogétem zrealizowanych przez Emitenta w 2006 r. Potudniowy Koncern Energetyczny SA w
celu realizacji prac modernizacyjnych w Elektrowni tagisza podpisat umowe kredytowg z konsorcjum
bankéw na finansowanie tej inwestycji. W przypadku ewentualnego pogorszenia sytuacji finansowej
Potudniowego Koncernu Energetycznego SA, Emitent moze nie uzyskaé z realizacji powyzszego
kontraktu zaplanowanych przychodéw ponadto moment osiagniecia tych przychodéw moze sie opéznic,
powodujac potencjalne ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.
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Ponadto, w 2006 r. Emitent podpisat umowe ze spétkg Steinmuller Instandsetzung Kraftwerke GmbH na
przeprowadzenie prac zwigzanych z przebudowg bloku nr 3 w Elektrowni Befchatow SA. Laczna wartosé
zamowienia przekroczyta 10% przychoddéw ogotem Emitenta i wyniosta 5.427,00 tys. EUR. Istnieje
potencjalne ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej kontrahenta lub wystapienia czynnikéw o charakterze
losowym powodujgcych nieuzyskanie z realizacji powyzszego kontraktu przychodéw w zakladanej
wysokosci lub opdznienie momentu osiggniecia przychodéw, co moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

1.18. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta niesie ze sobg ryzyko wystgpienia awarii mogacej skutkowac
stratami ludzkimi i materialnymi. Emitent przeciwdziata wystepowaniu takich awarii poprzez:

x  Okresowe szkolenia w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy oraz czynny nadzér,

x  Ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

x  State podnoszenie kwalifikacji pracownikéw.

1.19. Ryzyko zwigzane z posiadanymi certyfikatami i uprawnieniami

Niektére obszary dziatalnosci Emitenta wymagajg nadania stosownych uprawnien. Obecnie Emitent
posiada nastepujace certyfikaty i uprawnienia nadane przez Urzad Dozoru Technicznego w Katowicach,
sg to:

x  Uprawnienie do montazu i napraw: kottéw parowych, kottdéw wodnych, stalych zbiornikéw
cisnieniowych, rurociagdw parowych taczacych kociot z turbogeneratorem, rurociggow
technologicznych dla materiatéw niebezpiecznych o charakterze zracym, trujgcym i palnym,

x  Uprawnienie do wytwarzania i modernizacji elementéw urzgdzen cisnieniowych,

x  Uprawnienie do wytwarzania elementéw urzadzen dzwignicowych,

x  Uprawnienie do napraw: suwnic, zurawi, uktadnic magazynowych, ciggnikoéw

nadane przez Urzad Dozoru Technicznego w Katowicach.

Okreslone uprawnienia zawodowe powinni posiada¢ takze zatrudnieni pracownicy.

Ponadto jednostki organizacyjne Emitenta prowadzg dziatalnos¢ szkoleniowg w oparciu o upowaznienia
wydane przez Instytut Mechanizacji Budownictwa i Gornictwa Skalnego.

Emitent posiada takze certyfikaty potwierdzajagce miedzy innymi spetnianie wymagan normy EN ISO
3834-2 (dawniej DIN EN 729-2) w zakresie prowadzenia prac spawalniczych oraz normy DIN EN ISO
9001:2000 dla ustug m.in. montazu, remontéw i modernizacji kottéw, turbin oraz innych urzgdzen
energetycznych i przemystowych.

Ewentualne cofniecie badZz nieprzedtuzenie certyfikatow i uprawnienn moze spowodowaé konieczno$é
czasowego lub statego ograniczenia oferty, co przetozy sie na obnizenie przychodéw. W ocenie Zarzadu
Emitenta ryzyko wystgpienia takiej sytuaciji jest jednak niewielkie.

Wykaz aktualnie posiadanych przez Emitenta certyfikatow i uprawnien zostat przedstawiony w punkcie
11.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

1.20. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych i karami umownymi

Na prawidtowy przebieg proceséw budowlanych ma wptyw wiele czynnikéw, do ktérych nalezg przede
wszystkim wspétpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystepujacymi przy realizacji
inwestycji. Realizacja umoéw budowlanych wigze sie takze z szeregiem zapisbw umownych na
okolicznos¢ niewywigzania sie lub niewlasciwego wywigzania sie drugiej strony z warunkéw umowy.
Ponadto Emitent zauwaza, iz w trakcie realizacji inwestycji budowlanej istnieje ryzyko nienalezytego
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wykonania umowy, spowodowane roznymi przyczynami, poczawszy od btedéw konstrukcyjnych,
projektowych, technologii, w rezultacie wptywajace na jakos¢ i terminowos¢ kontraktu.

Ewentualne opdznienia lub przesuniecia czasowe robét montazowych z winy Emitenta obwarowane sg
karami finansowymi z reguty na poziomie od 0,1 do 0,5% ceny umownej za kazdy dzien opdznienia, ale
tacznie nieprzekraczajgcymi ustalonego indywidualnie dla kazdej umowy limitu. W wiekszosci przypadkow
inwestor ma réwniez prawo dochodzenia odszkodowan uzupetniajgcych powyzej limitu kar, do wysokosci
faktycznie poniesionej szkody. Moze to mie¢ negatywny wplyw na osiagane przez Emitenta wyniki
finansowe.

Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania umowy sa przede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, termindw umownych,
a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sg postanowieniami
standardowymi stosowanymi w kontraktach budowlanych.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych wigzg sie z mozliwoscig wejscia w spor
sadowy z inwestorem, koniecznoscig usuniecia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy,
ewentualng zaptatg kar umownych oraz odstgpieniem od umowy. Moze ponadto wystgpi¢ sytuacja
niewywigzania sie zleceniodawcy z termindw ptatnosci za wykonane przez Emitenta prace, co moze
skutkowaé w ewentualnym wystgpieniu probleméw z ptynnoscia finansowa.

1.20.1. Ryzyko zwigzane z umowga modernizacji oczyszczalni sciekéw dla Koksowni Przyjazn Sp. z
0.0.

W dniu 14 grudnia 2004 r. Emitent, jako lider konsorcjum, w skfad ktérego wchodzity takze spotki Nalco
Polska Sp. z 0.0. oraz Eco Instal Bud Sp. z 0.0. podpisat z Koksownig Przyjazih Sp. z 0.0. (obecnie, po
aneksie - zmieniono strone umowy z Eco — Instal Bud — Tech na Jaekel — Bud — Tech Sp. z 0.0.) umowe
o wartosci okoto 25 min zt na kompleksowg modernizacje zaktadowej oczyszczalni sciekdw. Kontrakt nie
zostat rozliczony - przede wszystkim z uwagi na nieosiagniecie dotychczas trwatego efektu ekologicznego
i ekonomicznego przez wspotkonsorcjanta Emitenta — spétke Nalco Polska Sp. z 0.0. W zwigzku z tym,
dokonano na koniec lll kwartatu 2006 r. ujemnej korekty przychoddw i wyniku kontraktu oraz utworzyt
rezerwe na kare umowng w facznej wysokosci 10 min zt. Ponadto na koniec IV kwartatu 2006 r. Emitent
utworzyt dodatkowa rezerwe na kwote 1.060 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2007 r. Koksownia Przyjazn skorzystata z przystugujacego jej prawa wypowiedzenia
umowy, co wigze sie z ryzykiem, iz w przypadku nieosiggniecia trwatego efektu ekologicznego, czyli
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy, Koksownia Przyjazn Sp.z o0.0. moze zleci¢ na koszt
konsorcjum wykonawstwo zastepcze. Ponadto istnieje ryzyko, ze ewentualnymi dodatkowymi
nieplanowanymi kosztami niezbednymi dla osiggniecia trwatego efektu ekologicznego, moze by¢
obcigzony Emitent, jako lider konsorcjum (zgodnie z zapisami umownymi). W przypadku powstania
roszczenia ze strony Koksowni Przyjazn Sp. z o0.0. Emitent moze wystapi¢ do wspotkonsorcjantéw o
poniesienie zwiekszonych kosztéw i dochodzi¢ swoich praw w diugotrwatym procesie sgdowym. Ponadto,
zostanie przeprowadzona inwentaryzacja wykonanych prac, stanowigca podstawe finalnego rozliczenia
zakresu rzeczowego do momentu odstgpienia od umowy.

Pomimo wykazania strat Zarzad Emitenta nie moze catkowicie wykluczy¢ powstania dodatkowych
nieplanowanych kosztéw, ponad dotychczas wykazane, co moze wywrzeé¢ negatywny wplyw na jego
wyniki finansowe.

1.21. Ryzyko zwigzane z wymagalnoscia zobowigzan pozabilansowych z tytutu
udzielonych przez Emitenta gwarancji i poreczen oraz zaciagnietych zobowigzan
wekslowych

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta powoduje, ze istotng pozycje zobowigzan

pozabilansowych stanowig kwoty udzielanych na jego zlecenie gwarancji, udzielanych poreczen oraz
zacigganych zobowigzan wekslowych tytutem gwarancji dobrego wykonania uméw o roboty budowlane.

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 32



Czynniki Ryzyka

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Emitent zaciagnat wzgledem kontrahentéw wtasne
zobowigzania wekslowe jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu na kwote okoto 31.450 tys. zt, a takze
posiadat zobowigzania z tytutu zlecenia udzielenia gwarancji jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu
na kwote 15.094 tys. zt. Do sumy tych wartosci Emitent byt potencjalnie zobowigzany do swiadczen. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zostat wezwany przez zadnego z beneficjentdw do spetnienia
Swiadczenia z tytutu udzielonego poreczenia lub zaciggnietego zobowigzania wekslowego. Ponadto
zaden gwarant nie wyptacit beneficjentom gwarancji z tytutu ich udzielenia. Niemniej jednak nie mozna
wykluczy¢ ewentualnosci, iz w przypadku zaistnienia sytuacji nienalezytego wykonania umoéw przez
Emitenta, skutkujgce niewykonaniem umoéw, takie zgdania zostang wystosowane pod jego adresem lub
pod adresem gwarantow.

Zarzad Emitenta deklaruje, ze wszystkie kontrakty sg realizowane przy dotozeniu nalezytej starannosci ze
strony Emitenta. Natomiast w przypadku zlecania czesci prac podwykonawcom, Emitent umieszcza w
zawieranych umowach stosowne klauzule zabezpieczajgce, ktére wymagaja od podwykonawcow
gwarancji dobrego i terminowego wykonania, poprzez wystawienie weksla, udzielenie poreczenia lub
Zlecenie udzielenia gwarancji przez bank badz towarzystwo ubezpieczeniowe. Ponadto Emitent
podejmuje wspotprace wytacznie w zakresie podwykonawstwa przede wszystkim ze sprawdzonymi
podmiotami. Na dzien 31 grudnia 2006 r. naleznosci warunkowe Emitenta z tytutu zabezpieczenia
przedmiotu kontraktu udzielonymi gwarancjami wyniosty 5.597 tys. zt.

1.21.1. Ryzyko sptaty przez Emitenta, jako poreczyciela, kredytu hipotecznego udzielonego
Kompleksowi Agro-Energetycznemu ,,Namystéw” Sp. z o.0.

W dniu 29 listopada 2002 r. Bank Gospodarstwa Krajowego we Wroctawiu udzielit spétce KAEN Sp. z 0.0.
(dalej: KAEN Sp. z 0.0.) kredytu hipotecznego nr 9220/2216 z przeznaczeniem na zakup dziatki nr 248/1
o powierzchni 11,6948 ha na kwote 1.000.000 zt, ktorg to dziatke spétka KAEN Sp. z 0.0. nabyta w dniu 4
grudnia 2002 r. Zabezpieczeniem kredytu udzielonego przez bank BGK jest miedzy innymi poreczenie
Emitenta, ktéry na mocy zawartej z BGK, w dniu 29 listopada 2002 r. Umowy poreczenia zobowigzany
jest do zaptacenia kwoty 1.000.000,00 zt stanowiacej wartos¢ kredytu hipotecznego udzielonego przez
bank BGK spoétce KAEN Sp. z 0.0. w momencie, gdy spétka KAEN Sp. z 0.0., nie wykona zobowigzania,
tj. nie sptaci kredytu. Zgodnie z § 4 ust. 1 Umowy poreczenia w wypadku zwtoki Dtuznika w wykonaniu
zobowigzan wobec Wierzyciela, po uprzednim wezwaniu Dtuznika do dokonania zapfaty, moze on zadac¢
od Poreczyciela (Emitenta) spetnienia swiadczenia.

taczna kwota zadtuzenia KAEN Sp. z 0.0. to ok. 1.500.000 zt. (z czego ok. 800 tys. zt. — wymagalne
zobowigzania z tytutu przedmiotowego kredytu). Obecnie KAEN Sp. z 0.0. nie posiada Srodkéw na
prowadzenie dziatalnosci i istnieje realna grozba ogtoszenia upadtosci. Majatek trwaty spétki KAEN Sp. z
0.0. ma wartosc¢ ok. 4.000.000 zt.

Majac na uwadze powyzej przedstawiong sytuacje i zwigzane z nig ryzyko konieczno$ci sptaty zadtuzenia
spotki KAEN Sp. z o0.0. wzgledem banku BGK przez Emitenta, istnieje prawdopodobienstwo, iz Emitent
bedzie zmuszony do sptaty zadtuzenia KAEN Sp. z 0.0. Jednoczesnie w przypadku zaistnienia takiej
sytuacji Zarzad Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do przejecia przez Emitenta, w ramach
roszczenia regresowego, nieruchomosci w Namystowie (dziatka nr 248/1 o powierzchni 11,6948 ha).
Warto$¢ rynkowa dziatki w Namystowie (nr 248/1 o powierzchni 11,6948 ha) na dzien zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego ksztattuje sie na poziomie 2.100.000 zi.

1.22. Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umoéw

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest w znaczacej czesci na realizowaniu umoéw w zakresie ustug budowlano—
montazowych i produkcji konstrukcji oraz urzadzen technologicznych. Ze wzgledu na specyfike oferty,
dziatalnos¢ Emitenta skupia sie gldwnie na rynku energetycznym poprzez realizacje wiekszych i
znaczgcych projektdw modernizacyjnych elektrowni i elektrocieptowni na terenie Polski oraz krajow Unii
Europejskiej. Stata kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilnos¢ tresci zawieranych uméw.
Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkéw wspotpracy, narzucone Emitentowi przez jego
gtéwnych zleceniodawcéw, spowodowaé¢ mogg chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost kosztéw ich
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realizacji, badzZ tez koniecznosc¢ rezygnacji ze wspétpracy z danym klientem, co moze wptyng¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

1.23. Ryzyko wyplaty pracownikom zalegtych swiadczen z tytutu diet

Emitent, w oparciu o przepisy Zarzadzenia Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 14 sierpnia 1991 r. w
sprawie Swiadczen dla pracownikéw czasowo przeniesionych (Monitor Polski Nr 32, poz. 258), dalej w
niniejszym pkt zwanym ,Zarzgdzeniem”, wyptaca czasowo przeniesionym pracownikom dodatek za
roztake. W 2005 r. Panstwowa Inspekcja Pracy, po kontroli przeprowadzonej u Emitenta, w Wystgpieniu
pokontrolnym zakwestionowata ww. sposéb postepowania Emitenta oraz wnosita o naliczenie i
wyptacenie pracownikom wykonujagcym polecenia stuzbowe poza statym miejscem pracy (Swiadczacym
prace na budowach realizowanych przez Spoétke) diet naleznych w zwigzku z wykonywaniem zadan
stuzbowych poza statym miejscem pracy.

W opinii Emitenta uznanie, iz pracownicy Emitenta wykonujg prace poza statym miejscem pracy w ramach
podrézy stuzbowej jest bezzasadne. Emitent zawierat z pracownikami stosowne umowy o czasowe
przeniesienie, co w jego opinii, nie jest jednoznaczne z podrézg stuzbowg. Umowy te zawieraty
postanowienie 0 zmianie miejsca pracy. Zdaniem Emitenta w ten sposob nastepowata zmiana miejsca
pracy za zgodg pracownika a taki tryb zmiany umowy o prace jest zgodny z przepisami Kodeksu pracy
(dalej: Kp).

Emitent dysponuje opiniami prawnymi, w ktdérych potwierdzona zostata zasadno$¢ postepowania
Emitenta. Opinie te potwierdzaja zasadnos¢ tez o poprawnosci dalszego stosowania przez Emitenta w/w
Zarzadzenia, czego konsekwencjg jest wyplata swiadczen w nim okreslonych. Wynika z nich, iz Emitent,
regulujgc na podstawie wskazanego powyzej Zarzadzenia wszelkie swiadczenia nalezne pracownikom z
tytutu czasowego przeniesienia, dokonywat tego zgodnie z umowami o prace, w przypadkach podrézy
stuzbowych wyptacajac pracownikom $wiadczenia na podstawie przepiséw dotyczacych podrozy
stuzbowych.

Majac na uwadze powyzej przedstawiong sytuacje i zwigzany z nig problem interpretacyjny przepiséw
prawa pracy istnieje ryzyko wystapienia roszczen o wyptate zalegtych kwot za okres 3 lat wstecz.

1.24. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w Spéice Zarzadu w niepetnym
sktadzie

Zgodnie z trescig § 10 Statutu Emitenta oraz § 2 Regulaminu Zarzadu Emitenta Zarzad zarzadza Spdtkg
i reprezentuje jg na zewnatrz. W mysl| § 9 Statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 3 do 7 oséb, przy
czym liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Natomiast w § 11 Statutu oraz § 3 Regulaminu
Zarzadu okreslone zostaty zasady reprezentacji Spoétki. Wynika z nich, iz do skladania oswiadczen woli w
zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Spotki oraz do podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
upowaznieni sg :

1) Prezes Zarzadu dziatajacy tacznie z innym czionkiem Zarzadu,

2) dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,

3) Prezes Zarzadu albo czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem

Do dnia 1 marca 2007r. Zarzad Emitenta sktadat sie z trzech oséb. Z dniem 1 marca 2007 r. jeden z
Cztonkéw Zarzadu - Pan Marcin Jochemczak zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz
wypowiedziat umowe o prace. Od dnia 01.03.2007r. w Spéice funkcjonuje Zarzad w niepetnym
(dwuosobowym) sktadzie. Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Rada Nadzorcza nie zakonczyta
postepowania konkursowego, w wyniku ktérego powotany by zostat trzeci Czionek Zarzadu.

Co prawda w Spoice nie zostaly naruszone zasady reprezentacji, jednak taki stan faktyczny oznacza, iz
do czasu badz powotania trzeciego Cztonka Zarzadu, badz zmiany Statut w zakresie wprowadzenia
mozliwosci funkcjonowania Zarzadu w dwuosobowym skfadzie istnieje ryzyko zakwestionowania przez
wspolnikéw lub osoby trzecie decyzji podejmowanych przez zarzad w niepetnym sktadzie, jako czynnosci
majacych na celu wspdélne prowadzenia spraw spotki. Ryzyko takie moze mie¢ znaczenie szczegdlnie w
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odniesieniu do decyzji o charakterze strategicznym podejmowanych przez Zarzad Emitenta w niepetnym,
dwuosobowym skfadzie. Taki stan rzeczy moze utrudni¢ prawidtowy rozwdj i funkcjonowanie Emitenta. W
tym miejscy nalezy jednak wskazac, iz zgodnie ze statutem Emitenta najistotniejsze (strategiczne)
decyzje wymagajg zgody Rady Nadzorcze;.

1.25. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych oséb

Osoby kluczowe zostaty wymienione w punkcie 14.1.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Specyfika dziatalnosci Emitenta i jego dazenie do $wiadczenia ustug wysokiej jakosci wymagajg
dysponowania wysoko wykwalifikowang kadrg pracowniczg, w szczegdlnosci inzynierska, a przede
wszystkim kompetentng kadrg zarzadzajaca. Pojawienie sie na rynku nowych firm, a takze otwarcie rynku
pracy, zwigzane z wstgpieniem Polski do Unii Europejskiej stanowi istotne zagrozenie zwigzane z
mozliwoscig odejscia kluczowych oséb. Obecnie prowadzona polityka personalna ma na celu
maksymalne obnizenie fluktuacji kadr w zakresie najbardziej pozadanych specjalistow.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych pracownikéw, Emitent realizuje nastepujace
projekty:
% Wdrozenie systemu motywacyjno-lojalnosciowego, opartego na ocenie kompetenciji,
Zarzadzanie wiedzg i state podnoszenie kwalifikacji pracownikow,
Tworzenie przyjaznej kultury organizacyjnej na wszystkich szczeblach organizaciji,
Monitorowanie rynku pracy i oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia,
Pozyskiwanie pracownikdbw o najwyzszych kwalifikacjach zaréwno z rynku jak i z wifasnych
zasobdw.

X X X %

1.26. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem i utratg podwykonawcéw

Przy realizacji niektorych duzych kontraktéw, szczegdlnie w przypadku generalnego wykonawstwa, oraz
przy swiadczeniu czesci ustug w zakresie produkcji montazowej i przemystowej, Emitent korzysta z ustug
podwykonawcow.

W przypadku kontraktow realizowanych w generalnym wykonawstwie ryzyko zwigzane z realizacjg tych
kontraktow przenoszone jest na generalnego wykonawce, czyli Emitenta. Ewentualne niewywigzanie sie
podwykonawcy z umowy lub jej nierzetelne wykonanie moze spowodowaC powstanie roszczehn w
stosunku do gtéwnego wykonawcy oraz istotnie zwiekszy¢ koszty realizacji danego kontraktu, zwigzane z
koniecznoscig zaptaty kar umownych.

Umowy z podwykonawcami zawierajg stosowne klauzule zabezpieczajgce terminowg realizacje
kontraktow. W tym przypadku Emitent stara sie ograniczyé powyzsze ryzyko poprzez umieszczenie w
umowach zapisu o obowigzku udzielenia przez podwykonawce gwarancji dobrego wykonania (w formie
weksla, poreczenia lub gwarancji podmiotu trzeciego). Praktykg jest z reguly przenoszenie zapisow z
Inwestorem do uméw z podwykonawcami.

Korzystanie z ustug podwykonawcow wigze sie z ewentualnym wystgpieniem ryzyka ich utraty. Ryzyko to
wynika z panujacych na rynku tendencji emigracji niektérych wykwalifikowanych grup zawodowych
zatrudnianych przez podwykonawcow, szczegolnie jest to zauwazalne na rynku budowlanym. Odptyw
wykwalifikowanych podwykonawcéw powoduje ograniczong podaz swiadczonych przez nich ustug oraz
dla Emitenta wzrost kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe.

1.27. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektérych elementéw strategii

Strategia rozwoju Emitenta przewiduje osiggniecie miedzy innymi nastepujacych celow
dtugoterminowych:
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% Wzmocnienie pozycji Emitenta w branzy budownictwa energetycznego poprzez uczestnictwo w
programach inwestycyjnych w Polsce i za granica,

% Podwojenie wolumenu obrotéw w perspektywie 2 lat,

x  Zwiekszenie udziatu generalnego wykonawstwa w obrotach do poziomu przekraczajacego 50%
przychoddw,

% Ugruntowanie pozycji developera i rozwoj tej dziatalnosci na poziomie stanowigcym okoto 20-25%
przychoddéw ogoétem,

x  Osiggniecie rentownosci na poziomie 7-8% rocznie,

x  Podjecie dziatalnosci na rynkach Europy Wschodniej oraz wspétpraca z firmami pochodzacymi z
tego obszaru,

x  Usprawnienie proceséw zarzgdzania w Spoéice, restrukturyzacja zasobdéw oraz reorganizacja
dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, iz w wyniku nieefektywnego wdrazania strategii, a takze wystgpienia czynnikéw
niezaleznych od Emitenta, niektorych elementow strategii nie uda sie zrealizowac¢. Utrudnienia w realizacji
niektérych elementéw strategii moga rowniez wystgpi¢ w przypadku niepozyskania z emisji planowanej
wielkosci kapitatu.

1.28. Ryzyko zwigzane z podjetym procesem restrukturyzacyjnym

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych czynnikéw niezaleznych od Emitenta, ktére spowodujg
spowolnienie tempa prowadzonej obecnie reorganizacji w ramach struktur Emitenta. Prowadzone obecnie
zmiany polegajg na uproszczeniu struktury organizacyjnej, co powinno zapewni¢ skrocenie drogi
komunikacji decyzyjnej, polepszenie skali integracji kadry zarzadczej, delegowanie kompetencji na nizsze
szczeble zarzadzania oraz efektywniejsze wykorzystanie posiadanych zasobdéw. Zarzad Emitenta uznat,
iz wprowadzenie zmian jest niezbedne, szczegdlnie w kontekscie poprawy koniunktury w przemysle
energetycznym oraz podjecia przez Emitenta nowego segmentu dziatalnosci na rynku nieruchomosci.

W przypadku zaistnienia czynnikéw utrudniajacych skuteczne przeprowadzenie restrukturyzacji, wyniki
finansowe Emitenta moga ulec pogorszeniu.

1.29. Ryzyko zwigzane z brakiem zintegrowanego systemu zarzadzania

Aktualnie Emitent nie posiada nowoczesnego zintegrowanego systemu zarzadzania, co powoduje
ograniczone mozliwosci Zarzadu odnosnie efektywnego i kompleksowego zarzadzania przedsiewzieciami
oraz obniza skutecznos¢ komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej Emitenta. Zakup zintegrowanego
systemu zarzadzania jest szczegolnie istotny w zwigzku z planowanym powiekszeniem skali dziatalnosci
Emitenta oraz rozpatrywaniem przez Zarzad mozliwosci witgczenia do Grupy Kapitatowej podmiotu
odrebnego. Nieuwzglednienie powyzszych czynnikow w strategii rozwoju Grupy mogtoby skutkowaé w
istotnym wzroscie kosztow funkcjonowania Grupy i pogorszenia sprawnos$ci jej dziatania, co przetozytoby
sie na pogorszenie wynikéw finansowych.

Strategia Emitenta zakltada wykorzystanie czesci Srodkéw pozyskanych z emisji na zakup zintegrowanego
systemu zarzadzania. Dzieki temu bedzie mozliwe elastyczne dostosowanie organizacji Emitenta do
zmian otoczenia biznesowego, usprawnienie zarzadzania projektami, szczeg6towg analize procesow,
szybsze uzyskiwanie informacji zarzadczych na wymaganym jakosciowo poziomie, oraz zarzadzanie
wiedzg poprzez utworzenie bazy informacji na poziomie korporacyjnym.

1.30. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia spoétki zaleznej Emitenta

Spotka celowa, zalezna od Emitenta - Wica Invest Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ na rynku developerskim
w Polsce. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest realizacja projektu budowy kompleksu
mieszkalno-ustugowo-biurowego we Wroctawiu, jak rowniez zarzadzanie i administracja powierzchniami
mieszkalnymi.
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Emitent zaznacza, iz dziatalnosé spoétki Wica Invest Sp. z 0.0. narazona jest na wystgpienie ryzyka
charakterystycznego dla branzy developerskiej. W trakcie realizacji projektow developerskich istnieje
ryzyko wystgpienia licznych utrudnieA mogacych negatywnie wptyna¢ na koncowy wynik przedsiewziecia.
Do ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci developerskiej zaliczy¢ nalezy miedzy innymi ryzyka:
nieuzyskania wszelkich zezwolen administracyjnych i uprawnien niezbednych do wykorzystania gruntéw
zgodnie z planami Emitenta, wystgpienia op6znieh oraz przesunie¢ terminéw zakonczenia budowy,
poniesieniem kosztéw przewyzszajacych koszty zatozone w budzecie, doborem niewtasciwych
podwykonawcow lub ich utrate, mozliwosci zaistnienia niedoboréw sprzetu budowlanego, wzrostu cen
materiatow budowlanych jak réwniez spadku cen najmu oraz ceny rynkowej sprzedazy 1 m? powierzchni
uzytkowej. Istotnym zagrozeniem podczas realizacji projektéw developerskich jest takze nieoczekiwana
zmiana przepisdw regulujacych wykorzystanie gruntdw przeznaczonych pod inwestycje Grupy.

Obecnie na rynku nieruchomosci w Polsce, w szczegdlnosci w duzych miastach (Warszawa, Wroctaw,
Krakow, Trdjmiasto) panuje koniunktura. Nie ma jednak pewnosci, iz obecne tendencje nie odwrdcy sie
powodujgc ewentualne pogorszenie wynikéw finansowych spotki Wica Invest Sp. z o.0.

W przypadku zaistnienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen nastgpi¢ moze wzrost kosztéw lub utrata
przychodoéw z takiego projektu, zablokowanie srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych
przypadkach brak mozliwosci zakonczenia projektu deweloperskiego. Kazda z tych okolicznosci moze
mie¢ z kolei istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta.

1.31. Ryzyko zwigzane z inwestycja Emitenta w spétke zalezng

Emitent czesciowo finansuje dziatalnos¢ prowadzong przez spoétke celowa, miedzy innymi poprzez
udzielanie pozyczek. Sptata zobowigzan przez spotke jest uzalezniona od jej standingu finansowego,
determinowanego zyskownoscig prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze spétka celowa nie zrealizuje
zalozonego przedsiewziecia inwestycyjnego, szczegodlnie wskutek wystgpienia czynnikow ryzyka
zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci na rynku nieruchomosci. Spotka moze nie osiggnacé
zaplanowanych zyskéw i nie by¢é w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan wobec Emitenta, a w
skrajnym przypadku nawet ogtosi¢ upadtos¢. Wobec powyzszej sytuacji Emitent narazony jest na utrate
czesci lub catosci zainwestowanych w spétke celowg Srodkdéw, co pogorszy jego sytuacje finansowa.
Zarzad Emitenta oraz Zespot ds. Inwestyciji w Nieruchomosci, w celu ograniczenia tego ryzyka, w ramach
nadzoru witascicielskiego prowadzg i bedg prowadzi¢ dziatania majace na celu ocene efektywnosci
podejmowanych projektéw inwestycyjnych, bedg aktywnie monitorowaé terminowos¢ przebiegu prac i
poziom kosztéw zwigzanych z poszczegdlnymi przedsiewzieciami. Ponadto, udzielajgc pozyczek spotkom
celowym, Emitent dokonuje ich zabezpieczen w postaci miedzy innymi weksli wtasnych in blanco. W
przypadku projektu realizowanego we Wroctawiu stosowana jest polityka minimalizacji wykorzystania
srodkéw z kredytu inwestycyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE
NINIEJSZYM PROSPEKTEM

2.1. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu
przydziatu Akcji Serii C odstgpienie od jej realizacji moze nastapi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad
moze podja¢ wowczas uchwate o odstapieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Serii C, jezeli
przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub byloby niemozliwe.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegolnosci, gdy:

= wystgpig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuaciji gospodarczej, politycznej kraju,
swiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke
kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,
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= a takze wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$é
operacyjng Emitenta,

» |ub wystgpia inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty
i przydzielenie Akcji Serii C bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez Komisje aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

2.2. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku
Emisja Akgcji Serii C moze nie dojs¢ do skutku, w przypadku, gdy:

= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co
najmniej jedna Akcja serii C,
= Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu,
= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostang zwrdocone wptaty na Akcje Serii C bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

2.3. Ryzyko zwigzane z nabywaniem praw poboru Akcji serii C

W marcu 2007 r. planowane jest notowanie na GPW praw poboru Akgcji serii C. Obroét prawami poboru
odbywat sie bedzie w systemie notowan ciggtych. Przedmiotem obrotu bedzie prawo poboru Akcji serii C.
Jednostka transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. W zwigzku z powyzszym inwestorzy bedg mogli we
wskazanym terminie zawiera¢ transakcje gietdowe, ktérych przedmiotem beda prawa poboru Akcji
Oferowanych. Zwraca sie uwage inwestorom, dla ktérych celem nabycia praw poboru bedzie ich
odsprzedaz i realizacja zyskéw, iz po zakonczeniu notowan praw poboru nie bedg mogli zbyé na GPW
nabytych praw poboru, a jedynie objgé Akcje serii C w ich wykonaniu. Inwestorzy posiadajacy prawo
poboru beda je mogli sprzeda¢ poza obrotem regulowanym. Objecie Akcji serii C wigze sie z
koniecznoscig opfacenia ich petnej Ceny emisyjnej, a niewykonane prawa poboru wygasaja.

2.4. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwoscig niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak réowniez z
charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznaczaé dla inwestoréw brak
mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii C na GPW.
Jednoczesnie w sytuacji niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot $rodkow
pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej.
Dla inwestorow, ktorzy nabeda PDA na GPW moze to oznaczaé poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jaka zaptaca na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

2.5. Ryzyko wynikajace z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papierobw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta,
wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:
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= nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

» zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza¢ dopuszczenia
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

= opublikowaé¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczna, lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w publicznej ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic
Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o ofercie dalszego prowadzenia publicznej oferty, badz
przerwac jej przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2.6. Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie
Komisji, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta, na
okres nie dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie  Komisji, GPW zawiesi obrot tymi papierami, na okres nie diuzszy niz miesigc. Ponadto na
zadanie Komisji, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

2.7. Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gieldowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majgce na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego.
Jednak Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$¢, ze wskutek hipotetycznej mozliwosci przekroczenia
terminéw obowigzujacych w KRS, KDPW oraz GPW z przyczyn lezgcych po stronie KRS, KDPW oraz
GPW, moga powsta¢ opdznienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gieldowego niezalezne od Emitenta.
Zarzad Spotki nie moze zagwarantowac, ze Akcje zostang wprowadzone do notowan w terminie
podanym w Prospekcie. Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami
warto$ciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwlocznie po
dokonaniu przydziatu Akcji Serii C.

2.8. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obroét papierami wartosciowymi na okres
do trzech miesiecy:

* na wniosek Emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie
Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.
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Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.9. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gieldowego

1. Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego
gdy:

ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

na wniosek Emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw

postepowania, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych
na danym instrumencie finansowym,

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.10. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztaltowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do
obrotu gietdowego. Ponadto kurs rynkowy akcji Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z

licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spodtki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor
nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

2.11. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii C

W przypadku nabywania Akcji serii C nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

2.12. Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu
ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscig zapisu.
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2.13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji gdy spoétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegodlnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Komisja, zgodnie z art. 96
Ustawy o ofercie publicznej, moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do
wysokoéci 1 min zt albo wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreslony lub
bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowa¢ obie z powyzszych sankcji fgcznie.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE | ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

1.1. Emitent

Nazwa (firma) Energomontaz - Potudnie Spotka Akcyjna
Adres siedziby 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
Telefon (0-32) 200-81-81

Telefaks (0-32) 258-65-22

Strona internetowa www.energomontaz.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Marek Korycinski Prezes Zarzadu
Izabela Jakubiec Czionek Zarzadu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Energomontaz — Potudnie SA, z siedzibg w Katowicach, Polska, bedac odpowiedzialny za wszystkie informacje
zamieszczone w niniejszym Prospekcie, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na
jego znaczenie.

Energomontaz — Potudnie SA

Katowice, dnia .........cccccc...... 2007 r.
Marek Korycinski Izabela Jakubiec
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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2. BIEGLY REWIDENT

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba bieglych rewidentéw dokonujacych badan
historycznych sprawozdan finansowych

Biegtym rewidentem wydajgcym opinie o historycznych informacjach finansowych Emitenta za okresy 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2005 r., ktére zostaty zamieszczone
przez odniesienie w pkt 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego, byta:

Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., 40-954 Katowice, ul. Powstancow 34 -
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 1695.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2003 ztozyli:

Krystyna Sawosz — Tilkowska
Biegty Rewident
nr ident. 8336/2005

Ewa Szczepanska
Biegty Rewident
nr ident. 9299/6976

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2004 ztozyli:

Krystyna Sawosz — Tilkowska
Biegty Rewident
nr ident. 8336/2005

Anna Kazirod
Biegty Rewident
nr ident. 9303/6981

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok 2005 ztozyli:
Krystyna Sawosz — Tilkowska

Bieglty Rewident

nr ident. 8336/2005

Anna Kaziréd

Biegty Rewident
nrident. 9303/6981

Podpisy pod opinig i raportem z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006
roku ztozyli:

Biegty dokonujgcy badania

Krystyna Sawosz — Tilkowska

Biegly Rewident
nr ident. 8336/2005
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Anna Kaziréd
Biegly Rewident
nr ident. 9303/6981

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta jezeli s
istotne dla oceny Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaty przedstawione w Prospekcie, biegty
rewident ani nie zrezygnowat z badania sprawozdania finansowego Emitenta, ani nie zostat zwolniony z tego
obowigzku.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsze wybrane historyczne dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych sprawozdah finansowych Emitenta za lata 2003-2005, jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 roku oraz rozszerzonego raportu
kwartalnego za IV kwartat 2006 roku.

Przedstawione ponizej historyczne jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe za lata 2003-2004 pochodzg
ze sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug PSR, natomiast jednostkowe i skonsolidowane dane za rok
2005, pierwsze potrocze 2006 roku oraz IV kwartat 2006 roku oparte sg o sprawozdania finansowe
sporzadzone wedtug MSSF.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Emitent zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca
2005 r. (podjetej na podstawie art.45 ust 1a-1¢ Ustawy o rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujgcym od 1
stycznia 2005 r.) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF / MSR.

W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 r. jako obowigzujgcych zasad rachunkowosci wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej pod datg 1 stycznia.2005 r. zostata wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 1. Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata
przeksztatcenia danych porownywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wedtug tych samych
zasad rachunkowosci, co zastosowane do sporzgdzenia badanego sprawozdania finansowego za 2005 rok.

Wybrane historyczne dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale obejmujg podstawowe dane
liczbowe podsumowujgce sytuacje finansowg Emitenta. Historyczne dane finansowe zostaty przedstawione z
uwzglednieniem poréwnywalnosci danych w poszczegdlnych okresach.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003, 2004, 2005 podlegaty badaniu
Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i bieglych rewidentéw zatrudnionych w tej
spotce. Sprawozdania poétroczne za pierwsze poétrocze 2006 roku podlegaly przegladowi biegtego rewidenta
Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej
spotce. Osoby te spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdania za IV kwartat 2006 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres 2003-2005, pierwsze pétrocze 2006 i 2005 roku oraz za IV
kwartat 2006 i 2005 roku.
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Rachunek zyskéw i strat

poéitrocze | potrocze
jednostkowe w tys. zt 4 Q2006 | 4 Q2005 2006 | 2005 20| 2t
r;f;’t‘:;;‘:g“',‘,ex‘t’yﬁ:sPrzedaiy produktow, towaréw | ya9 737 | 421005| 56874| 51081| 121005| 152 447
g‘;f:ﬁ;h ;f’;f‘:g;’:y"h produktow, towaréw i| 4334751 108377| 51840| 45390| 108377| 135715
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 565 12 628 5034 5691 12 628 16 732
Inne przychody 8785 4790 4724 1782 4790 7 524
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogdlinego zarzadu 8 202 7184 3821 3529 7184 7 281
Inne koszty 13282 8393 6 837 2376 8393 10 476
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 429 1387 -1 002 1163 1387 5728
Przychody finansowe 2711 3817 1302 924 3817 2882
Koszty finansowe 3414 2293 902 1083 2293 4 207
Zysk (strata) brutto -7132 2911 -602 1004 2911 4403
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -9 853 2679 -1 306 578 2 679 411
Zysk na jedna akcje zwykig (zt) -8,96 2,44 -1,19 0,53 2,44 0,37
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (zt) -0,22 0,06 -0,03 0,01 0,06 0,01

Zrédto: Emitent

Jjednostkowe w tys. zt 2004 PSR | 2003 PSR
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatéw, w tym: 152 447 121 907
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 135613 100 975
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 834 20932
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 135 665 112 311
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 493 95 243
Wartos$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15172 17 068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 782 9 596
Koszty sprzedazy 771 11
Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 6 662
Zysk (strata) ze sprzedazy 8730 2923
Pozostate przychody operacyjne 7 680 3773
Pozostate koszty operacyjne 10 356 5051
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 054 1645
Przychody finansowe 2883 4 392
Koszty finansowe 4162 3573
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4775 2 464
Zysk (strata) brutto 4775 2464
Podatek dochodowy 3992 1827
Zysk (strata) netto 783 637
Zysk na jedna akcje zwykig (zt) 0,71 0,58
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (zt) 0,02 0,01
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Zrédto: Emitent

Bilans — aktywa

poéilrocze | poirocze
jednostione wys. ‘wssk. | ‘mssk | 26 | 2005 | go | yuogt
Aktywa trwate 46 272 42 802 42 377 42923 42 802 42 327
Rzeczowe aktywa trwate 31597 29742 29 348 29783 29742 29670
Wartosci niematerialne i prawne 88 53 61 67 53 10
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 2 440 2484 2508 2944 2484 2 405
Naleznosci dtugoterminowe 63 63 63 0 63 0
Qg%";gowezgo fytulu odroczonego  podatku 1687 1956 1328 1685 1956 1862
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 71693 58 030 54 007 50 257 58 030 52143
Zapasy 5263 5852 7 875 6 832 5852 9776
Naleznosci krotkoterminowe 45 352 41142 32102 33608 41142 30375
Aktywa finansowe obrotowe 10 695 7752 11213 7 341 7752 6 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 3284 2817 2476 3284 5143
Aktywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470
Zrédto: Emitent
jednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Aktywa trwate 34720 35025
Wartosci niematerialne i prawne 10 35
Rzeczowe aktywa trwate 30 443 27 683
Inwestycje dtugoterminowe 2405 2292
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 5015
Aktywa obrotowe 51748 64 744
Zapasy 9934 10010
Naleznosci krotkoterminowe 26 898 29171
Inwestycje krotkoterminowe 11 992 20 069
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5143 7 852
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2924 5494
Aktywarazem 86 468 99 769
Zrédto: Emitent
Bilans — pasywa
poéirocze | péirocze
janoshane w1 3 azme | aazos | Pt | st | e | o
Kapitat wiasny 43 051 48 242 46 963 46 079 48 242 45 482
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32335 32335 32335 32335
akeyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335 21 335 21 335 21 335
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Kapitat zapasowy 7755 18 088 7755 18 088 18 088 17 284
Kapitat z aktualizacji wyceny 11814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -13 012 0 -13 012 -13 012 -12 638
Zysk (strata) netto -9 853 2679 -1 306 578 2679 411
Zobowiazania dtugoterminowe 13 604 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6798 6 877 6 555 6798 6 606
Zobowigzania finansowe 6 527 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowiazania krétkoterminowe 61310 42 700 35898 36 771 42700 38 669
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowiagzania finansowe 4085 5883 6 676 6 359 5883 2906
Zobowigzania krétkoterminowe 55721 36 211 28 716 29 594 36 211 35 245
Pasywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470

Zrédto: Emitent

jednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Kapitat wtasny 38135 37 363
Kapitat zaktadowy 11 000 11 000
Kapitat zapasowy 17 284 17 141
Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 -533
Zysk (strata) netto 783 637
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 333 62 406
Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841
Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3745
Zobowigzania krétkoterminowe 27 452 37 955
Wobec jednostek powigzanych 47 78
Rozliczenia migdzyokresowe 12914 15 865
Pasywarazem 86 468 99 769

Zrédio: Emitent

Rachunek przeplywoéw pienieznych

poétrocze | poétrocze
2006 2005
MSSF MSSF

2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF PSR PSR

4 Q2006 | 4 Q 2005

Jjednostkowe w tys. zt MSSF MSSF

przeptywy pieniezne netto

h . N 12 148 476 855 -4 612 476 4161 4128 663
z dziatalnosci operacyjnej

przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 7271 6 807 5344 2233 6 807 7135 7103 3 001

-6 754 -5 084 -5 320 -1 081 -5084| -2366| -2334| -2495

przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

przeplywy pieniezne netto 7 435 -2195 -497 -3 815 -2195 -2708 | -2709 3071

2041 2413 3 968 1878 2413 | -4503| -4503| 4903
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srodki - pienigzne na poczatek| 5948 |  5143| 2048| 5143| 5143| 7851| 7852| 4781
okresu
srodki pieniezne na koniec okresu 10 383 2948 2451 1328 2948 5143 5143 7 852

Zrodto: Emitent

Skonsolidowane dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej za lata

20006 i 2005 roku oraz za IV kwartat 2006 i 2005 roku

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

2003-2005, pierwsze potrocze

skonsolidowane w s, 2006 | 2005 | 2005 | 2005 | 2005 | 2004
MSSF MSSF MSSF MSSF
Prz‘ycpc:(’iy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i| 127382 | 121639 54 982 51346 | 121639 | 152610
Koszty = sprzedanych  produktéw, towaréw i| 121181 | 109033 | 50059 | 45792 109033 | 135915
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 201 12 606 4923 5554 12 606 16 695
Inne przychody 8 609 4 857 4634 1785 4 857 7529
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogolnego zarzadu 8 831 7 316 3968 3529 7 316 7 281
Inne koszty 14 025 8418 6 841 2394 8418 10 558
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 341 1275 -1 354 1011 1275 5614
Przychody finansowe 2091 3242 1000 610 3242 2412
Koszty finansowe 2702 1758 542 792 1758 3913
Zysk (strata) brutto -8 952 2759 -896 829 2759 4113
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
Zyski (straty mniejszosci 0 0 0 0 0 35
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 673 2 527 -1 600 403 2 527 156
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 152 610 126 579
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 135776 106 385
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 16 834 20 194
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 135 865 116 244
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 693 99 176
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15172 17 068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 745 10 335
Koszty sprzedazy 771 11
Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 7 245
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 693 3079
Pozostate przychody operacyjne 7 685 4109
Pozostate koszty operacyjne 10 438 5 651
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5940 1537
Przychody finansowe 2413 4000
Koszty finansowe 3692 3555
Zyik (Sgr?ta.).,wr,]i sprzedazy catosci lub czesci udziatdbw jednostek 176 -319
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Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 485 1663
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zysk (strata) brutto 4 485 1663
Podatek dochodowy 3992 1877
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
Udziat w zyskach (s,trgtach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 176
metodg praw wtasnosci
Zyski (straty) mniejszosci 35 111
Zysk (strata) netto 528 73
Zrédto: Emitent
Bilans skonsolidowany — aktywa
poéirocze | péirocze
skonsolidowane w tys. zt 4 n(:szs(,)::) 6|4 33230::) 5 I\ﬁts)(;GF “208(;5': IGOSOSSF l\ﬁg%‘::
Aktywa trwate 44 764 41 202 40 850 49 625 41 202 49 317
Rzeczowe aktywa trwate 31817 29834 29512 38 184 29 834 37 969
Wartosci niematerialne i prawne 88 54 61 69 54 1
Wartos¢ firmy 220 220 220 220 220 0
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8 920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 484 563 589 1023 563 1095
Naleznosci dtugoterminowe 71 71 7 0 71 0
Q(')‘g]";zowgqo ttuli  odroczonego  podatku 1687 1956 1328 1685 1956 1862
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 88 760 61418 58 239 43 493 61418 46 972
Zapasy 31833 16 138 21618 6833 16 138 9776
Naleznosci krotkoterminowe 44 389 41 383 32278 33578 41 383 30 456
Aktywa finansowe obrotowe 0 517 518 512 517 1575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 538 3380 3825 2570 3380 5165
Aktywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Aktywa trwate 34 323 41 817
Wartosci niematerialne i prawne 11 38
Rzeczowe aktywa trwate 31355 35 606
Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 1095 1158
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 5015
Aktywa obrotowe 53 964 59 793
Zapasy 17 321 10012
Naleznosci krotkoterminowe 26 977 29 233
Inwestycje krotkoterminowe 6 740 15 051
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b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5165 7 876

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2926 5497

Aktywarazem 88 287 101 610

Zrédto: Emitent
Bilans skonsolidowany — pasywa
pétrocze pétrocze
skonsolidowane w tys. zt 4 n‘:szs"l‘:’ 6 4 n‘:szs"l‘:’ 5 l\ﬁos%i nﬁOS%SF nﬁOS%sF nﬁos%‘::
Kapitat wiasny 40 557 47 568 45 995 45 382 47 568 45 318
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32335 32335 32335 32335
akcyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335 21335 21335 21335
Kapitat zapasowy 7982 18 345 7982 18 345 18 345 17 442
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -901 -13 791 -901 -13 791 -13 791 -13 025
Zysk (strata) netto -11 673 2527 -1 600 403 2527 156
Kapitat wtasny bez udziatu mniejszosci 40 557 47 568 45 995 45 382 47 568 44 998
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0 0 320
Zobowigzania dtugoterminowe 16 825 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6798 6 877 6 555 6798 6 606
Zobowigzania finansowe 9748 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowiazania krétkoterminowe 76 142 45 162 39 571 37 406 45 162 40 652
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowigzania finansowe 4 085 5883 6 676 6 359 5883 4171
Zobowigzania krétkoterminowe 70 553 38 673 32 389 30 229 38 673 35963
Pasywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Kapitat wtasny 37 651 37134

Kapitat zaktadowy 11 000 11 000

Kapitat zapasowy 17 405 17 242

Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118

Pozostate kapitaty rezerwowe 1037 1037

Zysk (strata) z lat ubiegtych -384 -336

Zysk (strata) netto 528 73

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 316 64 121

Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841

Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3766

Zobowigzania krétkoterminowe 29 408 39 622
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Wobec jednostek powigzanych 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 12 941 15 892
Pasywarazem 88 287 101 610

Zrédio: Emitent

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

4Q 4Q potrocze | pétrocze
skonsolidowane w tys. zt 2006 2005 2006 2005
MSSF MSSF MSSF MSSF

2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF PSR PSR

przeptywy  pieniezne netto =z

- -~ - 7 568 -1348 -1 666 -4 548 -1348 4075 4043 591
dziatalno$ci operacyjnej

przeptywy  pieniezne netto z

- T . -6 749 -3197 -1 889 -1 093 -3197 -2 283 -2 251 -2734
dziatalno$ci inwestycyjnej

wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 7 266 4940 1913 2245 4940 7 052 7 020 3240

przeptywy  pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

przeplywy pieniezne netto 9495 -2121 413| -3763| -2121| -2711| -2711| 3009

srodki pieniezne na poczatek
okresu

8 676 2424 3 968 1878 2424 -4 503 -4 503 5152

3043 5165 3044 5185 5165 7 876 7 876 4 867

srodki pieniezne na koniec

12 538 3044 3457 1422 3044 5165 5165 7 876
okresu

Zrédto: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA |
PROWADZONA PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCIA

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i prowadzong przez niego dziatalnoscig zostat
przedstawiony w pkt 1 dokumentu Czynniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozwé6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu Emitent dziata pod firmg ENERGOMONTAZ-POLUDNIE Spétka Akcyjna. Emitent
moze uzywac skrotu firmy ENERGOMONTAZ-PLD SA. Spotka na rynku gieldowym klasyfikowana jest w branzy
budowlanej.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA zostat wpisany do rejestru handlowego dziat B w Sadzie Rejonowym w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy w dniu 1 kwietnia 1992 r., pod numerem RHB 7927.
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Po wejsciu w zycie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000080906 w dniu 24 stycznia 2002r., w
Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta, jego historia oraz czas, na jaki zostal utworzony

Czas dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Historia Spotki siega 1952 r., gdy w styczniu powstata firma Zaktad Montazu Elektrowni "Energomontaz". Od
poczatku istnienia Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie montazu urzadzen, konstrukcji stalowych i
orurowania.

W 1953 r. nastgpit podziat przedsiebiorstwa na dwa podmioty: Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni
Energomontaz-Potudnie oraz Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni Energomontaz-Pétnoc.

Do 1957 r. Przedsiebiorstwo byta wykonawcg czesdci mechanicznych wszystkich polskich elektrowni wodnych.
W latach szes$cdziesigtych Energomontaz-Potudnie szczegdlnie rozwijat dziat montazu turbin i maszyn
wirujgcych, ponadto specjalizowat sie w montazu kottéw, rurociggéw wysokopreznych, zbiornikéw i urzadzen
pomocniczych w elektrowniach.

Od poczatku dziatalnosci Energomontaz-Potudnie rozwijat wspétprace z centralami handlu zagranicznego,
dzieki czemu czes$¢ wyrobow mogta byé przeznaczona na eksport. Przedsiebiorstwo realizowato kontrakty w
elektrowniach, elektrocieptowniach, spalarniach odpadoéw, hutach, zaktadach chemicznych i rafineriach nafty w
wielu krajach europejskich, m. in. w Niemczech, Irlandii, Finlandii, Norwegii, Belgii i Szwajcarii. Ponadto w tym
okresie Przedsiebiorstwo rozpoczeto budowe sieci kontaktéw handlowych z podmiotami zagranicznymi (m.in.
ze spotkami FLS Miljo, Balcke Dirr), z ktérymi wspotpracuje do dzis.

W 1969 r. dokonano wydzielenia ze struktury Energomontaz-Potudnie Przedsiebiorstwa Montazu Elektrowni i
Urzadzen Przemystowych Energomontaz-Zachéd.

Od 1988 r. Przedsiebiorstwo rozpoczeto samodzielny eksport towaréw i ustug, kiore dotarty nawet do krajow
Dalekiego Wschodu czy Afryki.

W dniu 7 marca 1992r. aktem notarialnym (Repertorium A Nr 1661/92) dokonano przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni i Urzadzen Przemystowych
"Energomontaz-Potudnie” z siedzibg w Katowicach w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa. W dniu 1
kwietnia 1992 r. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczo-
Rejestrowy dokonano wpisu Spotki do rejestru handlowego dziat B pod numerem 7927.

W 1995r. przeprowadzono restrukturyzacje i prywatyzacje kapitatowg Spétki z udziatem inwestora
strategicznego — spotki Fabryka Kottéw Rafako SA.

W 1969 r. dokonano wydzielenia ze struktury Energomontaz-Potudnie Przedsiebiorstwa Montazu Elektrowni i
Urzadzen Przemystowych Energomontaz-Zachdéd, ktére od tego czasu funkcjonowato jako odrebny podmiot.

W maju 1997 r. Spétka uzyskata, jako jedna z pierwszych w branzy, certyfikat Systemu Zapewniania Jakosci
DIN EN ISO 9002:1994. Certyfikat obejmuje swiadczenie ustug w zakresie: montazu, remontéw i modernizacji
kottéw, turbin oraz innych urzadzen energetycznych i przemystowych, produkcji konstrukcji stalowych,
wsporczych i technologicznych, zbiornikéw i rurociggdw cisnieniowych oraz badan materiatowe, kalibracji
przyrzadow pomiarowych i handlu wyrobami hutniczymi.

W dniu 13 listopada 1997 r. na podstawie uchwaty zarzadu GPW Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

W 1999 r. powstata spdtka CK Modus, ktéra weszla w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest posrednictwo pracy, organizacja targéw i wystaw, organizacja réznych form ksztatcenia
oraz badania i analizy techniczne.

W dniu 25 sierpnia 2000 . ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA stat sie posiadaczem 70 % udziatéw w spotce
Wica Invest Sp.z o0.0.
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W dniu 24 listopada 2000 r. Zarzad Spotki powzigt informacje nabyciu 70% udziatéw w kolejnej spotce - Open
Wroctaw Sp.z o.0.

W dniu 19 marca 2001 r. Emitent stat sie posiadaczem 72% kapitatu zaktadowego spotki EP Centrum
Finansowe Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci powstatego podmiotu bylo udzielanie pomocy klientom,
inwestorom w zakresie finansowania inwestycji w $rodki trwate. Obecnie Emitent jest posiadaczem 15,8%
udziatow w spoétce EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0., w wyniku objecia 201 udziatbw przez nowego
udziatowca przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zakta dowego do 600 tysiecy.

W sierpniu 2001 r. Emitent zakupit akcje stanowigce 90,30% kapitatu zaktadowego spétki Energomontaz
Zachdd Sp. z 0.0. w Warszawie.

W dniu 17 wrzesnia 2001 r. Emitent zatozyt spétke Energomontaz Stowacja Sp. z 0.0. z siedzibg w Bratystawie
ul. Klemensowa 7. Przedmiot dziatalnosci Spotki okreslono nastepujgco: realizacja prac w zakresie
budownictwa ogdélnego i przemystowego, remonty mieszkan i obiektéw przemystowych, obrot
nieruchomosciami, handel materiatami budowlanymi, handel hurtowy i detaliczny, posrednictwo w handlu,
ustugach i produkcji, factoring, forfeiting. W dniu 16 maja 2004 r. dokonano odpfatnego przeniesienia catego
udziatu handlowego w spétce Energomontaz Stowacja Sp. z 0.0. na osobe trzeciag — Pana Wiodzimierza
Niechwiadowicza.

W dniu 19 wrzesnia 2001 r. spétka Fabryka Kottbw Rafako SA (inwestor strategiczny w procesie
prywatyzacyjnym Emitenta) dokonata zbycia wszystkich posiadanych przez siebie akcji Emitenta, stanowigcych
12,76% kapitatu zaktadowego.

W 2001 r. Urzad Patentowy przekazat Spétce Swiadectwo Ochronne z dnia 16 listopada 2001 r. nr 128691 na
znak towarowy EP oraz w 2002 r. Swiadectwo Ochronne z dnia 5 lutego 2002 r. nr 131437 na znak towarowy
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE. Emitent uzyskat wylaczne prawo na oznaczanie towaréw i ustug znakami
chronionymi na terenie catej Polski.

W 2002 r. powstata spotka EP Centrum Rekreaciji, ktéra zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej,
hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej. Spotka weszta w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 21 lutego 2002 r. Centrum Szkoleniowe Emitenta uzyskato certyfikat nadany przez Instytut Mechanizacji
Budownictwa i Gornictwa Skalnego w Warszawie, upowazniajacy do prowadzenia dziatalnosci szkoleniowej w
zakresie: wozkow podnosnikowych, woézkéw platformowych oraz montazystow rusztowan budowlano -
montazowych metalowych.

W dniu 2 wrzesnia 2002 r. Zarzad Spoétki Open Wroctaw Sp. z 0.0., spdki zaleznej Emitenta przekazat
informacje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki Open Wroctaw Sp. z 0.0. Wniosek zostat ztozony
do Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat VIII Gospodarczy ds. Upadtosciowo-Uktadowych. W
dniu 2 wrzesnia 2003 r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie spétki Open
Wroctaw Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, iz majgtek diuznika nie wystarczat na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego.

W dniu 25 wrzesnia 2002 r. Emitent stat sie posiadaczem 33,33% udziatéw w nowoutworzonej spotce Kompleks
Agro-Energetyczny ,Namystéw" Sp. z 0.0. z siedzibg w Namystowie. Przedmiot dziatalno$ci spotki okreslono
jako produkcje: nieoczyszczonych olejow i ttuszczow, rafinowanych olejow i ttuszczéw, ciepta (pary wodnej i
goracej wody) oraz wytwarzanie energii elektrycznej. W dniu 19 grudnia 2002 r. Emitent objat dodatkowo 250
udziatdw w kapitale zaktadowym spétki. Na dzien ziozenia Prospektu Emitent posiadat 15,22% udziatow w
spotce Kompleks Agro-Enegetyczny ,Namystow” Sp. z o.0.

W 2002 r. Emitent rozpoczat dziatania zmierzajgce do wprowadzenia w Spétce Zasad tadu Korporacyjnego. W
kolejnych latach dziatalnosci Zarzad Emitenta sktadat oswiadczenia, ze w Spéice przestrzegane sg Zasady
tadu Korporacyjnego zawarte w zataczniku do Uchwaty nr 58/952/2002 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 16 pazdziernika 2002 r., zmienionej uchwatg z dnia 20 listopada 2002 r., pt. ,Dobre
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praktyki w spotkach publicznych w 2002 r." oraz w dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005 r.”
przyjetym Uchwatg Nr 44/1062/2004 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 15 grudnia
2004 r.

Ponadto w latach 1997-2003 z spoéice wielokrotnie przeprowadzano audyty potwierdzajgce prawidlowe
funkcjonowanie Systemu Zapewnienia Jakosci zgodnie z wymaganiami 1SO 9002 oraz AQAP 120. W
przedstawionym okresie Emitent uzyskiwat rowniez certyfikaty potwierdzajace jako$¢ wytwarzanych konstrukciji
spawanych zgodnych z normg EN ISO 3834-2 (dawniej EN 729-2) oraz certyfikat AD 2000-Merkblatt HP 0
zaswiadczajacy, ze produkty Emitenta spetniajg warunki techniczne wytwarzania i remontéw urzadzen
cis$nieniowych na rynek europejski (oznaczane znakiem CE). Emitent uzyskiwat takze certyfikaty Polskiego
Rejestru Statkow, potwierdzajace kompetencje techniczne oraz certyfikaty systemu jakosci Osrodka
Laboratoryjno-Badawczego w zakresie badah mechanicznych i radiograficznych. Powyzsze certyfikaty byly w
nastepnych latach w wymaganym zakresie odnawiane badz potwierdzane. Wykaz aktualnie obowigzujacych
uprawnien oraz certyfikatow znajduje sie w punkcie 11 Dokumentu Rejestracyjnego.

Przyznane nagrody i wyréznienia

Produkty wytwarzane przez Emitenta oraz Swiadczone przez niego ustugi zyskaty szerokie uznanie na rynku
budowlanym, dlatego tez Spotka otrzymywata wiele wyréznien i nagrod.

W dniu 24 czerwca 1997 r. Emitent zostat nagrodzony w konkursie ,Budowa Roku 1996” za montaz instalacji
odsiarczania spalin w Elektrowni taziska (Blok nr 2). Ponownie Emitent otrzymat nagrode ,Budowa Roku 1999”
za wykonanie instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni Laziska.

W dniu 1 lipca 1998 r. Emitent zostat uhonorowany nagrodg w konkursie ,Budowa Roku 1997” za wykonanie
instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni Siersza.

W dniu 21 czerwca 2001 r. Emitent, jako Generalny Wykonawca, otrzymat Wyréznienie w Konkursie ,Budowa
Roku 2000” za bardzo dobrg jako$¢ robdt budowlanych oraz wzorowa organizacje realizacji skojarzonego
uktadu energetyczno-chtodniczego dla Kopalni Wegla Kamiennego Pniéwek w Pawtowicach.

W dniu 20 pazdziernika 2000 r. Spétka zostata uhonorowana przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej i
Business Centre Club Medalem Europejskim dla Produktu, potwierdzajgcym wysoka jakos¢é wykonywanych
przez Spotke przepustnic: klapy przestrzenne, ptaskie, ptaskie zaluzjowe. Ponadto w latach 2001, 2003 i 2005
Emitent otrzymat podobne medale za ,Generalne Wykonawstwo Inwestycji”, ,Montaz, modernizacje i remont”
oraz ,Montaz, modernizacje i remont turbin”. Nagrodami uhonorowano catoksztalt poczynah zwigzanych z
procesem zarzgdzania realizacjg kontraktéw, wyrézniono jakos$¢ odpowiadajaca standardom europejskim.

W dniu 3 lutego 2001 r. Business Centre Club nagrodzit Spétke oraz jej 6wczesnego Prezesa — Jerzego Wcisto
— Ztota Statuetkg Lidera Polskiego Biznesu. W latach 2002, 2004 oraz 2005 Emitent otrzymat do Statuetki
kolejno ,Pierwszy Diament”, ,Drugi Diament” i Trzeci Diament” za utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej i dobre
wyniki.

W dniu 23 listopada 2002 r. Emitentowi przyznano Medal im. Stanistawa Ocheduszki, ktéry jest uznaniem
osiggnie¢ i uhonorowaniem zastug przedsiebiorstwa w historii Slaskiej energetyki na przestrzeni 50-letnigj
dziatalnosci.

W grudniu 2003 r. Emitent otrzymat wyrdznienie Kapituty Ogélnopolskiego Rankingu ,Liderzy Eksportu 2002” w
kategorii efektywnos¢. Przyznane wyrdznienie stanowito istotng rekomendacje do kontynuacji dziatalnosci na
rynkach swiatowych.

W dniu 14 stycznia 2005 r. Emitent zostat uhonorowany nagroda ,Slaskiego Oskara 2004” przyznawanego
najlepszym slaskim spotkom.

Ponadto Emitent wielokrotnie plasowat sie na wysokich pozycjach w réznorodnych rankingach spotek
gietdowych oraz spoétek budowlanych. Kryteriami wyboru w tych rankingach byly m.in.: wysokos¢ przychodéw
netto ze sprzedazy, dynamika przychodéw, poziom dokonywanych inwestycji oraz poziomu informatyzaciji
spotki.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych dziala Emitent, kraj
siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma): ENERGOMONTAZ-POLUDNIE Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice
Telefon: +48 32 200 81 81

Fax: +48 32 258 65 22

Adres strony internetowe;: www.energomontaz.pl

Adres e-mail: info@energomontaz.pl

KRS 0000080906

NIP 634-013-54-81

REGON 270649263

Spotka ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajacg na podstawie prawa
polskiego. Zgodnie z postanowieniem Artykutu 4 Statutu Emitent dziata na podstawie Kodeksu spoétek
handlowych.

Ponadto, Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:

¢ Ustawa o rachunkowosci,
¢ Ustawa o ofercie publicznej,
¢ Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegdélnosci:

e Rozporzadzeniem o raportach biezacych i okresowych,

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674, z pézn.
zm.),

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743)

oraz pozostatymi przepisami prawa ogolnie obowigzujacymi.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Przedstawione ponizej zdarzenia gospodarcze oraz umowy zawarte w okresie od 2003 r. do dnia ztozenia
prospektu, zostaty uznane przez Emitenta za istotne dla rozwoju jego dziatalno$ci gospodarczej i byly
prezentowane w raportach biezacych w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi. Obejmujg
zdarzenia zwigzane z realizacjg jego dziatalnosci gospodarczej w ramach generalnego wykonawstwa, produkcji
budowlanej i montazowej oraz produkcji przemystowe;.

Na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta istotny wptyw miaty takze zdobyte certyfikaty, uprawnienia oraz licencje,
ktére sa niezbedne do prowadzenia tego typu dziatalnosci oraz przyczynity sie do poprawy pozycji
konkurencyjnej firmy. Z tego wzgledu w niniejszym punkcie przedstawiono rowniez wydarzenia tego typu.

Zdobyte certyfikaty, uprawnienia, licencje w latach 2003-2006
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W dniu 3 marca 2003 r. Emitent otrzymat od Urzedu Dozoru Technicznego w Katowicach uprawnienia do
wytwarzania elementéw urzadzen dzwignicowych (Decyzjg nr UD-09-26-E/3-03) oraz uprawnienia do napraw
suwnic, zurawi, uktadnic magazynowych i ciggnikow (Decyzjg nr UD-09-26-N/2-03).

W dniu 17 marca 2003 r. Emitent otrzymat od Urzedu Dozoru Technicznego w Katowicach uprawnienia do
napraw i montazu kottéw parowych, kottéw wodnych, statych zbiornikdw cisnieniowych, rurociagdéw parowych
taczacych kociot z turbing, rurociggdéw technologicznych dla materiatéw niebezpiecznych (Decyzjami nr UC-09-
26-N/3-03 i UC-09-26-M/3-03).

W dniach 27-28 maja 2003 r. przeprowadzony zostat audyt TUV Cert Rheinland na zgodno$é z normg PN EN
ISO 9001 serii 2000 oraz audyt potwierdzajgcy zgodnos¢ z normg AQAP 120. Audyty przeprowadzone zostaty z
wynikiem pozytywnym dla Emitenta.

W styczniu 2004 r. Emitent otrzymat swiadectwo Cztonka, zatozyciela Polskiej Izby Konstrukcji Stalowych.
Inicjatywa ta stuzy promowaniu dobrej jakosci i solidnosci oraz ksztattowaniu pozytywnego wizerunku
producentéw konstrukcji stalowych.

W dniach 18-19 maja 2004 r. audytorzy TUV Cert Rheinland oraz Zaktadéw Systeméw Jakosci i Zarzadzania
przeprowadzili w Energomontazu - Potudnie SA audyt nadzoru na zgodnos$¢ przestrzegania postanowien norm
DIN EN ISO 9001: 2000 oraz AQAP 2120. Wynik audytu, 6smego w historii Spofki, byt pozytywny.

W pazdzierniku 2004 r. Emitent otrzymat od TUV Cert Rheinland certyfikat potwierdzajgcy spetnianie wymagan
normy EN ISO 3834 w zakresie prowadzenia prac spawalniczych a takze certyfikat AD 2000 Merkblatt HP O.

W dniu 9 listopada 2004 r. miat miejsce audyt uznaniowy Centralnego Laboratorium Urzedu Dozoru
Technicznego z Poznania w zakresie spetniania przez Osrodek Laboratoryjno — Badawczy Emitenta wymagan
normy PN EN ISO/IEC 17025. W dniu 18 grudnia 2004 r. Emitent uzyskat swiadectwo uznania Laboratorium
Badawczego nr LB-100/09 za zgodnosé¢ z powyzszg norma.

W dniu 13 grudnia 2004 r. Jednostka Certyfikujgca Urzedu Dozoru Technicznego UDT-CERT nadata
Emitentowi poswiadczenie CP/NDT/Egz/2/2005 na prowadzenie egzamindw personelu badan nieniszczacych
radiograficznych (RT).

W dniu 25 kwietnia 2005 r. Osrodek Laboratoryjno Badawczy (OLB) otrzymat od Polskiego Rejestru Statkow
przedtuzenie swiadectwa uznania na wykonywanie badah penetracyjnych, magnetycznych, radiograficznych,
ultradzwiekowych, badan wtasnosci mechanicznych i metalograficznych.

W dniu 14 lipca 2005 r. Emitent otrzymat od Urzedu Dozoru Technicznego w Katowicach uprawnienia do
wytwarzania i modernizacji urzadzen cisnieniowych(Decyzjami UC09-26-E/1-05 i UC-09-26-P/1-05).

W okresie od sierpnia do listopada 2005 r. instytut SLV Mannheim GmbH przeprowadzit w zaktadach Emitenta
audyt, w wyniku ktérego przedtuzyt waznosé uprawnienia dla Zakfadu Produkcji Przemystowe] tagisza na
wykonywanie konstrukcji stalowych przeznaczanych na rynek niemiecki.

W dniu 10 listopada 2005 r. po pozytywnym audycie Instytutu Spawalnictwa nr 1 w Polsce, Emitent uzyskat
przedtuzenie swiadectwa kwalifikacyjnego do | Grupy Zaktadéw Duzych.

W maju 2006 r. Emitent pomy$lnie przeszedt kolejny audyt TUV Cert Rheinland i otrzymat certyfikat
potwierdzajacy zgodnos¢ ustug z normag DIN EN I1ISO 9001:2000.

Najwazniejsze wydarzenia wewnatrz Grupy Kapitatowej w latach 2003 - 2006
W dniu 10 lutego 2003 r. Emitent powzigt informacje o podniesieniu wartosci kapitatu zakladowego spétki KAE
Namystéw Sp. z 0.0. z wartosci 60.000 zt o wartos¢ 750.000 zt do wysokosci 810.000 zt. W wyniku tego

podniesienia Emitent posiadat 270 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci 1.000 zt kazdy — czyli 33,33%
kapitatu zaktadowego spotki KAE Namystéw Sp. z o.0.

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 56



Dokument Rejestracyjny

W dniu 18 marca 2003 r. dokonano zarejestrowania kolejnego wpisu o podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki KAE Namystow Sp. z 0.0. poprzez emisje nowych udziatéw. W wyniku emisji nowych udziatéw kapitat
zaktadowy spétki zostat podniesiony z wartosci 810.000 zt do wysokosci 1.080.000 zt. PodwyZzszenie zostato
pokryte przez nowego wspdlnika. W wyniku podwyzszenia kapitatu Emitent posiadat 270 udziatow
stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego wymienionej spofki.

W dniu 9 stycznia 2004 r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje o ogtoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XVII Gospodarczy upadiosci spétki Energomontaz Zachdéd Sp. z o.o.
obejmujacej likwidacje majatku upadtego.

W dniu 21 wrzesnia 2004 r. uchwatg walnego zgromadzenia udziatowcéw spétki KAE Namystéw Sp. z o.0.
dokonano podniesienia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje nowych udziatéw o wartosci 1.020.000 zt
do wysokosci 2.300.000 zt.

W dniu 6 pazdziernika 2004 r. Emitent objgt dodatkowo 80 udziatow (kazdy o wartosci 1.000 zt) w kapitale
zaktadowym spétki KAE Namystow Sp. z 0.0., w wyniku czego posiadat 350.000 udziatéw tej spotki.

W wyniku zarejestrowania podwyzszenia w dniu 10 lutego 2005 r. Emitent stat sie posiadaczem 15,22%
udziatow w spétce KAE Namystéw Sp. z o.0.

W dniu 4 lutego 2005 r. Emitent podpisat umowe nabycia od Financial Invest Group Invest 55, 5.400 udziatéw o
wartosci nominalnej 540.000 zt podmiotu zaleznego Wica Invest Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Emitent posiadat
18.000 to jest 100% udziatéw w Wica Invest Sp. z o0.0.

Najwazniejsze kontrakty Emitenta w latach 2003 — 2006

Umowy przedstawione i opisane ponizej, dotyczace poszczegdlnych podmiotéw, zostaty zagregowane w kwoty
réwne tacznej wartosci uméw przy kazdorazowym przekroczeniu 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, dlatego tez
okresy, w ktorych zawarto te umowy sg niejednolite. Sposob prezentacji tych uméw odpowiada systematyzaciji
umow stosowanej przez Emitenta w raportach biezacych.

Umowy z Potudniowym Koncernem Energetycznym SA (PKE SA)

W dniu 29 pazdziernika 2002 r. Emitent podpisat umowe z Potudniowym Koncernem Energetycznym SA, ktéra
opiewata na kwote 890 tys. zt. Umowa dotyczyta wykonania Zzelbetonowej chtodni w Elektrowni taziska. tgczna
warto$¢ wszystkich uméw zawartych z tym podmiotem w okresie od dnia 25 pazdziernika 2002 r. do dnia 16
stycznia 2003 r. wyniosta 4.389,5 tys. zt.

Nastepnie dniu 5 lutego 2003 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu kolejnej umowy z PKE SA o warto$ci
2.520 tys. zt. Umowa dotyczyta wykonania komory paleniskowej kotta OP-650 w Elektrowni taziska. Termin
realizacji umowy zaplanowany zostat na okres od kwietnia 2003 r. do sierpnia 2003 r. Laczna wartos¢ umow
zwartych z tym podmiotem w okresie od dnia 16 stycznia 2003 r. do dnia 13 lutego 2003 r. wyniosta 4.877,6 tys.
zt.

W okresie od dnia 13 lutego 2003 r. do dnia 20 listopada 2003 r. Emitent podpisat szereg uméw z Potudniowym
Koncernem Energetycznym SA na tgczng kwote 3.919,17 tys. zt. Najwiekszg umowg z tego okresu byt kontrakt
z dnia 26 czerwca 2006 r. o wartosci 630,46 tys. zt. Umowa dotyczyta wyburzenia istniejgcych obiektéw na
terenie przysztego placu budowy bloku o mocy 460 MW w Elektrowni tagisza. Termin realizacji zostat
wyznaczony na 30 dni od daty przeznaczenia obiektow do rozbidrki.

Nastepnie w dniu 5 sierpnia 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu z PKE SA kolejnej umowy, ktéra
dotyczyta wykonania remontu kapitalnego i modernizacji kotta w Elektrowni taziska PKE SA. Wartos¢ kontraktu
wynosita 7.946,73 tys. zi. Laczna wartos¢ umow zawartych z tym podmiotem w okresie od dnia 20 listopada
2003 r. do dnia 5 sierpnia 2004 r. wyniosta 10.093,363 tys. zt.

W dniu 27 pazdziernika 2004 r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze podpisat kolejng umowe o wartosci 1.250 tys.
zt. Umowa podpisana zostata na wykonanie modernizacji instalacji zimowych na chtodniach energetycznych
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bloku 225 MW w Elektrowni taziska SA. Termin realizacji zostat wyznaczony do dnia 18 pazdziernika 2004 r.
taczna warto$¢ uméw zawartych z tym podmiotem w okresie od dnia 5 sierpnia 2004 r. do dnia 27 pazdziernika
2004 r. wyniosta 3.732,84 tys. zt.

W dniu 9 wrzesnia 2005 r. Emitent powziat informacje o zawarciu z PKE SA umowy na kwote 1.768 tys. zl, ktéra
dotyczyta wykonania remontu kapitalnego kotta OP-380k nr 2 w Elektrowni taziska. Termin realizacji powyzszej
umowy zostat przewidziany na dzien 25 listopada 2005 r. taczna warto$¢ umoéw zawartych z tym podmiotem w
okresie od dnia 27 pazdziernika 2004 r. do dnia 9 wrzesnia 2005 r. wyniosta 6.223 tys. zt.

W dniu 3 marca 2006 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy z Potudniowym Koncernem
Energetycznym SA, na kwote 960 tys. zt. Umowa dotyczyta: wykonania i montazu konstrukcji wsporczej
uproszczonej instalacji podawania biomasy oraz prac zwigzanych z budowg docelowej instalacji podawania
biomasy w Elektrowni taziska.

W dniu 11 sierpnia 2006 r. Zarzad Emitenta podpisat kolejng umowe z Potudniowym Koncernem
Energetycznym SA. Przedmiotem umowy byto wykonanie remontu kapitalnego kotta bloku nr 1 w Elektrowni
Laziska. Wartos¢ podpisanej umowy wyniosta 2.060,2 tys. zt.

taczna wartos¢ podpisanych umow z PKE SA w okresie od dnia 9 wrzesnia 2005 r. do dnia 11 sierpnia 2006 r.
wyniosta blisko 11 min zt.

Umowa z Elektrownig Dolna Odra

W marcu 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy na wykonanie kompleksowej zmiany
rurociggéw SP i WP turbiny 13K215 bloku 200 MW nr 8 w Elektrowni Dolna Odra. Warto$¢ kontraktu wyniosta
2.760 tys. zi. Poczatek realizacji zlecenia ustalono na pazdziernik 2004 r., natomiast zakorczenie montazu
przewidziano na czerwiec 2005 r., natomiast zakonczenie ruchu prébnego na lipiec 2005 r.

Umowa z Elektrocieptownig Krakéw SA

W dniu 20 grudnia 2002 r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze podpisat umowe z Elekirocieptownig Krakow SA
na kwote 3.876 tys. zt. Kontrakt dotyczyt prac remontowych zwigzanych z wykonaniem zdmuchiwaczy popiotu w
Elektrocieptowni Krakow. Termin realizacji ustalony byt na czerwiec 2003 r. — wrzesien 2004 r.

Umowa z Polskimi Hutami Stali — Huta im. Tadeusza Sendzimira SA

W dniu 23 grudnia 2002 r. Emitent powziat informacje dotyczaca podpisania umowy z Polskimi Hutami Stali —
Huta im. Tadeusza Sendzimira SA w Krakowie na kwote 4.259,7 tys. zt. Przedmiotem umowy byt remont
generalny turbogeneratora. Termin realizacji prac przewidziano na grudzien 2002 r. — czerwiec 2003 r.

Aneks do umowy z Zaktadami Koksowniczymi Zdzieszowice Sp. z 0.0.

W dniu 17 stycznia 2003 r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje, ze podpisany zostat aneks do umowy z
Zaktadami Koksowniczymi Zdzieszowice Sp. z 0.0. 0 wartosci 2.381,1 tys. zt do umowy datowanej na dzien 23
stycznia 2001 r. o wartosci 9.300 tys. zt. W wyniku podpisania aneksu taczna wartos¢ wszystkich uméw
zawartych z tym podmiotem w okresie od stycznia 2002 r. do stycznia 2003 r. wyniosta 4.163,9 tys. zt.

Umowy ze spotkg Balcke Durr GmbH Bereich Service (Niemcy)

W dniu 24 lutego 2003 r. Zarzad Emitent powziat informacje o podpisaniu umowy ze spoétka Balcke Durr GmbH
Bereich Service (Niemcy) umowe na kwote 6.825,7 tys. zt (wg kursu $redniego NBP 1 EUR = 4,1849 zl).
Umowa dotyczyta prac remontowych bloku D i G w Elektrowni Niederaussem (Niemcy).Termin realizacji
ustalono na kwiecien — czerwiec 2003 r.

Nastepnie w dniu 18 marca 2003 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze spétka Balcke
Durr GmbH Bereich Service. Umowa opiewata na kwote 6.998,3 tys. zt (wg kursu Sredniego NBP 1 EUR =
4,3138 zt) i dotyczyta prac remontowych blokéw A,B,C w Elektrowni Neurath w Grevenbroich (Niemcy). Termin
realizacji zostat ustalony na czerwiec —pazdziernik 2003 r.
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W dniu 20 sierpnia 2003 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze spotkg Balcke Durr
GmbH Bereich Service na kwote 3.931,2 tys. zt (wg kursu $redniego NBP 1 EUR = 4,3676 zl). Umowa
dotyczyta wykonania prac remontowych blokéw A, B, C w Elektrowni Neurath w Grevenbroich. Termin realizaciji
umowy ustalony zostat na pazdziernik 2003 r.

Umowa z Isopol/Isolier GmbH (Niemcy)

W dniu 4 lipca 2003 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu umowy z Isopol/lsolier GmbH z siedzibg w
Niemczech na wykonanie cieptych i zimnych wygtuszaczy zespotéw produkcyjnych. Wartos¢ umowy wyniosta
9.942,7 tys. zt (wg $redniego kursu NBP 1 EUR = 4,4437 z}). Termin wykonania umowy przewidziano na okres
od 15 sierpnia 2003 r. do 31 maja 2004 r.

Umowa z F.L.Smidth a/s Valby (Dania)

W dniu 3 lipca 2003 r. Emitent podpisat umowe z F.L.Smidth a/s Valby Dania na kwote 7.612,71 tys. zi, przy
czym wartosé wszystkich uméw podpisanych z kontrahentem od lipca 2002 r. do lipca 2003 r. osiagneta poziom
10.953,11 tys. zt (wg kursu sredniego NBP 1 EUR = 4,3765 zt i 1 DKK = 0,5889 z). Umowa dotyczyta
wykonania elementéw do elektrofiltra dla obiektow OBAJANA (Nigeria). Termin realizacji czesci kontraktu
przewidziano na styczen 2004 r., natomiast pozostatg czes¢ na kwiecien 2004 r.

Umowy z Alstom Power Sp. z 0.0.
W dniu 16 stycznia 2003 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu z firmg Alstom Power Sp. z 0.0. aneksu do
umowy z dnia 8 lipca 2002 r. na kwote 2.020 tys. zt. Aneks dotyczyt prac remontowych w elektrowni taziska.

W dniu 20 marca 2003 r. Zarzad Emitenta poinformowat o podpisaniu z Alstom Power Sp. z 0.0. umowy na
kwote 3.129,4 tys. zt (wg kursu $Sredniego NBP 1 EUR = 4,3283 zl) Umowa dotyczyta dostaw materiatow i
prefabrykacji rurociggéw MP/LP dla Maszynowni Bloku A w Elektrowni Patnéw Il. Termin realizacji wyznaczono
na czerwiec 2003 r.

taczna wartos¢ uméw zawartych ze spétkg Alstom Power Sp. z 0.0. w okresie od 16 stycznia 2003 r. do 20
marca 2003 r. wyniosta 5.009,5 tys. zt.

W dniu 16 marca 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze spétkg Alstom Power
Sp. z 0.0. 0 wartosci 2.946,5 tys. zt. Przedmiotem umowy byto wykonanie robé6t budowlanych w ramach zadania
"Opracowanie projektu, dostawa elementéw oraz kompleksowa realizacja modernizacji turbozespotu 13UP55
oraz ukfadu chiodzenia cztonu kondensacyjnego w ZEC Bielsko-Biata". taczna wartos¢ uméw zawartych z tym
podmiotem w okresie od 20 marca 2003 r. do 16 marca 2004 r. wyniosta 10.388,53 tys. zt.

W dniu 20 kwietnia 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy na wykonanie rob6t w ramach
zadania "Modernizacja turbiny 13UP55 Nr 4 w Elekirocieptowni Gdanskiej - wymiana czesci $rednioprezne;j
turbiny". Warto$¢ umowy wynosita 5.819 tys. zi.

W dniu 27 lipca 2004 r. Zarzad Emitenta otrzymat wiadomos¢ o podpisaniu anekséw do umow ze spoétkg Alstom
Power Sp. z o.0. zawartych w okresie od 20 marca 2003 r. od dnia 16 marca 2004 r. taczna warto$¢
podpisanych anekséw podniosta warto$¢ umow o 1.916 tys. zi. Nastepnie w dniu 5 pazdziernika 2004 r. Emitent
powzigt informacje o podpisaniu kolejnego aneksu do najwiekszej umowy zawartej w wyzej wymienionym
okresie. Aneks podniost wartos¢ umowy o kwote 495 tys. zt do kwoty 3.984,96 tys. zi.

W dniu 15 wrzesnia 2005 r. Emitent powzigt informacje, ze w okresie od dnia 5 pazdziernika 2004 r. do 15
wrzesnia 2005 r. zawart z Alstom Power Sp. z 0.0. umowy o tacznej wartosci 6.371 tys. zt. Warto$¢ najwiekszej
umowy wyniosta 3.253 tys. zt i dotyczyta "wykonania zmian rurociagéw WP i SP dla turbiny 13K215 w
Elektrowni Dolna Odra, blok nr 7". Termin realizacji powyzszej umowy byt przewidziany na dzien 14 czerwca
2006 r.

W roku 2005 spétka Alstom Power Sp. z 0.0. udzielita gwarancji na taczng kwote 1.894 tys. zt.
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Nastepnie w dniu 10 lutego 2006 Emitent powziat informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze spoétka Alstom
Power Sp. z 0.0., ktéra dotyczyta "wykonania projektowania, dostaw, prac budowlanych i montazu turbozespotu
6 UP32 w EC Saturn - Swiecie - Projekt Jupiter". Warto$¢ umowy wynosita 11.045.000 z}, a termin realizacji
powyzszej umowy zostat przewidziany na dzien 30 marca 2007 r.

W dniu 31 marca 2006 Emitent podpisat aneks do umowy znaczacej z podmiotem Alstom Power Sp.z o.0.
Aneks zwiekszyt wartos¢ umowy o 3.240 tys. zt (netto) do tacznej kwoty 6.493 tys. zt (netto). Przedmiot umowy
zostat poszerzony o wykonanie zmian rurociggdw w bloku nr 2 w Elektrowni Dolna Odra. Termin realizacji
umowy ulegt wydtuzeniu do dnia 17 czerwca 2007 r. taczna wartos¢ wszystkich umoéw zawartych z tym
podmiotem w okresie od 31 marca 2005 r do 31 marca 2006 r. wyniosta 21.500 tys zt.

Ponadto w dniu 9 sierpnia 2006 r. Emitent podpisat umowe ze spodtka Alstom Power Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy byly kompleksowe prace na maszynowni bloku 460 MW w obrebie osi A+D w zakresie prefabrykaciji,
dostawy, montazu i zabezpieczenia antykorozyjnego konstrukcji stalowych w Elektrowni tagisza. Wartosé
umowy wyniosta 14.719.899 zt netto i jest to jednocze$nie najwieksza umowa podpisana z tym kontrahentem i
jest to jednoczesnie najwieksza podpisana z tym kontrahentem umowa. Termin zakonczenia prac zostat
okreslony na dzien 28 pazdziernika 2008 r.

taczna wartos¢ umow zawartych ze spétkg Alstom-Power Sp. z 0.0. w okresie od wrzesnia 2005 do sierpnia
2006 wyniosta 35.223 tys. zt, co znacznie przekraczato warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Umowa ze spotkg MEC Mechanical Engineering Construction Ltd

Emitent podpisat w dniu 26 sierpnia 2003 r. z MEC Mechanical Engineering Construction Ltd (Irlandia) umowe
na kwote 3.844,8 tys. zt (828 tys. EUR — wg $redniego kursu NBP 1 EUR = 4,6435 zt). Przedmiotem umowy
byta dostawa towardw i ustug w zwigzku z projektem ESB West Offaly and Lough Ree - w Elektrowni opalanej
torfem w Shannonbridge - (Irlandia). Termin realizacji umowy przewidziano na pazdziernik 2003 - maj 2004 r.
taczna warto$¢ umoéw podpisanych w okresie od wrzesnia 2002 r. do sierpnia 2003 r. wyniosta 6.747 tys. zt.

Umowy ze Spotkg Energetyczng Jastrzebie SA w Jastrzebiu Zdroju

W dniu 11 listopada 2003 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze Spétka Energetyczng
Jastrzebie SA, z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju. taczna wartos¢ wszystkich uméw zawartych z tym podmiotem
wyniosta w okresie od listopada 2002 r. do listopada 2003 r. wyniosta 4.441,24 tys.zt, z czego najwieksza
umowa opiewata na kwote 920 tys. zt, i dotyczyta wykonania remontu chtodni kominowej w Zaktadzie nr 1 w EC
Moszczenica. Termin realizacji umowy strony ustality na listopad 2003 r.

W dniu 10 marca 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze Spodtkg Energetyczng
Jastrzebie dotyczacg wykonania prac budowlano - remontowych wraz z dostawg elementéw do
modernizowanego kotta OCG64 nr 4. Wartos¢ umowy opiewata na 5.230 tys. zl, a termin realizacji ustalony
zostat na wrzesien 2004 r.

taczna suma wszystkich uméw zawartych z tym podmiotem w okresie od 12 listopada 2003 r. do 10 marca
2004 r. wyniosta 9.386,4 tys. zi.

Nastepnie w dniu 16 grudnia 2004 r. Emitent powzigt informacje o odpisaniu kolejnych umoéw z tym podmiotem.
taczna wartos¢ uméw zawartych ze Spotkg Energetyczng Jastrzebie SA w okresie od 10 marca 2004 r. do 16
grudnia 2004 r. wyniosta 4.901,4 tys. zt. Warto$¢ najwiekszej umowy tego okresu wyniosta 1.230 tys. zt i
dotyczyta wykonania remontu chtodni kominowej nr 2 w EC Moszczenia. Termin realizacji ustalono na 31 marca
2005 .

W dniu 15 marca 2005 r Emitent poinformowat o podpisaniu kolejnej umowy znaczacej ze Spoétkg Energetyczng
~Jastrzebie” SA na wartos¢ 5.950 tys. zt. Umowa dotyczyta "wykonania prac budowlano-montazowych oraz
dostaw elementéw i ustug wraz z przeprowadzeniem rozruchu kotta OCG nr 5 w EC Moszczenica. Termin
realizacji umowy ustalony zostat na dzieh 10 grudnia 2005 r.
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Nastepnie w dniu 20 lutego 2006 r. podpisana zostata kolejna umowa dotyczaca wykonania remontu uktadu
wody chtodzacej DN 1000 w EC Zofidwka o wartosci 590 tys. zt oraz na remont czesci cisnieniowej kotta WR-25
i wykonaniu oraz przeniesienia i zabudowy kotta PWPg-6 w EC Suszec na warto$¢ 935 tys. zt. Laczna wartosé
umoéw zawartych ze Spotka Energetyczng Jastrzebie SA w okresie od lutego 2005r. do 20 lutego 2006 r.
wyniosta ponad 10.805 tys. zl.

W dniu 13 listopada 2006 r. Emitent powzig} informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze Spotkg Energetyczng
Jastrzebie, dotyczacej remontu kanatéw spalin w EC Pnidwek, o wartosci 480,00 tys. zt. Laczna wartos¢ uméw
podpisanych w od 20 lutego 2006 r. do 13 listopada 2006 r. wyniosta 5.306,8 tys. zi.

taczna wartos¢ uméw podpisanych z tym podmiotem w okresie od listopada 2005 r. do listopada 2006 r.
wyniosta 7.779 tys. zt. Natomiast umowa o najwiekszej warto$ci zawartg w danym okresie jest kontrakt o
wartosci 1.630 tys. zi, ktory dotyczacy remontu podgrzewacza pary kotta w EC Zofiowka.

W okresie od listopada 2006 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent podpisywat kolejne umowy ze Spotkg
Energetyczng ,Jastrzebie” z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju. Laczna wartos¢ uméw zawartych z tym podmiotem w
omawianym okresie wyniosta 4,6 min zt, a umowa o najwiekszej wartosci zostata zawarta w lutym 2007 r. na
kwote 1,9 min zl. i dotyczyta wykonania remontu podgrzewacza wody oraz pary kotta w Elektrocieptowni
Zofidwka.

Umowy ze spotkg E.ON Anlagenservice GmbH (Niemcy)

W dniu 27 marca 2003 r. Emitent powziagt informacje o podpisaniu szeregu umow-zlecen produkcyjnych ze
spotkg E.ON Anlagenservice GmbH, ktére podpisane zostaty w ramach umowy ramowej na tgczng kwote
5.078,1 tys. zt (wg kursu Sredniego NBP, 1 EUR = 4,3286 zt). Umowy dotyczyly utrzymania ruchu i prac
remontowych w elektrowniach nalezacych do Infracor GmbH w Marl (Niemcy). Termin realizacji prac ustalony
byt na styczeh - pazdziernik 2003 r.

Nastepnie w okresie od 27 marca 2003 r. do 19 sierpnia 2003 r. Emitent podpisat szereg uméw ze spotkg E.ON
Anlagenservice GmbH na taczng kwote 6.063,91 tys. zt (wg kursu $redniego NBP 1 EUR = 4,3676 zi).
Najwieksze zlecenie zostato podpisane i wpisane do rejestru uméw w dniu 19 sierpnia 2003 r. na kwote
5.229.260,13 zt (1.197.284,58 EUR - zastosowano $redni kurs NBP 1 EUR = 4,3676 zl). Przedmiotem umowy
byly prace montazowe na Elektrowni Infracor GmbH ( Niemcy). Termin realizacji prac przewidziany zostat na
pazdziernik 2003 r. - pazdziernik 2004 r.

W dniu 12 kwietnia 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu kolejnej umowy ze spétkg E.ON
Anlagenservice GmbH. Umowa dotyczyta prac remontowych w kotle w RWE Kraftwerk Niederaussen (Niemcy)
warto$¢ umowy wynosita 3.761.472,00 zt ( 902.919,39 tys. EUR — wg kursu sredniego NBP 1 EUR = 4,1655 zt).
Termin realizacji umowy przewidziany zostat na dzien 18 czerwca 2005r.

Umowa ze spétkg E.ON Energy AG (Niemcy)

W dniu 3 stycznia 2007 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy ze spétkg E.ON Energie AG.
Przedmiotem umowy sg prace naprawcze, montazowe oraz spawalnicze na kotle, turbinach, pompach i
urzgdzeniach pomocniczych w Elektrowni Infracor GmbH. Przewidywany termin zakonczenia prac ustalony
zostat na dzien 29 lutego 2008 r. Wartos¢ umowy wyniosta 1.412,2 tys. EUR.

Umowa z Przedsiebiorstwem Energetycznym MEGAWAT Sp. z 0.0.

Emitent w dniu 4 maja 2004 r. podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Energetycznym MEGAWAT Sp. z 0.0. z
siedzibg w Czerwionce-Leszczyny. Przedmiotem umowy o wartosci 4.005,6 tys. zt byta modernizacja odpylania
kottéw parowych w zaktadzie Z2. Natomiast termin realizacji umowy ustalono na 15 wrzesnia 2004 r.

Umowy z Koksownig "Przyjazn" Sp. z 0.0. w Dgbrowie Gérniczej

W dniu 22 stycznia 2004 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy dotyczaca ,Modernizacji ciggu "B"
absorpcji cisnieniowej ob. Nr 255 w Koksowni "Przyjazn" w Dabrowie Goérniczej”. Umowa opiewata na kwote
4.490 tys. zt, a termin realizacji ustalono na okres od 15 stycznia 2004 r. do 20 lipca 2004 r.
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Nastepnie w dniu 14 grudnia 2004 r. Emitent podpisat umowe o wartosci okoto 24.965.042 zt dotyczaca
.Kompleksowej modernizacji zakladowej oczyszczalni sciekéw w Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. Termin koncowy
realizacji umowy przewidziany byt na 31 grudnia 2005 r.

W 2005 r. Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. udzielita gwarancji Emitentowi na tgczng kwote 8.868 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2007 r. Zamawiajacy odstgpit od umowy na wykonanie zadania ,Modernizacja zaktadowej
oczyszczalni Sciekdw Koksowni Przyjazh Sp. z 0.0.” zawartej w dniu 14 grudnia 2004 r., pomiedzy Koksownig
Przyjazh Sp. z 0.0. (Zamawiajgacy) a Konsorcjum w skfadzie: Energomontaz — Potudnie S.A. (lider Konsorcjum),
Nalco Polska Sp. z 0.0., Jaekel — Bud — Tech Sp. z 0.0. (cztonkowie Konsorcjum).

Kontrakt ten nie zostat zakonczony przede wszystkim z uwagi na nie osiggniecie trwatego efektu ekologicznego
i ekonomicznego - za co w ramach Konsorcjum odpowiadat Cztonek Konsorcjum Nalco Polska Sp. z 0.0. Obiekt
zostat faktycznie wykonany, lecz nie zostat przejety przez Koksownie Przyjazn Sp. z o.0. Inwentaryzacja
wykonanych prac stanowi¢ bedzie podstawe finalnego rozliczenia zakresu rzeczowego, do momentu
odstgpienia od umowy.

Umowa ze spotkg Bipromet SA

W dniu 13 lutego 2006 r. Emitent powzigt informacje, ze taczna wartos¢ uméw podpisanych ze spotkg
BIPROMET SA, w okresie od grudnia 2005 r do lutego 2006 r. wynosita ponad 4.919 tys. zt.

Warto$¢ najwiekszej umowy z tego okresu wynosita ponad 4.343 tys. zt i dotyczyla wykonania, dostaw,
montazu i zabezpieczeh antykorozyjnych konstrukcji stalowej hali z belkami przeciwsuwnicowymi. Termin
realizacji powyzszej umowy byt przewidziany na dzien 28 lutego 2006 r.

Umowa ze spotka Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0.

Emitent w dniu 30 czerwca 2006 r. otrzymat podpisang umowe ze spotkg Foster Wheeler Energia Polska
Sp. z 0.0. Wartos¢ kontraktu wyniosta 4.080,00 tys. EURO. Przedmiotem powyzszej umowy sg roboty zwigzane
z projektem ,Odnowienie Zdolnosci Generowania Energii przez Potudniowy Koncern Energetyczny SA, czes¢
Kottowa nadkrytycznego Zespotu Mocy 460 MW w elektrowni tagisza, w Polsce". Zgodnie z postanowieniami
umowy Emitent do dnia 1 marca 2009 r. (termin szacunkowy) zakonczy roboty zwigzane z projektowaniem,
wykonaniem i dostarczeniem kanatéw w Elektrowni Lagisza.

Umowa ze spotkg VAM GmbH
W dniu 12 lipca 2006 r. Emitent podpisat umowe ze spétka VAM Gmbh. Przedmiotem umowy byly roboty
budowlano - montazowe. Warto$¢ umowy wyniosta 1.514.430,00 EURO.

Umowa ze spoétkg Polimex - Mostostal Siedice SA

W dniu 7 lutego 2006 r. podpisana zostata umowy miedzy Emitentem, a spotka Polimex - Mostostal Siedice SA.
Umowa obejmowata dostawe i montaz konstrukcji stalowej dla realizacji projektu "Budowa Kompleksu baterii
koksowniczej nr 5 w Koksowni Przyjazn w Dabrowie Gérniczej". taczna wartos¢ umowy wynosita 1.200.000 zt.
W wyniku podpisania w dniu 25 lipca 2006 r. aneksu do ww. umowy jej taczna wartos¢ wzrosta do 6.442.172 zi.

Umowa ze spotkg Steinmuller Instandsetzung Kraftwerke GmbH

W dniu 16 pazdziernika 2006 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy ze spotkg Steinmuller
Instandsetzung Kraftwerke GmbH. Przedmiotem umowy byly prace zwigzane z przebudowg bloku nr 3 w
Elektrowni Betchatéw SA, tgczna warto$¢ zamowienia wyniosta 5.427,00 tys. EUR. Termin zakonczenia prac
zostat ustalony na dzien 31 pazdziernika 2007 r.

Umowy ze spotkg zalezng Wica Invest Sp. z 0.0.
W roku 2003 Emitent udzielit spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 75 tys. zt w | potroczu, oraz
172 tys zt w 1l potroczu 2003 r.

W dniu 4 lutego 2005 r. Emitent powzigt informacje dotyczacg podpisania dwéch umoéw znaczacych. Pierwsza
dotyczyta cesji wierzytelnosci pana M. Poniznika wzgledem spoétki Wica Invest Sp. z 0.0. na kwote 1.520 tys. zt.
Zbywajacy pan M. Ponznik byt udziatowcem spoétki Wica Invest Sp. z 0.0. W wyniku podpisanej umowy warto$¢
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Wica Invest Sp. z 0.0. wyniosta 9.250 810,76 zt. Druga umowa dotyczyta
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nabycia przez Emitenta od Financial Incest Group Invest 55, 5.400 udziatéw w spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 540 tys. zt. Warto§¢ umowy wyniosta 540 tys. zt. W wyniku transakcji Emitent posiadat
18,00 tys. (100%) udziatow w spotce Wica Invest Sp. z o.0.

Nastepnie w dniu 28 kwietnia 2005 r. Emitent podpisat umowe ze spoétkg zalezng Wica Invest Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy byta budowa zespotu biurowo — handlowo — ustugowo — mieszkalnego wraz z zespotem
parkingdbw podziemnych oraz peinym zakresem infrastruktury technicznej i zagospodarowania terenu przy ulicy
Legnickiej we Wroctawiu. Umowa opiewata na wartos¢ 51.433 tys. zt oraz 2.000 tys. zt z tytutu wzrostu cen oraz
wprowadzenia zmian inwestorskich. Termin zakonczenia prac zostat przewidziany na pazdziernik 2007 r., za
wyjatkiem czesci przeznaczonej na wynajem ktorej termin zakonczenia to luty/marzec 2008 r.

W dniu 28 lutego 2006 r. spoétka zalezna Wica Invest Sp. z 0.0. podpisata umowe kredytowg z bankiem PKO BP
SA. Umowa dotyczyta finansowania realizacji budynku mieszkalno — ustugowo — biurowego przy ulicy Legnickiej
we Wroctawiu. Zabezpieczeniem w/w finansowania jest zastaw na dziatkach, na ktérych realizowana ma by¢
inwestycja. Warto$s¢ umowy wyniosta 57.000 tys. zl. Spiata udzielonego kredytu bedzie nastepowata w dwoch
etapach:

1. kwote 39 900 tys. zt kredytobiorca ma sptaci¢ do dnia 31 grudnia 2007 r.

2. pozostata kwota do sptacenia bedzie podzielona na 120 rat z terminem wymagalnosci na dzien 1 grudnia
2017 r.

Nastepnie w dniu 20 marca 2006 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu umowy pozyczki ze spétka zalezng
Wica Invest Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ udzielonych pozyczek temu podmiotowi za okres od kwietnia 2005 r. do
marca 2006 r. wyniosta 3.685. tys. zt.

Warto$¢ najwiekszej umowy podpisanej tym okresie wynosi 3.460 tys. zt. Umowa dotyczyta pokrycia zalegtych
zobowigzan spofki zaleznej. Oprocentowanie byto rowne zmiennej stopie WIBOR 6M powiekszonej o 2 punkty
procentowe. Odsetki naliczane byty w okresach kwartalnych i ptatne w dniu zadania zaptaty. Zabezpieczeniem
pozyczki byt weksel in blanco na wartos¢ udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami, a takze prawo
ustanowienia hipoteki na nieruchomosci pozyczkobiorcy, w przypadku braku zaptaty pozyczki. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do sptaty pozyczki w terminie 14 dni od ztozenia zgdania przez pozyczkodawce.

W dniach 2 i 3 pazdziernika 2006 r. Emitent powzigt informacje o zawarciu umow sprzedazy 8.444,5 m?
kompleksu mieszkalno — biurowego Legnicka — Park — Popowice. Lgcznie warto$¢ umow stanowita 55% catosci
powierzchni mieszkalnej i handlowej. Sumaryczna warto$¢ podpisanych uméw zamkneta sie kwotg 32.266,8
tys. zt. W odniesieniu do pozostatej powierzchni biurowej oraz czesci parkingéw (7.142,5 m? ) przewidziano ich
wynajem.

W dniu 14 grudnia 2006 r. Emitent podpisat aneks do umowy ze spdtkg zalezng Wica Invest Sp. z 0.0. z 28
kwietnia 2005 r. Aneks ten dotyczyt zwiekszenia powierzchni uzytkowej zespotu biurowo — handlowo —
ustugowo — mieszkalnego oraz wzrostu ilosci materiatéw i cen. Warto§¢ umowy wzrosta o 2.666 tys. zt do kwoty
56.095 tys. zt. Ponadto zmianie ulegly warunki wspoétpracy z wykonawca robét budowlanych - spétkg Wrobis
S.A. Pozostate warunki umowy nie zmienity sie.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi az do daty zatwierdzenia Prospektu

W okresie 2003-2005 r. Emitent ponidst oraz na 2006 r. planowat nastepujace nakfady inwestycyjne:

. . Wartosci . .
Inwestycje ogotem, w . ) . | Rzeczowy majatek | Inwestycje Ochrona
w tys. zt niematerialne i ) . .
tym trwaty kapitatowe Srodowiska
prawne
Poniesione naktady w 2003 2764 97 1580 130 957
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Poniesione naktady w 2004 8233 28 5161 80 2 964
Poniesione naktady w 2005 4 064 105 3419 540 0
Poniesione naktady w 2006 2 766 94 2 662 0 8,5

Zrédto: Emitent

Ogotem naktady inwestycyjne w 2003 r. wynosity 2.634,3 tys. zt i dotyczyty gtéwnie naktadoéw na srodki trwate w
kwocie 1.580 tys. zt,oraz naktadéw na ochrone srodowiska w kwocie 957 tys. zt-

W 2004 roku rzeczywista warto$¢ inwestycji wynosita 8.233,0 tys. zt, z czego w rzeczowy majatek trwaty
zainwestowano 5.161,1 tys. zt. Finansowanie inwestycji zapewnione byto, miedzy innymi z biezacej amortyzaciji
oraz wypracowanego zysku. Kwota 2.525,1 tys. zt (cato$¢ inwestycji rozpoczetej w roku 2003 to kwota 3 491,1
tys. zt) dotyczgaca modernizacji gospodarki cieplnej w Zaktadzie Produkcji Przemystowej w tagiszy finansowana
byta z pozyczki dtugoterminowej z WFOSIGW 2.615,7 tys. zt, udzielonej dnia 10 grudnia 2003 r.

Inwestycje w rzeczowy majatek trwaty w 2004 roku dotyczyty:

Inwestycje 2004 5161,1
Budynki i budowle 3714,8
w tym modernizacja gospodarki cieplnej tagisza 25251
Maszyny i urzadzenia ogélnego zastosowania 189,9
Urzadzenia techniczne 47,1
Srodki transportu 195,1
Narzedzia i przyrzady 232,2
Wartosci niematerialne i prawne 27,6
Leasing z lat poprzednich 754,4

W lutym 2005 roku podpisana zostata umowa dotyczgaca nabycia od Financial Invest Group Invest 55, 5.400
udziatow o wartosci nominalnej 540 tys. zt podmiotu zaleznego Wica Invest Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta.
Warto$¢ umowy wyniosta 540 tys. zt. W wyniku transakcji Emitent stal sie posiadaczem (sumarycznie) 18.000,
czyli 100% udziatéw w Wica Invest Sp. z 0.0.

Spotka Wica Invest Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia prospektu posiada dziatke o powierzchni 13.134 m?, na
ktorej miat powstaé obiekt mieszkalno — ustugowo - biurowy o powierzchni mieszkalnej 14.000 m?, biurowej
7.000 m? oraz 800 m? powierzchni lokali uzytkowych. W roku 2004 zostat zakonczony proces projektowania,
przygotowania dokumentacji oraz uzyskania niezbednych pozwolen na budowe powyzszego kompleksu.

Szacowany w 2005 roku koszt budowy miat wynies¢ okoto 48 min zt, przewidywano przychody rzedu 80 min zt.
Budowa miata by¢ finansowana z kredytéw przy udziale wlasnym rzedu 10-12%. Zaktadany czas realizacji
inwestycji to 2 lata.

Inwestycja na dzien zatwierdzenia prospektu usytuowana jest w atrakcyjnym punkcie miasta w niewielkiej
odlegtosci od powstajgcego duzego centrum handlowo rozrywkowego. Wynajecie 70% powierzchni biurowych
zapewni realizacje zatozen inwestycyjnych dotyczacych powierzchni przeznaczonej na ten cel oraz zakonczenie
inwestycji z zyskiem.

Emitent zaktadat, iz jedynym czynnikiem ryzyka moégt byé powrdt dekoniunktury na rynku nieruchomosci.
Ryzyko takiego zdarzenia szacowano jako niewielkie. Polski rynek nieruchomosci w poréwnaniu z innymi
rynkami panstw nalezacych do Unii Europejskiej byt w opinii Emitenta niedoszacowany. Emitent spodziewat sie,
ze w wyniku przewidywanego procesu wyréwnywania cen rynek bedzie znajdowat sie w trendzie wzrostowym
przez najblizsze lata.
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Dodatkowym atutem Emitenta w realizacji tej inwestycji byto posiadanie doswiadczenia w realizacji duzych
kontraktow i prowadzenia zadan generalnego wykonawstwa. Realizacja budowy przez Emitenta gwarantowac
miata sprawne jej prowadzenie i terminowe zakonczenie, przez co ryzyko zwigzane z przekroczeniem
zaktadanych kosztéw finansowania inwestycji ulec miato ograniczeniu.

W 2005 roku Spotka zakupita nieruchomos¢ o powierzchni 291,5 m2 potozonej w Lidenscheid (Niemcy).
Warto$¢ obiektu w przeliczeniu na zt na dzien podpisania umowy wyniosta 389 tys. zt.

W 2005 roku naktady inwestycyjne dotyczyly zakupu maszyn i urzgdzen do montazu, urzadzen biurowych oraz
Srodkéw transportu. Wykonano réwniez oswietlenie hali i modernizacje wentylacji szatni w Zaktadzie Produkgciji
Przemystowej w Bedzinie — Lagiszy.

W roku 2006 naktady inwestycyjne zostaty poczynione na zakup maszyn i urzadzen wykorzystywanych do produkcji
montazowej oraz srodkow transportu. Zrealizowano rowniez inwestycje w infrastrukture w postaci:

- fundamentu pod zbiornik argonu w ZPP tagisza,

- modernizacji hali warsztatowej OLB,

- nowego podtorza suwnicy pomostowej w ZPP tagisza,

. Wartosci .
Inwestycje . . . | Rzeczowy Inwestycje Ochrona
w tys. zt . niematerialne i - . . :
ogotem, w tym majatek trwaty | kapitatowe srodowiska
prawne
Poniesione naktady w 3725,00 94,80 2 662,80 0,00 8,50
2006 roku
Zrédfo: Emitent
Inwestycje 2007
Inwestycje wgrtosm . |V reeczowy inwestycje na ochrone
w tys. zt . . niematerialne i | majatek ; . .
ogotem, w tym: kapitatowe srodowiska
prawne trwaty
Planowane w 2007 5490 1000 4 490 - 2000

Zrédio: Emitent

Plan inwestycyjny w 2007 roku ktadzie przede wszystkim nacisk na zakup maszyn i urzadzen. Mozna wyrdzni¢ tutaj dwie
grupy a mianowicie urzgdzenia przeznaczone do produkcji montazowej, czyli spawarki i ukosowarki oraz urzadzenia do
produkcji przemystowej takie jak pity tasmowe, wiertarka promieniowa srutownica przelotowa do blach i profili czy kabina
malarska. Wazna pozycjg w tym roku jest tez wprowadzenie systemu zintegrowanego ktéry umozliwi petna wspétprace
poszczegdlnych komorek firmy, optymalne wykorzystanie mozliwosci przetwarzania oraz dostepu do danych.

Planowane inwestycje zostang sfinansowane ze srodkéw wiasnych, leasingu, oraz srodkdw pochodzacych z emisji akgiji.
Wydatki na ochrone $rodowiska obejmujg modernizacje hali w tagiszy - Malarnia.

Nie uwzgledniono zakupow kapitatowych, ktore zostaty opisane w pkt 3.4 Dokumentu Ofertowego.

5.2.2. Obecnie prowadzone giéwne inwestycje Emitenta oraz inwestycje Emitenta w przysziosci oraz
sposoby ich finansowania

Emitent obecnie nie prowadzi inwestycji poza opisanymi w pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego, a takze oprocz
inwestycji dokonywanych w spotce zaleznej Wica Invest Sp. z 0.0. Inwestycje w srodki trwate finansowanie sg
ze $rodkéw witasnych lub leasingu, inwestycje w spotke Wica Invest Sp. z 0.0. dokonywane sag ze srodkow
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wihasnych (pozyczki) oraz z kredytu w PKO BP SA w wysokosci 57 min zt.5.2.3 Informacje dotyczace gtownych
inwestycji Emitenta w przyszio$ci, co do ktdrych organy zarzadzajgce podjety juz wigzace zobowigzania

W dniu 13 listopada 2006 roku na NWZ podjeto uchwate o emisji akcji serii C. Celem emisji bedzie pozyskanie
Srodkoéw na realizacje inwestycji w projekty developerskie we Wroctawiu i w Katowicach, a takze przygotowanie
Emitenta do wzmocnienia jego pozycji na rynku budowlanym.

Poza powyzszg uchwata, na dzien zatwierdzenia Prospektu organy Spoétki nie podjety zadnych innych
wigzacych decyzji i zobowigzan co do jej przysztych inwestyciji.

Emitent nie wyklucza w przysztoSci pojecia decyzji dotyczacych zaangazowania kapitatowego w innych
podmiotach.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1. Opis i giowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw Ilub swiadczonych ustug, z kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sg w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi byly prawie
wytgcznie determinowane przez zyski osiggane przez podmiot dominujgcy — Emitenta.

Spotka ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA od ponad 50 lat dziata na polskim i miedzynarodowym rynku
budownictwa energetycznego i przemystowego. Podstawowg dziatalnoscig Spotki sg ustugi w zakresie
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontdéw urzgdzen oraz instalacji
energetycznych i przemystowych.

6.1.1.1. Dzialalno$¢ spoétek zaleznych

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace podmioty zalezne:

. L Procent posiadanego

Spotka Siedziba kapitatu zaktadowego

Wica- Invest Sp. z 0.0. Wroctaw 100%
CK Modus Sp. z 0.0. Katowice 100%
EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. | Katowice 100%

Wica- Invest Sp. z 0.0.

Spoétka Wica-Inwest Sp. z o0.0. powstata w 1999 r. W 2000 r. Emitent stat sie posiadaczem 70% kapitatu
zaktadowego spotki, a w lutym 2005 r. objat 100% udziatdw. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzy innymi
wykonywanie roboét ogdlnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, dziatalno$¢ w zakresie
projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego, kupno i sprzedaz oraz wynajem
nieruchomosci na wtasny rachunek. Obecnie spdétka realizuje budowe kompleksu mieszkalno-ustugowo-
biurowego we Wroctawiu przy ul. Legnickiej 55 i administracja powierzchniami mieszkalnymi.

CK Modus Sp. z 0.0.
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Spotka CK Modus Sp. z 0.0. powstata w 1999 r. Wedlug PKD przedmiot dziatalnosci spotki oznaczony jest
numerem 67.13 Z — dziatalno$s¢ pomocnicza finansowa. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest: doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, badania i analizy techniczne, pozaszkolne formy
ksztatcenia gdzie indziej niesklasyfikowane, dziatalno$¢ zwigzana z posrednictwem pracy, dziatalno$¢ zwigzana
Z organizacjg targéw i wystaw, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, kupno i
sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0.

Spotka powstata w 2002 r. Przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej,
rekreacyjnej oraz gastronomicznej (PKD 55.23 Z). Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o funkcjonujacy
o$rodek wypoczynkowy w Mrzezynie oraz hotel robotniczy w tagiszy.

6.1.1.2. Dzialalnosé Emitenta - podmiotu dominujacego
Wedtug Artykutu 6 Statutu Emitenta przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

. Przygotowanie terenu pod budowe (45.1)

. Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne (45.11.2)

. Wykonywanie wykopow i wierceh geologiczno-inzynierskich (45.12.2)

. Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw (45.21.A)

. Wykonywanie robét ogéinobudowlanych w zakresie obiektéw goérniczych i produkcyjnych (45.21.E)
. Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.72)

. Wykonywanie robét budowlanych drogowych (45.23)

. Budowa obiektéw inzynierii wodnej (45.24)

. Roboty zwigzane z fundamentowaniem (45.25.B)

10. Wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych (45.25.C)

11. Wykonywanie robot budowlanych murarskich (45.25.D)

12. Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli (45.31.A)

13. Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (45.31.D)

14. Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A)

15. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B)

16. Wykonywanie instalacji gazowych (45.33.C)

17. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (45.34.2)

18. Tynkowanie (45.41.2)

19. Zaktadanie stolarki budowlanej (45.42.2)

20. Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian (45.43.A)

21. Malowanie i szklenie (45.44)

22. Malowanie (45.44.A)

23. Szklenie (45.44.B)

24, Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych (45.45.2)

25. Badania i analizy techniczne (74.30.2)

26. Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej
niesklasyfikowana (31.62.B)

27. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia (29.56.B)

28. Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstugg operatorska (45.50.2)

29. Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (51.53.B)

30. Sprzedaz detaliczna paliw (50.50.2)

31. Wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych (45.32.2)

32. Wykonywanie specjalistycznych roboét budowlanych (45.25)

33. Wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych (45.33)

34. Wykonywanie instalacji elektrycznych (45.31)

35. Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (74.20.A)
36. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (28.11)

37. Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2)
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38. Obrobka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7)

39. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.12.2)

40. Wynajem maszyn i urzgdzen budowlanych (71.32.2)

41. Udzielanie pozyczek pienieznych poza systemem bankowym (65.22.7)

42. Produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej (28.11.A)

43. Produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej (28.11.B)

44. Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (28.11.C)

45. Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych (28.21.2)

46. Produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania (28.22.2)

47. Produkcja wytwornic pary (28.30.A)

48. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, z wytaczeniem kottow
centralnego ogrzewania na gorgcq wode (28.30.B)

49. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwaciji silnikow i turbin, z wytaczeniem
silnikdw lotniczych, samochodowych i motocyklowych (29.11.B)

50. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogélnego przeznaczenia,
gdzie indziej niesklasyfikowana (29.24.B)

51. Wznoszenie kompletnych budynkdw i budowli lub ich czesci; inzynieria lagdowa i wodna (45.2)

52. Wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych (45.21.B)

53. Stawianie rusztowan (45.25.A)

54. Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B)

55. Rekrutacja i udostepnianie pracownikow (74.50)

56. Wykonywanie rob6t ogodlnobudowlanych w  zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (45.21.F)

57. Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw liniowych: rurociggéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych (45.21.C)

58. Wykonywanie robét budowlanych w zakresie montazu, wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych (45.21.G)

59. Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw (45.31.C)

60. Wyktadanie podtdg i scian (45.43)

61. Pozostata sprzedaz hurtowa (51.90.2)

62. Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych (50.20.A)

63. Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.87.B)

64. Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (40.13.2)

65. Miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (55.23.2)

66. Placowki gastronomiczne pozostate (55.30.B)

67. Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa (52.63)

68. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla goérnictwa i budownictwa
(29.52.B)

69. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane (80.42)

70. Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociggdw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (45.21.D)

71. Posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (65.23.2)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujace obszary:

Produkcja montazowa,

Generalne wykonawstwo,

Produkcja przemystowa,

Dziatalnos¢ developerska,

Dziatalnos¢ handlowa,

Pozostata dziatalno$s¢ obejmujaca: ustugi Osrodka Laboratoryjno — Badawczego, dziatalnosé
szkoleniowg prowadzong przez Centrum Szkoleniowe, a takze wynajem powierzchni i sprzetu
montazowego.

X X X X X X

Podstawowa struktura funkcjonalno-organizacyjna Emitenta zostata przedstawiona na ponizszym schemacie:
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v" Pion Produkcji Montazowej

Zrodto: Emitent

Szkoleniowe

PION PION PION ds. PION PION PION
Produkcji Produkcji inwestycji w realizacji duzych Jakosci Handlow
Montazowej Przemystowej nieruchomosci projektow i GW i Badan Y

Budowy | Zlecenia | Projekty
Budowy | Zlecenia | Projekty | |
Budowy | Zlecenia | | Projekty | PION PION
Personalno Finansow
Organizacyjny Y
Centrum

Produkcja podstawowa (montazowa) ulokowana jest w pionie produkcji montazowej i skupia wszelkie zasoby

materialne i ludzkie stanowigce podstawowy potencjat dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Zasoby te sg
wykorzystywane zaréwno dla realizacji zleceh realizowanych bezposrednio przez pion produkcji podstawowe;j
dla klientéw zewnetrznych jak réowniez w ramach realizacji duzych projektow i generalnego wykonawstwa
realizowanych przez pion realizacji duzych projektéw i GW. Dziatania w ramach produkcji podstawowej

obejmujg montaz, modernizacje i remonty w szeroko rozumianej branzy energetycznej w szczegoélnosci:
Kottéw energetycznych rusztowych, pytowych, fluidalnych, olejowych, gazowych,
Elektrofiltrow i filtrow workowych,

x
x
x

X X X X X X X
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Maszyn przeptywowych, turbin parowych, gazowych i wodnych, sprezarek, pomp, dmuchaw i

wentylatorow,

Urzadzen do naweglania,
Instalacji odsiarczania i odazotowania spalin,
Uktadow odpopielania,
Konstrukgcji stalowych wsporczych i technologicznych,
Komindéw stalowych,

Rurociggow,

Chtodni kominowych i wentylatorowych.
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W ramach produkcji montazowej Spdotka — oprécz modernizacji i remontéw turbin, pomp, wentylatoréw,
dmuchaw i sprezarek — prowadzi takze dziatalno$¢ diagnostyczng, obejmujaca pomiary drgan wzglednych i
bezwzglednych maszyn wirujgcych, ocene i analize ich stanu dynamicznego oraz wywazanie wirnikéw w
tozyskach wlasnych.

Dtugoletnia dziatalno$¢ pozwolita na wyksztatcenie kadry inzynieryjnej o wysokich kwalifikacjach zawodowych,
a zdobyte doswiadczenia i kompetencje stanowity podstawe do opracowania wtasnych oryginalnych rozwigzan i
technologii organizacji montazu, takich jak:

% Zabudowa urzadzen w istniejaca infrastrukture przemystowg, w bezposrednim sasiedztwie
pracujacych urzadzenh,

% Montaz wielkogabarytowych elementéw w warunkach ciasnej zabudowy,

x  Umiejetnos¢ tworzenia infrastruktury montazowej polegajacej na wprowadzeniu potrzebnego
sprzetu w rejon montazu lub demontazu,

% Montaz wielkogabarytowych modutow.

W 2003 r. Emitent zostat nagrodzony Medalem Europejskim 2003 za montaz, modernizacje i remont oraz w
2005 r. Medalem Europejskim 2005 za montaz, modernizacje i remont turbin.

Produkcja montazowa stanowi dominujacy skfadnik przychodoéw, stanowigc okoto 40-50% sprzedazy ogotem.

Wynajem sprzetu montazowego

W zwigzku z przeprowadzang reorganizacjg struktury Emitenta do dyspozycji dziatalnosci montazowej
przydzielona zostata baza sprzetowa obejmujgca miedzy innymi: zurawie samochodowe, samojezdne i
wiezowe oraz inne narzadzia i urzadzenia.

Celem maksymalnego wykorzystania drogiego sprzetu budowlano-montazowego posiadanego przez Emitenta
w okresach niewykorzystania bazy sprzetowej jej elementy mogg byé, w ramach dziatalnosci dodatkowej,
przeznaczone na wynajem.

Dotychczas, przed dokonang restrukturyzacja, ustugi wynajmu sprzetu dzwignicowego byty $wiadczone na
wiekszg skale przez Baze Sprzetu i Transportu. Dziatalno$¢ wynajmu sprzetu po likwidacji odrebnej Bazy
Sprzetu i Transportu, w ramach reorganizacji struktury, stanowi dziatalnos¢ marginalng i jest realizowana w
pionie produkcji montazowej.

Obecnie jednostki montazowe Emitenta posiadajg stosowne uprawnienia do $wiadczenia ustug w zakresie
montazu, napraw, remontoéw i konserwacji m.in. suwnic, zurawi i innych narzedzi, wydane przez Urzad Dozoru
Technicznego.

v" Pion realizacji duzych projektow i generalnego wykonawstwa odpowiedzialny za organizowanie i
koordynowanie realizowanych projektéw (przede wszystkim projektéw jednorazowo przekraczajacych
10 miIn zt) i projekty w zakresie generalnego wykonawstwa.

Generalne wykonawstwo Emitent realizuje od 1996 r., w zakresie obejmujacym projektowanie, dostawy i
montaz we wszystkich branzach, koordynacje dziatan wszystkich poddostawcéw i kooperantéw w systemie
budowy ,pod klucz”, szkolenie zatogi i rozruch. Dziatalno$¢ ta jest wkomponowana w kompetencje pionu
realizacji duzych projektéow i generalnego wykonawstwa jak réwniez w pion ds. inwestycji w nieruchomosci.

Kompleksowa oferta Spotki w ramach realizacji projektow obejmuje:

Dokumentacje projektowa,

Dostawy i montaz wyposazenia,

Dostawy i montaz orurowania,

Dostawy i montaz wyposazenia pomiarowego i automatyki,
Dostawy i montaz wyposazenia elektrycznego,

X X X X %
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Dostawy i montaz izolacji,

Wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,
Szkolenia zatogi,

Rozruch,

Serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego.

X X X X %

Zdobyte doswiadczenie w zakresie budownictwa energetycznego Emitent wykorzystuje, $wiadczac ustugi
réwniez dla innych gatezi przemystu, m.in.: gérnictwa, hutnictwa, przemystu koksowniczego, chemicznego,
rafineryjnego, celulozowo-papierniczego oraz spozywczego czy tez dziatalnosci developerskiej.

Ponizej przedstawione zostaty wazniejsze realizacje projektdw inwestycyjnych w ramach generalnego
wykonawstwa:

x Instalacja Odsiarczania Spalin dla blokéw 3 i 6 o mocy 120 MW kazdy w Elektrowni Siersza; termin
realizacji: maj 1997 r. — czerwiec 1998 r. (Nagroda | stopnia w konkursie ,Budowa Roku 1997”),

x  Zabudowa turbozespotu TG-3 13CK70 nr 2 i 3 w Elektrowni Jaworzno Ill; termin realizacji: marzec 1997 r.
— grudzien 1998 r.,

x  Zabudowa turbozespotu 4UCK65 w Elektrowni Szczecin; termin realizacji: wrzesien 1999 r. — grudzien
2000r.,

x Zabudowa turbozespotu 13UCK80 w Elektrocieptowni Bedzin; termin realizacji: kwiecien 2000r. —
listopad 2000 r.,

x Zabudowa turbozespotu 1K35 do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w skojarzeniu w
Elektrocieptowni Bydgoszcz; termin realizacji: pazdziernik 2001 r. — kwiecien 2002 r.,

x Modernizacja sprezarkowni powietrza w Elektrowni Dolna Odra SA; termin realizacji: luty 2000 r.
wrzesien 2000 r.,

% Modernizacja sprezarkowni powietrza w Elektrowni taziska SA; termin realizacji: kwiecien 2000 r. —
wrzesien 2000 r.,

x  Pompownia wody grzewczej w Elektrowni Jaworzno Ill 1997 r.; termin realizacji: kwiecien 1997 r. — luty
1998 r.,

x Stacja odgazowania termicznego wody w Kottowni Wydziatu nr 3 w Zakladach Energetyki Cieplnegj
Mystowice; termin realizacji: grudzien 1998 r. — sierpien 1999 r.,

x  Skojarzony Uktad Energetyczno — Chtodniczy w KWK Pnidwek; termin realizacji: listopad 1999 r. —
wrzesien 2000 r., (Wyréznienie w konkursie ,Budowa Roku 2000”),

x  Montaz zwatowarko — tadowarki w Elektrowni Siersza PKE SA; termin realizacji: kwiecien 2001 r. —
wrzesien 2001 r.,

x Instalacja Odpylania Strony Koksowej dla baterii nr 7 w Zaktadach Koksowniczych Zdzieszowice; termin
realizacji: grudzien 2001 r. — styczen 2003 r.,

x  Montaz Stacji Przesypowej nr 4 w Zaktadach Koksowniczych Zdzieszowice; termin realizacji: lipiec
2002 r. — styczen 2003 r.,

x Instalacja mieszania betonu w Hucie Katowice; termin realizacji: luty 2000 r. — kwiecien 2000 r.,

x Magazyn piwa oraz modernizacja warzelni w Browarze Ryan Namystow; termin realizacji: pazdziernik
1999 r. — maj 2000 r.

Emitent zostat nagrodzony Medalem Europejskim 2001 dla ustugi — Generalne Wykonawstwo Inwestyciji.
Udziat ustug generalnego wykonawstwa w sprzedazy ogétem oscyluje miedzy 3% a 11%.
v" Pion Produkcji Przemystowej — odpowiedzialny za organizowanie, koordynowanie i kontrolowanie
Zlecen, w zakresie rzeczowym i finansowym, realizowanych w Zaktadzie Produkcji Przemystowej w
Bedzinie-tagiszy.

Oferta wytwarzanych wyroboéw w ramach produkcji przemystowej obejmuije:

% Konstrukcje stalowe wsporcze i dzwignicowe, belki nosne suwnic,
x  Kanaly powietrza i spalin,
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Wielkogabarytowe zasuwy i przepustnice powietrza i spalin,

Systemy by-passowe potaczen turbin gazowych z kottami odzysknicowymi,
Kominy stalowe,

Elementy filtrow workowych, pulsacyjnych i elektrofiltréw,

Kompensatory tkaninowe

Stalowe konstrukcje hal i budynkdéw,

Zbiorniki cisnieniowe i bezci$nieniowe,

Elementy i prefabrykacje rurociggow.

X X X X X X X %

Zaktad Produkcji Przemystowej w Bedzinie-tagiszy posiada trzynawowg halg produkcyjng o wymiarach
(dlugosé x szeroko$é x wysoko$é = 140 m x 75 m x 14 m; kubatura hali produkcyjnej wynosi: 147.000 m®)
wyposazong w suwnice umozliwiajgce transport elementéw o masie jednostkowej do 60 ton. Zaletg zaktadu jest
takze rozwinieta infrastruktura, ktéra zapewnia sprawny transport zaréwno drogowy, jak i kolejowy.

Zakfad dysponuje komorg do srutowania o wymiarach (dtugos$¢ x szerokos¢ x wysokos¢é = 16m x 6m x 8m).
Standardowo osiggana czystos¢ powierzchni po $rutowaniu to Sa 2 1/2.

Wykonywane sag zabezpieczenia antykorozyjne powierzchni poprzez malowanie z wykorzystaniem
nowoczesnych urzadzen do natrysku dynamicznego bezpowietrznego. Jednym z celéw emisji jest budowa
nowoczesnej i wydajnej malarni odpowiadajgcej potencjatowi produkcyjnemu wytwérni, ktéra stanowitaby
koncowe ogniwo fancucha technologicznego.

Zaktad Produkcji Przemystowej w Bedzinie-tagiszy jest wyposazony w kompletne urzadzenia do obrébki stali
na zimno, obrobki skrawaniem, ciecia termicznego, profesjonalny sprzet spawalniczy oraz stuzacy
przygotowaniu i malowaniu powierzchni.

Stosowane technologie spawania umozliwiajg wykonywanie konstrukcji stalowych oraz urzadzen cisnieniowych
ze wszystkich rodzajéw stali, w tym:

Stali stopowych do pracy w podwyzszonych i wysokich temperaturach,
Stali energetycznych typu: P91, X20 CrMoV12.1,

Stali typu DUPLEX,

Stali typu HARDOX,

Stopow o duzej zawartosci niklu,

Stali typu COR-TEN,

Stali kwasoodpornych i zaroodpornych.

X X X X X X %

przy wykorzystaniu metod spawalniczych takich jak: TIG, MAG, MIG, E, tukiem krytym, drutami proszkowymi
(samoostonowymi i w ostonie gazow).

Emitent posiada uprawnienia i certyfikaty niezbedne do produkcji elementéw ze stali weglowych i stopowych.

Produkcja przemystowa realizuje gtdwnie zamowienia eksportowe do krajéw Unii Europejskiej: Dania, Niemcy,
Wtochy i Francja (opis najwazniejszych kontraktéw znajduje sie w punkcie 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego).
Zaktad produkcyjny jest réwniez realizatorem zlecen dla projektéw wykonywanych przez pion realizacji duzych
projektow i generalnego wykonawstwa.

Pozostata dziatalnos¢ prowadzona jest w ramach poszczegdlnych, ponizej opisanych pionow:

v Pion ds. Inwestycji w nieruchomosci odpowiedzialny za nadzorowanie inwestycji developerskiej
realizowanej przez spotke Wica Invest Sp. z 0.0. oraz planowanie i realizacje nowych projektow
developerskich, identyfikacje i regulacje stanu prawnego nieruchomosci, pozyskiwanie kontrahentow
pod dzierzawe i najem, zakup, modernizacje i remonty srodkéw trwalych oraz szeroko rozumiang
dziatalnos¢ w zakresie ustug zarzgdzania i administrowania nieruchomosciami. Dziatalnosé
developerska oraz inwestycja realizowana przez spotke Wica Invest Sp. z 0.0. zostaly szczegdtowo
przedstawione w punkcie 6.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego.
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Dziatalno$¢ najmu powierzchni uzytkowej

Dziatalnos¢ najmu jest realizowana w ramach pionu ds. Inwestycji w nieruchomo$ci. Wptywy z tej dziatalnosci
zapewnia najem powierzchni biurowej siedziby Emitenta przy ulicy Mickiewicza 15 w Katowicach jak réwniez z
dzierzawy obiektéw zlokalizowanych w tagiszy i Ligocie. W perspektywie planowany jest wzrost przychodéw z
najmu po zrealizowaniu projektow developerskich we Wroctawiu i Katowicach.

v"  Pion Handlowy odpowiedzialny za tworzenie i realizacje strategii marketingowej Spétki, przyjmowanie
zapytan ofertowych, kompletowanie opracowywanych ofert przy wspotpracy z projektantami i
kierownikami projektéw, udziat w przetargach ofertowych, przygotowywanie uméw pod wzgledem
merytorycznym oraz prowadzenie ewidencji uméw, zlecen wewnetrznych produkcji montazowej i
przemystowej, prowadzenie dziatalnosci handlowej wyrobami hutniczymi i budowlanymi.

Dziatalno$¢ handlowa aktualnie wykonywana jest przez Hurtownie Materiatbw Hutniczych (dawniej przez
Oddziat Obrotu Towarowego). Od strony organizacyjnej Hurtownia dziata w strukturze pionu handlowego,
ktérego struktura zostata przedstawiona ponizej. Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci handlowej stanowig
ponad 10% przychodéw ogdtem Emitenta. Dziatalno$¢ ta obejmuje handel hurtowy wyrobami stalowymi
polagajgcy na zakupie od producentéw elementéw stalowych, rur i innych elementdw po cenach
konkurencyjnych i ich odsprzedazg z zyskiem, do odbiorcéw zewnetrznych. Przedmiotem obrotu sg réwniez
ksztattowniki i rury. W pewnym zakresie asortymentowym Hurtownia Materiatéw Hutniczych zaopatruje rowniez
piony produkcyjne Emitenta.

PION
Handlowy

Zespot projektowo
ofertowy

|_{Hurtownia Materiatow
Hutniczych

Dziat marketingu

Zrodto: Emitent

Petna oferta Hurtowni Materiatéw Hutniczych obejmuje:

x  Blachy — w gatunkach konstrukcyjnych i kottowych; ptaskie oraz rombowe i tezkowe; o grubosci od 2 mm
do 120 mm; w formatach od 1000 mm x 2000 mm do 2500 mm x 12000 mm,

x  Ksztattowniki gorgco-walcowane (katowniki, ptaskowniki, ceowniki, szyny, teowniki, dwuteowniki zwykte
oraz HEA, HEB, IPE),

x  Ksztattowniki zimno-giete, zamkniete,

x  Rury przewodowe i kotlowe, ze szwem i bez szwu, w gatunkach R35 / ST37.0, K10 / ST35.8, K18 /
ST45.8 16M / 16Mo3, 15HM / 13CrMo44, 10H2M / 10CrMo910, P91, G235, G355,

x  Elementy rurociggdw — tuki, zwezki, trojniki, leje, itp.
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Wyroby oferowane przez Emitenta charakteryzujg sie wysoka jakoscig wykonania i odpowiadajg normom
europejskim i polskim. Ponadto posiadajg niezbedne atesty 3.1 oraz dopuszczenia Urzedu Dozoru
Technicznego oraz certyfikaty TUV Cert Rheinland.

v" Pion Jakosci i Badan odpowiedzialny za planowanie, organizowanie i koordynacje prac w zakresie:
zapewnienia jakosci produkciji i ustug, sterowania jakoscig i dokumentowania jakosci zgodnie z
wymogami 1ISO 9001:2000, badan i pomiaréw prowadzonych przez Osrodek Labolatoryjno—Badawczy,
podnoszenie jakosci prac spawalniczych i spawaczy.

Dziatalnos¢ laboratoryjno-badawcza prowadzona jest przez Osrodek Laboratoryjno-Badawczy, kitory posiada
bogate doswiadczenie w dziedzinie badan nieniszczgcych i niszczacych materiatdw najnowszej generaciji
uzywanych w energetyce i innych gateziach przemystu, gdzie stosowane sg konstrukcje stalowe o wysokim
poziomie technicznym. Dziatalnos¢ prowadzona przez Osrodek Laboratoryjno-Badawczy jest zgodna z
wymaganiami norm PN EN 17025 w ramach systemu jakosci wprowadzonego przez Emitenta. Osrodek
Laboratoryjno Badawczy dziata w oparciu o nastepujace uznania i uprawnienia:

% Swiadectwo uznania Urzedu Dozoru Technicznego LB-100/09,

% Certyfikat DIN EN ISO 9001:2000 nr 09 100 72057,

x  Swiadectwa uznania Polskiego Rejestru Statkow:
- TT/607/710405/05 — do badan wtasnosci mechanicznych i badan metalograficznych,
- TT/608/710405/02 —do badan penetracyjnych, magnetycznych, radiograficznych
i ultradzwiekowych,

x  Zezwolenia Panstwowej Agencji Atomistyki:
- Zezwolenie nr D-13714, Zakres dziatalnosci: transport, magazynowanie oraz stosowanie
aparatow gammagraficznych zawierajgcych zrodta promieniotworcze (Ir-192, Se-75, Co-60,
Yb-169, Cs-137), do wykonywania badan radiograficznych w pracowni stacjonarnej i w
terenie.
- Zezwolenie nr D-11503, Zakres dziatalnosci: instalowanie, konserwacja, przetadunki Zzrodet,
kontrola szczelnosci zrédet - aparatow gammagraficznych i izotopowej aparatury kontrolno-
pomiarowe;.
- Zezwolenie nr D-15156, Zakres dziatalnosci: uruchamianie aparatéw rentgenowskich
produkcji - Balteau, Andrex, Scanray, Trakis, Philips i Seifert.
- Zezwolenie nr D-15157, Zakres dziatalno$ci: wykonywanie badan radiograficznych w
pracowni stacjonarnej i w terenie przy zastosowaniu aparatéw rentgenowskich.

Certyfikacja Personelu NDT

Personel Osrodka Laboratoryjno-Badawczego w kooperacji z Osrodkiem Doskonalenia Kadr Ministerstwa
Gospodarki, dziata w krajowym systemie certyfikacji personelu badan nieniszczacych, posiadajgc akredytacje
UDT-CERT na przeprowadzanie kurséw szkoleniowych w metodzie RT 1,2 i 3. Dodatkowo Osrodek
Laboratoryjno-Badawczy uzyskat poswiadczenie UDT-CERT nr CP/NDT/NDT/2/2005 na przeprowadzanie
egzamindéw certyfikujacych personel dla metody badawczej RT 1, 2 i 3 zgodnie z wymaganiami normy PN EN
473.

Osrodek Laboratoryjno-Badawczy realizuje niezbedne ustugi na rzecz potrzeb i wymagan jakosciowych
produkcji Emitenta. Osrodek jest réwniez jednostkag realizujgca zlecenia zewnetrzne ktére stanowig ok. 50%
przychodow tego oddziatu.
Szeroki wachlarz ustug oferowanych przez Osrodek Laboratoryjno-Badawczy obejmuje:
1) Badania nieniszczace nastepujacymi metodami:

x Radiograficzng z zastosowaniem aparatéw rentgenowskich i gammagraficznych,

x Ultradzwiekowg w defektoskopii i pomiarach grubosci,
x Magnetyczno-proszkowg i penetracyjng przy wykrywaniu wad powierzchniowych i badaniu szczelnosci,
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x Staloskopowg do okreslania przyblizonego sktadu chemicznego stopow zelaza,
x Badania rurociggow liniowych;

2) Badania niszczace w zakresie:

x Statycznych préb rozciggania wyroboéw hutniczych i zlgczy spawanych w temperaturach otoczenia i
podwyzszonych,

% Préb zginania wyrobdw hutniczych i ztgczy spawanych,

x Badan udarnosci wyrobow hutniczych i ztaczy spawanych,

x Pomiaréw twardo$ci: metoda Vickersa - przy uzyciu twardosciomierzy stacjonarnych i przenoénych oraz
metoda Brinella - przy uzyciu twardo$ciomierza stacjonarnego,

x Badan korozji miedzykrystalicznej,

x Badan zawartosci wodoru w stopiwie ferrytycznym metoda rteciowa,

% Préb zginania zbiornikdéw gasnic przeno$nych,

% Préb rozrywania pod cisnieniem zbiornikdw gasnic przenosnych,

x Badan metalograficznych makro i mikroskopowych,

x Badan wiasnosci technologicznych rur,

% Préb zginania tworzyw sztucznych,

% Prob rozciggania tworzyw sztucznych;

3) Serwis i sprzedaz aparatow rentgenowskich;
4) Serwis i naprawe aparatow izotopowych, nadzoér urzgdzen kontrolno-pomiarowych:

x Sprzedaz kompletnych zespotéw sterowania do IM-50U, IR-50U i innych,

x Sprzedaz przewodéw przesytowych do IM-50U i innych,

x Naprawy przewoddw napedowych,

x Sprawdzanie okresowe aparatury izotopowej,

x Przetadunki zrédet izotopowych,

x Przechowywanie zrodet promieniowania, defektoskopdw oraz pojemnikéw roboczo — transportowych.

6) Wzorcowanie przyrzadow,do pomiaru dtugosci i kata, cisnienia, temperatury, wielkosci elektrycznych i innych
wielkosci fizycznych;

7) Serwis i naprawe urzadzen do obrébki cieplnej ztaczy spawanych:

x Naprawa i serwis wyzarzarek,

% Szkolenie i weryfikacja uprawnien wyzarzaczy,

x Nadzor nad obrébka cieplng ztaczy na miejscu scalania,

x Nadzor przyrzadéw pomiarowych, niezbednych do prawidtowego prowadzenia obrébki cieplnej.

v Pion Finansowy odpowiedzialny za zarzadzanie finansami (analizy optacalnosci przedsiewzieé¢
gospodarczych (controllingu), windykacja naleznosci Emitenta, realizacja zobowigzan finansowych,
planowanie i analiza rentowno$ci oraz mozliwosci rozwojowych Emitenta, kreowanie i realizacja nowych
rodzajow dziatalnosci gospodarczej Emitenta), projektowanie systemu informacji ekonomiczno—
finansowej w Spolce z wykorzystaniem technik informatycznych, dostarczanie dla potrzeb Zarzadu
analitycznych i syntetycznych informacji ekonomiczno—finansowych jako podstawy do podejmowania
decyzji gospodarczych, organizacja i nadzor nad przebiegiem proceséw planistycznych w Spoétce w
aspekcie ekonomiczno—finansowym, nadzér nad wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych,
dekretowanie, kontrolowanie i rozliczanie dokumentéw ksiegowych.

¥v" Pion ds. Personalnych i Organizacji - realizacja procesu zarzadzania personelem w tym: zapewnienie

doptywu odpowiednio wykwalifikowanych pracownikbw na stanowiska okreslone w strukturze
organizacyjnej i potrzebami biezacymi Spofki, organizowanie i realizacja programéw szkoleniowych
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podnoszacych kwalifikacje zapewniajgce wzrost kompetencji, kompleksowa obstuga osobowa i ptacowa
pracownikow Spiki, inicjowanie dziatan zmierzajacych do poprawy stanu organizacji Spétki oraz nadzor
merytoryczny nad realizacjg tych dziatan, zapewnienie obstugi organizacyjnej Rady Nadzorczej i
Walnych Zgromadzen, prowadzenie ewidencji i archiwizowanie dokumentacji formalno — prawnej,
nadzor nad realizacjg dziatalnosci szkoleniowej zgodnie z obowigzujgcymi w Spodice procedurami,
zapewnienie wlasciwego poziomu bhp w Spoétce, nadzér nad prowadzeniem dziatalnosci ustugowej w
zakresie szkolen.

Dziatalnos$¢ szkoleniowa

Centrum Szkoleniowe Emitenta jest wpisane do ewidencji prowadzonej przez Miasto Katowice na podstawie
przepisdw o systemie oswiaty jako niepubliczna placéwka ksztatcenia ustawicznego pod numerem 6/2001 z
dnia 26 lipca 2001 r.

W mysl przeprowadzonej restrukturyzacji oprocz celéw czysto komercyjnych polegajgcych na Swiadczeniu
szerokiego wachlarza ustug szkoleniowych (zakres podany ponizej) finansowanych ze $srodkéw publicznych
zadaniem jednostki jest zapewnienie Emitentowi statego doptywu wykwalifikowanej kadry specjalistow w
ramach opracowanego przez pion personalny programu adaptacyjnego. Centrum wykonuje réwniez szkolenia
podnoszace kwalifikacje pracownikow umozliwiajgce ich dalszy rozwoj zawodowy w organizacji Emitenta.

Realizacja szkolen finansowanych ze srodkéw publicznych mozliwa jest na podstawie wpisu do rejestru
instytucji szkoleniowych prowadzonego przez Wojewddzki Urzad Pracy w Katowicach pod numerem
2.24/00016/2004 z dnia 10 grudnia 2004 r.

Podstawowymi kierunkami dziatalnosci sa;

x Ksztatcenie w systemie kursowym i seminaryjnym,,
x Praktyczna nauka zawodu,

x Weryfikacje uprawnien spajalniczych,

x Specjalistyczne ustugi spawalnicze,

x Komisje egzaminacyjne.

Centrum Szkoleniowe specjalizuje sie w realizacji kompleksowych i wielomodutowych programow
szkoleniowych, ktére przygotowane sg w statej wspotpracy z klientami i jednostkami certyfikujgcymi. W ofercie
Centrum Szkoleniowego znajdujg sie:

x Kursy spawalnicze:

- spajanie (spawanie, lutowanie, zgrzewanie tworzyw sztucznych),

- ciecie termiczne (ciecie tlenem i plazmag),
x Kursy ogoélnozawodowe (obstugi i konserwacji urzadzen dzwignicowych, budowlane, kontroli i nadzoru,
z zakresu BHP)

Kursy realizowane sg na podstawie i w oparciu o programy uzgodnione z:
x TUV - zaswiadczenie z dnia 4 stycznia 2005 r.,
% Instytutem Spawalnictwa w Gliwicach - Atest nr 410/2006 z dnia 10 listopada 2006 r.,
x Urzedem Dozoru Technicznego— Uznanie nr OS-02/EN/05 z dnia 27 lipca 2005 r. (w zakresie spajania),
x Instytutem Mechanizacji Budownictwa i Gornictwa Skalnego w Warszawie,
x Osrodkiem Doskonalenia Kadr Ministerstwa Gospodarki,
x Stowarzyszeniem Inzynieréw i Technikéw Gornictwa o/Chorzowsko-Rudzki.

oraz na podstawie opracowan autorskich wyktadowcéw i instruktorow Emitenta.
6.1.1.3. Polityka jakosci

Kwestia o pierwszorzednym znaczeniu dla Emitenta jest zapewnienie najwyzszej jakosci wytwarzanych
produktéw i Swiadczonych ustug.
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Zarzad Emitenta konsekwentnie realizuje polityke wdrazania i doskonalenia Systemu Zarzadzania Jako$cia.
W celu zwiekszenia efektywnosci proceséw nadzorowania jakosci w organizacji Emitenta utworzono specjalny
Pion Jakosci i Badan, ktérego struktura przedstawiona jest na ponizszym schemacie:

PION JAKOSCI |
BADAN

Dziat sterowania
jakoscig

Dziat kontroli jakoSci

Dziat spawalniczy

Osrodek Badawczo
Laboratoryjny

Izba pomiarowa

Zrédio: Emitent

Dzieki wysokiej jakosci wyrobdow i ustug Emitent w 1997 r., jako jeden z pierwszych w branzy, uzyskat certyfikat
Systemu Zapewnienia Jakosci DIN ISO 9002:1994.

W 2006 r. Emitent, po przeprowadzonym audycie, ponownie otrzymat certyfikat potwierdzajacy spetnienie
wymagan normy DIN EN ISO 9001:2000 oraz wdrozenie i stosowanie Systemu Zarzadzania Jakoscig w
zakresie waznosci: ustug w zakresie montazu, remontéw i modernizacji kottdw, turbin oraz innych urzgdzen
energetycznych i przemystowych, produkcji konstrukcji stalowych, wsporczych i technologicznych, zbiornikéw i
rurocigagéw cisnieniowych oraz badan materiatowych, kalibracji przyrzadéw pomiarowych i handlu wyrobami
hutniczymi. Certyfikat obowigzuje do dnia 31 maja 2009 r.

Ponadto Emitent jest w posiadaniu zezwolen Urzedu Dozoru Technicznego uprawniajgcych do montazu i
napraw: kottdw parowych, kottdw wodnych, statych zbiornikéw cisnieniowych, rurociggéw parowych tgczacych
kociot z turbogeneratorem, rurociggdéw technologicznych dla materiatéw niebezpiecznych o charakterze zrgcym,
trujgcym i palnym. Ponadto Emitent posiada takze uprawnienie Urzedu Dozoru Technicznego do wytwarzania
elementéw i modernizacji urzadzen cisnieniowych i dzwigowych oraz do dokonywania napraw: suwnic, zurawi,
uktadnic magazynowych i ciggnikéw.
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Emitent uzyskat rowniez certyfikat AD 2000-Merkblatt HP 0, wydany przez TUV Cert Rheinland, potwierdzajacy,
iz dziatalnos¢ Emitenta w zakresie wykonawstwa zbiornikéw cidnieniowych przebiega przy zachowaniu systemu
jakosci i w zgodnosci z obowigzujgcymi normami i regulacjami technologicznymi oraz przy zatrudnieniu wysoko
wykwalifikowanej kadry.

Emitent posiada réwniez zaswiadczenia i certyfikaty potwierdzajace spetnienie kryteriow normy DIN 18800-
7:2002-9 oraz DIN EN ISO 3834-2 (dawniej EN 729-2) odnos$nie proceséw spawania, a takze swiadectwo
kwalifikacyjne wydane przez Instytut Spawalnictwa, kwalifikujagce Emitenta do | Grupy Zaktadéw Duzych,
uprawnionych do prowadzenia prac spawalniczych w zakresie wykonawstwa, montazu i remontéw konstrukc;ji
stalowych oraz stalowych konstrukcji budowlanych.

Ponadto Osrodek Laboratoryjno-Badawczy posiada certyfikat kompetencji poswiadczajacy spetnienie kryteriow
normy PN EN ISO/IEC 17025 zgodnie z otrzymanym dniu 18 grudnia 2004 r. uznaniem |l stopnia Centralnego
Laboratorium Dozoru Technicznego w Poznaniu.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaly wprowadzone, a
takze w zakresie, w jakim informacje na ten temat zostaly upublicznione, podanie stanu prac nad tymi
projektami

Dziatalnos¢ developerska

W ramach reorganizacji i dostosowania struktury organizacji Emitenta do realizowania poszczegdlnych
dziatalnosci, utworzono odrebny pion wyznaczony do realizacji projektéw developerskich (Pion ds. inwestycji w
nieruchomosci).

W poprzednich latach Emitent dokonat sprzedazy domoéw w Mikotowie przy ul. Botanicznej oraz sprzedazy
apartamentow i domow jednorodzinnych w Warszawie przy ul. Drzemlika. Dziatalnosci tej nie nalezy jednak
klasyfikowa¢ w kategoriach inwestycji developerskiej, gdyz Emitent dokonat jedynie nabycia, a nastepnie
odsprzedazy z zyskiem wymienionych powierzchni mieszkaniowych, nie angazujgc sie w proces rozwoju i
realizacji projektu. W ramach reorganizacji i dostosowania struktury organizacji Emitenta do realizowania
poszczegolnych dziatalnosci, utworzono odrebny pion wyznaczony do realizacji projektéw developerskich (Pion
ds. Inwestycji w nieruchomosci). Do zadan tego pionu nalezy planowanie, przygotowanie pod wzgledem
finansowym i organizacyjnym oraz realizacja projektéw developerskich. Do obowigzkéw zarzadzajgcych pionem
nalezy réwniez nadzér wiascicielski nad spétkami celowymi zaangazowanymi w realizacje projektow, analiza
zagrozen, kontrola budzetéw, koordynacja dziatan w ramach generalnego wykonawstwa oraz szeroko
rozumiana dziatalno$¢ w zakresie ustug zarzgdzania i administrowania nieruchomosciami w tym zwiekszanie
przychodow z tytutu najmu powierzchni uzytkowej, biurowej i dzierzaw.

Priorytetowym zadaniem pionu ds. Inwestycji w nieruchomosci obedzie zakonczenie projektu Legnicka Park
Popowice realizowanego przez spotke celowg Wica Invest Sp. z 0.0., rozpoczecie w 2007 r. budowy osiedla na
Ligocie w Katowicach oraz podjecie prac studialnych nad kolejnymi projektami developerskimi.

Krétka charakterystyka Projektu Legnicka Park Popowice:

Na dziatlce o powierzchni 13.134 m? realizowana jest budowa obiektu mieszkalno-ustugowo-biurowego o
powierzchni mieszkalnej 14.000 m?, biurowej 7.000 m? oraz 800 m? powierzchni lokali uzytkowych. W 2004 .
zakonczono proces projektowania, przygotowania dokumentacji oraz uzyskania niezbednych pozwoleA na
budowe powyzszego kompleksu. W 2005r. zakonczone zostaly roboty ziemne, usuwanie poprzedniej
zabudowy, drzew, przektadki instalacji cieplnych i przygotowany plac budowy. Obiekt atrakcyjnie zlokalizowany
bedzie posiadat:

x 208 mieszkan o powierzchni od 48 do 72 m? z mozliwoscig ich indywidualnej aranzacji,

x 4 apartamenty o powierzchni 100 m? z tarasami o powierzchni 75 m? i ogrodami zimowym na ostatnim
pietrze,

x 17 lokali uzytkowych w kondygnacji parteru czesci mieszkalnej o powierzchni od 50 do 200 m?,

x  7.000 m? biurowej powierzchni uzytkowej w standardzie B+,

x  podziemny parking.
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Kompleks znajduje sie 3 km od Rynku miasta Wroctaw, u zbiegu ulic Rysiej i Legnickiej - trzypasmowej arterii
komunikacyjnej taczacej centrum miasta z obwodnica $rodmiejska i przyszig obwodnicg autostradowa.
Korzystne potgczenie komunikacyjne z centrum miasta, blisko$¢ terendéw zielonych i spacerowych "Parku
Zachodniego" w pofaczeniu z dobrze rozwinietg infrastrukturg osiedla Popowice (szkoty, kosciot, przychodnie
lekarskie, apteki, sklepy) dodatkowo przyczyniajg sie do zwiekszenia atrakcyjnosci lokalizacji inwestyciji.
Dodatkowym atutem dla przysztych najemcéw jest takze powstajgce w poblizu duze centrum rozrywki i handlu
Galeria Legnicka.

Zespot mieszkalno-handlowo-biurowy charakteryzuje sie ciekawag brytg i interesujgcymi rozwigzaniami
architektonicznymi. Boczna elewacja cze$ci biurowej wykonana bedzie ze szkta i aluminium.

Przychéd ze sprzedazy powierzchni mieszkaniowej powinien pokry¢ koszty przedsiewziecia. Po wybudowaniu
obiektu wtasnoscig Spotki bedzie cata powierzchnia biurowa i dolny poziom parkingu co bedzie przedmiotem
korzysci w postaci najmu lub sprzedazy. Projekt powinien zostaé zakonczony w | kwartale 2008 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu realizacja projektu budowy kompleksu mieszkalno-handlowo-biurowego we
Wroctawiu przebiega zgodnie z zatozeniami. Na koniec 2007 r. planowane przychody z tytutu sprzedazy
mieszkan wyniosa 52 min zt, co stanowi 70 % zakfadanych przychoddéw z projektu.

Charakterystyka projektu budowy osiedla mieszkaniowego w Katowicach

Na przetomie lipca i sierpnia 2007 r. Emitent, jako generalny wykonawca, rozwaza rozpoczecie budowy wartego
80 min zt pierwszego etapu osiedla mieszkaniowego zlokalizowanego w dzielnicy Katowice-Ligocie. Wartos¢
catej inwestyciji, podzielonej na trzy etapy, wyniostaby wedtug wstepnych planéw okoto 300 min zt i obejmowata
budowe 1.200 mieszkan. Finalizacja wszystkich etapow tej inwestycji nastgpitaby na koniec 2010 r.

Decyzje odnoénie szczegotéw realizacji powyzszego przedsiewziecia zostang podjete na najblizszym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, planowanym na maj 2007 r.

Planuje sie sfinansowanie powyZzszej inwestycji z kredytow bankowych oraz srodkéw wilasnych, w tym
pochodzacych z emisji Akcji serii C, szczegdlnie w czesci obejmujgcej nabycie nieruchomosci gruntowej w
Katowicach. Aktualnie Emitent prowadzi negocjacje odnosnie warunkoéw sprzedazy z wiascicielem jednej z
dziatek w Katowicach, ktérej nabycie pozwolitoby na rozszerzenie zakresu realizacji inwestyciji.

Finansowanie przedsiewziecia przebiega w oparciu o formute Project Finance, ktora istotnie pozwala
ograniczy¢ ewentualne ryzyko powstate przy realizacji projektu developerskiego.

Metoda ta polega na wyodrebnieniu ze struktur spétki tzw. wehikutdw specjalnego przeznaczenia, powotanych
w celu realizacji konkretnego przedsiewziecia. Struktura finansowania w ramach project finance charakteryzuje
sie brakiem regresu lub ograniczonym regresem w stosunku do udziatowcow spotki projektowej, natomiast
sptata kapitatu dtuznego i zwrot kapitatow wtasnych uzytych do finansowania projektu nastepuje z przeptywow
pienieznych wygenerowanych przez ten projekt. Finansujacy przedsiewziecie (w przypadku Emitenta jest to
bank) opiera sptate kredytu na przeptywach pienieznych wygenerowanych przez dane przedsiewziecie,
natomiast jako zabezpieczenie sptaty kredytu uznaje sie majatek tego przedsiewziecia.

Skorzystanie z powyzszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko inwestycyjne, poniewaz
poszczegolne przeptywy pieniezne sg od siebie odseparowane i niezalezne, niemniej istnieje ryzyko, iz spotka
celowa nie zrealizuje danego przedsiewziecia w terminie, co wptynie na opdznienie w wystapieniu przeptywdow.
W konsekwencji sptacenie rat kredytowych moze zosta¢ odroczone, niemniej bedzie sie to wigzaé z zaptatg
dodatkowych odsetek oraz wzrostem rzeczywistego kosztu finansowania. Emitent bedzie odgrywat kluczowa
role w procesie wyboru spétki wykonujacej dany obiekt a nastepnie bedzie nadzorowat terminowo$¢ realizaciji
inwestycji. W przypadku opéznienia realizacji inwestycji udzieli spétce celowej wsparcia finansowego.

Zarzad Spotki nie wyklucza, iz kolejne planowane inwestycje nieruchomosciowe takze bedzie realizowac
poprzez spotki celowe przy wykorzystaniu Project Finance. Formufa ta w szczegdlnosci pozwala na
odseparowanie przeptywow finansowych z poszczegoélnych projektdw oraz na sprawne zarzgdzanie
wydzielonymi catosciowymi jednostkami organizacyjnymi realizujgcymi dane przedsiewziecia.
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6.1.2.1. Podsumowanie przedstawiajace nieruchomosci posiadane na wlasnosé¢ i oraz wyjasnienie
réznic pomiedzy kwota wyceny oraz kwota poréwnywalng podang w ostatnich opublikowanych
jednostkowych lub skonsolidowanych rocznych sprawozdaniach

Poréwnanie wartosci ksiegowej z wycena, dla nieruchomosci Grupy zawiera ponizsza tabela.

opis nieruchomosci i forma wartos¢ wartos¢ z

Spotka Lokalizacja . . .
przeznaczenie wiasnosci ksiegowa wyceny

roznica

Zaprezentowano poréwnanie z wartoscig ksiegowa wykazang w sprawozdaniu na dzien 31.12.2006 r.

Zgodnie z uchwatg nr
XLVIII/680/98 Rady Miejskiej
Wroctawia z dnia 30 stycznia
1998 roku opisana  nizej
nieruchomos¢ lezy na terenach
przeznaczonych na ustugi.

Jest to zespot  ustugowo-
mieszkaniowy  zaprojektowany
jako  uzupetnienie  zabudowy
osiedla Popowice. W sktad
zespotu wchodza: 14  sekgji
czesci mieszkaniowej, 2 sekcje
czesci biurowej, parking
wbudowany w poziomie piwnicy i
parteru, lokale ustugowe w
poziomie parteru, park
rekreacyjny w poziomie | pietra.
Budynek jest podpiwniczony i
posiada sze$¢ do osmiu
kondygnacji naziemnych,
przykrytych ptaskim
stropodachem.

uzytkowanie
wieczyste
gruntu,
wiasnosé 23813 512,03 | 44273729,00 | 20460 216,97
budynkow i
budowli na nim
posadowionych

Wica Wroctaw
Inwest Sp. | Legnicka
Z0.0. 55,55a,55b

Skrécony raport z wyceny ww. nieruchomosci zostat przedstawiony w Zataczniku nr 9.

Réznice pomiedzy biezgcg wyceng a wartoscig ksiegowg nieruchomosci zlokalizowanej we Wroctawiu przy
ulicy Legnickiej wykazang w skonsolidowanym raporcie za IV kwartat 2006 roku wynikajg z faktu, iz
nieruchomos¢ w ksiegach spétki Wica Inwest Sp. z 0.0. wyceniana jest na podstawie stopnia zaangazowania
prac i poniesionych z tego tytutu kosztéw na koniec grudnia 2006 roku. Kwota ta jest wykazywana w pozyciji
zapasy. Natomiast na potrzeby sporzadzenia prospektu, zlecono opracowanie nowej wyceny. Sporzadzono jg
dla stanu z dnia wizji lokalnej tj. 28.03.2007 r. Procedura wyceny sktadata sie z dwoch etapéw:

Pierwszy polegat na ustaleniu kosztéw naktadéw niezbednych do ukonczenia budynku zgodnie z projektem
budowlanym, drugi na okresleniu wartosci rynkowej budowy wg stanu i cen na dzien wizji lokalnej wraz z
dziatkg gruntowa.

Réznica w wysokosci 20 460 216,97 wynika z roznych sposobdéw dokonywania wyceny.

6.1.3. Cele strategiczne Emitenta

Nadrzednym celem realizowanym przez Zarzad Emitenta jest:

- pozyskanie potencjatu projektowego i wykonawczego obejmujgcego ustugi i produkcije,

- wzmocnienie pozycji Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej w branzy energetycznej poprzez uczestnictwo w
programach inwestycyjnych w Polsce i za granica,

- ugruntowanie pozycji developera i rozwdj tej dziatalno$ci,

- zwiekszenie udziatu Generalnego Wykonawstwa w obrotach do poziomu nie mniej niz 50% sumy przychodow,
- podwojenie wolumenu obrotow w perspektywie 2 lat,

- osiggniecie rentownosci na poziomie 7-8 %,

a takze wzrost wartosci Spotki dla Akcjonariuszy. Zarzgd Emitenta planuje osiggniecie tego celu poprzez
wzmochienie rynkowej pozyciji Spotki na polskim rynku budowlanym, wyznaczenie nowych kierunkéw rozwoju,
w tym dziatalnos¢ developerska, zwiekszenie efektywnosci procesdw zarzgadzania oraz optymalizacja
wykorzystania posiadanych przez Emitenta zasobdw.
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Identyfikacja i analiza zasobow, jakie posiada Spoétka pozwolito rowniez okresli¢ mozliwosci jej rozwoju. Emitent
jest podmiotem o utrwalonej pozycji na rynku budownictwa energetycznego. Od poczatku dziatalnosci zdotat
nawigzac stabilne i trwate kontakty zaréwno z dostawcami jak i odbiorcami oraz podwykonawcami. Ponadto
wykwalifikowana i doswiadczona kadra inzynieryjno-techniczna zapewnia utrzymanie odpowiedniej jakosci
wyrobow i $wiadczonych ustug oraz wysokich kompetenciji w zakresie swiadczonych ustug, przyczyniajac sie
do ugruntowania pozytywnego wizerunku Spoétki na rynku. Zarzad ocenia, iz powyzsze czynniki sprzyjajg
dalszemu rozwojowi Emitenta i zwiekszaniu jego rynkowej wartosci.

Zarzad Emitenta rozpoczat realizacje strategii w zakresie pogtebienia kontroli nad ponoszonymi kosztami,
zwiekszania efektywno$ci dziatania oraz poprawy komunikacji wewnatrz Spotki, m.in. poprzez sptaszczenie i
uproszczenie jej struktury organizacyjnej. Wydzielono wyspecjalizowane oddziaty — 8 pionéw organizacyjnych, o
znacznej specjalizacji prowadzonych dziatan i posiadanych zasobow. Nowa struktura organizacyjna Emitenta
zostata przedstawiona w punkcie 6.1.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Pozyskanie kapitatu w drodze emisji Akcji serii C pozwoli na usprawnienie wdrozenia nowej strategii — rozwgj
nowej dziatalnosci oraz zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego do obstugi wiekszych kapitatochtonnych
kontraktow. Ponadto rozwazane jest witgczenie do Grupy Kapitatowej podmiotu odrebnego.

6.2. Opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé¢, wraz z
podziatem przychodéw ogétem na rodzaje dziatalnosci i rynki geograficzne za kazdy
rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi

6.2.1. Rynki zbytu

Emitent dziata na rynku energetyki zawodowej i przemystowej. Najwazniejszymi odbiorcami produktéw i ustug
Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi sg nastepujgce podmioty krajowe: spotki
wchodzace w skiad Potudniowego Koncernu Energetycznego SA (Elektrownia tagisza i Elektrownia taziska),
Spoétka Energetyczna Jastrzebie SA, Zespdt Elektrowni Wodnych Porgbka-Zar SA, Elektrownia Potaniec SA,
Elektrocieptownia Krakéw SA, Zespdt Elektrocieptowni td6dz SA, Elektrocieptownie Wybrzeze SA-
Elektrocieptownia Gdanska, Elektrocieptownia Zielona Géra SA, Elektrocieptownia Bielsko-Biata SA. Ponadto
Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi dla spétki Mittal Steel Poland SA (wczesniej Ispat Polska Stal SA) z sektora
hutniczego, spétki Browary Tyskie Gorny Slask SA z sektora spozywczego, Koksowni Przyjazn w Dabrowie
Gorniczej Sp. z 0.0. oraz Rafinerii Nafty Glimar SA w Gorlicach. Istotnym odbiorcg ustug Emitenta jest takze
spotka Alstom Power Sp. z 0.0. Duze znaczenie dla Emitenta ma sprzedaz eksportowa, w szczegoélnosci do
spotek z Niemiec i Danii. Najwazniejsze kontrakty zawarte z powyzszymi odbiorcami w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi zostaty opisane w punkcie 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego.

Strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej wyrazong wartosciowo w latach objetych historycznymi danymi
finansowymi przedstawia ponizsza tabela (we wszystkich tabelach w niniejszym punkcie dane za lata 2004 —
2006 podane zostaty zgodnie z MSSF, natomiast dane za rok 2003 zgodnie z PSR):

Podmiot Podmiot Podmiot Podmiot
dominujacy dominujacy dominujacy dominujacy
v kwartat | IV kwartat

Dane w tys. zt Il kwartat 2006 | Il kwartat 2005 | 2006 2005
Produkcja budowlano montazowa 14 953 16 617 20 897 9 263
Generalne Wykonawstwo +
Budownictwo 3188 10 952 9 960 10 958
Produkcja przemystowa na rynek| 1994 1001 1460 310
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krajowy
Ustugi i sprzedaz towarow i materiatow | 5 595 6173 5179 3 871
Razem sprzedaz produkcji krajowej |27 730 35233 37 497 24 402
Eksport ustug budowlano-
montazowych 6734 3146 10 045 2 985
Eksport produkcji przemystowej 2179 490 678 4158
Razem dzialalno$¢ operacyjna 34 643 38 379 48 220 31 544
Zrédfto: Emitent
Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa
dominujacy zalezne Kapitatowa | dominujacy zalezne Kapitatowa
Dane w tys. zt
| pétrocze | péirocze | | potrocze | | potrocze | | péirocze | | pétrocze
2006 2006 2006 2005 2005 2005
Produkcja
budowlano 23175 0 23175 17 238 0 17 238
montazowa
Generalne
Wykonawstwo + 4 550 0 4 550 4713 0 4713
Budownictwo
Produkcja
przemystowa na 2723 0 2723 579 0 579
rynek krajowy
Ustugi i sprzedaz
towarow i 7720 259 7979 10 153 426 10 579
materiatéw
Razem sprzedaz
produkcji 38 168 259 38 427 32683 426 33109
krajowej
Eksport ustug
budowlano- 14 385 0 14 385 11102 0 11102
montazowych
Eksport produkgji 4321 0 4321 7 296 0 7 296
przemystowe;j
Razem
dziatalnos¢ 56 874 259 57 133 51081 426 51 507
operacyjna
Wytaczenia 2083 68 2151 42 119 161
Dziatalnos¢
operacyjna po 54 791 191 54 982 51039 307 51 346
wylaczeniach

Zrédfo: Emitent

Grupa Kapitatowa | Grupa Kapitatowa | Grupa Kapitatowa | Grupa Kapitatowa
Dane w tys. zt Il kwartat 2006 | Il kwartat 2005 | IV kwartat 2006 | IV kwartat 2005

Produkcja budowlano montazowa 14 877 16 617 28 304 9263
Generalne Wykonawstwo + Budownictwo 3 188 10 952 9 960 10 958
Produkcja przemystowa na rynek krajowy 1994 1001 1460 310
Ustugi i sprzedaz towaréw i materiatow 5 595 6173 5179 3 871
Razem sprzedaz produkcji krajowej 27 833 35233 44 904 24 402
Eksport ustug budowlano-montazowych 6810 3 146 2 638 2 985
Eksport produkcji przemystowej 2179 490 678 4158
Razem dziatalnos¢ operacyjna 34 643 38 379 48 220 31 544
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Wylaczenia sprzedazy dotycza:

1. EP Centrum Rekreacji - umowa dzierzawy osrodka wczasowego i hotelu

2. CK Modus Sp z 0.0. - umowa dzierzawy pomieszczen

3. WICA INVEST - umowa na budowe we Wroctawiu zespotu biurowo-handlowo-ustugowo-mieszkalnego

W strukturze sprzedazy najwiekszy udziat ma produkcja podstawowa budowlano montazowa, stanowigca w
kolejnych latach odpowiednio 43,37% (2003 r.), 46,31% (2004 r.), 35,35% (2005r.), 40,56% (I potrocze
2006r.), 43,16% (lll kwartat 2006 r.) oraz 43,34% (IV kwartat 2006 r.) przychodéw netto Emitenta. W
analizowanym okresie wystepowaly znaczne wahania w poziomie przychodoéw ze sprzedazy. Zanotowany
spadek sprzedazy produkcji przemystowej w 2003 r. w poréwnaniu do roku 2002, wynikat w gtéwnej mierze z
niepewnej sytuacji ekonomicznej kontrahentéw Emitenta i w zwigzku z tym brakiem spodziewanego poziomu
zamowienh. Ponadto sprzedaz istotnej czesci produkcji wykonywanej w 2003 r. nastgpita dopiero w | kwartale
2004 r., dlatego tez sprzedaz w 2004 r. wzrosta w stosunku do roku 2003 o ponad 20%. W 2005 r. nastapit
spadek przychodow z dziatalnosci operacyjnej o 21% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Wynikato
to z mniejszej liczby zawartych kontraktow w 2005 r. W | pétroczu 2006 r. w poréwnaniu do analogicznego
kwartatu poprzedniego roku zanotowano 34% wzrost przychodéw z produkcji budowlano-montazowej oraz 29%
wzrost przychodow z eksportu ustug budowlano-montazowych. W IlI kwartale 2006 r. nastapit 10% spadek
przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Byto to
spowodowane przede wszystkim spadkiem poziomu przychodéw z tytulu generalnego wykonawstwa i
budownictwa. W IV kwartale 2006 r. Emitent zrealizowat z dziatalno$ci operacyjnej przychody na poziomie
52,87% wyzsze niz zrealizowane w kwartale 2005 r. oraz o 39,19% wyzsze niz w lll kwartale 2006 r., co
zwigzane jest z charakterystycznym dla Emitenta zjawiskiem sezonowosci.

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac¢ znaczacy wzrost przychodoéw z generalnego wykonawstwa. W
roku 2005 nastgpit prawie 3,5-krotny wzrost przychodéw z tego tytutu w poréwnaniu z rokiem 2004. Tak
znaczacy wzrost wynikat miedzy innymi z realizacji duzego kontraktu modernizacji oczyszczalni sciekow w
Koksowni Przyjazin Sp. z o.0.

Istotng czes$¢ przychodéw Emitenta stanowi eksport towardéw i ustug — w catym analizowanym okresie okoto
30% sprzedazy ogdétem. W 2004 r. mozna zauwazy¢ znaczacy wzrost przychodoéw z eksportu, o 23,6% w
stosunku do poprzedniego okresu, zwigzany m.in. z wstgpieniem Polski do Unii Europejskiej i wynikajacej z
tego poprawy koniunktury. Gtéwnymi odbiorcami wyrobéw Emitenta sg spoétki: FLSmidth Airtech z Danii, E.ON
Anlagenservice GmbH z Niemiec.

Struktura asortymentowa sprzedazy w latach 2003-2005:

Dane w tvs. zt Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa
ys. dominujacy | zalezne | Kapitatowa | dominujacy | zalezne | Kapitalowa | dominujacy | zalezne | Kapitatowa
Asortyment 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2003 2003 2003
Zespoty czesci
maszyn : 27 495 0 27 495 45916 0 45916 46980 | 2862 49 842
urzadzen
energetycznych
Maszyny i
urzadzenia ~ dia 17 109 o] 17109 26228 o| 2628 3496 0 3496
pozostatych gatezi
przemystu
Urzadzenia 25 461 0 25 461 5 594 0 5 594 4 553 980 5533
ochrony powietrza
Rozne 1323 0 1323 67 0 67 0 88 88
konstrukcije
Uslugi 3512 0 3512 3112 0 3112 2664 | 1993 4657
przemystowe
Usiugi 2286 953 3239 3031 529 3560 2316| 1016 3332
nieprzemystowe
Sprzedaz
towarow [ 14 393 0 14 393 16 311 0 16 311 16 514 0 16 514
materiatéw
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Ustugi

Generalnego 249 0 249 1768 0 1768 1856 1277 3133

Wykonawstwa

Budownictwo 0 0 0 2 094 0 2 094 4419 0 4419

ogoblne

Rynek polski 91 828 953 92 781 104 121 529 104 650 82798 8 216 91 014
Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa

Dane w tys. 2t dominujacy | zalezne | Kapitatowa | dominujacy | zalezne | Kapitalowa | dominujacy | zalezne | Kapitatowa

Asortyment 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2003 2003 2003

Zespoty czesci
maszyn i
urzadzen
energetycznych
Maszyny i
urzadzenia dla

426 0 426 11 0 11 7 0 7

. 12 841 0 12 841 16 392 0 16 392 9 604 0 9 604
pozostatych gatezi
przemystu
Urzadzenia 13 0 13 4719 0 4719 4794 0 4794
ochrony powietrza
Ustugi 15 891 o| 15891 27 200 o| 27200 24704 0 24 704
przemystowe
Pozostate 6 0 6 4 0 4 0 0 0
Eksport 29177 0 29177 48 326,00 0 48 326 39 109 0 39109
Eksport + Kraj 121 005 953 121 958 152 447 529 152 976 121 907 8 216 130 123
Wytaczenia Kraj 76 243 319 26 340 366 768 2776 3544
Eksport + Kraj (po 120 929 710| 121639 152 421 189 | 152610 121139 | 5440 126 579
wytgczeniach)

Zrédfo: Emitent
Dane w tvs. zt Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa
ys: dominujacy zalezne | Kapitatowa | dominujacy | zalezne | Kapitatowa
Asortyment | pétrocze |1 potrocze | | pétrocze | | potrocze |1 potrocze | | péirocze
Y 2006 2006 2006 2005 2005 2005

Zespoty czesci

maszyn ! 18 425 0 18 425 10776 0 10776

urzadzen

energetycznych

Maszyny i

urzadzenia - dla 10 433 of 10433 6 740 0 6 740

pozostatych

gatezi przemystu

Urzadzenia 550 0 -559 4 891 0 4 891

ochrony powietrza

Rozne =~ 2 149 0 2 149 104 0 104

konstrukcje

Ustugi 1052 0 1052 1938 0 1938

przemystowe

Ustugi 925 259 1184 820 426 1246

nieprzemystowe

Sprzedaz

towaréw i 5744 0 5744 7 395 0 7 395

materiatéw

Ustugi

Generalnego 0 0 0 19 0 19

Wykonawstwa

Budownictwo 0 0 0 0 0 0
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ogolne
Rynek polski 38 169 259 38 428 32683 426 33109
Podmiot Spotki Grupa Podmiot Spotki Grupa
Dane w tys. zt - . . - . .
dominujacy zalezne | Kapitatowa | dominujacy | zalezne | Kapitatowa
| pétrocze | péitrocze | | péirocze | pétrocze | pétrocze | | pétrocze

Asortyment 2006 2006 2006 2005 2005 2005

Zespoty czesci

maszyn ! 53 0 53 0 0 0

urzadzen

energetycznych

Maszyny i

urzadzenia  dia 5371 0 5371 7 296 0 7 296

pozostatych

gatezi przemystu

Urzadzenia

ochrony powietrza 0 0 0 0 0 0

Ustugi 13 231 ol 13231 11102 ol 11102

przemystowe

Pozostate 49 49 0 0 0

Eksport 18 704 18 704 18 398 18 398

Eksport + Kraj 56 873 259 57 132 51081 426 51507

Wytaczenia kraj 2083 68 2 151 42 119 161

Eksport + Kraj (po

wylgaczeniach) 54 790 191 54 981 51 039 307 51 346

Zrédto: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi mozna zauwazy¢, w sprzedazy krajowej, spadek udziatu
przychodow ze sprzedazy czesci maszyn i urzadzenh technicznych w przychodach ogétem na rzecz urzadzen
ochrony powietrza.
Najwiekszy udziat w sprzedazy eksportowej ma sprzedaz ustug przemystowych, odpowiednio w kolejnych
latach 63,17% (2003 r.), 56,28% (2004 r.), 54,46% (2005 r.) oraz 70,74% (I p6trocze 2006 r.).

Podziat geograficzny sprzedazy:

Na rynek krajowy przypadato w analizowanym okresie odpowiednio 69,94% (2003 r.), 68,40% (2004 r.), 76,08%
(2005 r.) oraz 67,23% (| potrocze 2006 r.) przychoddw netto ze sprzedazy.

a) sprzedaz krajowa
|
wojewoédztwo 2006 |wtys. zt|poirocze| wtys.zt] 2005 |wtys.zt] 2004 |wtys.zt] 2003 |wtys.zt
2006
Slaskie 46.83% |47 487 163.04% |24 224 |75.45% (70007 [58.71% |61437 162.20% |56 615
dolnos$lgskie 15.31% [15525 [9.83% 3778 X X X X X X
matopolskie 1.52%  [1541 1.31% [505 2.63% |2440 4.46% |4 664 9.36% |8 520
warminsko-mazurskie [21.02% |21 317 |17.37% |6 676 5.48% 5083 26.33% |27 550 |7.67% |6 980
mazowieckie 12.50% [12672 |5.27% |2 027 3.73% |3 460 X X 14.41% |13116
opolskie X X X X 6.45% 5982 2.51% |2623 X X
pozostate 2.81% |2 853 3.17% |1219 6.26% |5 809 8.00% |8 376 6.35% |5783
|Razem 100.00% [101 395 |100.00% (38 429 |100.00% (92 781 |100.00% |104 650 [100.00% (91 014
Zrédfto: Emitent
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Najwazniejszym rynkiem dla Emitenta jest rynek krajowy, z czego najwieksza sprzedaz realizowana jest na
terenie wojewddztwa Slgskiego.

b) eksport

Najistotniejszym rynkiem zagranicznym, jak przedstawia ponizsza tabela, sg od wielu lat Niemcy.

|
kraj 2006 |w tys. zt|potrocze|w tys. zt] 2005 |wtys.zt|] 2004 |wtys.zt| 2003 |wtys.zt
2006

Niemcy 77.97% |29897 [88.36% [16528 [82.30% (24014 56.29% [27 201 68.96% (26 971
Dania X X X X 14.33% |4 182 33.92% (16392 |11.96% |4 676
Norwegia 2.88% 1104 5.90% |1 104 3.36%  [981 X X X X
Irlandia X X X X X X 9.76% |4 718 12.26% |4 795
Finlandia 2.05% 786 4.20% 786 X X X X X X
\Wiochy X X X X X X X X 3.37% 1317
Austria 13.50% 5177 X X X X X X X X
Francja 2.40% 920 X X X X X X X X
Pozostate 1.19% |458 1.53% |287 X X 0.03% |15 3.45% |1350
|Razem 100.00% |38 342 |100.00% (18 705 [100.00% (29 177 |100.00% |48 326 |100.00% |39 109

Zrédto: Emitent

6.2.2. Rynki dostawcow

System zaopatrzeniowy Emitenta jest rozproszony — poszczegoélne jednostki produkcyjne same planujq i
realizujg zaopatrzenie. Czesciowo zapotrzebowanie tych jednostek na materiaty produkcyjne jest pokrywane
przez Hurtownie Materiatéw Hutniczych.

Wybdr dostawcow dokonywany jest w Spéice na podstawie istniejgcej w systemie procedury 1SO, z
uwzglednieniem takich aspektéw, jak: warunki dostaw i ptatnosci, ceny, jakos¢ produktu, termin dostawy oraz
innych czynnikéw istotnych w realizacji konkretnego zlecenia.

W analizowanym okresie gtdéwnymi dostawcami Emitenta (gtéwne dostawy dotyczyty wyrobow stalowych) byly
spoiki:

x U.S. Steel Koszyce s.r.o.
% Valcovny Plechu a.s. Frydek Mistek.

WS$rdd dostawcow krajowych mozna wymienic:

Przedsiebiorstwo Remontowo-Handlowe ,Bobrek” Sp Jawna,
Konig Stahl Sp. z 0.0.,

Ekoinstal Jan Klusko i Partnerzy Sp. Jawna,
Bischof Stal,

Stal Profil SA,

Olkam,

Zaktad Elementéw Kottowych ,Zelkot” Sp. Jawna,
Pro-Stal Sp. z 0.0,

Piecbud Sp. z 0.0,

Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0.,

Huta Ferrum SA,

KEM Sp. zo.0..

X X X X X X X X X X X X

Ponadto, Emitent wspotpracowat z nastepujacymi podmiotami zagranicznymi:
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x Lisega AG,
% Metalmax LLC.

Spotki zalezne: CK Modus Sp. z o.0. oraz EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0., z uwagi na nieprodukcyjny
charakter prowadzonej dziatalnosci, nie posiadajg istotnych zrédet zaopatrzenia. Natomiast spétka Wica Invest
Sp. z 0.0. realizujgc inwestycje developerskie korzysta z ustug podwykonawcow.

6.2.3. Charakterystyka rynku dziatalnosci Emitenta

Sezonowos¢ i cyklicznos$é dziatalnosci

Dane valmalnalia|ivalmalnaliQlivalmalraliQivalma
w tys. zt 2006 | 2006 | 2006 | 2006 | 2005 | 2005 | 2005 | 2005 | 2004 | 2004 | 2004 | 2004 | 2003 | 2003
Produkcja budowlanol,, gq7114 953(13 206 9 969| 9 263|16 617|10 432| 6 806|17 667|30 522|14 765| 7 887|13 059|13 626
montazowa
Generalne 9960 3188 3579 971/10958/10 952 3248| 1465 3048 3135/ 1686| 19| 40| 380
Wykonawstwo
Produkcja 1460| 1994| 2719 4326 4468 1491 2490| 5385 2749 2807 5203 6904/ 2578 4369
przemystowa
Ustugi i sprzedaz

P . 5179| 5595 4109| 3610 3871 6173| 5249 4904| 5858 4965 5006/ 6055 4879 6158
towarow i materiatéw

Budownictwo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 780| 1314/ 1633 0

Razem sprzedaz,

A . |37 49725 730(23 613|18 876|28 560(35 233(21 419|18 560|29 322|41 429(27 440|22 179|22 189|24 533
produkcji krajowej

Eksport ustug
budowlano- 10 045| 6 734| 9954| 4431| 2985 3146 9204 1898 5320 4830(15801 6126 9 499|11 665
montazowych

Eksport produkcji

. 678 2179 2177| 2144| 4158 490| 1998 5298 2064| 2382 5104/ 6699 2022 3101
przemystowe;j

Razem dziatalnos¢

operacyjna 48 220|34 643|33 567|23 307|31 545|38 379(30 623(20 458(34 642(46 259(43 241|28 305/31 688|36 198

Zrédfo: Emitent

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie sezonowoscia i cyklicznoscig typowa dla branzy budowlane;.
Efekt ten nie jest tak widoczny w innych segmentach dziatalnosci. Cyklicznos¢ generalnego wykonawstwa jest
skorelowana z czasem realizacji danego kontraktu.

Produkcja przemystowa najwiekszy przyrost ze sprzedazy odnotowuje w pierwszych kwartatach roku. Wysokg
sezonowoscig wykazuje sie poziom przychoddéw realizowanych ze sprzedazy produkcji budowlano montazowej
oraz przychodoéw z eksportu ustug budowlano montazowych, najwyzsze odpowiednio w trzecich i drugich
kwartatach kazdego roku. Sezonowos¢ tych przychodéw wptywa na wystepowanie zjawiska sezonowosci w
przychodach z dziatalnosci operacyjnej ogétem. Ponizsze wykresy pozwalajg zauwazy¢ zjawisko sezonowo$ci
wystepujace w sprzedazy Emitenta.
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Przychody z dzialalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2003-2006
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Zrédfo: Emitent

Produkcja budowlano-montazowa oraz eksport ustug budowlano-
montazowych 2003-2006
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Zrédto: Emitent
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Wedtug prognoz Gtéwnego Urzedu Statystycznego ,Koniunktura Gospodarcza Budownictwo Listopad 2006”
podmioty z branzy budowlano-montazowej mogg oczekiwaé poprawy swojej sytuacji gospodarczej. Przewiduje
sie wzrost portfela zaméwien oraz wzrost cen realizacji rob6t budowlano-montazowych.

Niemniej jednak w branzy wystepujg bariery hamujace jej rozwéj, m.in.:

x  Wzrastajgce koszty zatrudnienia
% Niedobodr wykwalifikowanych pracownikéw
x  Duze koszty finansowej obstugi dziatalnosci

Pozostate tendencje wystepujace na rynku, na ktérym dziata Emitent, zostaty przedstawione w punkcie 12.2.
Dokumentu Rejestracyjnego.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wplyw na dziatalnos¢ Emitenta

Do czynnikéw nietypowych, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczy¢é sprzedaz w 2005 r. 72.000 akcji
Potudniowego Koncernu Energetycznego SA, na ktorej zrealizowano zysk w wysokosci 1.080 tys. zt.

W pierwszej potowie 2006 r. Zarzad Emitenta zidentyfikowat zagrozenie parametréw ekonomicznych oraz opéznienie w
realizacji dwoch kontraktow rozpoczetych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Jeden kontrakt — ,Modernizacja zaktadowej oczyszczalni sciekéw Koksowni Przyjazh Sp. z 0.0. w Dgbrowie Goérniczej", z
uwagi na nieosiggniecie trwatego efektu ekologicznego i ekonomicznego, nie zostat dotychczas rozliczony (Umowa
modernizacji oczyszczalni $ciekdw dla Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. opisana szczegétowo w pkt 1.20.1. Czynnikéw
Ryzyka). Odpowiedzialno$¢ za zapewnienie trwatego efektu ekologicznego i ekonomicznego ponosi wspotkonsorcjant
Emitenta — spotka Nalco Polska Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nierozliczenie kontraktu, Zarzad Emitenta skorygowat wynik, co
zostato uwidocznione na poziomie zysku brutto na sprzedazy Il kwartatu 2006 r., jak réwniez podjat decyzje o utworzeniu
rezerw na naleznosci sporne. Ryzyko odstgpienia Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. od kontraktu wymagato, w ocenie Zarzgdu
Emitenta, utworzenia dodatkowej rezerwy w IV kwartale 2006 r. w kwocie 1.060 tys. zt. W celu dokonania finalnego
rozliczenia przeprowadzona bedzie inwentaryzacja wykonanych prac, co bedzie stanowi¢ podstawe do ewentualnego
obcigzenia Emitenta i jego wspotkonsorcjantdw dodatkowymi kosztami zwigzanymi z uzyskaniem parametrow
ekologicznych i ekonomicznych. Zarzad Emitenta przewiduje, iz w przypadku obcigzenia go takimi kosztami, wystapi do
wspotkonsorcjanta o ich pokrycie, nie wykluczajac wejscia na droge sadowag. Kontrakt na wykonanie modernizacji
oczyszczalni Sciekow dla Koksowni Przyjazh miat najwiekszy wptyw na wyniki Emitenta, tacznie 11.400 tys. zt. Po
wyeliminowaniu wptywu tej pozycji na wyniki jednostkowe, Emitent osiggnatby w 2006 r. zysk brutto na poziomie 4.300 tys.
zt.

Na wynik Il kwartatu negatywnie wptynat takze, bedacy woéwczas w koncowej fazie realizacji, a zakonczony w | kwartale
2007 r. kontrakt w Patnowie. W wyniku zakupu wadliwych materiatéw sprefabrykowano 200t rurociagéw (wady wykryto
przed przekazaniem dostawy klientowi) konieczne stalo sie usuniecie wad, co oznaczato ponowng prefabrykacje przy
zastosowaniu dobrych materiatéw. Z uwagi na fakt, ze kontrakt byt zawieszony przez okres od marca 2003 r. do stycznia
2006 r. w momencie ponownego uruchomienia Spoétka poniosta nieprzewidziane wczesniej dodatkowe koszty wynikajace z
koniecznosci nabycia nowych materiatéw po wyzszych cenach. Koszt nowych materiatdéw, nabywanych po nowych cenach i
ponowne wykonanie uprzednio zle prefabrykowanych rurociggéw dodatkowo pogorszyto wynik finansowy tego roku
obrotowego.

W IV kwartale 2006 r. w zwigzku z podjetymi dziataniami przygotowawczymi do realizacji inwestycji developerskiej w
Katowicach Ligocie Emitent dokonat odpisu aktualizacyjnego nieruchomosci w kwocie 1.200 tys. zt, zwigzanego ze zmiang
przeznaczenia czesci majgtku Emitenta (budowa osiedla mieszkaniowego w Katowicach Ligocie, na gruncie bedacym w
posiadaniu Spdtki) i planowanym wyburzeniem istniejacych tam nieruchomosci. Pozycja ta zostata pokryta dodatnim
wplywem wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na wynik Spoétki, dokonanej na podstawie operatdw szacunkowych
sporzadzonych w styczniu 2007 roku, nie ma wiec wptywu na wynik bilansowy.

Zdaniem Zarzadu Emitenta podjete korekty i utworzone rezerwy stanowig rzetelne odzwierciedlenie biezacej sytuaciji
Emitenta oraz sg zgodne z zasadg ostroznosci wyceny.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od
patentéow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od
nowych proceséw produkcyjnych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie wystepuje uzaleznienie

Emitenta od patentéw lub licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych.
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6.5. Zalozenie wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Dostepne publikacje i analizy rynkowe nie zawierajg danych, ktére pozwolityby okresli¢ pozycje konkurencyjng
Emitenta oraz jego udziatu w rynku.

Zarzad Emitenta dokonat poréwnania Spotki z innymi spotkami gietdowymi dziatajgcymi na rynku budowlanym
w Polsce.

Otoczenie konkurencyjne Emitenta

Emitent dziata na rynku budownictwa energetycznego i za swoje najblizsze otoczenie konkurencyjne, ze
wzgledu na przedmiot dziatalno$ci, uwaza spotki:

Energomontaz Pétnoc SA
ZREW SA

Remak SA

Polimex Mostostal SA
Mostostal Warszawa SA
Instal Krakéow SA

X X X X X %

oraz pozagietdowe:

x  ZRE Katowice SA
x  Mostostal Krakéw SA wchodzacy w skfad Grupy Kapitatowej Budimex SA

Ponizej wyszczegdlnione zostaty podmioty notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i
zaklasyfikowane w kategoriach budownictwo oraz przemyst elektromaszynowy (Remak SA oraz ZREW SA).
Kategorie te dotyczg szerokiego przedmiotu dziatalno$ci, niemniej, z uwagi na konsolidacje branzy oraz
rozszerzanie ofert poszczegdlnych firm, wymienione nizej spotki moga by¢ zaliczone do otoczenia
konkurencyjnego Emitenta. Nalezy mie¢ na uwadze, iz niektére podmioty nie mogg by¢é uznane za
bezposrednich konkurentéw Emitenta, jednak ze wzgledu na zdywersyfikowang dziatalno$¢ Emitenta istniejg
obszary, na ktérych konkuruje on z wymienionymi spétkami.

x  Budimex SA — szeroko pojeta dziatalnos¢ budowlana — inwestycje drogowe; obiekty uzytecznosci
publicznej, przemystowe, specjalistyczne, lotniska; inwestycje z zakresu ochrony srodowiska (zaktady
utylizacji odpaddéw komunalnych, oczyszczalnie $Sciekow, sktadowiska odpaddéw); dziatalno$c
developerska;

x Elektrobudowa SA - realizacja instalacji elektroenergetycznej; dystrybucja energii elektrycznej;
wykonawstwo kompletnych instalacji elektrycznych dla zaktadéw przemystowych oraz budynkow i
obiektéw uzytecznos$ci publicznej;

x  Energomontaz-Péinoc SA — budowa zakladéw i obiektéw przemystowych; wykonawstwo roboét
budowlano-montazowych, modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach, zaktadach przemystowych i
komunalnych; wytwarzanie konstrukcji stalowych, instalacji, rurociggow;

% Hydrobudowa Slagsk SA — realizacja obiektéw budownictwa hydrotechnicznego; konstrukcje metalowe dla
uje¢ wdd, oczyszczalni, zapér, stopni wodnych i obiekidow przemystowych; roboty specjalistyczne
(przewierty, przeciski);

x Instal Krakéw SA — ustugi budowlano-montazowe (wykonawstwo projektow inwestycyjnych w zakresie:
instalacji technologicznych i przemystowych, cieptownictwa, technologii oczyszczania $ciekow,
oczyszczania spalin); produkcja przemystowa (wykonawstwo konstrukcji stalowych, zbiornikow
cisnieniowych); ustugi produkcyjne, projektowanie, produkcja i montaz elementéw urzadzen techniki
wentylacji i klimatyzacji;

x  Mostostal Plock SA - specjalizacja w pracach budowlano-montazowych dla branz chemicznej i
petrochemicznej; wykonawstwo, montaz konstrukcji stalowych, zbiornikéw, rurocigagdéw i urzadzeh
przemystowych;
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x  Mostostal Warszawa SA - generalne wykonawstwo; budowa obiektéw i instalacji przemystowych,
ochrony s$rodowiska, obiektéw uzytecznosci publicznej; realizacja inwestycji w infrastrukture drogowa;
budownictwo mieszkaniowe;

x  Mostostal Zabrze SA - generalne wykonawstwo obiektéw przemystowych, uzytecznosci publicznej i
zwigzanych z ochrong srodowiska. Spotka jest w trudnej sytuacji finansowej i znajduje sie w stanie
upadtosci z mozliwoscig ukfadu;

x Naftobudowa SA - kompleksowe ustugi we wszystkich podstawowych dziedzinach robét budowlano-
montazowych; przemyst rafineryjno-petrochemicznym; budownictwo ogdlne; energetyka cieplna,
konstrukcje stalowe;

x  Pemug SA - Produkcja konstrukcji stalowych i urzadzen przemystowych oraz ich montaz; dziatalnos¢
budowlana, gtéwnie w sektorze gérniczym;

x  Polimex Mostostal SA — produkcja konstrukcji stalowych ocynkowanych; budownictwo dla przemystu
chemicznego i petrochemicznego (produkcja i montaz instalacji cisnieniowych, piecéw przemystowych);
budownictwo dla segmentu energetycznego (produkcja matych kotéw, modernizacje turbin, ustugi na
rzecz wytworcow energii); generalne wykonawstwo obiektéw przemystowych, mieszkaniowych i
uzytecznosci publicznej; budownictwo infrastruktury drogowej;

x  Polnord SA — prace ogdélnobudowlane (budownictwo wielkopowierzchniowe, budownictwo mieszkaniowe,
roboty fasadowe); budownictwo energetyczne (kompleksowa budowa i uruchamianie elektrowni, montaz,
remonty oraz rozruch urzgdzen energetycznych); produkcja prefabrykatéw zelbetonowych; wykonawstwo
robot hydrotechnicznych;

x Remak SA - prace remontowe, modernizacyjne oraz montaz urzadzen energetycznych (kottéw, instalaciji
odsiarczania spalin, elektrofiltréw, instalacji pomocniczych); generalne wykonawstwo; montaze
rurociggow i innych instalacji przemystowych; inwestycje z zakresu ochrony srodowiska;

x ZREW SA - remonty, serwisowanie maszyn i linii technologicznych; remonty i modernizacje urzadzen w
energetyce i przemysle.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty, w celu poréwnania, przychody i zyski realizowane przez
Emitenta i jego konkurencje, a takze rentownosc¢ netto sprzedazy i stope zwrotu z aktywéw uzyskane w ciggu
lat 2003-2005:

Przychody netto ze sprzedazy Zysk netto Aktywa
Dane w min zt
2003 2004 2005 2003 2004 2005 2005
Budimex SA 2147,0| 2150,7| 27029 45,4 -4.9 1,2] 1939,0
Elektrobudowa SA 228,8 285,6 3449 2,1 57 9,3 180,2
Energomontaz Potudnie SA 126,6 152,6 121,0 0,1 0,5 2,5 102,6
Energomontaz Péinoc SA 254.8 199,7 233,8 -48,5 2,5 -27,0 153,4
Hydrobudowa Slask SA 130,8 175,0 111,6 0,7 0,5 -97,1 97,4
Instal Krakow SA 150,3 169,1 193,2 1,2 2,0 2,3 101,0
Mostostal Plock SA 87,7 118,6 91,2 -4,0 59 1,0 56,5
Mostostal Warszawa SA 712,8 683,8 837,8 -31,3 -46,8 -31,2 480,4
Mostostal Zabrze SA 376,9 327,9 347,5 -27,5 -38,4 -19,3 212,9
Naftobudowa SA 189,9 107,8 97,0 5,1 -1,4 -1,4 65,1
Pemug SA 54,9 62,4 70,0 -9,3 2,7 3,4 43,1
Polimex Mostostal SA 1238,7| 1701,0| 18419 28,0 37,3 43,21 1108,3
Polnord SA 310,8 318,6 397,3 -23,5 2,6 2,7 221,3
Remak SA 102,9 97,1 135,6 1,5 4,1 0,2 67,6
ZREW SA 195,0 293,2 332,3 44 7.4 7,3 173,4

Stopa zwrotu z | Produktywnos$¢
aktywow majatku
2003 2004 2005 2005

Rentownos$¢ netto sprzedazy
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Budimex SA 2,11% -0,23% 0,04% 0,06% 1,39
Elektrobudowa SA 0,92% 2,00% 2,70% 5,16% 1,91
Energomontaz Potudnie SA 0,08% 0,33% 2,07% 2,44% 1,18
Energomontaz Pétnoc SA -19,03% 1,25%| -11,55% -17,60% 1,52
Hydrobudowa Slgsk SA 0,54% 0,29%| -87,01% -99,69% 1,15
Instal Krakow SA 0,80% 1,18% 1,19% 2,28% 1,91
Mostostal Ptock SA -4,56% 4,97% 1,10% 1,77% 1,61
Mostostal Warszawa SA -4,39% -6,84% -3,72% -6,49% 1,74
Mostostal Zabrze SA -7,30% | -11,71% -5,55% -9,07% 1,63
Naftobudowa SA 2,69% -1,30% -1,44% -2,15% 1,49
Pemug SA -16,94% 4,33% 4,86% 7,89% 1,62
Polimex Mostostal SA 2,26% 2,19% 2,35% 3,90% 1,66
Polnord SA -7,56% 0,82% 0,68% 1,22% 1,80
Remak SA 1,46% 4,22% 0,15% 0,30% 2,01
ZREW SA 2,26% 2,52% 2,20% 4,21% 1,92

Zrédfto: Emitent, na podstawie danych z portalu finansowego www.money.pl oraz wtasnych obliczer

Analizujac dane z tabeli powyzej mozna stwierdzi¢, ze Emitent osigga przychody nizsze od $redniej w
zaprezentowanej grupie podmiotéw, ktéra to Srednia, za lata 2003-2005 dla wszystkich podmiotow, wynosi
426,0 min zt. Srednia ta jest jednak istotnie zawyzana przez trzy podmioty: Budimex SA, Mostostal Warszawa
SA oraz Polimex Mostostal SA posiadajace znaczace zaplecze kapitatowe oraz duzg warto$¢ aktywow.

Ze wzgledu na wysokos¢ srednich przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej, Emitenta mozna zakwalifikowa¢ do
jednej grupy z podmiotami: Hydrobudowa Slask SA, Naftobudowa SA oraz Remak SA — $redni roczny przychéd
na poziomie okoto 129 min zt.

Natomiast ze wzgledu na wysokos¢ posiadanych aktywow Emitenta mozna poréwna¢ do spétek: Hydrobudowa
Slask SA oraz Instal Krakéw SA — $redni poziom aktywéw okoto 100,3 min zt.

W ostatnim roku obrotowym (2005 r.) Emitent uzyskat wskaznik rentownosci sprzedazy netto zblizony do
spotek: Elektrobudowa SA, Polimex Mostostal SA oraz ZREW SA.

W catej analizowanej grupie wskazniki rentownos$ci sprzedazy netto sg dos¢ niskie, czesto ujemne, co jest
zwigzane ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci w branzy budowlane;j.

Wskaznik produktywnosci majatku Emitenta znajduje sie ponizej sredniej dla zaprezentowanej grupy (Srednia
wynosi 1,65), co stanowi przestanke dla zwiekszenia efektywnosci posiadanych aktywéw.

Na tle konkurenciji, przy dos¢ niskim poziomie posiadanych aktywow i nizszym od s$redniego poziomie
realizowanych przychodéw Emitent osigga zadowalajgce wyniki. Staboscig Emitenta w poréwnaniu do innych
spotek z branzy jest niedobdr kapitatu. Poprzez emisje Akcji serii C Emitent planuje pozyskaé srodki finansowe
na zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego i poszerzenie zakresu dziatalnosci oraz penetracje rynku.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:
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ENERGOMONTAZ POLUDNIE SPOLKA AKCYJNA

Spotki, w ktérych Energomontaz Pd S.A. posiada 100% udziatéw podlegajace
pelnej konsolidacji

<~ <~ <~

Wica Invest Sp. z o.0. Centrum Kapitatowe Modus EP Centrum Rekreacji
Sp. z o.0. Sp. z o0.0.

Spoétka dominujaca

Pozycje Spétki dominujacej w Grupie Kapitalowej Energomontaz — Potudnie S.A. zajmuje spdtka
Energomontaz — Potudnie S.A., ktérej to wynik finansowy w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi miat prawie wytgczny wptyw na wynik finansowy catej Grupy. W 2007 r znaczacy wptyw na
wynik Grupy bedzie miata spo6tka celowa Wica Invest Sp. z o.o.

Podstawowym rynkiem obstugiwanym przez Spotke jest wykonawstwo ustug w zakresie montazu,
modernizacji, remontéw urzadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych. Podstawowg
dziatalno$¢ uzupetniajg ustugi laboratoryjno -badawcze, sprzetowe i szkoleniowe oraz produkcja
spawanych konstrukcji stalowych.

Jednostki zalezne i stowarzyszone

Wica Invest Sp. z o.0.

Spoétka powstata w 1999 roku, siedzibe ma we Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzy innymi wykonywanie roboét ogoélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,
dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego, kupno i
sprzedaz oraz wynajem nieruchomos$ci na wiasny rachunek. Obecnie spoétka realizuje budowe
kompleksu mieszkalno-ustugowo-biurowego we Wroctawiu przy ul. Legnickiej 55 i administracja
powierzchniami mieszkalnymi.

Spoitka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000023056.

Centrum Kapitatowe Modus Sp. z 0.0.

Wedtug PKD podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki oznaczony jest numerem 67.13 Z —
dziatalnos¢ pomocnicza finansowa. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest: doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, badania i analizy techniczne, pozaszkolne
formy ksztalcenia gdzie indziej niesklasyfikowane, dziatalno$¢ zwigzana z posrednictwem pracy,
dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
na wtasny rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Spoétka powstata w 1999 r. i jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000112995,
siedzibe ma w Katowicach.

EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0.

Spotka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnoSci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtéwnie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy.
Spotka powstata w 2002 r., jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000134975, ma
siedzibe w Katowicach.

Udzialy Spotki dominujacej w poszczegdlnych podmiotach zaleznych, objetych konsolidacja na dzien
zatwierdzenia Prospektu:
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Udziat w
Procent Zastosowana % ogolnej
Lo. | Nazwa posiadanego metoda posiadanego |liczbie
P- kapitatu L kapitatu glosow na
konsolidacji
zaktadowego zakladowego |walnym
zgromadzeniu
EP Centrum
1. | Rekreacji 100% petna 100 100
Sp. zo.0.
2. gs ';"gdgs 100% petna 100 100
3, \g’;"; 'c:“éeSt 100% petna 100 100

Zrédto: Emitent

Z dniem przejscia na MSR tj. z dniem 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.
rozpoczeta konsolidowanie wszystkich spotek zaleznych.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwale (istniejace lub planowane) w tym dzierzawione
nieruchomosci oraz obcigzenia na nich ustanowione

Aktywa trwate Emitenta (w tys. zf):

Wyszczegdlnienie 2003 PSR 2004 MSSF 2005 MSSF 4 Q 2006 MSSF
Grunty 3177 421 419 474

Budynki i budowle 17 294 22 827 22610 23 495
Urzadzenia techniczne i maszyny 2762 2 967 2928 3968

Srodki transportu 2 591 2512 2515 2485

Inne $rodki trwate 718 878 1069 1157

Srodki trwate w budowie i zaliczki 1141 65 201 18

Razem 27 683 29 670 29 742 31597

Zrédfo: Emitent

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie 2003 PSR 2004 MSSF 2005 MSSF 4 Q 2006 MSSF
Grunty 3177 421 419 474

Budynki i budowle 17 494 22 849 22 660 23558
Urzadzenia techniczne i maszyny 2762 2963 2928 3968

Srodki transportu 2620 2525 2521 2552

Inne $rodki trwate 718 860 1105 1247

Srodki trwate w budowie i zaliczki 8 835 8 351 201 18

Razem 35606 37 969 29 834 31817

Zrédto: Emitent
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczaca gruntéw i budynkéw posiadanych przez Emitenta (wartosci w zt)
oraz ewentualnych zabezpieczeniach dokonanych na nich.

Katowice — Ligota — grunty

Powierzchnia/w Wartos$¢ gruntu Wartos¢
Nr dziatki Nr KW Hipoteka gruntu
m2/ rynkowa .
bilansowa
8748 464 705 000 EUR Bank Millennium
10 10 218 465 2.250.900 zt Deutsche Bank; zobowigzanie
pozabilansowe
11
189 63348 BRAK
16 0,00
- - zytkowanie
3 900 000 =zt Bank BPH; zobowigzanie (u_zyt
14 28390 63415 pozabilansowe 5582067,00 | "ViecAyste)
17 519 64304 BRAK
2111 8 657 11081 3297 729 2t WFOSIGW
zobowigzanie pozabilansowe
23 8989 BRAK
24/1 1828
61873 BRAK
24/2
12 565 8992 BRAK 56 500
Razem: 59 114
Zrédfo: Emitent
Katowice Ligota — budynki
Powierzchnia -
N . Wartosé
Nazwa umzzy/tkowalw NrKW | Hipoteka bilansowa
hala naprawy sprzetu i obrébki skrawaniem 512,2 63415 145 480,16
budynek hali produkcyjnej Il 810 63415 230 064,30
budynek hali produkcyjnej i zaplecza biurowego | 1480 63415 3 900 000 z Bank BPH; |436728,40
budynek administracji BS 140,2 63415 | Zobowigzanie pozabilansowe | 320 000,00
budynek kuzni 207 63415 149 472,00
remiza przeciw pozarowa 168 63415 640,98
hala zastepcza dla BST 430 464 705 000 EUR Bank Millennium | 122 132,90
budynek stacji obstugi samochoddéw 785 465 222 953,55
budynek magazynu 821 465 233 188,63
- ) 2.250.000 zt Deutsche Bank;
budynek magazynu gazéw technicznych 1136 465 zobowiazanie pozabilansowe 322 828,49
baza transportu, cent. tel 104 465 20 000,00
portiernia 40 465 957,88
budynek laboratorium 1100 11081 354 750,00
3297 729 zt WFOSIGW
budynek warsztatu 320 11081 zobowigzanie pozabilansowe 193 752,60
budynek magazynu 1300 11081 419 250,00
hala magazynowa ,Bosman” (rozbieralna) BRAK 16 749,60
Razem 91454 3188 949,49

Zrédto: Emitent
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Wartos¢ Wartos¢é

Nr dziatki Powierzchnia/lw m2/ | Nr KW Zabezpieczenie gruntu gruntu
rynkowa bilansowa

1833/1 38 698 SP/30515

1873 40 344 SP/30515

3301/3 3797 SP/30515

1902/1 56 000 8065

1930/3 750 8065

1904/1 1270 8065

1904/3 851 8065

1904/4 47 8065

1904/5 166 8065

1904/6 22 8065 BRAK 2161906 |21409,33

1904/7 86 8065

1914/1 51 8065

1929/2 1551 8065

1929/3 2078 8065

1929/4 1941 8065

1929/6 53 8065

1929/7 1432 8065

1930/4 760 8065

Razem: 149 897

Zrédto: Emitent

Bedzin tagisza — budynki

Nazwa E:;’:I':gvzv‘;';v';'fn 5 |Nrkw Obcigzenia ‘gf;;‘;ﬁva
warsztat gtdwnego mechanika 348 8065 148 940,52
budynek siatkarni 550 8065 235 394,50
przybuddéwka socjalna 1950 8065 1165 658,00
hala W-1 10360 8065 5 552 629,58
gtéwna stacja zasilania 190 8065 87 025,78
budynek kierownictwa 8065 90 094,52
budynek magazynowy murowany 1350 8065 377 786,50
sktadowisko zadaszone 2100 8065 350 000,00
budynek magazynowy murowany 64 8065 48 242,00
budynek produkcji rozjazdéw 8065 34 164,39
budynek kuzni 52,44 8065 7 870,92
Razem 18819,2 8 097

Zrédto: Emitent

Lagisza - zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 700.000 zt Deutsche Bank, oraz w kwocie 2.100.000 zt
Bank BPH - dotyczy magazynu; zobowigzania pozabilansowe

t agisza — nieruchomosci
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Powierzchnia T Wartos¢
Nazwa uzytkowa/w m2/ Nr KW Obcigzenia bilansowa
hotel pracowniczy 1357,2 30515 BRAK 438 000,00
hala obrébki mechanicznej 550 8065 474 524,00
Razem 1907,2 912 524,00
Zrédto: Emitent
Jaworzno — grunt
Nr dziatki Powierzchnialw m2/ | N'' | Hipoteka Wartos¢ gruntu | Wartos¢ —gruntu
KW rynkowa bilansowa
59/3 32362 15992 0,00
30229127589\,2\;,:03@\,\, 647 000,00 (uzytkowanie
Razem: 32 362 pozy wieczyste)
Zrédto: Emitent
Jaworzno — budynki
Powierzchnia . Wartos¢
Nazwa uzytkowal/w m2/ Nr KW Hipoteka bilansowa
budynek magazynu 801 3297 729 zt 393 621,73
15992 ryczka WFOSIGW
budynek biurowo - socjalny | 529,2 pozyczka ! 142 377,40
Razem 1330,2 413 645,00
Zrédto: Emitent
taziska — grunty
Wartos¢ Wartos¢
Nr dziatki Powierzchnia/lw m2/ | Nr KW Hipoteka gruntu gruntu
rynkowa bilansowa
1133/155 4603 62783
705 000 EUR  Bank | 439 099,00 | 112 283,00
Razem: 4603 Millennium
Zrédto: Emitent
taziska — budynki
Powierzchnia . Wartos¢
Nazwa uzytkowal/w m2/ Nr KW Hipoteka bilansowa
budynek administracyjno-socjalny | 753,25 358 557,15
budynek hali produkcyjnej | 447 .4 228 864,52
budynek hali produkcyjne;j Il 84,5 62783 705 000 EUR Bank Millennium 132 556,50
budynek magazynu drobnicy 4455 243 020,25
budynek gazéw technicznych 84,5 3502,28
Razem 1 730,65 966 500,70
Zrédto: Emitent
Katowice — Mickiewicza — grunty
Nr dziatki Powierzchnia/w Nr KW Hipoteka Wartos¢ gruntu V\{artosc gruntu
m2/ rynkowa bilansowa
6 600 000 zt BRE Bank, 3 500 000
22/2 1753 10275 zt BRE Bank, 2 100 000 zt BRE 0,00
Bank; zobowiazania | 417 214 (uzytkowanie
pozabilansowe; 700 000 BRE wieczyste)
Razem: 1753 Hipoteka kaucyjna
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Zrédfo: Emitent

Katowice — Mickiewicza — nieruchomos$¢ (grunt i budynki)

Powierzchnia Wartos¢ Wartos¢
Nazwa uzytkowaiw mz/ | NTKW | Hipoteka bilansowa — | bilansowa -
budynek nieruchomos¢
budynek biurowy | 3 461,4 6 600 000 zt BRE Bank, 3 500 000 | 11 349 | 6 383 880,00
_ 10275 |zt BRE Bank, 2 100 000 zt BRE
garaze 140 Bank; zobowigzania
Razem 3601,4 11 349 | 6 383 880,00
Zrédto: Emitent
Mrzezyno — grunty
Wartos¢ Wartos¢
Nr dziatki Powierzchnia/w m2/ | Nr KW Hipoteka gruntu gruntu
rynkowa bilansowa
55 11 356 3792 0,00 _
705 000 EUR Bank 590 512 (uzytkowanie
Razem: 11 356 wieczyste)
Zrédto: Emitent
Mrzezyno — budynki
Powierzchnia . Wartos¢
Nazwa uzytkowa/w m2/ Nr KW Hipoteka bilansowa
budynek domu wczasowego "Karolinka" 283 562 479,57
budynek socjalno-administracyjno-noclegowy "Karliczek 1" i "Karliczek 11" | 860 841 940,00
budynek swietlicowy - wielofunkcyjny 458,7 951 000,00
budynek domu wczasowego "Muszelka" 170 159 478,70
budynek domu wczasowego "Bursztyn" 192 3792 705 000 EUR | 180 117,12
budynek domu wczasowego "Wrzos" 122 Bank 228 899,00
budynek administracyjny "Jagodka" 68 63 791,48
budynek gospodarczy 30 56 287,00
budynek gospodarczy 9 16 886,00
budynek magazynku gospodarczego 19 33 772,00
Razem 1928,7 3 094 649,87
Zrédto: Emitent
Iserlohn — grunty
Nr dziatki Powierzchnialw m2/ | N'' | Hipoteka Wartos¢ gruntu | Wartos¢ — gruntu
KW rynkowa bilansowa
1655 BRAK 283 355,00 283 355,00
Ludensheid — budynki
Nr Wartos¢ Wartos¢
Nr dziatki Powierzchnia/w m2/ KW Hipoteka budynku budynku
rynkowa bilansowa
1655 BRAK 195 066 383 332

Ponizej przedstawiono inne obcigzenia na majatku, ktére ujete sg w ksiegach Emitenta pozabilansowo.
. Podmiot na rzecz
Kwota Rodzaj ktérego zostato|Przedmiot w wyniku ktorego
zabezpieczenia zabezpieczenia|ustanowione powstato zobowigzanie

zabezpieczenie

Rodzaj majatku
podlegajacy
zabezpieczeniu
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Umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczenie na rzecz
MEGADEX Warszawa (wazna do
01.07.2007)

Umowa o udzielenie gwarancji
BRE Bank S.A.bankowej nr 11/101/D/MB/04 na
O/Katowice rzecz EON Niemcy (wazna do
04.11.2007r)

Umowa o wykup naleznosci

Sopockie Towarzystwo
Oczyszczarka komorowa (681 644,76 przewtaszczenie |Ubezpieczeniowe ERGO
HESTIA S.A. O/Katowice

Nieruchomos$¢ potozona w
Katowicach, przy ul.|95 415 hipoteka kaucyjna
Mickiewicza 15

Urzadzenie do Orzesko-Knurowski

radlo’grgﬁczqego 265.195 zastaw rejestrowy B.ank. Spétdzielczy ZIeasingowych zawarta z EP

przeswietlania ztaczy siedzibg Wl entrum Finansowe

CRAWLER O/Ornontowice

Wywolywarka bton ngiSKO'SKn,L:SOYVT‘k' Umowa o wykup naleznosci

radiograficznych COLENTA|76.160 zastaw rejestrowy ank potdzielczy ZIeasingowych zawarta z EP

37/2MW siedzibg WlCentrum Finansowe
O/Ornontowice

Ukosowarki  umowa  nr| przelew gig’zczno- mAEumowa o wykup  naleznosci

1176-2005-LO 22296926 \ierzytelnosci  |Ekonomicznych S.A. wjeasingowych zawarta z - EP
Rybniku “* 7Centrum Finansowe

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje nabycia, dzierzawy oraz dokonania obcigzen na juz posiadanych
znaczacych rzeczowych aktywach trwatych (za wyjgtkiem planowanego nabycia aktywow opisanego w pkt 3.4. Dokumentu
ofertowego - Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych uzyskanych z oferty).

Aktywa trwate Spotka Wica-Invest Sp. z 0.0.:

Spotka Wica-Invest Sp. z 0.0. posiada nieruchomos$é¢ skfadajaca sie z trzech dziatek, na ktérych prowadzona
jest inwestycja Legnicka — Park — Popowice. Teren, na ktérym jest realizowana inwestycja w czesci stanowi
wiasnos¢ Spétki, a w czesci jest uzytkowana wieczyscie. Dziatka budowlana bedaca w uzytkowaniu wieczystym
stanowi 3.771 m?, natomiast dziatki bedace wtasnoscig to odpowiednio 830 m? oraz 8.533 m”.

Spoétka Wica-Invest Sp. z 0.0. nie posiada innych istotnych rzeczowych srodkéw trwatych.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mieé
wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

Whptyw dziatalnos$ci Emitenta na $rodowisko

W wyniku typowej dziatalnosci produkcyjnej Emitenta nie powstajg odpady, ktére wptywatyby na Srodowisko.
Nieduze ilosci emitowanych odpaddéw trafiajg do specjalistycznych firm, ktére odzyskujg je w procesie
recyclingu jako ztom lub utylizujg. W przypadku powstania wiekszej ilosci odpadéw w nastepstwie prac
prowadzonych u kontrahentow Emitent uzyskuje pozwolenie na wytwarzanie odpaddw i utylizuje je zaleznie od
ich rodzaju, zgodnie z przepisami Ustawy o ochronie i ksztattowaniu Srodowiska z dnia 31 stycznia 1980 r
(Dz.U. Nr 3 poz. 6, z p6zn. zm.). W kwestii emisji zanieczyszczen do atmosfery, Emitent posiada decyzje o
dopuszczalnej emisji oraz uiszcza optaty za ich produkcje.

W negocjacjach o cztonkostwo w UE ustalono okresy, w jakich Polska uzyska europejskie standardy czystosci
srodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie wymagac¢ zainwestowania do roku 2015 okoto 120-150 mid zt, w
tym okoto 30,6 mid zt na oczyszczalnie $ciekéw, przy czym wedtug danych Ministerstwa Srodowiska, roczne
naktady inwestycyjne powinny osiagngé w roku 2006 poziom 14 mld zt rocznie (tacznie z Srodkami
otrzymywanymi z Unii Europejskiej).

Ochrona $rodowiska obejmuje: ochrone powietrza, ochrone wod, utylizacje odpadow.
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Ponizej przedstawiano zagadnienia zwigzane z ochrong $rodowiska, ktére mogga mie¢ wplyw na
wykorzystywane przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych:

Ochrona atmosfery

Inwestycje w ochrone atmosfery w ciggu ostatnich 10 lat spowodowaty ograniczenie emisji pytu w atmosferze w
stosunku do 1988 r. 0 65%, a redukcje dwutlenku siarki 0 45%.

Nadal jednak szereg zaktadoéw $rednich i duzych, powinno w krétkim czasie zbudowac urzadzenia stuzace
ograniczeniu emisji pytdw. Naktady na zadania zapewniajgce dotrzymanie warunkéw emisji okreslonych
normami i dyrektywami UE oszacowano na okoto 15 mld zt w okresie do 2010 r.

W ramach inwestycji w zakresie ochrony powietrza przewiduje sie inwestycje rzedu 15 mid z w ciggu
nastepnych 10 lat (czyli okoto 1,9 mid zt na rok, z czego na roboty montazowe przypada 17%, czyli okoto 320
min zt rocznie).

Stosownie do unijnych wymogéw okreslajacych dopuszczalne poziomy emisji tlenkéw siarki do atmosfery
niezbedne jest wybudowanie do 2007 roku instalacji odsiarczania spalin w Elektrowniach: Rybnik (dla trzech
blokéw po 200 MW kazdy), Kozienice, PAK, Ostroteka. Dla Emitenta interesujgca jest pierwsza inwestycja.
Szacuje sie mozliwo$¢ pozyskania zlecen z tego tytutu na kwote okoto 20 min zt.

Z planowanymi inwestycjami (nowe baterie koksownicze) w Koksowniach Przyjazn iZdzieszowice bedzie
zwigzana budowa instalacji odpylajacych. Uzyskane w ostatnich latach w tym zakresie referencie w
Zdzieszowicach pozwalajg szacowaé kwote przychoddéw na okoto 30 min zt.

W hutnictwie wymagane jest wybudowanie (badz modernizacja) instalacji odpylania: linii spiekalniczych oraz
instalacji wielkopiecowych. Przetargi na wykonanie w latach 2006-2007 takich instalacji trwajg obecnie w Hucie
Katowice. Energomontaz - Potudnie S.A. uczestniczy w nich w oparciu o technologie FLS Airtech. Szacunkowy
koszt tych modernizaciji to okoto 100 min zt.

Ochrona wod powierzchniowych

Wymagajaca zdecydowanych i szybkich dziatan wynikajacych z wymogdéw stawianych przez Unie Europejskg
jest sprawa ochrony wdd powierzchniowych w szczegdlnodci budowa oczyszczalni Sciekédw komunalnych i
przemystowych. Naktady na budowe oczyszczalni Sciekéw komunalnych wynoszg obecnie okoto 3,5 mid z
rocznie, taczne potrzeby ocenia sie na 31 mid zt.

Atrakcyjny dla Emitenta jest rynek oczyszczalni $ciekow przemystowych ze wzgledu na stosowane tu
specyficzne, trudne technologie wiasciwe dla danego rodzaju sciekdw oraz nawigzanie strategicznej wspotpracy
z firmami bedacymi liderami w tej dziedzinie na Swiecie.

Termiczna utylizacja odpadow

Interesujacym dla Emitenta segmentem rynku ochrony srodowiska jest gospodarka odpadami, w szczegoélnosci
termiczna utylizacja odpadoéw komunalnych i przemystowych (spalarnie odpadéw). Stosowane dotychczas
rozwigzania polegajgce na ich gromadzeniu na wysypiskach sg rozwigzaniami czasowymi z uwagi na
ograniczone pojemnosci wysypisk oraz gwattownie rosngce koszty depozytu. Przewidywane naktady
inwestycyjne w zakresie utylizacji odpaddw to okoto 1,8 mid zt na rok.

Po 2010 roku obowigzywac¢ bedzie unijny zakaz powierzchniowego sktadowania substancji aktywnych
biologicznie i palnych. Rozwigzaniem jest termiczna utylizacja odpadéw.

Odpady moga by¢ unieszkodliwiane w paleniskach satelitarnych usytuowanych przy kottach energetycznych
wyposazonych w instalacje mokrego odsiarczania spalin (patent Holter - Steinmdller). Wstepne dziatania
zmierzajace do pozyskania zlecen o tym charakterze zostaty podjete przez Emitenta.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ
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9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

9.1.1. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta

jodnosthows 402006 | POUGE | 2005 | 2008 | y00 peg | 5003 psr
MSSF
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) | -22,89% -2,78% 5,55% 0,90% 2,05% 1,70%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -8,35% -1,35% 2,66% 0,44% 0,91% 0,64%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 4,70% 8,85% 10,44% 10,98% 11,01% 7,87%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -4,60% -1,76% 1,15% 3,76% 3,97% 1,35%
Rentownos$¢ netto -7,05% -2,30% 2,21% 0,27% 0,51% 0,52%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 174,01% 105,23% 109,01% 107,71% 126,74% 167,03%

Zrédfo: Emitent

9.1.2. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Emitenta

pétrocze
. 4 Q 2006 2005 2004 2004 2003
skonsolidowane mssF | 29% | mssr | mssF | PsR PSR

MSSF
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) | -28,78% -3,48% 5,31% 0,34% 1,40% 0,20%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -8,74% -1,61% 2,46% 0,16% 0,60% 0,07%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 4,87% 8,95% 10,36% 10,94% 10,97% 8,16%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej -6,55% -2,46% 1,05% 3,68% 3,89% 1,21%
Rentownos$¢ netto -9,16% -2,91% 2,08% 0,10% 0,35% 0,06%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 229,23% | 115,43% | 115,73% | 112,47% | 133,64% | 172,67%

Zrédto: Emitent
Algorytm obliczania wskaznikéw:

. . zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu = stan kapitatow wiasnych na koniec okresu

| zysk netto za okres ostatnich 12 miesigcy

stopa zwrotu z aktywow = stan aktywoéw na koniec okresu
B . zysk brutto na sprzedazy w okresie
rentowno$c sprzedazy brutto = przychody ze sprzedazy w okresie
L . o zysk na dziatalnoSci operacyjnej w okresie
rentownosc dziatalnoéci operacyjnej = przychody ze sprzedazy w okresie
» zysk netto w okresie
rentowno$¢ netto = przychody ze sprzedazy w okresie
. warto$¢ wyptaconej dywidendy w okresie
stopa wypfaty dywidendy = Zysk netto w okresie poprzednim
stan _zobowigzan i rezerw ogdtem na koniec
wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych =  okresu

stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu
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9.1.3. Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, jej zmiany i wynik na dziatalnosci
operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny
dziatalnosci Emitenta jako catosci

9.1.3.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

4Q2006 | Pélrocze | 5445

2006
MSSF MSSE MSSF

jednostkowe w tys. zt 2004 PSR | 2003 PSR

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 139 737 56 874 121 005 152 447 121 907

materiatow

stopa wzrostu w % 15,48% 11,34% -20,62% 25,05% -13,51%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 133172 51 840 108 377 135 665 112 311
stopa wzrostu w % 22,88% 14,21% -20,14% 20,79% -10,81%

Zrodto: Emitent

potrocze 2005

4 Q 2006
2006 2004 PSR | 2003 PSR
MSSF MSSF MSSF

skonsolidowane w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 127 382 54 982 121 639 152 610 126 579

materiatow
stopa wzrostu w % 4,72% 7,08% -20,29% 20,57% -14,15%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 121 181 50 059 109 033 135 865 116 244
stopa wzrostu w % 11,14% 9,32% -19,78% 16,88% -11,36%
Zrédto: Emitent
- 2003 rok

W  strukturze sprzedazy w 2003 roku dominowat udziat produkcji podstawowej (montaze, remonty,
modernizacje), stanowiacy prawie potowe obrotéw Emitenta. Zanotowany spadek sprzedazy produkgiji
przemystowej w porownaniu do roku poprzedniego wynikat w gtdwnej mierze z trudnej sytuacji ekonomicznej
jednego z podstawowych kontrahentow Emitenta, wywotanej bankructwem gtéwnego udziatowca (Deutsche
Babcock) i w zwigzku z tym nizszego od spodziewanego poziomu zamowien. Ponadto sprzedaz istotnej czesci
produkcji wykonywanej w 2003 roku nastgpita dopiero w | kwartale roku 2004.

Osiagniety w 2003 roku poziom sprzedazy z tytutu petnienia funkcji generalnego wykonawstwa byt niewielki, ze
wzgledu na brak inwestycji na rynku obstugiwanym przez Emitenta. Rynek ten nie wykazuje statej tendenc;ji, co
znajduje odzwierciedlenie w znacznych wahaniach przychoddéw ze sprzedazy osigganej w tego rodzaju
dziatalnosci.

Eksport ustug i towaréw byt istotnym sktadnikiem sprzedazy, stanowigc ponad 30% przychodéw Emitenta. W
2003 roku zrealizowane zostaty dwa kontrakty montazowe na rynku irlandzkim.

W 2003 roku w strukturze przychodow gtéwng pozycje, tj. 82,8% stanowig przychody ze sprzedazy produktéw.
W poréwnaniu do roku 2002 przychody ze sprzedazy zmalaty o 13,5%. W poréwnaniu do 2002 roku koszt
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw zmniejszyt sie o 10,8%. Jednoczesnie nastgpit spadek kosztow
sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu o 5,6%. Na sprzedazy jednostka osiagnefa zysk w wysokosci 2.923 tys.
Ziotych.

Gtéwng pozycje pozostatych przychodoéw operacyjnych, tj. 81,4%, stanowita warto$¢ rozwigzanych rezerw oraz
rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Gtéwna pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowi
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wartos¢ utworzonych rezerw na swiadczenia pracownicze i reklamacje (34,7%). W poréwnaniu do 2002 roku
nastapit prawie trzykrotny wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych oraz spadek pozostatych kosztow
operacyjnych (o 73,9%). Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Emitent ponidst strate w wysokosci 1.278 tys.
ztotych. W poréwnaniu do roku 2002 Emitenta odnotowat wzrost przychodoéw finansowych o 30,3%. Gtoéwna
pozycje przychodoéw finansowych stanowity uzyskane odsetki, aktualizacja wartosci inwestycji oraz dodatnie
réznice kursowe. Jednoczesnie koszty finansowe zmalaty o 68,3%. Gtéwng pozycje kosztéw finansowych
stanowig odsetki oraz rezerwy na odsetki.

- 2004 rok

W 2004 roku w strukturze sprzedazy udziat produkcji podstawowej (montaze, remonty, modernizacje), stanowit
prawie potowe obrotéw Emitenta. W poréwnaniu do roku poprzedniego istotnie wzrosta warto$¢ sprzedazy
produkcji przemystowej, na co wptyw miata sprzedaz czesci produkcji wytworzonej w roku 2003. Prawie cata
produkcja towarowa byta eksportowana.

Wartos¢ kontraktéw z tytutu wykonywania funkcji generalnego wykonawcy wyniosta w 2004 roku 5% obrotéw; w grudniu
2004 roku podpisano umowe generalnego wykonawstwa modernizacji oczyszczalni sciekéw w Koksowni Przyjazn na kwote
ponad 25 min zi, do realizacji do konca 2005 roku.

Eksport ustug i towaréw utrzymywat sie na poziomie przekraczajgcym 32% przychodéw Spotki, stanowigc istotny sktadnik
sprzedazy. Gtéwnym rynkiem obstugiwanym w tym zakresie przez Emitenta byty Niemcy.

Spétka odnotowata zysk na prowadzonej dziatalnosci. Wskazniki rentownosci sprzedazy, kapitatu wlasnego i
majatku ulegty podwyzszeniu.

W roku 2004 w strukturze przychoddéw gtéwng pozycje stanowity przychody ze sprzedazy produktéw, ktérych
udziat wyniést 89,0%. W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 25,05%. W
poréwnaniu do roku ubiegtego koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw zwiekszyty sie o 20,8%,
natomiast koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu wzrosty tacznie o 20,6%. Na sprzedazy Emitent osiggnat
zysk w wysoko$ci 16.732 tys. zi.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty gtéwnie przychody z tytutu rozwigzanych rezerw i
odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 3.459 tys. zt oraz przychody oddziatu w Niemczech w wysokosci 1.601
tys. zl, a takze uzyskane odszkodowania w kwocie 1.382 tys. zt. Na koniec 2004 roku zysk z tytutu zbycia
Srodkéw trwatych wynidst 77 tys. zt. W roku obrotowym w pozostatych koszach operacyjnych najwiekszg
pozycje stanowita warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizujacych dotyczaca aktywow w wysokosci 6.596 tys. zt
oraz warto$¢ umorzonych naleznosci w wysokosci 1.172 tys. zt, a takze poniesione szkody na realizowanych
kontraktach w tacznej kwocie 843 tys. zt. Na pozostatej dziatalnodci operacyjnej Emitent ponidst strate w
wysokosci 2.676 tys. zt.

Gtéwnymi pozycjami przychodow i kosztéw finansowych byly zaptacone i zarachowane odsetki bankowe oraz
od realizowanych transakcji, dodatnie i ujemne réznice kursowe oraz wynik realizowanych w trakcie 2004 roku
transakcji zwigzanych ze sprzedazg papieréow wartosciowych, na ktérych jednostka osiggneta zysk w wysokosci
230 tys. zt.

- 2005 rok
W 2005 roku Emitent odnotowat zysk na prowadzonej dziatalnosci. W zwigzku ze znacznym wzrostem zysku
netto, wskazniki rentownosci sprzedazy netto, kapitatu wtasnego i majatku ulegly podwyzszeniu. Natomiast
rentownos¢ sprzedazy brutto pogorszyta sie, co byto efektem znacznego obnizenia zysku na dziatalnosci
operacyjnej, ktoére nastgpito gtéwnie w wyniku spadku przychodéw ze sprzedazy o ponad 20% w stosunku do
roku 2004.

W 2005 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 121.005 tys. zt. W poréwnaniu do roku

ubiegtego przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 20,6 %. W roku obrotowym gtéwng pozycje przychodow
stanowity przychody ze sprzedazy produktéw, ktérych udziat wyniost 88,1%.
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W 2005 roku Spdtka poniosta koszty w wysokosci 108.377 tys. zt i byly one nizsze w stosunku do analogicznej
wielkosci roku ubiegtego o 20,1%. Na sprzedazy jednostka osiggneta zysk w wysokosci 12.628 tys. zt. W
poréwnaniu do roku ubiegtego koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu obnizyly sie tacznie 0 5,1%.

Do innych przychoddéw zaliczono w szczegdélnosci wartos¢ rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych w kwocie
2.418 tys. zt i rezerw w kwocie 573 tys. zt oraz przychody osiggane z najmu nieruchomosci inwestycyjnych w
kwocie 1.244 tys. zt. W innych kosztach wykazano gtéwnie utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow
5.604 tys. zt, utworzone rezerwy na zobowigzania 986 tys. zt oraz poniesione koszty prowadzenia spraw
sadowych 417 tys. zt, a takze koszty dotyczace wynajmowanych nieruchomosci inwestycyjnych 915 tys. zt. Na
dziatalnosci operacyjnej Spétka osiggneta zysk w wysokosci 1.387 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej ksztattowaty w szczegodlnosci zyski ze sprzedazy aktywow finansowych 1.103
tys. zt, otrzymane i zaptacone odsetki, roznice kursowe a takze przychody i koszty zwigzane z rozwigzanymi i
utworzonymi rezerwami na naleznosci odsetkowe.

W okresie 2003-2005 poziom realizowanych przez Spoétke przychodéw ze sprzedazy ulegat wahaniom, w 2003
spadt w stosunku do 2002 roku o0 13,51%, w 2004 wzrést w stosunku do 2003 o 25,05%, a w 2005 roku spadt w
stosunku do 2004 roku o 20,64 %.

Nalezy podkresli¢, ze w catym analizowanym historycznym okresie Emitent wypracowat zysk na sprzedazy
brutto, aczkolwiek nalezy zauwazy¢ iz poziom tego zysku od 2004 roku stale ulega obnizeniu.

Nalezy zwréci¢ uwage na utrzymywanie sie w okresie 2003-2005 racjonalnej relacji pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a poziomem kosztéw sprzedanych produktéow, towaréw i materiatdéw, rozumianej jako zblizona
proporcja pomiedzy kosztami i przychodami w poszczegdlnych okresach. W efekcie oznacza to, iz spadek
przychodéw wigze sie z proporcjonalnym spadkiem kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow.
Znajduje to potwierdzenie w rentownosci na sprzedazy utrzymujgcej sie na zblizonym poziomie w
analizowanym okresie.

W analizowanym historycznym okresie 2003-2005 Emitent wykazuje zysk na dziatalno$ci operacyjnej,
natomiast w analizowanych czesciach 2006 roku - pierwszym pétroczu 2006 roku oraz w IV kwartale 2006 roku,
na dziatalnosci operacyjnej Emitent wykazuje strate.

pétrocze pétrocze
janestions . fague | aazms | Pt | Pt | aws | o
Przychody netto ze sprzedazy produkiow, | 139737| 121005| 56874  51081| 121005 152447
Koszty sprzedanych produktow, towaroW | 433472| 108377|  51840| 45390 108377| 135715
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 565 12 628 5034 5691 12 628 16 732
Inne przychody 8785 4790 4724 1782 4790 7 524
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogolnego zarzadu 8 202 7184 3 821 3529 7184 7 281
Inne koszty 13282 8393 6 837 2376 8393 10 476
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 429 1387 -1 002 1163 1387 5728
Przychody finansowe 2711 3817 1302 924 3817 2882
Koszty finansowe 3414 2293 902 1083 2293 4 207
Zysk (strata) brutto -7132 2911 -602 1004 2911 4403
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
fysk (strata)_ netto z dziatalnosci 9853 2679 1306 578 2679 411
ontynuowanej
Zysk na jedng akcje zwyktg (zt) -8,96 2,44 -1,19 0,53 2,44 0,37
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (zt) -0,22 0,06 -0,03 0,01 0,06 0,01
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Jjednostkowe w tys. zt 2004 PSR | 2003 PSR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 152 447 121 907

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 135613 100 975

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 834 20932

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 135 665 112 311

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 493 95 243

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15172 17 068

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 782 9 596

Koszty sprzedazy 771 11

Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 6 662

Zysk (strata) ze sprzedazy 8730 2923

Pozostate przychody operacyjne 7 680 3773

Pozostate koszty operacyjne 10 356 5051

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 054 1645

Przychody finansowe 2 883 4 392

Koszty finansowe 4162 3573

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 4775 2464

Zysk (strata) brutto 4775 2 464

Podatek dochodowy 3992 1827

Zysk (strata) netto 783 637

Zysk na jedna akcje zwykig (zt) 0,71 0,58

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (zt) 0,02 0,01

Zrédto: Emitent
poitrocze | potrocze
skonsolidowane w tys. z} 4 3:;’;’6 43323025 2006 | 2005 nﬁg%i Iﬁg‘;‘}:

przychody netto ze sprzedaZy produktoW,| 157387| 121639 54982| 51346| 121639| 152610
Koszty Sprzedanych produktow, towarow 1) 131181| 109033| 50059 | 45792| 109033| 135915
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 201 12 606 4923 5554 12 606 16 695
Inne przychody 8 609 4 857 4634 1785 4 857 7 529
Koszty sprzedazy 295 454 102 405 454 771
Koszty ogolnego zarzadu 8 831 7 316 3968 3529 7316 7 281
Inne koszty 14 025 8418 6 841 2394 8418 10 558
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 341 1275 -1 354 1011 1275 5614
Przychody finansowe 2091 3242 1000 610 3242 2412
Koszty finansowe 2702 1758 542 792 1758 3913
Zysk (strata) brutto -8 952 2759 -896 829 2759 4113
Podatek dochodowy 2721 232 704 426 232 3992
Zyski (straty mniejszosci 0 0 0 0 0 35
ig:':ynuosit,’:;?) netto  z  dziafainosci| 44673  2527| -1600 a03| 2527 156

Zrédto: Emitent
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skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 152 610 126 579
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 135776 106 385
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 834 20 194
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 135 865 116 244
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 120 693 99 176
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 15172 17 068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 745 10 335
Koszty sprzedazy 771 11
Koszty ogdlnego zarzadu 7 281 7 245
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 693 3079
Pozostate przychody operacyjne 7 685 4109
Pozostate koszty operacyjne 10 438 5 651
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5940 1537
Przychody finansowe 2413 4000
Koszty finansowe 3692 3555
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesSci udziatdw jednostek 176 -319
podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4485 1663
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zysk (strata) brutto 4 485 1663
Podatek dochodowy 3992 1877
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Udziat w zyskach (s’tre_ltach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 176
metodg praw wtasnosci

Zyski (straty) mniejszosci 35 111
Zysk (strata) netto 528 73

Zrédto: Emitent

- 2003 rok

W 2003 roku Grupa Kapitatowa osiagneta zysk netto w wysokosci 73 tys. ziotych. W poréwnaniu do 2002 roku
przychody ze sprzedazy zmalaty o 14,1%, przy réwnoczesnym obnizeniu kosztéw sprzedazy produktéw,
towarow i materiatébw o 11,2%. Uzyskane relacje przychoddéw i kosztéw pozwolity na zrealizowanie nizszego
zysku brutto na sprzedazy od uzyskanego w 2002 roku, co znalazto odzwierciedlenie w obnizeniu wskaznika
rentowno$ci brutto o 3,22%.

W roku 2003 w poréwnaniu do 2002 roku rentownosci sprzedazy netto, kapitatu oraz aktywow przyjety wielkosci
dodatnie i wynosity:

- rentownos¢ sprzedazy netto 0,06%,

- rentownos¢ kapitatu wiasnego 0,20%,

- rentownos$¢ majatku 0,07%.

Gtéwng pozycjg przychodéw w Grupie Kapitatowej sg przychody ze sprzedazy produktow stanowigce 84,0%

przychodow netto ze sprzedazy, a w szczegolnosci przychody ze sprzedazy ustug budowlano — montazowych,
ktore stanowig 68,9% ogotu przychodow ze sprzedazy produktow.
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W poréwnaniu do 2002 roku wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy zmniejszyta sie o 14,1%. Jednoczesnie koszt
wytworzenia  sprzedanych produktéw  zmniejszyt sie o 13,02%, a koszty sprzedazy
i koszty ogolnego zarzadu ulegty obnizeniu o 9,0%. Na dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitalowa osiggneta
zysk w kwocie 3.079 tys. zi.

W poréwnaniu do 2002 roku pozostate przychody operacyjne wzrosty 2,5-krotnie, natomiast pozostate koszty
operacyjne zmniejszyly sie o 57,9%. Gléwng pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych, tj. 76,1%
stanowita warto$¢ rozwigzanych rezerw oraz rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Gitdwng
pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowita warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
oraz rezerw na swiadczenia pracownicze i reklamacje 36,1%. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa
Kapitatowa poniosta strate w kwocie 1.542 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2002 odnotowano wzrost przychodow
finansowych o 18,6%. Gtéwng pozycje przychoddéw finansowych stanowig uzyskane odsetki, aktualizacja
wartosci inwestycji oraz dodatnie réznice kursowe. Jednoczesnie koszty finansowe zmalaty o 68,2%. Gtéwna
pozycje kosztéow finansowych stanowig odsetki oraz strata ze zbycia inwestycji w kwocie 1.710 tys. zt
wynikajaca ze sprzedazy papieréw wartosciowych Szeptel S.A. (1 680 tys. zt ) i Centrozap S.A. (30 tys. zt). Na
dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk w kwocie 445 tys. zt.

- 2004 rok

W 2004 roku w poréwnaniu do roku 2003 nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy o 20,6% oraz kosztow
sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatéw o 16,9%. Wypracowany w 2004 roku zysk netto w wysokosci 528
tys. zt, jest wyzszy od osiggnietego w roku ubiegtym o 455 tys. zl, co spowodowato poprawe wskaznikdw
rentownosci sprzedazy netto, kapitatow i majatku.

Gtéwng pozycjg przychodow w 2004 roku w Grupie Kapitatowej byly przychody ze sprzedazy produktow
stanowiace 89,0% przychoddéw netto ze sprzedazy, a w szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ustug
budowlano-montazowych, ktére stanowity 75,8% ogétu przychoddw ze sprzedazy produktéw. W poréwnaniu do
roku ubiegtego wielko$¢ przychodoéw netto ze sprzedazy zwiekszyta sie o 20,6%. Jednoczesnie koszt
sprzedanych produktow zwiekszyt sie o 16,9%, a koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdu ulegty
zwiekszeniu o 11,0%. Na dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitatowa osiagneta zysk w kwocie 8.693 tys. zt. W
poréownaniu do 2003 roku pozostate przychody operacyjne wzrosty o 87,0%, czemu towarzyszyt wzrost
pozostatych kosztow operacyjnych o 84,7%. Gtéwng pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych, tj. 45,1%
stanowi warto$¢ rozwigzanych rezerw oraz rozwigzanych odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Wsréd pozostatych kosztéw operacyjnych gtéwne tytuty stanowig umorzone naleznoéci w kwocie 1.194 tys. zi,
utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 635 tys. zt oraz szkody na kontraktach w
wysokosci 843 tys. zi. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa poniosta strate w kwocie 2.753
tys. zt. Glowng pozycje przychoddéw finansowych stanowig odsetki, natomiast gtéwne pozycje kosztow
finansowych stanowig rowniez odsetki oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. Przychody
finansowe w stosunku do roku ubiegtego zmalaty o 39,7%, jednoczesnie odnotowano nieznaczny wzrost
kosztéw finansowych o 3,9%. Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa poniosta strate w kwocie 1.279 tys.
zt.

- 2005 rok

Gtéwng pozycja przychodow w 2005 roku w Grupie Kapitatowej byly przychody ze sprzedazy produktow
stanowigce 88,17% przychodéw netto ze sprzedazy, a w szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ustug
budowlano — montazowych, ktére stanowity 56,27% ogétu przychoddéw ze sprzedazy produktéw. W poréwnaniu
do roku ubiegtego wielkos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy zmniejszyta sie o 20,29%. Jednoczesnie koszt
sprzedanych produktow zmniejszyt sie o 19,78%, a koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu ulegtly
zmniejszeniu o0 3,50%.

Na dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitatlowa osiggneta zysk w kwocie 1.275 tys. zt. W poréwnaniu do roku
ubiegtego pozostate przychody operacyjne spadty o 35,49% czemu towarzyszyt spadek pozostatych kosztéw
operacyjnych o 20,27%. Gtéwng pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych, tj. 62% stanowi wartos¢
rozwigzanych rezerw.

Wsréd pozostatych kosztéw operacyjnych gtéwne tytuty stanowig utworzenie rezerw z tytutu naleznosci w
kwocie 5.604 tys. zt, utworzone rezerwy na swiadczenia pracownicze w wysokosci 986 tys. zt. Na pozostatej
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dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa poniosta strate w kwocie 3.561 tys. zt. Gtéwna pozycje przychodéw
finansowych stanowig odsetki, natomiast gtéwne pozycje kosztéw finansowych stanowig réwniez odsetki oraz
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. Przychody finansowe w stosunku do roku ubiegtego
wzrosty o 34,41%, jednoczesnie odnotowano spadek kosztéw finansowych o 55,07%. Na dziatalnosci
finansowej Grupa Kapitatowa poniosta zysk w kwocie 1.484 tys. ztotych.

W analizowanym okresie 2003-2005 Grupa Kapitatowa realizowata zysk na sprzedazy oraz na dziatalnosci
operacyjnej. Natomiast w pierwszym poétroczu 2006 roku oraz w IV kwartale 2006 roku Grupa Kapitatowa
zrealizowata zysk na dziatalnosci podstawowej, a strate na dziatalnosci operacyjnej. W przypadku wyniku netto
Grupa Kapitatowa w okresie 2003-2005 wypracowata zysk netto, a pierwszym pétroczu 2006 oraz w IV kwartale
2006 roku odnotowata strate, dodatkowo nalezy stwierdzi¢ iz pomiedzy pétroczem 2006 roku a IV kwartatem
2006 strata powiekszyta sie siedmiokrotnie. Gtéwng przyczyng wykazanej na koniec IV kwartatu 2006 roku
straty netto byta strata na kontrakcie realizowanym przez Emitenta dla Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0., opisana
powyzej.

Ujemna rentownos¢ kapitatow wiasnych Emitent i Grupa Kapitatowa odnotowaty w 2006 roku w zwigzku z stratg
netto. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego w okresie 2003-2005 miata tendencje wzrostowa, gtéwnie w wyniku
generowanych zyskéw netto. Na poziom rentownosci kapitatu wtasnego miato rowniez wptyw przeszacowanie
kapitatu z tytutu hiperinflacji. Dodatnia rentownos$¢ sprzedazy brutto w analizowanym okresie potwierdza fakt
utrzymywania relatywnie statej relacji pomiedzy poziomem przychodéw i kosztéw, ktéra powoduje iz w
przypadku obnizenia poziomu przychoddéw obnizeniu ulega réwniez poziom realizowanych kosztow, w taki
sposob iz Grupa Kapitatowa Emitenta utrzymuje dodatnig rentownos¢ na sprzedazy.

9.1.3.2. Aktywa i pasywa

- 2003 rok

W 2003 roku odnotowano wzrost wartosci sumy bilansowej Emitenta o 6,6%. Zwiekszeniu ulegta warto$¢
aktywéw obrotowych oraz wartos¢ zobowigzan, przy jednoczesnym zmniejszeniu wartosci bilansowej aktywéw
trwatych Spétki. Kapitaty wlasne oraz rezerwy na zobowigzania utrzymujg sie na poziomie zblizonym do
ubiegtorocznego.

Inwestycje dtugoterminowe wyniosty w 2003 roku 2.292 tys. zt. Gtéwng pozycje stanowig udziaty w Wica Invest
Sp. z 0.0. we Wroctawiu w wysokosci 1.260 tys. ztotych, w ktérej Emitent posiadat 70% udziatéw. Na koniec
2003 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 2,3% majatku Emitenta.

W poréwnaniu do 2002 roku nastgpito zwiekszenie zapasoéw o 10,7%. Gtéwng pozycje zapasow, tj. 32,0%
stanowig materiaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zmniejszyty sie o 57,1%. Na koniec 2003 roku
zapasy stanowity 10,0% aktywow Spotki.

W poréwnaniu do 2002 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 21,5%. Naleznosci z tytutu podatkow,
dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen obejmowaty gtéwnie podatek VAT
do przeniesienia oraz podatek VAT naliczony do rozliczenia w miesigcu styczniu 2004 roku. Giéwna pozycje
innych naleznosci stanowity naleznosci z tytutu cesji. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej na koniec
2003 wyniosty 3.841 tys. zt i byly w 100% objete odpisem aktualizujgcym. Na dzien 31 grudnia 2003 roku
naleznosci krotkoterminowe stanowity 29,2% majatku Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane na koniec 2003 roku wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o
9,0%.

Na koniec 2003 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmowaty:

Zabezpieczenia Wartos¢ (w tys.
Hipoteka 5398
Zastaw rejestrowy jednostki uczestnictwa w
7017
CAIB
Zabezpieczenie na przedmiotach leasingu 1388
Razem 13 803
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Stan udzielonych poreczen na koniec 2003 roku wyniost 16.055 tys. zl, z czego najwiekszg kwote stanowito
poreczenie kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. dla EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. na kwote 10.980
tys. zt.

Stan udzielonych gwarancji w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na dzieh 31.12.2003 roku
wyniost 10.310 tys. zt z czego najwieksze pozycije to:

- dla ALSTOM Power  na kwote 1 865 tys. zt (gwarancja ubezpieczeniowa)

- dla FLSmidth na kwote 718 tys. zt (gwarancja bankowa)

- dla ALSTOM Power na kwote 715 tys. zt (gwarancja ubezpieczeniowa)

Emitent w 2003 roku udzielit nastepujacych pozyczek:
- spoice zaleznej Wica Invest Sp. z 0.0. Wroctaw w wysokosci 75 tys. zt oraz w wysokosci 172 tys. zi.

- spotce zaleznej Kompleks Agro-Energetyczny ,NAMYSEOW” Sp. z 0. 0. Wroctaw w wysoko$ci 55 tys. zt.

Emitent w 2003 roku zaciagnat pozyczke w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w wysokosci 2.616 tys. zt, z terminem zwrotu 20 grudnia 2012 r.

Na koniec 2003 roku udziat rzeczowych aktywow trwatych netto w aktywach Grupy Kapitatowej wynosi 35,0%.
Stopien zuzycia srodkéw trwatych na koniec 2003 roku wynosit 64,3%. Na koniec 2003 roku najwiekszy udziat
zapasow tj. 30,8% stanowity materiaty. W poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpit wzrost wartoéci zapaséw o
9,2%. Na dzien 31 grudnia 2003 roku zapasy stanowity 9,9% aktywow Grupy Kapitatowej. Nalezno$ci
krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej wyniosty 27.160 tys. zi, w tym naleznosci
przeterminowane stanowity 45,6% naleznosci. W Grupie Kapitatowej naleznosci krétkoterminowe stanowity
48,9% wartosci majatku obrotowego.

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje krotkoterminowe to krotkoterminowe aktywa
finansowe. Obejmowaty gtownie udziaty w funduszach inwestycyjnych 46,6% oraz srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych 52,3% Inwestycje krotkoterminowe w bilansie skonsolidowanym stanowity 14,8%
aktywéw Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z
tytutu umowy leasingu finansowego. Na dzien 31 grudnia 2003 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity
3,7% pasywow Grupy Kapitatowej. W stosunku do 2002 roku nastgpit dwukrotny wzrost wartosci zobowigzan
dlugoterminowych w zwiazku z zaciggnieciem pozyczki w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej na modernizacje hali w Lagiszy.

- 2004 rok

W 2004 roku jednostka przyjeta do uzytkowania srodki trwate na tgczng kwote 7.285 tys. zt w zwigzku z
realizowang inwestycja z pozyczki w Wojewoddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j.
Przychody z tytutu uzytkowania srodkow trwatych dotyczyty gtéwnie grupy budynkéw, lokali, obiektow inzynierii
ladowej i wodnej. Jednoczeénie zlikwidowano $rodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 1.929 tys. ztotych.
Na koniec 2004 roku Emitent wykazat nierozliczone nakfady na $rodki trwate w budowie w wysokos$ci 65 tys. zt.
Na koniec 2004 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 35,2% majatku Emitenta.

W 2004 roku inwestycje dtugoterminowe wyniosty 2.405 tys. zt i stanowity 2,8% majatku Emitenta. Gtéwng
pozycje inwestycji dlugoterminowych stanowity udziaty w spoétce zaleznej Wica Invest Sp. z 0.0. we Wroctawiu o
wartosci bilansowej 1.260 tys. zt. Na koniec 2004 roku odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw i akcji wynosity
815 tys. zi.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci dotyczg aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego i ich wielkos¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej. Na koniec 2004 roku dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe stanowity 2,2% aktywdéw Emitenta.
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W 2004 roku poréwnaniu do roku 2003 wartos¢ zapasdéw zmniejszyta sie o 0,8% i stanowita 11,5% aktywow
Emitenta. Najwieksza pozycje w strukturze zapasow stanowity towary, ktérych udziat na koniec 2004 roku
wyniost 43,5%. Na koniec 2004 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow wynosity 244 tys. zt.

Na koniec 2004 roku stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy
wyniost 25,8%. Naleznosci, ktérych sptata jest watpliwa, zostaty objete odpisem aktualizujagcym i stanowity one
34,5% catosci wartosci naleznosci.

Naleznosci z tytutlu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczenh
obejmowaly gtéwnie rozrachunki z tytutu podatku od towaréw i ustug wynikajace ze ztozonych deklaraciji
korygujacych oraz naliczony podatek od towaréw i ustug podlegajacy odliczeniu w nastepnym okresie.

Gtéwng pozycje innych naleznosci stanowity rozrachunki z tytutu cesji oraz kaucji. Na koniec 2004 roku inne
naleznosci objeto odpisem aktualizujgcym w fgcznej kwocie 6.999 tys. zt. Na koniec 2004 roku nalezno$ci
krétkoterminowe stanowity 31,1% majatku Emitenta.

W 2004 roku na podstawie uchwaty WZA dokonano podwyzszenia kapitatu zapasowego o kwote 637 tys. zt z
tytutu podziatu zysku za rok 2003. Jednoczesnie wartos¢ kapitalu zapasowego w wysokosci 533 tys. zt zostata
przeznaczona na pokrycie straty z lat ubiegtych. Ponadto kapitat zapasowy zostat podwyzszony o kwote 39 tys.
ztotych tytutem przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny skutkéw aktualizacji wyceny zbytych srodkéw
trwatych. Kapitat z aktualizacji wyceny zostat roéwniez obnizony o wartos¢ skutkéw aktualizacji
dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz rozliczenie podatku odroczonego w tacznej kwocie 14 tys. zi.
Pozycja kapitatow wiasnych stanowita 44,1% sumy bilansowej Emitenta.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazane na koniec 2004 roku obejmujg rozrachunki z tytutu pozyczki w kwocie
2.075 tys. zt oraz rozliczenia z tytutu zawartych uméw leasingowych w wysokosci 1.376 tys. zt. Na koniec 2004
roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 4,0% pasywow Emitenta.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane na koniec 2004 roku ulegty zmniejszeniu o 18,2% w poroéwnaniu
do roku ubiegtego. Na koniec 2004 roku stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania
powyzej 6 miesiecy wyniodst 4,0%. Na 31.12.2004 roku Spotka wykazata zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow w kwocie 893 tys. zi, zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pozyczek w wysokosci 300 tys. zt oraz
zobowigzania z tytutu wystawionych weksli na kwote 54 tys. zt.

Do krétkoterminowych zobowigzan zaliczono takze zobowigzania publiczno — prawne w kwocie 2.204 tys. zi,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 1.039 tys. zt, zaliczki otrzymane na dostawy wynoszace 2.170
tys. zt oraz inne zobowigzania biezgce o tacznej wartosci 2.075 tys. zt.

Do innych zobowigzahn krétkoterminowych zaliczono w szczegdélnosci zobowigzania z tytutu leasingu w
wysokosci 1.252 tys. zt, rozrachunki z pracownikami dotyczace potracen z list ptac w kwocie 129 tys. zi, a takze
zobowigzania dotyczace naktadéw na srodki trwate w budowie wynoszace 330 tys. zt.

Stan udzielonych poreczen na koniec 2004 roku wyniost 13.980 tys. zi, z czego najwiekszg kwote stanowito
poreczenie kredytu udzielonego przez BRE Bank SA. dla EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. na kwote 10.980
tys. zt, kredyt zostat sptacony w grudniu 2004 r.

Stan udzielonych gwarancji w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na koniec 2004 roku wyniést
5.411 tys. zt z czego najwieksze pozycje to:

- dla Foster Wheeler na kwote 519 tys. zt (gwarancja bankowa)

- dla ALSTOM Power na kwote 526 tys. zt (gwarancja ubezpieczeniowa)

Stan udzielonych gwarancji w formie weksli wtasnych ,in blanco” koniec 2004 roku wyniost 575 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2004 roku udziat rzeczowych aktywow trwatych w aktywach Grupy Kapitatowej wynosi
35,5% (PSR). Stopien zuzycia srodkéw trwatych na koniec badanego okresu wynosit 62,1%.
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Na koniec 2004 roku najwiekszy udziat w strukturze zapaséw tj. 68,18% stanowity towary. W poréwnaniu do
roku ubiegtego nastapit wzrost wartosci zapaséw o 73,0%. Na koniec 2004 roku zapasy stanowity 19,6%
aktywow Grupy Kapitatowe;j.

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej na koniec 2004 roku wyniosty 26.977 tys.
zt, w tym przeterminowane stanowity 55,5%. W Grupie Kapitatowej naleznosci krotkoterminowe stanowity
30,56% wartosci majatku obrotowego.

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje krotkoterminowe to krotkoterminowe aktywa
finansowe, ktére w 23,4% to inne papiery wartosciowe oraz w 76,6% $rodki pieniezne w kasie i na rachunku
bankowym. Inwestycje krotkoterminowe w bilansie skonsolidowanym stanowig 7,6% aktywow Grupy
Kapitatowe;.

- 2005 rok

W 2005 roku Emitent przyjat do uzytkowania srodki trwate o facznej warto$ci 3.188 tys. zl, z czego 1.258 tys. z
dotyczyto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych. Jednoczesnie zlikwidowano
srodki trwate o fgcznej wartosci poczatkowej 923 tys. zt. Na koniec 2005 roku Emitent wykazat nierozliczone
naktady na $rodki trwate w budowie w wysokosci 201 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2005 roku rzeczowe aktywa
trwate stanowity 29,5% majatku Spotki.

W 2005 roku Emitent nabyt nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 151 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2005 roku
nieruchomosci inwestycyjne stanowity 8,3% majatku jednostki.

Wartosé aktywow finansowych na koniec 2005 roku wyniosta 2.484 tys. zt i stanowity 2,5% majatku Emitenta.
Gtéwng pozycje aktywow finansowych stanowig udziaty w spotce zaleznej Wica Invest Sp. z 0.0. we Wroctawiu
o wartosci bilansowej 1.800 tys. zi. Na koniec 2005 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych
wynosity 802 tys. zi.

W poréwnaniu do 2004 roku stan zapasow zmniejszyt sie 0 39,3% i stanowity one 5,8% aktywow Emitenta. Na
koniec 2005 roku najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty towary, ktérych udziat wyniést 44,3%. Na
koniec badanego okresu odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw wynosity 200 tys. zt.

Na koniec 2005 roku stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy
wyniost 33,0%. Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez rozliczenia z tytutu sprzedazy akcji w
wysokosci 1.584 tys. zi, rozrachunki z tytutu podatku dochodowego i podatku od towaréw i ustug w tacznej
kwocie 1.767 tys. zt, warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek mieszkaniowych wynoszacg 171 tys. zi, oraz
pozostate rozliczenia w tgcznej kwocie 427 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2005 roku nalezno$ci krétkoterminowe
stanowity 30,2% majatku Emitenta.

W pozycji obrotowe aktywa finansowe zaprezentowano warto$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 7.235 tys. zt
oraz posiadane przez Emitenta udziaty w funduszach inwestycyjnych w wysokosci 517 tys. zi. Na dzien 31
grudnia 2005 roku udziat obrotowych aktywow finansowych w aktywach Emitenta wyniost 7,7%.

taczna wartos¢ zaciggnietych przez Spétke gwarancji w roku 2005 wynosita 3.650 tys. zt. tgczna wartosc
udzielonych poreczen na rzecz Emitenta wyniosta 1.423 tys. zt, z czego 444 tys. zt udzielit Balcke-Durr
Rothemuhle Polska Warszawa, 979 tys. zt Novatech Dania w celu poreczenia wierzytelnosci spotki coérki
Novatech Polska Sp. z 0.0. wzgledem Emitenta.

Spotka zaciagneta kredyty w kwocie 11.845 tys. zt. W trakcie 2005 r. zostaty sptacone kredyty i pozyczki na
kwote 8.967 tys. zt, stad na koniec roku stan zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wyniost 4.371 tys. zt.

W 2005 r. Emitent zwiekszyt saldo udzielonych pozyczek o 1.961 tys. zt w zwigzku z udzieleniem pozyczki w
kwocie 235 tys. zt oraz w zwigzku z przejeciem cesjg pozyczek w kwocie 1.726 tys. zt. Na koniec 2005 r. saldo
pozyczek udzielonych wyniosto 7.235 tys. zi.

W 2005 roku Emitent udzieli pozyczek gotowkowych:

- spotce Wica Invest Sp. z 0.0. Wroctaw w kwocie 35 tys. zt,
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- spotce Wica Invest Sp. z 0.0. Wroctaw w kwocie 200 tys. zt.

W lutym 2005 r. podpisano umowe cesji wierzytelnodci, ktérej przedmiotem sg wierzytelnodci Mirostawa
Poniznika wzgledem Wica Invest sp. z 0.0. wynikajgce z udzielonych pozyczek na wartos¢ 1.520 tys. zi.
Jednoczes$nie podpisano umowe pozyczki z Wica Invest Sp. z 0.0. na wartos¢ 1.726 tys. zt.

W roku 2005 kapitat z aktualizacji wyceny podwyzszono o skutki wyceny aktywow finansowych w wysokosci 62
tys. zt. W roku obrotowym na podstawie uchwaty ZWZ Emitenta dokonano podwyzszenia kapitatu zapasowego
o kwote 783 tys. zt z tytutu podziatu zysku za rok 2004. Jednoczes$nie na podstawie uchwaty ZWZ Emitenta
przekazano na podwyzszenie kapitatu zapasowego zysk netto z lat ubiegtych w kwocie 3 tys. zt oraz Fundusz
Wspierania Zakupu Akcji w kwocie 18 tys. zt. Pozycja kapitatéw wiasnych stanowi 47,8% sumy bilansowe;.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. udziat rzeczowych aktywoéw trwatych w aktywach Grupy Kapitatowej wyniost
29,07%. Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych na koniec 2005 r. wyniosta 29.834 tys. zt i obnizyla sie w
stosunku do 2004 (MSSF) o0 21,43%.

Na koniec 2005 r. najwiekszy udziat w strukturze zapasow tj. 59,48% stanowig towary. W poréwnaniu do roku
ubiegtego nastgpit wzrost wartosci zapaséw o 65,08%. Na koniec 2005 roku zapasy stanowity 15,7% aktywéw
Grupy Kapitatowe;j.

Naleznosci krotkoterminowe wyniosty 26.977 tys. zt, przy czym naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug Grupy Kapitatowej na koniec 2004 r. wyniosty 23.493 tys. zt, w tym przeterminowane stanowity 55,5%. W
Grupie Kapitatowej naleznosci krétkoterminowe stanowity 50% wartosci majatku obrotowego.

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje krétkoterminowe to krotkoterminowe aktywa
finansowe, ktére w 23,4% inne papiery wartosciowe oraz w 76,6% srodki pieniezne w kasie i na rachunku
bankowym. Inwestycje krotkoterminowe w bilansie skonsolidowanym stanowig 7,6% aktywéw Grupy
Kapitatowej.

Na dzien przejscia na MSSF, {j. 1 stycznia 2004 r., jednostka dokonata przeszacowania kapitatu podstawowego
uwzgledniajac warunki hiperinflacji. Wartos¢ kapitatu podstawowego wynikajaca z tego przeszacowania wynosi
21.355 tys. zt.

Zgodnie z wymogami MSR 29 spétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym, Ze kapitat
ten powstat w warunkach hiperinflacji. Przeliczenia dokonano w nastepujgcy sposoéb:

Okres Wskaznik Przed przeszacowaniem | Po przeszacowaniu
kwiecien-grudzien 1992 33,20% 7.430 tys. zt 9.897 tys. zt
1993 37,60% 9.897 tys. zt 13.618 tys. zt
1994 29,50% 13.618 tys. zt 17.635 tys. zt
1995 21,60% 17.635 tys. zt 21.444 tys. zt
1996 18,50% 21.444 tys. zt 25.411 tys. zt
1997 13,20% 25.411 tys. zt 28.765 tys. zt
RAZEM X X 21.335 tys. zt

Zrédfo: Emitent

W poréwnaniu do sytuacji na koniec 2003 i 2004 roku (PSR), na koniec 2005 roku oraz w pierwszym potroczu
2006 roku widoczny byt wzrost wartosci kapitatu wtasnego Emitenta, w tym w szczegdlnos$ci w zwigzku z
dokonanym przeszacowaniem kapitatu z tytutu hiperinflacji w zwigzku z przejsciem na MSSF. W IV kwartale
2006 roku kapitaty wtasne ulegty obnizeniu w zwigzku w wysokim poziomem straty netto.

W latach 2003-2005 Emitent finansowat sie zobowigzaniami krotkoterminowymi odpowiednio w 38,04%,
32%(PSR), 40%(MSSF), 42%. W pierwszym potroczu i w IV kwartale 2006 roku zwiekszeniu ulegt udziat
zobowigzan diugoterminowych w finansowaniu pasywéw z 3%-4% latach 2003-2004, do 9% w 2005 roku oraz
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14% w pierwszym poétroczu i 11% w IV kwartale 2006 roku, co zwigzane bylo z zaciggnietym kredytem
dtugoterminowego z przeznaczeniem na pozyczke udzielong spétce Wica — Invest sp. z o.0.

Zobowigzania finansowe wyniosty 8.975 tys. zt i stanowity 8,9% pasywow Emitenta. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wykazane na koniec 2005 roku ulegty podwyzszeniu o 5,4% w porownaniu do roku ubiegtego.
Na dziehn 31 grudnia 2005 roku stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej 6
miesiecy wyniost 4,1%.

W 2005 roku do zobowigzan krotkoterminowych zaliczono réwniez zaliczki otrzymane na dostawy w kwocie
2.854 tys. zt, rozrachunki publicznoprawne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 1.198 tys. zt oraz inne
zobowigzania biezgce.

W innych zobowigzaniach wykazano w szczegdlno$ci rozrachunki dotyczace naktadéw na Srodki trwate w
budowie w kwocie 277 tys. zt oraz rozliczenia z pracownikami dotyczace potracen z list ptac wynoszace 129 tys.
zt. Na koniec 2005 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 27,5 % pasywéw Emitenta.

Struktura aktywow w analizowanym okresie ulegata nieznacznym wahaniom, utrzymujac poziom aktywdéw
trwatych na poziomie okoto 40%, aktywow obrotowych na poziomie okoto 60%. | tak w 2003 roku aktywa trwate
stanowity 35%, a aktywa obrotowe 65%, w 2004 roku udziat aktywow trwatych w aktywach wyniost 40% (PSR) i
45% (MSSF), a aktywoéw obrotowych 65% (PSR) i 55% (MSSF), w 2005 roku aktywa trwate stanowity 42%, a
aktywa obrotowe 58%, nastepnie w pierwszym potroczu 2006 roku odpowiednio 44% i 56%, w IV kwartale 2006
roku 40% i 60%.

jednostkowe w tys. zf 402006 | 4Q2005 | plirocze | olrocze_ | 2005 MSSF | 2004 MSSF
Aktywa trwate 46 272 42 802 42 377 42923 42 802 42 327
Rzeczowe aktywa trwate 31597 29742 29 348 29783 29742 29 670
Wartosci niematerialne i prawne 88 53 61 67 53 10
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8 920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 2440 2484 2508 2944 2484 2405
Naleznosci dtugoterminowe 63 63 63 0 63 0
ﬁggmzojveg’;“"“ odroczonego. podatku 1687 1956 1328 1685 1956 1862
raﬁ‘é%‘;;eggzs%"\fvz rozliczenia 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 71693 58 030 54 007 50 257 58 030 52 143
Zapasy 5263 5852 7 875 6 832 5852 9776
Naleznosci krotkoterminowe 45 352 41142 32102 33608 41142 30375
Aktywa finansowe obrotowe 10 695 7752 11213 7 341 7752 6 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 3284 2817 2476 3284 5143
Aktywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470
Zrédto: Emitent
Jjednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Aktywa trwate 34720 35025

Wartosci niematerialne i prawne 10 35

Rzeczowe aktywa trwate 30 443 27 683

Nieruchomosci inwestycyjne 0 0

Naleznosci dtugoterminowe 0 0
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Inwestycje dtugoterminowe 2405 2292
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 5015
Aktywa obrotowe 51748 64 744
Zapasy 9934 10 010
Naleznosci krotkoterminowe 26 898 29171
Inwestycje krotkoterminowe 11 992 20 069

b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5143 7 852
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2924 5494
Aktywarazem 86 468 99 769

Zrédto: Emitent

jednostkowe w tys. zt 4“?3230::)6 43323025 zgg;’:ncszgl: zgg;mmcsz;F 2005 MSSF | 2004 MSSF
Kapitat wiasny 43 051 48 242 46 963 46 079 48 242 45 482
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32335 32335 32335 32335
akeyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
ﬁ{;:ﬁf\?}:g}?’a”ie kapitaiu ~ z  tytutu 21335 21335 21335 21335 21335 21335
Kapitat zapasowy 7755 18 088 7755 18 088 18 088 17 284
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -13 012 0 -13012 -13012 -12 638
Zysk (strata) netto -9 853 2679 -1 306 578 2679 411
Zobowiazania dtugoterminowe 13 604 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6798 6 877 6 555 6798 6 606
Zobowiagzania finansowe 6 527 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowiazania krotkoterminowe 61310 42 700 35898 36771 42 700 38 669
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowigzania finansowe 4 085 5883 6 676 6 359 5883 2 906
Zobowigzania krétkoterminowe 55721 36 211 28 716 29 594 36 211 35 245
Pasywarazem 117 965 100 832 96 384 93 180 100 832 94 470
Zrédto: Emitent
jednostkowe w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR

Kapitat wtasny 38135 37 363

Kapitat zaktadowy 11 000 11 000

Kapitat zapasowy 17 284 17 141

Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118

Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000

Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 -533

Zysk (strata) netto 783 637

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 333 62 406
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Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841
Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3745
Zobowigzania krotkoterminowe 27 452 37 955
Wobec jednostek powigzanych 47 78
Rozliczenia miedzyokresowe 12914 15 865
Pasywarazem 86 468 99 769

Zrédto: Emitent

W analizowanym okresie wartos¢ naleznosci krotkoterminowych, w przewazajacym procencie pokrywata
poziom zobowigzan krotkoterminowych, przy czym nalezy zwréci¢ uwage iz w IV kwartale 2006 roku wartosé
naleznosci pokrywa zobowigzania krotkoterminowe w 73%.

Jednostkowe w tys. zt 433280|?6 zggér‘n’gsel: 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR | 2003 PSR
Kapitaly wlasne 43051 46 963 48242 45482 38 135 37 363
Zobowigzania dtugoterminowe 6 527 6 646 3092 3713 3451 3745
Kapitat staly 49578 53 609 51334 49195 41586 41108
Aktywa trwale 46 272 42377 42 802 42327 34 720 35025
Kapitat obrotowy 3306 11232 8 532 6 868 6 866 6083

Zrédto: Emitent

W okresie 2003-potrocze 2006 roku aktywa trwate Spotki sg w petni pokryte kapitatem wiasnym, zachowana jest
wiec tzw. zfota reguta bilansowania, zgodnie z ktorg trwate sktadniki majatku przedsiebiorstwa powinny byc¢
finansowane z kapitatu wtasnego. W IV kwartale 2006 roku kapitat wiasny pokrywat aktywa trwate w 93%, co
bylo zwigzane ze stratg osiggnietg przez Spotke i wynikajacym z tego tytutu zmniejszeniem kapitatéw wtasnych.

skonsolidowane w tys. zt 433230|26 zggg‘,\’ncszgl: 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR | 2003 PSR
Kapitaty wiasne 40 557 45 995 47 568 45318 37 651 37 134
Zobowigzania dtugoterminowe 9748 6 646 3092 3713 3451 3766
Kapitat staty 50 305 52 641 50 660 49 031 41102 40 900
Aktywa trwale 44 764 40 850 41 202 49317 34 323 41817
Kapitat obrotowy 5 541 11791 9458 -286 6779 -917

Zrédfo: Emitent

W analizowanym okresie warto$¢ naleznosci krétkoterminowych, albo w catosci, albo w przewazajgcym
procencie pokrywata poziom zobowigzan krétkoterminowych, w 1l kwartale 2006 roku warto$¢ naleznosci
pokrywa zobowigzania krotkoterminowych w 79%.

jednostkowy w tys. zt 3 ﬁszsolt:)s 20”3;’°M°SZ§F 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR | 2003 PSR
Kapitaly wlasne 39210 46 963 48242 45482 38 135 37 363
Zobowigzania dtugoterminowe 6 869 6 646 3092 3713 3451 3745
Kapitat staly 46 079 53 609 51334 49195 41586 41108
Aktywa trwale 42 161 42377 42 802 42327 34 720 35 025
Kapitat obrotowy 3918 11232 8 532 6 868 6 866 6083
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Zrédfo: Emitent

W Spoice aktywa trwate sg w petni pokryte kapitalem wilasnym, zachowana jest wiec tzw. ziota reguta
bilansowania, zgodnie z ktérg trwate sktadniki majatku przedsiebiorstwa powinny by¢ finansowane z kapitatu
wlasnego, za wyjatkiem Il kwartatu, kiedy to znaczaca strata wptyneta na zmniejszenie kapitatow wiasnych.

skonsolidowane w tys. zt 33325(’"26 23(?g:ncsz§F 2005 MSSF | 2004 MSSF | 2004 PSR | 2003 PSR
Kapitaly wiasne 37 990 45 995 47 568 45318 37 651 37 134
Zobowigzania dtugoterminowe 9705 6 646 3092 3713 3451 3766
Kapitat staly 47 695 52 641 50 660 49 031 41102 40 900
Aktywa trwale 40 586 40 850 41 202 49317 34 323 41817
Kapitat obrotowy 7109 11791 9 458 -286 6779 017

Zrédfo: Emitent

W Grupie Kapitatowej aktywa trwate w latach 2003 (PSR) - 2004 (MSSF) nie byt w petni pokryte kapitatem
wiasnym, wskaznik pokrycia wynidst odpowiednio 89% i 92%, rowniez kwota kapitatow statych nie przekraczata
wartosci aktywow trwatych, wskaznik pokrycia wyniost odpowiednio 98% i 99%, zachwiana wiec zostata tzw.
zlota reguta bilansowania, zgodnie z ktérg trwate sktadniki majatku przedsiebiorstwa powinny by¢ finansowane
z kapitatu wiasnego. W pozostatych okresach aktywa trwate Grupy Kapitatowej w petni pokryte byt kapitatem
wiasnym, zachowana byta wiec tzw. ztota reguta bilansowania. Wynika to z ustalonych w grupie zasad realizacji
przedsiewziecia developerskiego we Wroctawiu (wnoszenie wkladu wlasnego w formie pozyczek, a nie
podwyzszenia kapitatu wtasnego, przy jednoczesnym ksiegowaniu kosztédw zarzadzania w ciezar wyniku
finansowego, pomniejszajgcego nastepnie wysoko$¢ kapitatu wiasnego).

pétrocze | poétrocze
skonsolidowane w tys. zt 4 '&SZSO::) 6|4 33230::] 5 nﬁg(g:: “208(;5': Iﬁg%sF I\ﬁg%‘::
Aktywa trwate 44 764 41 202 40 850 49 625 41 202 49 317
Rzeczowe aktywa trwate 31817 29 834 29 512 38 184 29 834 37 969
Wartosci niematerialne i prawne 88 54 61 69 54 11
Wartos¢ firmy 220 220 220 220 220 0
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 337 8 920 8 186 8 337 8 186
Aktywa finansowe 484 563 589 1023 563 1095
Naleznosci dtugoterminowe 71 7 7 0 7 0
ﬁgg:"ézowez . tytulu - odroczonego  podatku 1687 1956 1328 1685 1956 1862
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 116 167 149 258 167 194
Aktywa obrotowe 88 760 61418 58 239 43 493 61418 46 972
Zapasy 31833 16 138 21618 6833 16 138 9776
Naleznosci krotkoterminowe 44 389 41 383 32278 33578 41 383 30 456
Aktywa finansowe obrotowe 0 517 518 512 517 1575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 538 3380 3825 2570 3380 5165
Aktywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289

Zrédfo: Emitent
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skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Aktywa trwate 34323 41 817
Wartos$ci niematerialne i prawne 11 38
Rzeczowe aktywa trwate 31 355 35 606
Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 1095 1158
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1862 5015
Aktywa obrotowe 53 964 59 793
Zapasy 17 321 10012
Naleznosci krotkoterminowe 26 977 29 233
Inwestycje krotkoterminowe 6 740 15 051
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5165 7 876
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2926 5497
Aktywarazem 88 287 101 610
Zrédto: Emitent
poétrocze potrocze
skonsolidowane w tys. zt 4 ﬁszsol(:) 6 4 ﬁszsol(:) 5 “ﬁosgti: “ﬁosgsl: “ﬁggsl: I\ﬁgg:
Kapitat wiasny 40 557 47 568 45995 45 382 47 568 45 318
Kapitat zaktadowy, w tym: 32335 32335 32335 32335 32335 32335
akeyjny 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000 11 000
ﬁir;gﬁﬁggg}’iva”ie kapitalu  z - Wlulu| 543351 21335| 21335  21335|  21335| 21335
Kapitat zapasowy 7982 18 345 7982 18 345 18 345 17 442
Kapitat z aktualizacji wyceny 11814 7152 7179 7 090 7152 7 090
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -901 -13791 -901 -13 791 -13791 -13 025
Zysk (strata) netto -11 673 2527 -1 600 403 2527 156
Kapitat wtasny bez udziatu mniejszosci 40 557 47 568 45 995 45 382 47 568 44 998
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0 0 320
Zobowiazania dtugoterminowe 16 825 9 890 13 523 10 330 9 890 10 319
Rezerwy 7077 6798 6 877 6 555 6798 6 606
Zobowigzania finansowe 9748 3092 6 646 3775 3092 3713
Zobowiazania krétkoterminowe 76 142 45 162 39 571 37 406 45 162 40 652
Rezerwy 1504 606 506 818 606 518
Zobowigzania finansowe 4085 5883 6 676 6 359 5883 4171
Zobowiagzania krétkoterminowe 70 553 38673 32389 30 229 38673 35963
Pasywarazem 133 524 102 620 99 089 93 118 102 620 96 289
Zrédto: Emitent
skonsolidowane w tys. zt 2004 PSR 2003 PSR
Kapitat wtasny 37 651 37134
Kapitat zaktadowy 11 000 11 000
Kapitat zapasowy 17 405 17 242
Kapitat z aktualizacji wyceny 8 065 8118
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Pozostate kapitaty rezerwowe 1037 1037
Zysk (strata) z lat ubiegtych -384 -336
Zysk (strata) netto 528 73
Kapitaly mniejszosci 320 355
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 316 64 121
Rezerwy na zobowigzania 4516 4 841
Zobowigzania dtugoterminowe 3451 3766
Zobowigzania krétkoterminowe 29 408 39 622
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 12 941 15 892
Pasywarazem 88 287 101 610

Zrédfo: Emitent
9.1.3.3. Wskazniki aktywnosci

Niewielkiej poprawie ulegta rotacja zapaséw w okresie 2003-2005. W poréwnaniu do lat ubiegtych Emitent
wydtuzyt czas sptaty wiasnych zobowigzan.

W Grupie Kapitatowej rotacja zapasow jest dtuzsza niz u Emitenta, natomiast wskazniki rotacji naleznosci
krétkoterminowych sg na zblizonym poziomie u Emitenta i w Grupie. W przypadku rotacji zobowigzan okres
sptaty zobowiazan w Grupie jest dluzszy niz u Emitenta, co wptywa na wydtuzenie cyklu rotacji w Grupie.

jednostkowe 4“‘:82§g6 zggé'ﬁn‘ézép 2005MSSF | 2004PSR | 2003 PSR
Rotacja zapaséw 15,02 25,53 25,96 26,46 30,53
Rotacja naleznosci handlowych 111,42 103,98 106,38 66,20 83,12
Rotacja zobowigzan handlowych 118,42 92,27 106,29 77,23 96,07
Cykl $rodkdéw pienieznych 8,02 37,24 26,05 15,44 17,58

Zrédfo: Emitent
, 4 Q 2006 péirocze

skonsolidowane MSSF 2006 MSSF 2005 MSSF 2004 PSR 2003 PSR
Rotacja zapasow 71,26 51,15 42,78 36,21 29,69
Rotacja naleznosci handlowych 121,20 107,80 106,31 66,30 81,49
Rotacja zobowigzan handlowych 154,34 102,50 110,45 80,09 97,80
Cykl $rodkéw pienieznych 38,11 56,45 38,64 22,42 13,38

Zrodto: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikow:

Rotacja zapasoéw towaréw w dniach

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w dniach

Rotacja zobowigzari handlowych w
dniach

Cykl srodkéw pienieznych

przecietny stan zapaséw * ilo$¢ dni w okresie (360,270, 180)

koszt sprzedanych towaréw i materiatow w okresie

przecietny stan nalezno$ci krétkoterminowych * ilo$¢ dni w okresie (360, 270, 180)

przychody netto ze sprzedazy ustug, towarow i materiatow

przecietny stan zobowigzan krétkoterminowych * ilo$¢ dni w okresie (360, 270, 180)

przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow

rotacja zapasow + rotacja naleznosci - rotacja zobowigzan
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9.1.3.4. Zadluzenie

W okresie 2003-potrocze 2006 zadtuzenie Emitenta i jego Grupy utrzymywato sie na poziomie uznawanym za
bezpieczny. Od 2003 roku udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow nie przekraczat 50%. W zwigzku z
odnotowang w IV kwartale 2006 roku starta netto udziat kapitatéw wiasnych w pasywach wyniést 36,49%, co
réwniez wptyneto na poziom wskaznika zobowigzan do kapitatu.

W zwigzku z wartosciami kapitatu wiasnego, zwigzanego w znacznym stopniu z osiagnietg strata, w IV kwartale
2006 roku wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi ulegt zmniejszeniu. Zjawiska opisane dla
dziatalnosci Emitenta przekiadajg sie bezposrednio na sytuacje Grupy Kapitatowej ze wzgledu na fakt, iz
wiekszos¢ zobowigzan w Grupie sg to zobowigzania realizowane przez Emitenta.

potrocze
4 Q 2006 2005 2004 2004 2003
Jednostkowe MSSF | A% | MssF | MssF | PsR PSR
Stopa zadtuzenia 63,51% 51,28% 52,16% 51,86% 55,90% 62,55%
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych aktywach 36,49% 48,72% 47,84% 48,14% 44,10% 37,45%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 174,01% | 105,23% | 109,01% | 107,71% | 126,74% | 167,03%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15,16% 14,15% 6,41% 8,16% 9,05% 10,02%
\‘/’v‘g‘;iim'l‘ pokrycia aktywow  trwatych  kapitatami | g3 o409, | 110,820 | 112,71% | 107,45% | 109,84% | 106,68%
Zrédfo: Emitent
potrocze
, 4 Q 2006 2005 2004 2004 2003
Skonsolidowane MSSF | 20% | MSSF | MSSF | PSR PSR
Stopa zadtuzenia 69,63% 53,58% 53,65% 52,94% 56,99% 63,11%
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych aktywach 30,37% | 46,42% | 46,35% | 47,06% | 42,65% 36,55%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 229,23% | 115,43% | 115,73% | 112,47% | 133,64% | 172,67%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,04% 14,45% 6,50% 8,19% 9,17% 10,14%
w;';féﬂ']'l‘ pokrycia  aktywow  trwalych kapitatami | g age; | 112,59% | 11545% | 91,89% | 109,70% | 88,80%

Zrodto: Emitent

9.2. Wynik operacyjny

Wszystkie istotne czynniki majgce wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej miaty bezposredni wptyw i sg Scisle
powigzane z sytuacjg finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, zostaty opisane w pkt 9.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwigzan majacych istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia w jakim mialy one wplyw na ten wynik

Decydujacy wpltyw na wyniki Emitenta w 2003 roku miato ograniczenie inwestycji na rynku, na ktérym realizuje
swoje przychody Spétka. Mimo to Spoétka poszerzyta geograficznie i branzowo swéj rynek pozyskujac znaczace
kontrakty, miedzy innymi, w hutnictwie i przemysle rafineryjnym. Zwracat uwage zmniejszajacy sie udziat w
sprzedazy zamowieh otrzymanych od klientdw z wojewddztw Slgskiego i matopolskiego, tradycyjnie
obstugiwanych przez Spétke. Wynikato to zaréwno ze zmniejszajacej sie liczby inwestycji w tych regionach, jak i
skutecznego poszukiwania klientéw w innych czesciach kraju.
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Aktywna postawa na europejskim rynku ustug budowlano-montazowych pozwolita na znaczgce zwiekszenie
wolumenu zamdwien pozyskanych w krajach Unii Europejskiej. Zwazywszy na coraz bardziej atrakcyjny dla
eksporteréw kurs Euro, co miato korzystny wptyw na wyniki Spotki.

W stosunku do 2002 roku, spadla warto$¢ zamowien na produkcje przemystowa. Istotny wplyw na takg sytuacje
miaty ktopoty kontrahenta niemieckiego Spoitki, wynikle z bankructwa jego gldwnego udziatowca, firmy
Deutsche Babcock (80% produkcji przemystowej Spoétki byto eksportowane, co jest waznym czynnikiem wobec
braku odpowiedniego popytu na krajowym rynku konstrukcji stalowych).

Emitent w 2004 roku w ramach produkcji podstawowej zmniejszyt udziat sprzedazy na dotychczasowym rynku
dziatania Spétki — na rynku wytwdrcow energii elektrycznej. Spowodowane to bylo zmniejszeniem nakfadéw
inwestycyjnych w tej branzy. Spétka poszerzyta geograficznie oraz branzowo swoj rynek pozyskujac kontrakty w
innych obszarach, miedzy innymi w hutnictwie, koksownictwie i przemysle rafineryjnym. Podobnie, jak w 2003
roku, Spoétka aktywizowata swoje dziatania na europejskim rynku ustug budowlano-montazowych, co pozwolito
na znaczace zwiekszenie wolumenu zaméwienh pozyskanych w krajach Unii Europejskiej.

Emitent w 2005 roku nabyt kolejne 30% udziatéw w Wice-Invest Sp. z 0.0 i stat sie 100% wiascicielem spotki
celowej powotanej dla realizacji przedsiewziecia deweloperskiego we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 55.

Budowa miata by¢ finansowana z kredytéw przy udziale wlasnym rzedu 10-12%. Zaktadany czas realizacji
inwestycji to 2 lata.

Emitent posiada doswiadczenie w realizacji duzych kontraktéw i prowadzenia generalnego wykonawstwa.
Realizacja budowy przez Spoétke gwarantowato sprawne jej prowadzenie i terminowe zakohczenie, co
ograniczato ryzyko zwigzane z przekroczeniem zaktadanych kosztéw finansowania inwestyciji.

Czynnikiem, ktéry miat wptyw na osiagniety wynik finansowy za rok obrotowy 2005 byfa transakcja sprzedazy
akcji Potudniowego Koncernu Energetycznego SA. W wyniku transakcji Emitent dokonat sprzedazy 72 tys. akgiji
Potudniowego Koncernu Energetycznego SA, ktére sprzedano uzyskujac zysk 1.080 tys. zt.

W pierwszej potowie 2006 r. Zarzad Emitenta zidentyfikowat zagrozenie parametréw ekonomicznych oraz
opoznienie w realizacji dwéch kontraktéw rozpoczetych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Na jednym kontrakcie, ktérego rozliczanie jest w toku (umowa modernizacji oczyszczalni sciekéw dla Koksowni
Przyjaznh Sp. z 0.0. opisana szczegblowo w pkt 1.19.1. Czynnikdw Ryzyka) Zarzad Emitenta skorygowat wynik,
co zostato uwidocznione na poziomie zysku brutto na sprzedazy Il kwartatu 2006 r., jak rowniez podjat decyzje
o utworzeniu rezerw na naleznosci sporne. Obecnie prowadzone sg dziatania zmierzajgce do rozliczenia tego
kontraktu i uzyskania optymalnego rozstrzygnigecia, w tym ograniczenia uiemnego wptywu na wynik.

Na wynik Il kwartatu negatywnie wptynety takze dodatkowe koszty wynikajace z niezakohczonego (bedacego w
fazie kofncowej realizacji) kontraktu w Patnowie opisanego w pkt 6.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania majace istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci
operacyjnej Emitenta oprdcz opisanych powyzej nie wystapity.

9.2.2. Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Przychody ze sprzedazy Emitenta utrzymujg sie na poréwnywalnym poziomie w okresie 2003-2005. Wzrost
przychodéw w 2004 roku wynikat z realizacji czesci przychodéw wynikajacych z dziatan gospodarczych
zrealizowanych w 2003, a rozliczonych w 2004 roku.
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9.2.3. Informacje dotyczace elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz
czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mieé istotny
wplyw na dzialalnosé operacyjna Emitenta

W ocenie Emitenta gtdwnym czynnikiem zewnetrznym, istotnym dla jego rozwoju beda realizowane oraz
planowane do realizacji duze inwestycje w regionie. Czynniki wewnetrzne warunkujgce rozwoj Spétki oraz
skorzystanie z dobrej koniunktury w branzy budowlano — montazowej, bedace jej gtdwnymi stabosciami, to:

- ograniczony potencjat udzielania wymaganych gwaranciji przy duzych kontraktach w szczegolnosci w zakresie
generalnego wykonawstwa,

- gorsza pozycja w duzych przetargach w poréwnaniu z podmiotami nalezgcymi do duzych grup kapitatowych.

W tej sytuacji uzasadnione jest przekazanie wygospodarowanej nadwyzki finansowej na cele rozwoju
przedsiebiorstwa, a takze prowadzenie polityki zmierzajgcej do pozyskania srodkéw z zewnetrznych Zrodet
finansowania lub tez pozyskania srodkoéw z rynku, czemu stuzy¢ bedzie uchwalone w 2006 roku podwyzszenie
kapitatu akcyjnego, ktére zgodnie z planami sfinalizowane ma by¢ w poczatkach roku 2007.

Emitent przewiduje, iz dla jego rozwoju istotne beda réwniez inne czynniki:
- w ramach rynku podstawowego:

a) nowe moce wytworcze,
Koniecznos¢ uruchomienia nowych mocy wytworczych w ilosci okreslonej dla wariantu bazowego ,Zatozen
rozwoju energetyki” na lata 2006-2010, tj. 2666 MWe, wynikajaca ze wspotczynnika wzrostu PKB pokrywa sie w
znacznej mierze z planami inwestycyjnymi podmiotdw gospodarczych. Wpisujg sie w to inwestycije w
Elektrowniach Betchatéw, tagisza, Patnéw (blok B), Opole, Halemba, Stalowa Wola, innych.

b) gteboka modernizacja technologiczna i proekologiczna,
Rynek ustug montazowych dla gtebokich modernizacji technologicznych skupia sie przede wszystkim na
blokach 360 MWe w Elektrowniach Befchatow i Opole. Ogdlne plany modernizacyjne elektrowni przewidujg, w
skali kraju, w przedziale czasowym lat 2006 - 2010, gtebokg modernizacje okoto 50 MWe rocznie.

c) energetyka przemystowa i komunalna,
W energetyce przemystowej jest do zmodernizowania w réznym stopniu okoto tysigca obiektow, przede
wszystkim w zakresie podwyzszenia sprawnosci i dostosowania do wymogdéw ochrony srodowiska.

d) energetyka oparta o odnawialne zrodta energii (OZE),
Unia Europejska zaktada, ze w 2010 roku 12% energii bedzie pochodzito ze Zrédet odnawialnych. Polska
wynegocjowata okres przejsciowy w tym zakresie, zgodnie z ktérym moze ona wtedy wytwarzaé tylko 7,5%
energii z tych zrédet. Obecnie pochodzi z nich 2,7% (955,9 MW) wytwarzanej w kraju mocy, w 2006 r. jej udziat
produkcji ma wynosic¢ 3,6 %.

- w ramach ochrony $rodowiska:

W negocjacjach o cztonkostwo w UE ustalono okresy, w jakich Polska uzyska europejskie standardy czystosci
srodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie wymaga¢ zainwestowania do roku 2015 okoto 120-150 mid zt, w
tym okoto 30,6 mld zt na oczyszczalnie $ciekéw, przy czym wedtug danych Ministerstwa Srodowiska, roczne
naktady inwestycyjne powinny osiagngé w roku 2006 poziom 14 mld zt rocznie (tgcznie z Srodkami
otrzymywanymi z Unii Europejskiej).

a) ochrona atmosfery,
W ramach inwestycji w zakresie ochrony powietrza przewiduje sie inwestycje rzedu 15 mld zt w ciggu
nastepnych 10 lat. Z planowanymi inwestycjami (nowe baterie koksownicze) w Koksowniach Przyjazn i
Zdzieszowice bedzie zwigzana budowa instalacji odpylajacych.

b) ochrona wéd powierzchniowych
Naktady na budowe oczyszczalni $ciekdw komunalnych wynoszg obecnie okoto 3,5 mid zt rocznie, faczne
potrzeby ocenia sie na 31 mid zt. Atrakcyjnym dla Emitenta bedzie rynek oczyszczalni $ciekéw przemystowych
ze wzgledu na stosowane tu specyficzne, trudne technologie (co ogranicza liczbe konkurentéw) wiasciwe dla
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danego rodzaju sciekéw, zdobyte doswiadczenie przy realizacji oczyszczalni $ciekéw przemystowych w
Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. oraz nawigzanie wspotpracy z firmami bedacymi liderami w tej dziedzinie.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta i Grupy Kapitatowej

Wielkos¢, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe przedstawia ponizsza

tabela:
Emitent:
poétrocze
4 Q 2006 2005 2004 2004 2003
Jednostkowe w tys. zt MSSF 2006 MSSF MSSF PSR PSR
MSSF
Kapitat wiasny 43 051 46 963 48 242 45482 38135 37 363
Aktywa obrotowe 71693 54 007 58 030 52 143 51748 64 744
Zobowiagzania krétkoterminowe 61310 28716 36 211 35245 27 452 37 955
Kapitat obrotowy netto 10 383 25291 21819 16 898 24 296 26 789
udziat zapaséw w aktywach obrotowych 7,34% 14,58% 10,08% 18,75% 19,20% 15,46%
udziat naleznosci w aktywach obrotowych 63,26% 59,44% 70,90% 58,25% 51,98% 45,06%
udziat Srodkéw pienieznych w aktywach obrotowych 14,48% 5,22% 5,66% 9,86% 9,94% 12,13%
Zrédto: Emitent
Grupa Kapitatowa:
poétrocze
. 4 Q 2006 2005 2004
Skonsolidowane w tys. zt MSSF 2006 MSSF MSSF 2004 PSR | 2003 PSR
MSSF
Kapitat wiasny 40 557 45995 47 568 45318 37 651 37134
Aktywa obrotowe 88 760 58 239 61418 46 972 53 964 59 793
Zobowiazania krétkoterminowe 76 142 32389 38673 35963 29 408 39622
Kapitat obrotowy netto 12618 25 850 22745 11 009 24 556 20171
udziat zapaséw w aktywach obrotowych 35,86% 37,12% 26,28% 20,81% 32,10% 16,74%
udziat naleznosci w aktywach obrotowych 50,01% 55,42% 67,38% 64,84% 49,99% 48,89%
udziat Srodkéw pienieznych w aktywach obrotowych 14,13% 6,57% 5,50% 11,00% 9,57% 13,17%
Zrédto: Emitent
Emitent:
birocze
4Q2006 | PC 2005 2004
Jednostkowe w tys. zt MSSF 2006 MSSF MSSF 2004 PSR | 2003 PSR
MSSF
Zobowigzania dtugoterminowe 13 604 6 646 3092 3713 3451 3745
Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych aktywach 36,49% 48,72% 47,84% 48,14% 44,10% 37,45%
Stopa zadtuzenia 63,51% 51,28% 52,16% 51,86% 55,90% 62,55%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 31,60% 14,15% 6,41% 8,16% 9,05% 10,02%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 174,01% | 10523% | 109,01% | 107,71% | 126,74% | 167,03%

Zrédto: Emitent
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Grupa Kapitatowa:

birocze
. 4Q2006 | PC 2005 2004
Skonsolidowane w tys. zt MSSF 2006 MSSE MSSF 2004 PSR | 2003 PSR
MSSF
Zobowigzania dtugoterminowe 16 825 6 646 3092 3713 3451 3766
Udziat kapitatu wiasnego w finansowanych 30,37% 46,42% 46,35% 47,06% 42,65% 36,55%
Let I
Stopa zadtuzenia 69,63% 53,58% 53,65% 52,94% 56,99% 63,11%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 41,48% 14,45% 6,50% 8,19% 9,17% 10,14%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 229,23% | 115,43% | 11573% | 112,47% | 133,64% | 172,67%

Zrédto: Emitent

Algorytm wskaznikow struktury finansowania:

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania*100%

Stopa zadtuzenia =

aktywa
Udziat kapitatu wiasnego w _  kapitat wiasny
finansowanych aktywach aktywa

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
kapitat wiasny

zobowigzania dtugoterminowe

kapitat wiasny

zapasy

aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
aktywa obrotowe

Wskaznik zobowigzan do kapitatu

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

Udziat zapasow w aktywach obrotowych

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych

Udziat $rodkoéw pienieznych w aktywach _ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obrotowych aktywa obrotowe
Kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe

10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych Emitenta i
Grupy Kapitatowej

Przeplywy pieniezne

Z analizy przeptywdw pienieznych za lata 2003-2005 mozna wnioskowagé, ze kwota srodkéw wypracowanych w
toku dziatalnosci operacyjnej byta wystarczajaca, aby Spétka prowadzita dziatalnos¢ inwestycyjng i mogta
regulowac zobowigzania wobec wierzycieli.

Pogorszenie wynikow Emitent odnotowuje w analizowanych okresach 2006 roku w zwigzku z osiggnietg strata,
na co wptyw miata korekta przychodéw oraz marzy na realizowanym kontrakcie. Zostato to uwidocznione na
poziomie zysku brutto na sprzedazy IV kwartalu 2006 r., oraz w pozycji pozostate koszty operacyjne
(utworzenie rezerwy na naleznosci sporne). Dodatkowo nalezy zauwazy¢, iz Spétka finansuje swojg dziatalnosé
poprzez zwiekszanie stanu zobowigzan zewnetrznych.

Jochostkows wys. 2 402006 | PO | 2005 | 2004 | 2004 | 2003
MSSF
Zysk (strata) netto -9 853 -1306 2679 411 783 637
Amortyzacja 3392 1614 3135 3618 3359 3746
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 148 855 476 4161 4128 663
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 754 -5 320 -5 084 -2 366 -2 334 -2 495
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 041 3968 2413 -4 503 -4 503 4903
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 7 435 -497 -2 195 -2 708 -2709 3071
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Srodki pieniezne na poczatek okresu 2948 2948 5143 7 851 7 852 4781
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 383 2451 2948 5143 5143 7 852
Zrédto: Emitent

Skonsolidowane w tys. zt 433230::) 6 pEg(Z(:S:e Iﬁg%SF Iﬁg%‘t: 2004 PSR | 2003 PSR
Zysk (strata) netto -11 673 -1 600 2 527 156 528 73
Amortyzacja 3428 1621 3171 3646 3387 3813
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 568 -1 666 -1 348 4075 4043 591
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 749 -1 889 -3197 -2 283 -2 251 -2 734
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 8 676 3 968 2424 -4 503 -4 503 5152
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 9 495 413 -2121 -2 711 -2 711 3009
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3043 3044 5165 7 876 7 876 4 867
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 538 3457 3044 5165 5165 7 876

Zrédto: Emitent

Sytuacja kapitalowa

Do finansowania biezacej dziatalnosci Emitent wykorzystywat kapitat obcy w postaci zadluzenia
krotkoterminowego i dlugoterminowego.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow Spétki przekraczat 30%, osiagajac poziom 48,72% w
pierwszej potowie 2006 roku. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz zrealizowana przez Spoétke na koniec
pierwszego pétrocza i IV kwartatu 2006 roku strata netto wptyneta na spadek udziatu kapitatéw wiasnych w
finansowaniu dziatalnosci Spétki, jednoczesnie nastapit wzrost zadtuzenia obcego.

Spotka posiada zadtuzenie diugoterminowe i nalezy zauwazyC, iz widoczne wzrosto ono w analizowanych
okresach 2006 roku. Wzrost zwigzany byt z kredytem inwestycyjinym w WFOSIGW, ktéry Emitent regularnie
sptaca. Dodatkowo zadtuzenie diugoterminowe wzrosto w zwigzku z kredytem w BRE Banku S.A., ktérego
celem byto uzupetnienie wktadu wiasnego w spotce Wica Invest Sp. z o.0. Jest to kredyt diugoterminowy —
sptacany ratg balonowg z terminem sptaty za trzy lata, czyli w 2010 roku. Nalezy oceni¢, iz jest to element
polityki finansowej Emitenta, gdzie inwestycje dlugoterminowe finansowane sg z kredytéw dtugoterminowych.

Kwota zaciggnietego kredytu wyniosta 3,5 min zi. Zgodnie z tre$ciag umowy kredytowej srodki finansowe
pochodzace z kredytu miaty zostaé przeznaczone i wykorzystane na finansowanie statego zapotrzebowania na
kapitat obrotowy, przy czym w pierwszej kolejnosci srodki miaty zostaé wykorzystane na dokapitalizowanie
spotki Wica-Invest Sp. z o.0.

Plynnosé

Wskazniki ptynnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej we wszystkich analizowanych okresach ksztatty sie na
poziomach uznawanych za bezpieczny. Wazne dla sytuacji ptynnosciowej jest wykazanie przez Spodtke
dodatnich wartosci kapitatu obrotowego netto.

Analizujgc rachunek przeptywéw pienieznych w 2003 roku mozna zauwazy¢ spadek srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2002. Gtéwnym powodem spadku jest wzrost stanu naleznosci i
zapasow. W celu utrzymania ptynnosci finansowej niezbedne bylo korzystanie z kredytu kupieckiego i
bankowego. Na wynik analizowanego okresu wptyw miato dodatnie saldo przychodoéw i kosztéw finansowych w
kwocie 819 tys. zt. Znaczace pozycje majace wptyw na saldo przychodoéw i kosztéw finansowych to:

- réznice kursowe saldo dodatnie w wysokosci 737,7 tys. zt,

- odsetki od leasingu — 509 tys. zi,

- odsetki — saldo dodatnie zamykajace sie kwotg 213 tys. zt,

- wycena jednostek uczestnictwa w CAIB — przychody w wysokos$ci 333,3 tys. zi.
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Na wynik 2004 roku wptyw miato ujemne saldo przychoddw i kosztow finansowych w kwocie 1.279 tys.
zt.Znaczace pozycje majace wplyw na saldo przychodéw i kosztow finansowych to:

- réznice kursowe saldo ujemne w wysokos$ci 1.731 tys. zi,

- odsetki od leasingu 552 tys. zt,

- odsetki — saldo dodatnie zamykajace sie kwotg 1.556 tys. zt,

- wycena jednostek uczestnictwa w CAIB — przychody w wysokosci 73 tys. zt.

W 2005 roku prawidtowosé zarzgdzania finansami zostaje utrzymana i potwierdzajg jg wskazniki ptynnosci
biezacej oraz szybkiej, ksztaltujace sie na poziomie uznanym za prawidtowy. Spotka nie miata problemoéw z
wywigzywaniem sie ze zobowigzan, zas okresowe, wynikajgce z sezonowosci prowadzonej dziatalnosci,
niedobory $rodkéw pienieznych pokrywane sg z kredytow bankowych. Emitent planowat przeznaczyé
wygospodarowang nadwyzke finansowg na rozwoj operacyjnej dziatalnosci Spotki, poprzez finansowanie jej
majatku trwatego oraz obrotowego.

W 2005 roku Emitent zaciggnat kredyty w kwocie 11,8 min zt, jednoczesnie dokonat sptaty kredytéw i pozyczek
na kwote 8,9 min zt i odsetek od pozyczek w kwocie 130 tys. zt. Saldo przeplywdéw z dziatalnosci finansowej
wyniosto 2,2 min zt.

W Grupie Kapitatowej Emitenta wielko$¢ przeptywow finansowych ksztattowata sie w zblizony sposdb, co byto
zwigzane z faktem, iz wiekszos¢ przeptywow finansowych generowat Emitent. Znaczaca pozycjg po stronie
regulowania zobowigzan byta sptata wynikajgca z cesji wierzytelnosci w kwocie 1,2 min zt (wynikajacej z umowy
szczegdbtowo opisanej w ppkt 13 pkt 19.2.1. Dokumentu Rejestracyjnego).

W pierwszym potroczu 2006 roku Emitent zaciagnat kredyty w kwocie 16 min zi, jednoczesnie dokonat spfaty
kredytéw i pozyczek na kwote 11,8 min zt i odsetek od pozyczek w kwocie 115 tys. zi. Saldo przeptywow z
dziatalnosci finansowej wyniosto 3,9 min zi.

W Grupie Kapitatowej Emitenta wielko$¢ przeptywow finansowych ksztattowata sie w zblizony sposdéb, co byto
zwigzane z faktem, iz wiekszos$¢ przeptywdw finansowych generowat Emitent. Nalezy zaznaczy¢ jednak, iz
kwota zaciggnietych kredytéw w grupie kapitatowej byta nizsza niz w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta i
wyniosta 12,5 min zi.

W Il kwartale 2006 roku Emitent zaciggnat kredyty w kwocie 2,1 min zt, jednoczes$nie dokonat sptaty kredytéw i
pozyczek na kwote 4,4 min zt i odsetek od pozyczek w kwocie 115 tys. zt. Saldo przeptywoéw z dziatalnoSci
finansowej wyniosto -2,4 min zi.

W Grupie Kapitatowej Emitenta wielkos¢ przeptywow finansowych ksztattowata sie w zblizony sposdéb, co byto
zwigzane z faktem, iz wiekszo$¢ wykazanych pozycji generowat Emitent. Nalezy zaznaczy¢ jednak, iz kwota
zaciggnietych kredytow w grupie kapitatowej byta nizsza niz u Emitenta i wyniosta 4,9 min zi.

Jednostkowe w tys. z# 4“‘:3230::’6 pozi:)c(;%ze nﬁg%i “ﬁg%‘:: 2004 PSR | 2003 PSR

MSSF
Kapitat obrotowy netto 10 383 25 291 21819 16 898 24 296 26 789
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,29 1,88 1,60 1,48 1,89 1,71
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,19 1,61 1,44 1,20 1,52 1,44
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,29 0,26 0,19 0,23 0,23 0,31

Zrédto: Emitent

Skonsolidowane w tys. z¢ 4“‘:SZS°|?6 ey nﬁ(s)gsF nﬁos(:;: 2004 PSR | 2003 PSR

MSSF
Kapitat obrotowy netto 12618 25 850 22745 11 009 24 556 20 171
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,26 1,80 1,59 1,31 1,84 1,55
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,81 1,13 1,17 1,03 1,25 1,29
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,18 0,13 0,10 0,19 0,23 0,39
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Zrédto: Emitent

Algorytm wyliczania wskaznikéw ptynnosci:

Kapitat obrotowy netto =  aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej (aktywa obrotowe - zapasy)

ptynnosci zobowigzania krotkoterminowe
krétkoterminowe aktywa finansowe * 100%
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik biezgcej ptynnosci =

Stopa zdolnoéci ptatniczej =

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

W latach 2006-2008 Emitent zamierza przeprowadzi¢ realizujace cele strategiczne, o ktérych mowa w pkt 13.1.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent zaktada, iz realizacja zadan inwestycyjnych wigzaé sie bedzie ze koniecznoscig zwiekszania zdolno$ci
finansowych do obstugi wiekszych, kapitatochtonnych kontraktow w zwigzku z czym Emitent bedzie zwigkszac
kapitat obrotowy drogg emisji akcji.

Jezeli podane powyzej rozwigzanie do 2007 roku nie dojdzie do skutku rozszerzanie rynku mozliwe bedzie
poprzez wykonywanie mniejszych wartosciowo kontraktéw (okoto 10 min zt) lub kontraktéw wiekszych, lecz nie
wymagajacych znacznego zaangazowania kapitatowego ze strony Emitenta. W takiej sytuacji, uwarunkowane
pomys$lnym zakonczeniem realizacji przedsiewziecia we Wroctawiu, zwiekszenie kapitatu obrotowego, a takze
poprawa zdolnosci kredytowej w ocenie instytucji kredytowych pozwoli na uczestnictwo w wiekszych
przedsiewzieciach inwestycyjnych wymagajacych zaangazowania kapitatowego ze strony wykonawcy po roku
2007.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mieé¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wplyw na dziatalnos¢ operacyjnga Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitaltowych Emitenta wynikaja z przepisbw prawa oraz
postanowien umownych.

Na kapitat wtasny Emitenta sktada sie kapitat zaktadowy i zapasowy. Zasady tworzenia i wykorzystywania
kapitatow wiasnych okreslajg przepisy prawa, m.in. KSH. W czasie trwania spotki nie wolno zwracaé
akcjonariuszom dokonanych wptat na kapitat zakladowy, poza wyjatkami wskazanymi w przepisach KSH (art.
344). Kapitat zapasowy do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na pokrycie strat (art. 396 KSH).
Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 wysokosci kapitatu zakladowego moze zostaé przeznaczony wytgcznie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostatym zakresie Walne Zgromadzenie moze
przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy przeznaczany jest na pokrycie szczegdlnych
strat lub wydatkéw (zgodnie z art. 369 KSH). O uzyciu kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w
drodze odpowiedniej uchwaly. Ponadto spétka na zasadach okreslonych w art. 345 KSH nie moze
bezposrednio lub posrednio finansowaé¢ nabycia emitowanych przez nig akcji.

Nie istniejg zadne ograniczenia umowne w odniesieniu do wykorzystania zasobow kapitalowych Emitenta jak i
jego Grupy Kapitatowe;j.
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10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zroédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania inwestycji

W zwigzku z realizacjg celéw strategicznych Spétki, o ktérych mowa pkt 13.1. Dokumentu Rejestracyjnego,
Spotka nie wyklucza finansowania zadan inwestycyjnych ze $rodkéw zewnetrznych, w tym z kredytow
bankowych, nowych emisji akcji nowych serii.

Emitent, w zwigzku z niepodjeciem przez organy zarzadzajgce wigzacych zobowigzan w zwigzku z gldwnymi inwestycjami
oraz w zwigzku z nie planowaniem zakupu, dzierzawy znaczacych rzeczowych aktywdéw trwatych, nie przewiduje funduszy
na te zadania.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. Badania i rozwdéj

Emitent prowadzi dziatalno$¢ badawczg poprzez oddziat Osrodek Laboratoryjno-Badawczy. Prowadzona
dziatalnos¢ skupiona jest przede wszystkim na badaniach materiatowych. Dziatalno$¢ badawcza zostata
opisana w punkcie 6.1.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W opinii Zarzadu Emitenta przeprowadzane badania i ich wyniki nie wptywajg istotnie na dziatalno$¢ Emitenta.

11.2. Patenty, licencje i znaki towarowe

W 2001r. Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej przekazat Spétce Swiadectwo Ochronne z dnia 16
listopada 2001 r. o nr 128691 na znak towarowy EP oraz Swiadectwo Ochronne z dnia 5 lutego 2002 r. nr
131437 na znak towarowy ENERGOMONTAZ-POLUDNIE. Emitent uzyskat wytaczne prawo na oznaczanie
towardw i ustug znakami chronionymi na terenie catej Polski.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego
roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig i cyklicznoscig typowa dla branzy
budowlanej. Efekt ten nie jest tak widoczny w innych segmentach dziatalnosci. Produkcja przemystowa
najwiekszy przyrost ze sprzedazy odnotowuje w | kwartale roku obrotowego. Cykliczno$¢ generalnego
wykonawstwa natomiast jest skorelowana z czasem realizacji danego kontraktu.

Podstawowe informacje finansowe charakteryzujace tendencje wewnatrz Grupy Kapitatowej Emitenta aktualne
na dzien zatwierdzenia Prospektu tendencje w dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione ponizej na podstawie jednostkowych danych finansowych za okres od stycznia do marca 2006 r.

Emitent po trzech kwartatach 2006 r. utrzymuje ujemng rentownos¢ dziatalnosci podstawowej. Ujemna relacja
zysku na dziatalnosci operacyjnej liczona w stosunku do sprzedazy osiagnietej po trzech kwartatach 2006 r.
wyniosta -10,78% i wynika ze znacznego wzrostu rezerw. Wynik finansowy netto Emitenta po trzech kwartatach
2006 r. jest ujemny i wyniést — 9.585 tys. zt.

Istothg tendencjg odnotowang w I, Ill, a takze w IV kwartale 2006 r. jest wzrastajgca dynamika produkcji

budowlanej. W przypadku przedsiebiorstw budowlano-montazowych charakterystyczng tendencjg wsrod
wskaznikow sprzedazy jest zwiekszanie sie ich wartosci w ciggu roku obrotowego. Tendencja ta dotyczy

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 127



wszystkich sektoréow dziatalnosci operacyjnej Emitenta w tym produkcji budowlano — montazowej, generalnego

Dokument Rejestracyjny

wykonawstwa, produkcji przemystowej, ustug i sprzedazy towardw jak réwniez budownictwa ogdlnego.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych kwartatach:

Dane jednostkowe w tys. zt 1Q2006 | 11Q2006 | IllQ2006 | IVQ 2006
Produkcja montazowa 9 969 13 206 14 953 20 897
Generalne wykonawstwo 971 3579 3188 9960
Produkcja przemystowa 2182 542 1994 1460
Ustugi i sprzedaz towardw i materiatéw 3610 4109 5595 5179
Budownictwo ogdine 0 0 0 0
Razem sprzedaz 16 732 21 436 25730 37 497
Eksport produkcji przemystowej 2144 2177 2179 678
Eksport ustug budowlano montazowych 4 431 9954 6734 10 045
Razem dziatalnos¢ operacyjna 23 307 33 567 34 643 48 220

Zrédfo: Emitent

Wedtug danych jednostkowych sprzedaz na terenie kraju ogdtem w Il kwartale 2006 r. wzrosta o 28,11 % w
stosunku do | kwartatu, natomiast w Il kwartale przychody z tego tytutu wzrosty o 19,68 % w stosunku do Il
kwartatu. Najwyzszy wzrost przychodoéw (o 75,04%) ze sprzedazy Emitent zanotowat w IV kwartale 2006 r.,
ktére wyniosty 44.904 tys. zt. W wartosciach bezwzglednych sprzedaz spadta o 11.768 tys. zt, a nastepnie
wzrastata 0 4.704 tys. zt w Il kwartale, 4.218 tys. zt. W Il kwartale oraz 19.250 tys. zt. w IV kwartale. Biorac pod
uwage réwniez eksport ustug budowlano - montazowych zauwazy¢ mozna, iz w Il kwartale wzrost przychodow
z dziatalnosci Emitenta osiagnat 44,02% (wzrost o 10.260 z}). Podobny wzrost Emitent zanotowat w 1V kwartale
o wartosci 39,19% (wartosciowo wzrost przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w IV kwartale wyniost
13.577 tys. zt). Jednak dlugoterminowo — przychody ze sprzedazy w poszczegoélnych latach oborowych
wykazujg tendencje nieregularnych wahan. Najwiekszymi wahaniami charakteryzowaty sie przychody z
produkcji przemystowej, a takze generalnego wykonawstwa.

Udziat sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach Emitenta w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. ulegat znacznym wahaniom. W |, Il oraz Ill kwartale 2006 r. udziat sprzedazy eksportowej w tacznych
przychodach Emitenta osiggat poziom okoto 30%, natomiast w IV kwartale 2006 r. poziom ten nie przekroczyt
7% wartosci przychoddw ze sprzedazy ogétem.

Warto$¢ zapasow w poszczegolnych kwartatach:

Dane w tys. zt 1Q 2006 | 11 Q2006 | Il Q 2006 | IV Q 2006
Zapas Dane skonsolidowane 21 095 21618 26 165 31833
pasy Dane jednostkowe 9158 7 875 5089 5263

Zrodto: Emitent

Emitent utrzymuje zapasy na porownywalnym poziomie. Wedtug danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej
Emitenta w IIl kwartale 2006 r. warto$¢ zapaséw wzrosta o 21,03% w stosunku do Il kwartatu, podobny wzrost
Grupa zanotowata w IV kwartale (wzrost o 21,66%). Jest to spowodowane wzrostem produkcji Grupy
Kapitatowej Emitenta w kolejnych kwartatach roku obrotowego. Natomiast dynamika zmian poziomu zapaséw
weditug danych jednostkowych wykazuja wyrazng tendencje spadkowag. W kolejnych kwartatach 2006 r. w
aktywach Emitenta poziom zmniejszat sie o odpowiednio 14,01% w Il kwartale oraz 35,38% w Il kwartale. W IV
kwartale 2006 r., poziom zapasow wzrést nieznacznie o 3,42% (warto$ciowy wzrost o 174 tys. zt.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w poszczegoélnych kwartatach:
1Q 2006 | Il Q2006

Il Q 2006

Dane jednostkowe w tys. zt

IV Q 2006
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rﬁﬁz’ﬁ/a*ésvprzedanych produktéw, towardéw 36 546 29 770 36 546 44 786
Koszty sprzedazy 173 86 176 20
Koszty ogdlnego zarzadu 2 401 2 036 2 401 1980
Inne koszty 3669 6 396 3669 2776
Razem 42 789 38 288 42 792 49 562

Zrodto: Emitent

Wedtug danych jednostkowych koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w niemal catym okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. systematycznie narastaly. Tendencja ta zwigzana byta ze wzrostem natezenia prac
wynikajgcych z podpisanych kontraktéw. W Il kwartale koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty w stosunku do |
kwartatu o okoto 10%, natomiast w Il kwartale przyrost kosztow wyniost okoto 11%. Jednak najwiekszy przyrost
kosztow Emitent zanotowat w IV kwartale i wyniost on 15,82%. Wynika to gtownie z faktu, ze w roku biezacym z
uwagi na sprzyjajaca koniunkture w branzy energetycznej oraz ze wzgledu na tagodne warunki atmosferyczne,
Spotka zrealizowata w IV kwartale najwyzszy od roku 2004 poziom sprzedazy (mimo, ze dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej charakteryzuje sie sezonowoscia i cyklicznoscig typowa dla branzy budowlanej, w ktérej najwyzsze
wartos¢ notowane sg zazwyczaj w Il oraz Il kwartale. Najwiekszy wzgledny wzrost kosztéw zanotowano wsréd
kosztow sprzedazy odpowiednio o 50,29% w Il kwartale 2006 r. oraz o 104,65% w IIl kwartale 2006 r. W IV
kwartale warto$¢ kosztéw sprzedazy ulegta obnizeniu o 88,64%. Natomiast pod wzgledem warto$ciowym
najwieksze przyrosty kosztdw zauwazyé mozna w pozycjach kosztéw sprzedanych produktow, towardw i
materiatow, ktére stanowig ponad 75% kosztow ogdtem (w IV kwartale udziat tych kosztéw w wartosci koszow
dziatalnosci operacyjnej ogotem przekroczyt 90%.).

Koniecznos¢ zawigzania rezerw na naleznosci sporne z ubiegtych okreséw, obnizyto znacznie saldo
pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych.

Odnosnie poziomu cen sprzedazy Emitenta mozna zaobserwowaé tendencje rosngca. Wzrost cen wynika
przede wszystkim z poprawy koniunktury makroekonomicznej, a w szczegdlnosci na rynku ustug budowlanych
oraz ze wzrostu popytu na ustugi tego typu. Niemniej jednak rynek budownictwa przemystowego charakteryzuje
sie wysoka konkurencyjno$cia, ponadto zauwazalne sg na nim tendencje konsolidacyjne, co w konsekwenciji
przektada sie na presje obnizania marz. Portfel zamoéwieh Emitenta na rok 2007 osiggnat poziom 140 min zt, co
stanowi wzrost 0 28% w stosunku do analogicznego okresu w roku 2006.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendenciji, niepewnych elementoéw,
zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga
mie¢ znaczny wplyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku
obrotowego

Poza wymienionymi ponizej tendencjami zwigzanymi z rynkiem, na ktérym dziatalno$¢ prowadzi Emitent,
Zarzgdowi Emitenta nie sg obecnie znane inne niepewne elementy, zadania lub zobowigzania majgce wptyw na
perspektywy Emitenta.

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ w branzach: przemystowej, energetycznej oraz budowlanej. W branzach
tych wystepuje szereg tendencji, ktére majg istotny wptyw na rozwdj dziatalnosci Emitenta. Na tendencje
panujgce w poszczegdlnych sektorach wptyw majg zaréwno czynniki zewnetrzne niezalezne od Emitenta oraz
czynniki wewnetrzne, na ktére posrednio ma on wplyw.

Tendencje gospodarcze w przemysle

Postepujacy wzrost gospodarki polskiej od 2005 r. (przyrost PKB o 1,4 % w 2002 r., a w latach nastgpnych
kolejno 0 3,7 % w 2003 r., 5,5 % w 2004 r. oraz 3,2% w 2005 r, a w 2006 r. na poziomie 5,3%) jest pochodng
wielu czynnikdw - miedzy innymi wtérnego wzrostu zapotrzebowania na wegiel, stal i koks na swiecie. Obecnie
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zauwazalny jest wzrost inwestycji w branzach energetyki przemystowej i budowlano - montazowej oraz
inwestycji w zakresie ochrony srodowiska. Wygenerowane po raz pierwszy od kilkunastu lat pokaZzne zyski
spoétek przemystowych przektadajg sie na wyrazny wzrost naktadéw inwestycyjnych.

W przemysle wskaznik produkcji sprzedanej jest w 2006 r. wyzszy niz w 2005 r. Ponadto przeprowadzona
analiza ksztaltowania sie produkcji przemystowej i budowlano-montazowej z uwzglednieniem ksztattowania sie
poszczegolnych komponentéw tych wielkosci pozwala z optymizmem patrze¢ na okres najblizszych lat..

Ewentualne stagnacje w inwestycjach energetyki zawodowej oraz sektorze budowlano-montazowym sg
czasowe, a tendencje panujgce w branzach energetycznych i budowlanych wykazujg trend wzrostowy. Po
rozpoczeciu niezbednych inwestycji odtworzeniowych i ekologicznych w energetyce, nalezy spodziewac sie
wysokiego poziomu naktadow inwestycyjnych w tych sektorach przemystu.

Tendencje w gateziach przemystu w ktorych dziata Emitent

Przemyst energetyczny

Zapotrzebowanie na energie elektryczng wzrasta o ok. 3 proc. rocznie i za 10 lat bedzie o 30 proc. wyzsze niz
obecnie. W niedalekiej przysztosci moc zainstalowana w polskim systemie energetycznym (ok. 33 tys. MW)
okaze sie niewystarczajgca. W chwili obecnej 1/3 blokéw energetycznych w Polsce ma blisko 40 lat i powinno
sie je zastgpi¢ nowymi jednostkami. Z uplywem czasu starzejg sie kolejne bloki, co przy rosnacym
zapotrzebowaniu na prad grozi przerwami w jego dostawie. Trwajgce inwestycje wcigz nie gwarantuja, ze popyt
na energie elektryczng zostanie zrbwnowazony jej podaza. Sytuacje utrudnia fakt, ze elektrownie bedg musiaty
podota¢ wyzszym normom unijnym w zakresie ochrony srodowiska.

W strukturze wytwarzania energii elektrycznej nie nastgpity istotne zmiany, energetyka konwencjonalna oraz
cieplna nadal zdecydowanie dominuje z ponad 95% udziatem.

Ze wzgledu na wynikajacg ze wspotczynnika wzrostu PKB koniecznos$¢ zwiekszenie mocy wytwoérczych w
latach 2005-2010 zaktada sie uruchomienie nowych elektrowni o tacznej mocy 2.666 MW. Emitent przewiduje
postepujacy wzrost aktywnosci inwestycyjnej podmiotdéw gospodarczych z branzy energetycznej. Wedtug
oszacowan firmy doradczej KPMG spoiki dziatajgce w sektorze wytwarzania energii przewidujg zainwestowanie
w ciggu 10 lat od 9 do 14 mid EUR.

Rozwigzaniem finansowym jest Narodowy Program Inwestycyjny dla catej branzy energetycznej. W reakcji na
stabg kondycje polskiego rynku elektroenergetycznego Rada Ministrow opracowata strategie dotyczaca rozwoju
polskich elektrowni. W przyjetej ,Dtugoterminowej prognozie rozwoju gospodarki paliwami i energig do 2025 r.”,
zatwierdzonym przez Rade Ministrow w styczniu 2005 r., umieszczone zostaty plany rozwoju branzy
elektroenergetycznej w Polsce. Podjete zostaty plany zwigzane z inwestycjami, ktorych celem jest ochrona
srodowiska, wymiana technicznie wyeksploatowanych urzgdzen, promocja energii odnawialnej, wprowadzenie
nowych technologii poprawiajgcych konkurencyjnos¢ poszczegélnych przedsiebiorstw energetycznych, oraz
zamierzen wptywajacych na wzrost bezpieczenstwa dostaw energii. Do 2025 r. Polska powinna zastapi¢ ponad
70% zainstalowanej mocy nowymi zrodtami wytwarzania.

Ponadto przystapienie Polski do Unii Europejskiej wymaga dostosowania prawa polskiego do zapiséw
zawartych w Dyrektywach Unii Europejskiej. Odnosnie energetyki przemystowej Polska zobligowana jest do
zmodernizowania w réznym stopniu okofo tysigca obiektow. Wymaga to wprowadzenia nowych rozwigzan
technicznych przy modernizacjach odtworzeniowych lub zastosowania howych technologii wytwarzania energii.

W zakresie stosowanych technologii weglowych luka istniejgca pomiedzy Polskg a krajami Unii Europejskiej
powieksza sie, zwtaszcza, jezeli chodzi o sprawno$¢ energetyczng oraz ochrony srodowiska. Dla jej likwidaciji
konieczne sg nowe inwestycje, ktdrych rodzaj i wielko$¢ powinny by¢ okreslone z uwzglednieniem dyrektywy
2001/80/EW Unii Europejskiej dotyczacej dopuszczalnych emisji z duzych zrodet oraz polityki UE w zakresie
emisji dwutlenku wegla. Konieczno$¢ ta wymusza na producentach energii dziatania techniczne i organizacyjne,
ktére mogg zaowocowacé kolejnymi zleceniami podjetymi przez Emitenta.
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Mimo, iz modernizacja i rekonstrukcja blokéw majacych wiecej niz 35-40 lat (powyzej 220-250 tys. godzin
eksploatacji), a szczegdlnie dobudowa do nich instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w celu spetnienia
wymogow dyrektyw Unii nie jest optacalna, to jednak w ciggu najblizszych lat spodziewa¢ sie mozna dziatan
modernizacyjnych na starych jednostkach wytworczych. W krétkim horyzoncie czasowym modernizacja
starszych jednostek moze cieszy¢ sie zainteresowaniem, jako ze w starszych elektrowniach koszty wytwarzania
energii nie sg zwykle obarczone kosztami statymi (jednostki te sg zamortyzowane).

Prowadzenie dziatan modernizacyjnych wynika¢ bedzie ponadto z koniecznosci wypetnienia dyrektywy
2004/8/WE w sprawie promowania kogeneracji (potaczonego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta), ktérg
uznano za jedng z najlepszych metod oszczedzania energii i zmniejszenia emisji dwutlenku wegla w procesie
wytwarzania tych dwéch rodzajéw energii. W przypadku tak zwanej wysoko wydajnej kogeneracji uzyskuje sie
oszczednosé energii pierwotnej w wysokosci, co najmniej 10% w poréwnaniu z odpowiednimi wartosciami dla
rozdzielonej produkcji cieptfa i energii elektryczne;j.

Przemyst energetyczny oparty o odnawialne zrédta energii (OZE)

Dyrektywa Unii Europejskiej zaktada, ze do 2010 r. 12% produkowanej energii bedzie pochodzito ze zrodet
odnawialnych. Polska wynegocjowata okres przejsciowy, zgodnie z kiérym bedzie mogta wytwarza¢ 7,5%
energii z tych zrédet. Obecnie ze zrédet odnawialnych pochodzi 2,7% (955,9 MW) wytwarzanej w kraju mocy, a
na poczatek 2007 r. udziat ten ma wynosic 3,6 %.

Emitent prognozuje, ze w kolejnych latach nastepowac¢ bedzie znaczacy rozwdj jednostek wytwarzajgcych
energie z OZE. Dlatego tez przewidywane inwestycje w zakresie zapewnienia wzrostu produkcji energii
pozyskiwanej z OZE wykazujg potencjalng szanse rozwoju dla Emitenta. Przewidywane nakfady inwestycyjne
zwigzane z pozyskiwanie energii z OZE wyniosg ponad 14,5 mid zt do 2010 r.

Tendencje w przemysle elektroenergetycznym na rynku Niemieckim.

Tendencje zauwazalne w przemysle polskim sa pochodnymi tendencji panujgcych w przemysle niemieckim.
Ponadto regulacje dotyczace przemystu niemieckiego dostosowane sga w petni do prawa Unijnego, natomiast w
polskim przemysle nalezy w dalszym ciggu oczekiwa¢ zmian dostosowujgcych.

Emitent zauwaza, iz w przemysle energetycznym na rynku niemieckim prowadzi sie szereg dziatarn majgcych
na celu unowoczesnienie oraz zwiekszenie mocy wytwoérczych jednostek dostarczajgcych energie.
Wyeksploatowane bloki o0 matej mocy, pochodzace z lat siedemdziesigtych zastgpiono nowoczesnymi blokami
0 zwieszonej mocy.

Na podstawie obserwacji tendencji w przemysle niemieckim, mozna z duzym prawdopodobienstwem zatozy¢,
ze rozwoj sektora energetycznego w Polsce bedzie polegaé na analogicznej wymianie w istniejgcych
elektrowniach wyeksploatowanych blokéw na jednostki znacznie bardziej efektywne.

Hutnictwo

W branzy hutniczej w Polsce zauwazy¢ mozna znaczne ozywienie. Wzrost produkcji stali i wyroboéw gotowych
wplywa na znaczng poprawe kondycji finansowej polskich hut. Oprocz dobrej koniunktury gospodarczej na
rynku istotnym czynnikiem wptywajgcym na ozywienie dziatalno$¢ hut w Polsce jest zaangazowanie w polskie
jednostki srodkow finansowych przez zagranicznych inwestorow strategicznych. Przychody spétek dziatajacych
w tym sektorze stale rosng, a stymulujace wzrost przejecia przez zagranicznych inwestorow wzmachiajg
pozycje konkurencyjng polskich hut. Dlatego tez Emitent oczekuje kontynuacji trendu wzrostowego w tej branzy.

Przemyst koksowniczy

Produkcja koksu w Polsce realizowana jest przez 7 przedsiebiorstw dysponujgcych 9 koksowniami, w ktérych
funkcjonuje w sumie 29 baterii koksowniczych. Koks jest towarem poszukiwanym na rynku europejskim, gdyz
koks jest obecnie towarem deficytowym. Tendencja ta ma sie utrzymac¢ przez najblizsze lata, gdyz popyt na
koks znacznie przekracza jego podaz. Swiatowa produkcja stali systematycznie roénie, a ostatnio w skali
globalnej przyrost ten ksztattuje sie na poziomie powyzej 3 %. Polska wydaje sie by¢ obecnie strategicznym
dostawcy tego surowca dla Unii Europejskiej. Wysoki popyt, rosnace ceny na produkty koksownicze wptynety
na zdecydowang poprawe sytuacji ekonomicznej sektora. Emitent szacuje, ze zapotrzebowanie krajowe na
koks wynosi¢ bedzie ok. 5,5 min ton. Wedtug ekspertéw Miedzynarodowego Instytutu Zelaza i Stali w Brukseli
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jeszcze po 2020 r. koks bedzie niezbednym surowcem w procesie redukcji rud zelaza. Natomiast proces
wielkopiecowy pozostanie podstawowg technologig produkgcji stali surowe;j.

Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych polskiego przemystu koksowniczego uzaleznione bedzie od odtworzenia i
modernizacji koksowni. Niemal we wszystkich wiekszych koksowniach przygotowywane sg plany
modernizacyjne, polegajace na rozbudowie mozliwosci produkcyjnych oraz likwidacji przestarzatych urzadzen i
infrastruktury. Takze w mniejszych koksowniach majg zosta¢ przeprowadzone liczne remonty i modernizacje.

Gornictwo

Zgodnie z przyjetg przez Rade Ministrow strategig ,Restrukturyzacji gérnictwa wegla kamiennego na lata 2007—
2010” zaktada sie zmniejszenie wydobycia wegla kamiennego o 2,5 min ton rocznie. W strategii zatozono
przeprowadzenie zmian strukturalno-organizacyjnych zwigzanych z:, restrukturyzacjg finansowa i poprawg
ptynnosci finansowej kopaln, dostosowaniem zdolnosci produkcyjnych i zatrudnienia do potrzeb rynku i - w
koncowym etapie prywatyzacji przedsiebiorstw gérniczych. Podstawowym celem dziatahh restrukturyzacyjnych
jest stworzenie warunkéw do prowadzenia w sposob stabilny efektywnej ekonomicznie dziatalnosci. Nie jest
mozliwe uzyskanie tego celu w przypadku utrzymywania nadmiernych, niewykorzystywanych zdolnosci
produkcyjnych.

W ostatnich latach zauwazy¢ jednak mozna wtérny wzrost popytu na wegiel kamienny, a co za tym idzie wzrost
jego cen, w szczegolnosci w eksporcie. W wyniku poprawy koniunktury na rynku wegla kamiennego zauwazyé
mozna tendencje polepszenia sie wynikdéw finansowych przedsiebiorstw gérniczych, co byto szczegdlnie
widoczne w 2005 r.. Brak jest jednak jednoznacznej oceny odnosnie okresu utrzymania sie korzystnej
koniunktury, a wyniki finansowe charakteryzuja sie rocznymi wahaniami.

Z naktadéw inwestycyjnych, jakie zaplanowane zostaty w sektorze gérniczym na najblizsze lata - ok. 7,9 mid zi,
wieksza czes$¢ przeznaczona jest na zakup $rodkéw trwatych Czes$é przeznaczona na modernizacje instalacji
naziemnych utrzyma sie na dotychczasowym poziomie (ok. 1 min zt rocznie). Wsrod tych tendencji zauwazyé
mozna szanse mozliwos¢ pozyskania przez Emitenta wiekszych kontraktéw, jednak rynek ten nie jest przez
niego dostatecznie rozpoznany.

Budownictwo, nieruchomosci komercyjne

W budownictwie przemystowym, ktére obejmuje projekty budowlane, dotyczace przede wszystkim realizacji
obiektow na potrzeby przemystu i szeroko rozumianego biznesu, posiadajace szczegdlne cechy uzytkowe
zauwazy¢ mozna wyrazne tendencje wzrostowe. Do tej kategorii zaliczajg sie instalacje przemystowe,
konstrukcje stalowe, rurociagi, gazociagi, zbiorniki, hale magazynowe, produkcyjne, centra logistyczne i inne.
Koniunktura w tym segmencie zalezna jest od ogdlnej sytuacji gospodarki i perspektyw jej dalszego rozwoju
oraz od stopnia rozwoju infrastruktury krajowe;.

Mozna oczekiwaé, ze dobry dla polskiej gospodarki 2006 r. przetozy sie na wzrost w przyszitych latatch
naktadow inwestycyjnych przedsiebiorstw, ktore beda zwiekszaC swoje moce produkcyjne. Intensywnych
wydatkéw nalezy spodziewac sie szczegodlnie w przemysle chemicznym (wedtug zatozen strategii dla przemystu
chemicznego, do 2010 r. zwiekszenie zdolnosci zwigzanych z produkcjg podstawowych chemikaliéw bazowych
i tworzyw sztucznych pochtonie 33 mid zt.). Ozywienie zauwazalne jest w wiekszosci segmentéw rynku -
budownictwie ogdélnym, przemystowym, energetycznym i ochrony srodowiska.

Plany inwestycyjne polskich zaktadéw przemystowych wynikajace z poprawy kondycji finansowej i wptywow z
prywatyzaciji, jak rowniez zakrojone na szerokg skale plany rozwoju szeroko pojetej infrastruktury w Polsce sg
argumentem przemawiajacym za dalszym wzrostem rynku budownictwa przemystowego i infrastrukturalnego w
najblizszych latach.

Réwniez na rynku nieruchomosci komercyjnych (mieszkania) spodziewane od 2008 r. podwyzki podatku VAT w
budownictwie spowodowa¢ moga znaczne zwiekszenie popytu w okresie poprzedzajagcym te zmiane. Stopy
kapitalizacji na rynku nieruchomosci komercyjnych ksztattujg sie obecnie na poziomie 10 % z tendencjg
zmniejszania sie tej wartosci. Malejgce stopy procentowe i spadajace oprocentowanie kredytow zachecajg do
korzystania z dzwigni finansowych rzedu 80 % kosztéw inwestycji. W efekcie zapewnia to wysokie stopy zwrotu
z wniesionego kapitatu nawet do 70-100 %.
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Emitent byt juz zaangazowany w budownictwo mieszkaniowe w Mikotowie oraz w Warszawie. Doswiadczenia w
zakresie Generalnego Wykonawstwa i prowadzenia duzych projektow mogg by¢ réowniez wykorzystane w tej
branzy. Obecnie spotka zalezna od Emitenta: Wica-Invest Sp. z 0.0. zaangazowana jest w realizacje budynku
apartamentowo - ustugowego we Wroctawiu. Na dziatce o powierzchni 13.134 m? prowadzona jest budowa
obiektu mieszkalno - ustugowo - biurowego.

Ochrona $rodowiska

Wartosé inwestycji ekologicznych w ciagu ostatniej dekady podlegata znacznym wahaniom, ktére wynikaty ze
zmian ogdlnogospodarczej koniunktury. Koniunktura w tym segmencie rynku jest takze silnie uzalezniona od
warto$ci realizowanych kontraktéw finansowanych ze $rodkéw publicznych (wraz z dotacjami unijnymi). Naptyw
Srodkéw unijnych powinien przetozy¢ sie na wzrost inwestycji w obiekty ochrony srodowiska. W negocjacjach o
cztonkostwo w UE ustalono okresy, w jakich Polska uzyska europejskie standardy czystosci $rodowiska.
Dotrzymanie zobowigzanh bedzie wymagac¢ zainwestowania do 2015 r. okoto 120-150 mld zt, w tym okoto 30,6
mid zt na oczyszczalnie $Sciekéw i systemédw kanalizacji zbiorczej oraz na inwestycje zwigzane z
bezpieczenstwem ekologicznym (m.in. budowa zbiornikdw wodnych w celu ochrony przed powodziami i susza).

Ochrona atmosfery

Wraz z wejsciem Polski do Unii Europejskiej Polska dotgczyta do Europejskiego Systemu Handlu Emisjami,
ktéry jest jednym z trzech instrumentéw ograniczania emisji gazéw do atmosfery. W zwigzku z wdrozeniem
Dyrektywy 2001/80/WE w sprawie ograniczania emisji niektorych zanieczyszczeh do powietrza z duzych zrodet
spalania paliw w Polsce producenci energii zobowigzani sg do wycofania z eksploatacji kottéw, ktére nie beda
spetnia¢ wymagan ograniczenia emisji okreslonych w dyrektywie.

Implikacje wynikajgce z tej Dyrektywy , majg duze znaczenie dla potencjalnego portfelu zamowien.

Ochrona wéd powierzchniowych w zakresie oczyszczania $ciekow

Przyjeta przez Rade Ministrow w dniu 13 wrzesnia 2005 r. strategia dla gospodarki wodnej w Polsce zaktada
petne opanowanie oddzialywan na wody powierzchniowe w Polce do 2020 r. Oznacza to, ze wszystkie Scieki
powstajace w zaktadach przemystowych i w jednostkach osadniczych musza by¢ kierowane do wiasciwego
oczyszczania. Systemy kanalizacyjne, kierujace scieki do lokalnych lub grupowych oczyszczalni, musza
powsta¢ w kazdej aglomeraciji liczacej wiecej niz 2000 mieszkancow, a na pozostatych terenach powinno byé
zapewnione stosowanie indywidualnych i skutecznych metod oczyszczania $ciekéw bytowych. Krajowy
program oczyszczania sciekow komunalnych zostat przyjety przez Rzad w celu wypetnienia zobowigzan
akcesyjnych. Obejmuje on w obecnej wersji budowe ok. 37 000 km sieci kanalizacyjnej (koszt okoto 32 mid z)
oraz ok. 1110 oczyszczalni Sciekdw (koszt okoto 10,6 mid zt).

Termiczna utylizacja odpadow

Interesujacym dla Emitenta segmentem rynku ochrony Srodowiska jest gospodarka odpadami, w szczegdlnosci
termiczna utylizacja odpadéw komunalnych i przemystowych (budowa spalarni odpadéw). Brak wystarczajacej
ilosci instalacji do odzysku i unieszkodliwiania odpadéw (poza sktadowaniem) i w konsekwencji zbyt niskie ilosci
odpadoéw poddawanych procesom biologicznego i termicznego przeksztatcania przemawiajg za koniecznoscia
przeprowadzenia dalszych inwestycji w tym kierunku. Czynnikiem stymulujgcym, bedzie unijny zakaz
powierzchniowego sktadowania substancji aktywnych biologicznie i palnych wprowadzony w po 2010 r.

13. CELE STRATEGICZNE | PROGNOZY WYNIKOW

Cele strategiczne Emitenta zostaty opisane w pkt 6 Dokumentu Rejestracyjnego.

13.1. Strategia rozwoju

W opinii Emitenta, na przedstawione ponizej czynniki, poza czynnikiem zwigzanym z sytuacjg
makroekonomiczng, ksztattem przepisow prawnych i podatkowych, sytuacjg na rynku energetycznym oraz
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developerskim i budowlanym znaczacy wptyw maja osoby wchodzace w sktad organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta i Grupy Kapitatlowej. Wptyw ten wynika z posiadanych przez wyzej
wymienione osoby kompetencji dotyczacych podejmowania decyzji w zakresie dziatalnosci Emitenta i Grupy
kapitatowe;j.

Zarzad Emitenta sporzadzajac prognoze wynikéw przyjat nastepujace zatozenia:

a) zatozenia dotyczace czynnikow, ktére znajdujg sie catkowicie poza obszarem wpltywéw czionkéw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych oraz nadzorczych Emitenta:

- poprawa sytuacji makroekonomicznej w kraju, w szczegolnosci wzrost tempa rozwoju gospodarczego
(prognozowany przez IBnGR na poziomie 4,7% w 2007 r. oraz 4,5% w 2008 r.),

- ksztattowanie sie przepiséw prawnych i podatkowych,

- poprawa koniunktury na rynku budowlanym, szczegdlnie w wojewddztwie $laskim, wywotana znaczgacym
naptywem inwestycji bezposrednich, w szczegdlnosci z funduszy unijnych,

- poprawa sytuacji panujacej na rynku energetycznym,

- utrzymanie korzystnej koniunktury na rynku nieruchomosci.

W szczegodlnosci Emitent opracowujac prognoze wynikéw na 2007 rok uwzglednit nastepujgce czynniki
zewnetrzne:

- sytuacje makroekonomiczna,

- analize rynku i otoczenia, pozycje konkurencyjng Emitenta,

- zmiany przepisow prawnych i podatkowych,

b) zatozenia dotyczgce czynnikdéw, na ktére mogg mie¢ wplyw czionkowie organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych:

- pozyskanie nowych zamowien w sektorach obstugiwanych przez spétke,

- rozw0j dziatalnosci developerskie;.

W szczegdlnosci Emitent opracowujac prognoze wynikdw na 2007 rok uwzglednit nastepujgce czynniki
wewnetrzne:

- wdrozenie nowej strategii,

- sytuacje finansowa i jej potencjalne zmiany,

- posiadane zobowigzania.

Dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej najwazniejszymi celami strategicznymi sa:

- pozyskanie potencjatu projektowego i wykonawczego obejmujgcego ustugi i produkcije,

- wzmocnienie pozycji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w branzy energetycznej poprzez uczestnictiwo w
programach inwestycyjnych w Polsce i za granica,

- ugruntowanie pozycji developera i rozwdj tej dziatalno$ci,

- zwiekszenie udziatu Generalnego Wykonawstwa w obrotach do poziomu nie mniej niz 50% sumy przychododw,
- podwojenie wolumenu obrotéw w perspektywie 2 lat,

- osiggniecie rentownosci na poziomie 7-8 %.

W celu realizacji wskazanych celéw strategicznych Emitent i jego Grupa Kapitatowa podejmie nastepujace
dziatania:

- rozwinie dziatalnos¢ w ramach Generalnego Wykonawstwa oraz projektéw ,pod klucz”,

- poszerzy asortyment i wolumen produkcji przemystowej w zakfadzie tagisza — utrzymanie tradycyjnych
produktéw dla energetyki (przepustnice, kanaty, klapy, divertery), wzrost o nie mniej niz 25% w kolejnych latach,
przy zwiekszeniu rentownosci oraz wdrozeniu pierwszych inwestycji,

- podejmie dziatalno$¢ developerska generujaca przychody na poziomie 20-25% obrotu Spétki rocznie, poprzez
m.in. wdrozenie wieloetapowego nowego projektu developerskiego w Katowicach i kolejnego projektu we
Wroctawiu oraz innych lokalizacjach,

- pogtebi wspotprace z tradycyjnymi partnerami z branzy energetycznej Alstom Power Sp. z 0.0. , F-W, Babcock
oraz bezposrednio z inwestorami energetyki zawodowej i przemystowej m.in. PKE, BOT,

- bedzie uczestniczy¢ w programie modernizacji energetyki w krajach Unii Europejskiej gtéwnie Niemczech,
Francji,
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- podejmie przedsiewziecia w ramach Generalnego Wykonawstwa na terenie rynkéw wschodnich (Ukraina,
Biatorus),

- zaangazuje sie w rozbudowe infrastruktury technicznej regiondw w zwigzku z napltywem $rodkéw z Unii
Europejskiej (gospodarka wodno-sciekowa, zagospodarowanie zrodet energii odnawialnej),

- bedzie dynamizowa¢ udziat w projektach gospodarki wodnej i $ciekowej w segmencie obiektéw
przemystowych.

W celu realizacji przyjetej strategii w obrebie Grupy Kapitatowej zostang podjete nastepujace dziatania:

- doskonalenie struktury organizacyjnej w kierunku zwiekszania efektywnosci zarzadzania oraz elastycznego
dostosowania do zmian otoczenia,

- tworzenie przyjaznej kultury organizacyjnej na wszystkich szczeblach organizacji i rozwdj jakosciowy zasobdw,
- rozbudowa pionu Generalnego Wykonawstwa,

- uzupetnienie zespotéw pracowniczych o pracownikdw o wysokich kwalifikacjach, rozwéj kompetenciji,
wdrozenie systemdw motywacyjnych, adaptacyjnych, szkoleniowych wraz z regulacjg systeméw wynagrodzen,
- wdrozenie programu inwestycyjnego,

- zwiekszenie roli podwykonawcow i poddostawcdw oraz podniesienie rangi wspotpracy,

- zorganizowanie dostepu do zasobdw pracowniczych z krajow Europy Wschodniej,

- doskonalenie systemu kontrolingowego projektéw, a w ich ramach dziatan, proceséw oraz kosztow, wdrozenie
nowoczesnych metod kalkulacji i zarzadzania kosztami.

13.2. Szacunek wynikow za 2006 rok oraz prognoza wynikéw na 2007 rok

13.2.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenie na ktérych Emitent opiera swoje prognozy
wynikow finansowych i wynikéw szacunkowych

Zatozenia do szacunku wynikow za 2006 r. oraz prognoz wynikow finansowych na 2007 rok:
Emitent oswiadcza, ze opracowujgc szacunek wynikéw za 2006 rok oraz prognoze wynikow na 2007 rok
uwzglednit m. in. nastepujace czynniki:
= Analize rynku i otoczenia, pozycje konkurencyjng Emitenta
Wdrozenie nowej strategii,
Sytuacje finansowa i jej potencjalne zmiany,
Zmiany przepiséw prawnych i podatkowych,
Posiadane zobowigzania,
Sytuacje makroekonomiczna.

Analiza rynku i otoczenia, pozycja konkurencyjna Emitenta
Analiza rynku i otoczenia oraz pozycja konkurencyjna Emitenta zostata opisana w pkt 6.2 Dokumentu
Rejestracyjnego.

W zwigzku z przyjetymi zatozeniami strategii rozwoju Emitent zaktada realizacje wiekszosci prognozowanych
przychodoéw w sektorze w energetycznym, branzy najlepiej rozpoznanej przez Spétke. Rozwdj tej branzy oparty
jest na nastepujacych przestankach:
= niedoinwestowanie polskiej energetyki,
= koniecznos¢ dostosowania polskiej energetyki do norm unijnych, szczegdlnie w zakresie obnizenia
poziomu emisiji,
= koniecznos$¢ wypetnienia zobowigzan zwiekszenia udziatu energii produkowanej z odnawialnych zrédet
energii (OZE),
= integracja polskiego systemu energetycznego z infrastrukturg Unii Europejskiej,
= realizacja dlugofalowej polityki panstwa zmierzajacej do zapewnienia bezpieczenstwa dostaw energii,
ustabilizowania wzrostu gospodarczego i minimalizacji kosztow,
= koniecznos$¢ spetnienia norm ochrony srodowiska,
= preferencyjne kredyty dla inwestycji proekologicznych,
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= znaczna skala inwestycji w krajach Unii Europejskich (gtéwnie rynek niemiecki, tradycyjnie obstugiwany
przez Spotke).

Zmiana strategii
W zwigzku z strategig rozwoju Emitent bedzie prowadzit dziatalnos¢ w ramach nastepujgcych rodzajow
dziatalnosci:

Dziatalnos¢ montazowa, duze projekty, produkcja przemystowa:

Emitent biorac pod uwage koniunkture rynkowa, a takze przyjmujac, ze jego udziat w rynku ustug dla energetyki
wynosi okoto 10% zaktada pozyskanie zlecen na poziomie 95 — 110 min zt rocznie, w szczegdlno$ci na rynku
budowy nowych jak i odtworzeniach blokéw energetyki zawodowej w roku 2007 i nastepnych do roku 2010.

Plan produkcji przemystowej, z uwzglednieniem sprzedazy wewnetrznej (Swiadczonej na rzecz produkcji
podstawowej i duzych projektow) ulegnie zwigkszeniu o 50%, w wyniku zmian organizacyjnych oraz inwestycji
prowadzacych do wzrostu wydajnosci i jakosci.

Generalne Wykonawstwo:

Emitent ocenia, iz po okresie zlej koniunktury na rynku budowlanym nastgpito ozywienie szczegodlnie w
budownictwie ogoélnym. W zwigzku z wejsciem do UE i tworzeniem nowych instytucji administraciji,
przedstawicielstw firm europejskich oraz inwestycji mozna spodziewaé sie dodatkowego popytu na
powierzchnie biurowe, stabilizacji cen i poprawy wskaznikow wykorzystania. Zwiekszone kontakty z partnerami
z Unii wptyng¢é moga rowniez na zwiekszone zapotrzebowanie na obiekty hotelowe oraz mieszkania o
standardach europejskich.

Stosunkowo niskie stopy procentowe i niskie oprocentowanie kredytéw umozliwiaja oraz zachecajg do
korzystania z dzwigni finansowych rzedu 80% kosztow inwestycji, co w efekcie zapewnia wysokie stopy zwrotu
z wniesionego kapitatu nawet do 70-100 %.

Obecnie spotka zalezna Emitenta Wica - Invest sp. z 0.0. realizuje projekt budowy budynku apartamentowo -
ustugowego we Wroctawiu. Catosé przychodéw GW wykazanych w planach jednostkowych dotyczy realizaciji
tego kontraktu na zasadach Generalnego Realizatora Inwestycji przez Emitenta i uwzglednia wzrost kosztéw,
przy jednoczesnym proporcjonalnym (pozwalajacym na utrzymanie zatozonej rentownosci) wzroscie
przychoddw.

Dla pozostatych rodzajéw dziatalno$ci, tj. ustug, handlu, Emitent przewiduje wzrost o 10%.

Sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany

Biezaca sytuacja finansowa zostata opisana w pkt 9 Dokumentu Rejestracyjnego.

Opis wplywu transakcji nabycia lub zbycia, istotne zmiany w kwestiach ochrony srodowiska i technologii

Przy opracowaniu planu nie zaktadano transakcji nabycia lub zbycia. Wplyw zmian w kwestiach ochrony
Srodowiska i technologii na planowane wyniki Spotki nie jest znaczacy.

Zmiany przepiséw prawnych i podatkowych

Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegolnosci przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczenh spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla
dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Przepisy prawa polskiego znajdujg sie w okresie zmian
zwigzanych z implementacjg prawa Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z
dziatalnoscig gospodarczg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisoéw, wiele z nich jest sformutowane w
spos6b nieprecyzyjny utrudniajacy ich jednoznaczng wyktadnie. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite.

Ewentualna niekorzystna dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej interpretacja przepisow podatkowych przez
organy skarbowe moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,
sytuacje finansowag, wyniki i perspektywy rozwoju.
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Na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie sg jeszcze znane przygotowywane przez Ministerstwo Finanséw zmiany
do ustaw podatkowych.

Posiadane zobowigzania

Zaréwno Emitent i Grupa Kapitatowa finansujg swojg dziatalno$¢ srodkami wiasnymi i zobowigzaniami. Emitent
i Grupa Kapitalowa nie posiadajg zobowigzan wobec oséb trzecich z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
bankowych, zobowigzan wobec dostawcéw i zobowigzan publiczno-prawnych. Opracowujac zatozenia do
prognozy wynikéw, przyjeto, ze sytuacja ta nie ulegnie zmianie w okresie objetym prognozami.

Sytuacja makroekonomiczna

Do opracowania prognoz wynikow Emitent wzigt pod uwage szereg elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i politycznej tj. Narodowy Plan Rozwoju 2007-2013 przedstawiajacy program rozwoju spoteczno-
gospodarczego Polski na lata 2007-2013, obecne i przyszie procesy prywatyzacyjne i restrukturyzacyjne
sektora stalowego w Polsce oraz kontyngenty ilosciowe w handlu stalg z krajami spoza Unii Europejskie;j.
Zatozenia do planu — prognozy wynikéw — Emitenta na caly prognozowany okres zaktadajg kurs EUR na
poziomie 3,8 zt oraz wartos¢ inflacji na poziomie 2,5% w skali 2007 r.

Pozycje 2006 2007 2008
PKB (wzrost w % w stosunku do poprzedniego roku) 5,30% 4,70% 4,50%
Srednia roczna inflacja (wzrost cen w % w stosunku do poprzedniego roku) 2,20% 2,50% 2,50%
Ptace realne brutto (wzrost ptac w % w stosunku do poprzedniego roku) 3,70% 3,00% 2,50%
Bezrobocie (stopa wyrazona w %) 15,50% 14,70% 13,80%

Zrédto: ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne”, nr 562, IBnGR.

Emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz dokonywat ewentualnej
korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriéw tej oceny poétrocznie wraz ze
skonsolidowanymi raportami okresowymi Emitenta.

13.2.2. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Niezaleznym biegtym rewidentem badajgcym prognozy wynikéw Emitenta byta Kancelaria Porad Finansowo —
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-954 Katowice, ul. Powstancéw 34 - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 1695, ktéra w dniu 20 kwietnia 2007 roku wydala nastepujaca

opinie:

,Raport niezaleznego biegtego rewidenta o wynikach szacunkowych oraz o prognozie wynikow dla Zarzadu
Energomontaz - Potudnie SA w Katowicach

Przeprowadzitam prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byly wyniki szacunkowe obejmujgce szacunek
przychoddw netto ze sprzedazy, EBITDA oraz wynik brutto Spotki Energomontaz — Potudnie Spétka Akcyjna za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz prognozy wynikow obejmujgce prognoze
przychodow netto ze sprzedazy, EBITDA oraz wyniku brutto Spétki Energomontaz Potudnie Spétka Akcyjna za
okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku. Wyniki szacunkowe, prognozy wynikow oraz istotne
zatozenia lezgce u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13 "Strategia rozwoju i prognozy wynikow"
prospektu emisyjnego sporzgdzonego przez Emitenta.

Moim zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tych wynikach
szacunkowych i prognozach wynikow.

Prace przeprowadzitam zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te
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obejmowaty rozwazenie, czy wyniki szacunkowe i prognozy wynikéw zostaty prawidtowo ustalone w oparciu o
ujawnione zatozenia, spoéjnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zatozenia lezace u podstawy wynikow szacunkowych i prognozy wynikdw odpowiedzialny jest
Zarzad Emitenta, informuje, iz nie zwrdcito mojej uwagi nic, co mogtoby wskazywaé, ze ktorekolwiek z tych
zatozen, moim zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia wynikow szacunkowych oraz prognozy wynikéw,
nie zostato ujawnione lub wydaje sie nam nierealne.

Moje prace zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane
przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze wyniki szacunkowe oraz prognozy wynikéw
zostaty na podstawie podanych zatozenh prawidtowo sporzadzone. Poniewaz prognozy wynikéw i zatozenia, na
ktérych sg one oparte odnoszg sie do przysztosci i z tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych
zdarzen, nie wypowiadam sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki bedg odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w
prognozie oraz czy rdéznice bedg istotne.

Moim zdaniem zaréwno wyniki szacunkowe, jak i prognozy wynikow zostaty prawidtowo opracowane na
podstawie zatozen wskazanych w prospekcie emisyjnym, zas zastosowane zasady rachunkowosci sg spojne z
zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania
finansowego za okres kohczacy sie dnia 31 grudnia 2005 roku, zamieszczonego w prospekcie emisyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informac;ji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004) i wydajemy go w celu spetnienia
tego obowigzku.”

Oryginat w/w raportu stanowi zatacznik nr 8 do Prospektu Emisyjnego.

13.2.3. Szacunki wynikow za 2006 oraz prognoza wynikow za 2007 rok

Prognozowane wyniki:
Zarzad Emitenta szacuje osiagniecie przez Emitenta na koniec 2006 r. przychoddw ze sprzedazy w wysokosci
139,7 min zt oraz 7,1 min zt straty brutto.

Dane szacunkowe zostaty sporzadzone w oparciu o wykonanie 12 miesiecy roku 2006.

Zarzad Emitenta prognozuje osiggniecie w 2007 r. przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 202,3 min zt oraz
9,53 min zt zysku brutto. Prognozowane wyniki Emitenta zostaty sporzadzone w oparciu o plan operacyjny
Emitenta.

Plan produkcji podstawowej w kraju ustalono przy uwzglednieniu aktualnej potwierdzonej kontraktacji, ktorej
poziom jest wyzszy anizeli w analogicznym okresie ubiegtego roku, jak réwniez przy zatozeniu ze tempo
przyrostu zlecen pozyskanych bedzie nie mniejsze niz w 2006 r. Obejmuje on duzg ilos¢ kontraktow do kwoty
jednorazowo nie przekraczajacej 10 min zt.

Plan przychodéw w zakresie duzych projektéw, o wartosciach jednorazowo przekraczajgcych 10 min zt, Spétka
opracowata na podstawie posiadanego portfela 100% uméw podpisanych.

Generalne Wykonawstwo uwzglednia przychody wynikajace z umowy podpisanej z Wica — Invest Sp. z 0.0. i
odpowiada przyjetemu harmonogramowi realizaciji.

Plan produkcji przemystowej, z uwzglednieniem sprzedazy wewnetrznej (Swiadczonej na rzecz produkcji
podstawowej i duzych projektow) ulegnie zwiekszeniu o 50%, w wyniku zmian organizacyjnych oraz
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planowanych inwestycji prowadzacych do wzrostu wydajnosci i jakosci. Plan ustalono przy zatozeniu
wykorzystania w 100 % aktualnego stanu zatrudnienia.

taczny wolumen sprzedazy w odniesieniu do powyzszego, wynikajacy z umow juz podpisanych jest o 67%
wyzszy anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Plan sprzedazy eksportu ustug oparty jest o utrzymywany za granicg potencjat produkcyjny na wysokim
poziomie, ktéry gwarantuje miesieczng sprzedaz w wysokosci 2.200 tys. zt. W zakresie przychodow
pozostatych ustug i handlu zatozono wzrost o 10%. W kluczowych obszarach dziatalnosci Spotki zatozono
wzrost rentownosci brutto.

W Spoétce beda kontynuowane procesy restrukturyzacji, zapoczagtkowanej zmianami w strukturze
organizacyjnej. Podstawowym celem jest utrzymanie i wzrost potencjatu i kompetencji kadry oraz systemowe
podejscie do zasad motywacyjnego wynagradzania, jako czesci nowo wdrazanej polityki personalnej. Wyrazem
nowej polityki personalnej jest m.in. opracowanie systemu adaptacji pracownikéw i tworzenie im perspektyw w
ramach przedsiebiorstwa.

Na koniec 4 kwartatu 2006 r. Emitent uzyskat wspotczynnik udziatu kosztéw zarzadzania w przychodach
(obliczony jako stosunek kosztéw ogolnego zarzadu i przychoddéw netto ze sprzedazy) na poziomie 5,87%. W
zwigzku z prowadzong, w ramach wdrazania strategii, politykg ograniczania kosztéw Zarzad Emitenta zamierza
w kolejnych latach utrzymaé podobny niski poziom wspotczynnika udziatu kosztéw zarzadzania w przychodach.
W 2007 r. przewiduje nieznaczne obnizenie wskaznika do poziomu 4,5%.

Zatozenia pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych obejmujg wytacznie obowigzkowe rezerwy
obcigzajgce wynik przedsiebiorstwa. Wobec zawigzania rezerw skutkujacych znacznym ujemnym saldem tej
pozycji wykazanym w Il kwartale 2006 roku w catym roku chyba Spétka w planie 2007 nie przewiduje
dodatkowych obcigzen tej pozycji ponad to, co wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Poziom wyniku na
pozostatej dziatalnosci bedzie wiec pochodng wzrostu rozmiaréw dziatalnosci.

Zatozono dodatni wptyw salda przychoddéw i kosztéw finansowych na planowany wynik 2007 r., wynikajacy z
osigganego tymczasowo dochodu z lokat wolnych $rodkéw uzyskanych z emisji (stopniowe uruchamianie
srodkéw na inwestycje).

Prezentowana prognoza wynikow Emitenta zostata sporzadzona na zasadach zapewniajacych poréwnywalnos¢
zawartych w niej danych z zasadami przyjetymi dla sporzadzenia i prezentacji historycznych informacji.

pane wimin 2 Jeonostkowy | dednostiowy | 2005 | 2004 | 2004 | 2003
MSSF MSSF
Przychody netto ze sprzedazy 202,3 139,7 121,0 152,4 152,4 121,9
EBITDA 11,9 -3,1 4,5 9,0 9,2 5,1
Zysk brutto 9,53 -7 2,9 44 4,7 2,4

Zrédfo: Emitent

Emitent podat do publicznej wiadomosci prognozowany wynik na poziomie zysku brutto ze wzgledu na trudny
do precyzyjnego okreslenia poziom podatku dochodowego, co wynika miedzy innymi ze stosowanych zasad
rozliczania kontraktow dlugoterminowych, zgodnie z MSR 11, skutkujgcych mozliwym wptywem roznic
przejsciowych na poziom podatku dochodowego, na ustalenie poziomu réznic kursowych niezrealizowanych, na
ustalenie poziomu odpiséw aktualizacyjnych naleznosci trudno $ciggalnych oraz poziomu rezerw na koszty
reklamaciji, urlopéw, Swiadczen pracowniczych.
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13.2.4 Oswiadczenie o prognozie wynikéw opublikowanej przez Emitenta w prospekcie ktéry jest nadal
wazny

Nie dotyczy. W prospekcie emisyjnym akcji serii B, ktéry stracit waznos¢ z dniem dokonania przydziatu akcji
serii B, Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

14. OSOBY REPREZENTUJACE ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO
SZCZEBLA EMITENTA

Organem administracyjnym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie zatrudnia oséb zarzgdzajgcych
wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla prawidtowego zarzadzania.

14.1. Dane na temat os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorczych
oraz innych os6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

14.1.1. Organ zarzadzajacy

Marek Korycinski Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Pan Marek Korycinski petni funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora Naczelnego od dnia 1 sierpnia 2006r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Marka Korycihskiego w ramach dziatalnosci Emitenta jest adres:
Energomontaz - Potudnie S.A., ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Markiem
Korycinskim a innymi Cztonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej.
Pan Marek Korycinski ma 55 lat.

Posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1975 ukonczyt studia na Politechnice Warszawskiej i uzyskat tytut
magistra inzyniera mechanika. W roku 2004 ukonczyt studia na Uniwersytecie Warszawskim uzyskujac tytut
magistra zarzgdzania, a takze studia MBA na University of lllinois (USA).

Ponadto Pan Marek Korycinski w 1988r. zdat pahstwowy egzamin z jezyka angielskiego (standard MHZ). W
latach 1993 — 1994 ukonczyt Kurs dla inwestoréw gietdowych | i Il stopnia. W roku 1997 Pan Marek Korycinski
ukonczyt Kurs dla Kandydatéw na Czionkéw Rad Nadzorczych, ktory zostat potwierdzony egzaminem
Ministerstwa Skarbu Panstwa. Rowniez w roku 1997 zaliczyt Program z zakresu zarzadzania, finansow i
marketingu na uczelni Brunswick University of New York. W roku 1998 Pan Marek Korycinski ukonczyt dwa
kursy: Zarzadzanie zasobami ludzkimi w Ernst and Young oraz Mergers and Acquisitions.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Okres: Podmiot: Funkcja:
wrzesien 1975r. - | ,MERA — PNEFAL” S.A. Asystent projektanta
pazdziernik 1978r.
listopad 1978r. — czerwiec | ,POLIMEX — CEKOP” S.A. Kierownik
1996r. dziatu/przedstawiciel w Libii
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styczen 1993r. — listopad

,POLIMEX — CEKOP INVESTMENTS”

Prezes Zarzadu

1995r. Sp. z o.0.
czerwiec 1996r. — maj|IDEA Managment Sp. z o.0. Dyrektor ds. Portfela Spotek
1998r.

maj 1998r. — maj 1999r.

Foksal Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.

Dyrektor Inwestycyjny

czerwiec 1999r. — czerwiec

EVEREST CAPITAL POLSKA Sp. z

Senior Portfolio Manager

2000r. 0.0.
wrzesien 2000r. — maj|ZNTK ,Minsk Mazowiecki” S.A. Wiceprezes Zarzadu,
2002r. Zastepca Dyrektora

Naczelnego
Doradca Prezesa Zarzadu

wrzesien 2002r. — marzec | ZNTK ,Minsk Mazowiecki” S.A.

2003r.

czerwiec 2003r. — lipiec|PMI IZOLACJA — MATIZOL” S.A. Prezes Zarzadu

2006r.

sierpien 2006r. — nadal ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. |Prezes Zarzadu, Dyrektor
Naczelny

Ponadto Pan Marek Korycifski petnit funkcje w organach nadzorczych w nastepujacych spotkach:
- KARELMA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 4 pazdziernika 2002r. do chwili obecnej)
- WICA — INWEST Sp. z 0.0.- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 18 lipca 2006r. do chwili obecnej)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Marka Korycinskiego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru ani dziatalnosci gospodarczej, ani konkurencyjnej, nie
jest ona istotna z punktu widzenia Emitenta. Pan Marek Korycinski nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Korycinski:

e Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

¢ Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

¢ Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzgadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosily przeciwko Panu Markowi Korycinskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Izabela Jakubiec Cztonek Zarzadu

Pani Izabela Jakubiec petni funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego od dnia 14 lipca 2006r.

Miejscem wykonywania pracy przez Panig lzabele Jakubiec w ramach dziatalnosci Emitenta jest adres:
Energomontaz - Potudnie SA, ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panig Izabelg Jakubiec a
innymi Cztonkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorcze;j.
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Pani I1zabela Jakubiec ma 33 lata.

Pani Izabela Jakubiec ma wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta Akademie Ekonomiczng w Katowicach. Uzyskata

tytut magistra zarzadzania (1997) oraz magistra ekonomii (1998):

— 1993 - 1998 - Wydziat Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Katowicach, kierunek Rachunkowos$¢

— 1992 - 1997 - Wydziat Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Katowicach, kierunek Zarzadzanie
przedsiebiorstwem

Przebieg kariery zawodowej:

Okres: Podmiot: Funkcja:
1997r. do 2001r. Energomataz Potudnie SA | Kierownik Dziatu Controllingu
marzec 2001r. do czerwiec | Centrum Kapitatowe Modus | Ksiegowa
2005r. Sp. zo.0.
luty 2001r. do luty 2006r. Energomataz Potudnie SA | Kierownik Dziatu Finanséw i
Controllingu
styczen 2002r. - czerwiec 2002r. | Energoaparatry S.A. Doradca Zarzadu w zakresie

wdrozenia metod i instrumentow
rachunkowosci zarzgdczej, ze
szczegolnym uwzglednieniem systemu
planowania, w tym budzetowania, dla
celéw podejmowania decyzji.

lipiec 2003r. do grudzier 2003r Termoizolacja S.A., Doradca Zarzadu w zakresie
wdrozenia metod i instrumentéw
rachunkowo$ci zarzadczej, ze
szczegblnym uwzglednieniem
organizacji systemu budzetowania i
raportowania, dla celéw podejmowania

decyzji.
luty 2006 do lipiec 2006 Energomataz Potudnie SA | Dyrektor Finansowy
lipiec 2006 do-nadal Energomataz Potudnie SA | Czionek Zarzadu - Dyrektor Finansowy
Od 1 wrzes$nia 2006r. do nadal Centrum Kapitatowe Modus | Prezes Zarzadu

Sp. z o.0.

Ponadto Pani Izabela Jakubiec petnita funkcje w organach nadzorczych w nastepujgcych spétkach:

Okres: Podmiot: Funkcja:

luty 2002r. do czerwiec 2006r. Przedsiebiorstwo Prac | Czlonek Rady Nadzorczej
Antykorozyjnych i
Izolacyjnych  ,Open —
Wroctaw” Sp. z 0.0.

luty 2002r. do luty 2005 Energomontaz - Zachdd | Czlonek Rady Nadzorczej
Sp.zo0.0."
luty 2005r. do nadal Wica — Invest sp. z 0.0. Czionek Rady Nadzorczej

* W dniu 6 stycznia 2004r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziat Gospodarczy postanowieniem (sygn. XVII GU 650/03) ogfosit
upadfos¢ obejmujgcq likwidacje majatku upadtego Energomontaz Zachéd Sp. z o.0. w Warszawie z siedzibg przy ul. Modlinskiej 15 (KRS
0000020918, NIP 524-040-14-16, REGON 012056161). Whniosek o ogfoszenie upadto$ci zostat ztozony przez upadtego z uwagi na fakt, iz
stan finansowy spétki nie pozwalat na reqgulowanie zobowigzan. Spétka nie byta w stanie pozyskac dostatecznej liczby zlecen aby zapewnic¢
pokrycie kosztéw statych.
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Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Panig Izabele Jakubiec dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru ani dziatalnosci gospodarczej, ani konkurencyjnej, nie
jest ona istotna z punktu widzenia Emitenta. Pan Marek Korycinski nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Izabela Jakubiec:

e Nie byla i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

¢ Nie petnita i nie petni - z wyjatkiem czionkostwa w Radzie Nadzorczej spétki Energomontaz - Zachéd
Sp. z 0.0., funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos$¢, ustanowiono zarzagd komisaryczny
lub otwarto likwidacje

¢ Nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Izabeli Jakubiec oficjalnych oskarzen publicznych ani
nie natozyly na nig sankcji.

14.1.2. Organ nadzorczy

W dniu 29 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powofato do sktadu Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

Stawomir Masiuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogustaw Oleksy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Goralewski Czionek Rady Nadzorczej

Marek Czarnota Sekretarz Rady Nadzorczej

Marek Wesotowski Czionek Rady Nadzorczej

Stawomir Kaminski Czionek Rady Nadzorczej

Niezaleznymi czionkami Rady Nadzorczej, w my$l postanowien § 13 ust. 4 Statutu Emitenta, sg Panowie:
Stawomir Masiuk, Bogustaw Oleksy, Piotr Gralewski, Marek Czarnota, Marek Wesotowski oraz Stawomir
Kaminski.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Katowicach, przy ul.
Mickiewicza 15, 40-951 Katowice.

Stawomir Masiuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Stawomir Masiuk zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 30 czerwca 2006 roku. Od tego
czasu pefni on funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Obecnym miejscem wykonywania pracy przez Pana Stawomira Masiuka poza Emitentem jest Spotka ASC S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jesionowej 15, 02-073 Warszawa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki ASC S.A. jest dziatalnosé agentdw zajmujacych sie sprzedazg
towardéw réznego rodzaju.
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Zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Stawomirem
Masiukiem a Cztonkami Zarzgdu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Stawomir Masiuk ma 54 lata. Posiada wyksztatcenie wyzsze.
Przebieg kariery zawodowej:

Od wrzesnia 1976r. do kwietnia 1999r. Pan Stawomir Masiuk byt zwigzany ze Spoétkg Impexmetal S.A. oraz
spotkg zalezng FLT-Metall/Niemcy, gdzie pracowat na réznych stanowiskach poczawszy od stazysty a na
stanowisku Dyrektora Spétki konczac. W maju 1999r. Pan Stawomir Masiuk zostat zatrudniony w Spéice
Elektrim — Kable S.A. jako Kierownik Dziatu Marketingu. W latach 2000 — 2005 sprawowat funkcje Prezesa
Zarzadu w nastepujacych spoétkach: Boryszew S.A. (kwiecien 2000r. — lipiec 2005r.), Impexmetal S.A. (luty —
listopad 2005r.), Elana S.A., Huta ,Otawa” S.A.. Od marca 2006 Pan Stawomir Masiuk petni funkcje doradcy w
spotce ASC S.A.

Ponadto Pan Stawomir Masiuk petnit/petni nastepujace funkcje:
— p.o. Prezesa Zarzadu spétki Energomontaz Potudnie S.A.(lipiec 2006);
— Czlonka Rady Nadzorczej w nastepujacych spotkach:
=  Otawa S.A.(maj 2000-listopad 2001 i styczen 2002-czerwiec 2005),
= Elana S.A.(luty-kwiecien 2001 oraz marzec 2004-styczen 2005),
* Przedsiebiorstwo Materiatéw Izolacyjnych IZOLACJA-MATIZOL" S.A. (pazdziernik 2003-czerwiec
2005),
Nylonbor Sp. z 0.0.(czerwiec 2001-wrzesien 2005),
BATERPOL Sp. z o.o.(kwiecien - grudzien 2005),
Hutmen S.A. jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej (kwiecien - grudzien 2005),
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (kwiecien - grudzien 2005),
Zakfady Metalurgiczne Silesia S.A. (kwiecien - grudzien 2005),
Walcownia Metali Dziedzice S.A. (kwiecien - grudzien 2005),
» Huta Metali Niezelaznych "SZOPIENICE" S.A. (maj - grudzien 2005),
— Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Nasiona Holding S.A. (od listopada 2005 - nadal) a takze Rolimpex
Nasiona Sp. z 0.0 (od listopada 2005 - nadal), Energomontaz Potudnie S.A.(od czerwca 2006 - nadal)
—  Wspdlnik - ASC S.A. (od marca 2006 — nadal).

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Stawomira Masiuka dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru ani dziatalnosci gospodarczej, ani konkurencyjnej, nie
jest ona istotna z punktu widzenia Emitenta. Pan Stawomir Masiuk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organdw.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Stawomir Masiuk:

e Nie byti nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehiti nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

¢ Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Stawomirowi Masiukowi oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyly na niego sankdiji.

Boqustaw Oleksy Zastepca Przewodniczaceqo Rady Nadzorczej
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Pan Bogustaw Oleksy zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 19 lipca 2002r. Od tego dnia
nieprzerwanie zasiada on w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Natomiast od dnia 14 lipca 2006r. petni on
funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Dziatalnos¢ Pana Bogustawa Oleksego wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji Dyrektora ds.
Finansowych w spotce Potudniowy Koncern Energetyczny SA z siedzibg w Katowicach. Miejscem wykonywania
pracy przez Pana Bogustawa Oleksego jest Spoétka Potudniowy Koncern Energetyczny SA z siedzibg w
Katowicach z siedzibg w Katowicach, przy ul. Lwowskiej 23, 40-389 Katowice.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Bogustawem
Oleksym a Cztonkami Zarzgdu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Bogustaw Oleksy ma 45 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademie
Ekonomiczng w Katowicach, Wydziat Transportu. Uzyskat tytut magistra ekonomii. Ponadto Pan Bogustaw
Oleksy ukonczyt studia podyplomowe w zakresie finanséw, rachunkowosci, zarzgdzania.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Okres: Podmiot: Funkcja:
1988r. do 1993r. Akademia Ekonomiczna w Katowicach Asystent
1993r. — 1994r. Najwyzsza Izba Kontroli Starszy Inspektor
1994r. do nadal Potudniowy Koncern Energetyczny Dyrektor ds. Finansowych

Ponadto Pan Bogustaw Oleksy petnit funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w nastepujacych spétkach:
- Towarzystwo Ubezpieczeniowe Energoasekuracja SA (2000-2001),
- Energoaparatura SA (2002-2005),
- Szczakowianka Sportowa Spétka Akcyjna (2004-2005),
- Polska Energia Sportowa Spoétka Akcyjna (2001 -2006).

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Bogustawem
Oleksym a Czionkami Zarzadu, innymi Cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Bogustawa Oleksego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru ani dziatalnosci gospodarczej, ani konkurencyjnej, nie
jest ona istotna z punktu widzenia Emitenta. Pan Bogustaw Oleksy nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organdw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Bogustaw Oleksy:

= Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

= Nie pefit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

= Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w

tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Bogustawowi Oleksemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankgciji.
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Andrzej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Kowalski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 19 lipca 2002r. Od tego dnia
nieprzerwanie zasiada on w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Dziatalnos¢ Pana Andrzeja Kowalskiego wykonywana poza Emitentem polega na petnieniu funkcji Prezesa
Zarzadu, Dyrektora Naczelnego w spofce Biuro Studidéw, Projektow i Realizacji ,Energoprojekt-Katowice” SA, z
siedzibg w Katowicach. Miejscem wykonywania pracy przez Pana Andrzeja Kowalskiego jest spétka Biuro
Studiéw, Projektéw i Realizacji ,Energoprojekt-Katowice” SA, z siedzibg w Katowicach, przy ul. Jesionowej 15,
40-159 Katowice.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Andrzejem
Kowalskim a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Andrzej Kowalski ma 59 lat. Posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. W latach 1965-1970 oraz 1972-
1979 studiowat na Politechnice Slaskiej w Gliwicach (Wydziat Automatyki), na ktérej w roku 1970 uzyskat tytut
magistra inzyniera a nastepnie w roku 1979 tytut doktora nauk technicznych.

Kariera zawodowa Pana Andrzeja Kowalskiego zwigzana jest ze spotkg Biurem Studiow, Projektow i Realizacji
-Energoprojekt-Katowice” SA, w ktérej, od 1970r. pracowat kolejno na stanowiskach: asystenta projektanta,
starszego asystenta, projektanta, starszego projektanta, Gtéwnego Projektanta, Dyrektora przedsiebiorstwa
panstwowego, a obecnie Prezesa Zarzadu, Dyrektora Naczelnego.

Ponadto pan Andrzej Kowalski petnit funkcje w organach nadzorczych w nastepujacych spotkach:

Okres: Podmiot: Funkcja:
pazdziernik 1997r. do 2004 Energoprojekt-Consulting SA Czilonek Rady Nadzorczej
1998r. do 2003r. Balcke-Durr Polska Czilonek Rady Nadzorczej
kwiecien 1999r. do 2004 Sefako SA Fabryka Kottow Czlonek Rady Nadzorczej
2000r. do 2003r. Fabryka Kottéw Rafako SA Czilonek Rady Nadzorczej
2001r. do 2002r. Energoaparatura SA Czilonek Rady Nadzorczej
listopad 2001r. do nadal Zakfad Rurociagéw ,Chemar” Sp. z | Cztonek Rady Nadzorczej

0.0., ,Chemar” SA
lipiec 2002r. do nadal Instal — Krakéw SA Czionek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Andrzejem
Kowalskim a Czionkami Zarzadu, innymi Czionkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Andrzeja Kowalskiego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru ani dziatalnosci gospodarczej, ani konkurencyjnej, nie
jest ona istotna z punktu widzenia Emitenta. Pan Andrzej Kowalski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Kowalski:
= Nie byt i nie jest poza spdétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,
= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
= Nie petnit i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadiosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,
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= Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w

tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Andrzejowi Kowalskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Piotr Géralewski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Géralewski petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2006 roku.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Piotra Goéralewskiego jest Spdtka VIS-Inwestycje S.A., ul. Kasprzaka
29/31, Warszawa 01-234, w ktérej petni funkcje Doradcy Zarzadu ds. restrukturyzacji VIS-Inwestycje S.A.
Zgodnie ze ziozonym os$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Piotrem
Goralewskim a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Piotr Géralewski ma 40 lat.

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Uniwersytecie Warszawskim na Wydziale Biologii.

Doswiadczenie zawodowe:

W latach 1993 — 2000 Pan Piotr Goéralewski byt zatrudniony na stanowisku Naczelnika Wydziatu oraz Dyrektora
Biura w Centrum Operacji Kapitatowych V Oddziatu Banku Handlowego w Warszawie S.A. W roku 2000 pemit
funkcje Dyrektora Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP. W latach 2001-2005 w Narodowym Funduszu
Inwestycyjnym Management Sp. z 0.0. (wczesniej PZU NFI Management Sp. z 0.0.) byt Zastepca Dyrektora
Departamentu. Obecnie poczawszy od roku 2005 sprawuje funkcje Doradcy Zarzadu ds. restrukturyzacji VIS-
Inwestycje S.A.

Ponadto pan Piotr Géralweski petnit funkcje w organach nadzorczych w nastepujgcych spétkach:

Okres: Podmiot: Funkcja:
od 06.2001r. do 12.2001r. | Fagum Stomil S.A Czlonek Rady Nadzorczej
od 07.2003r. do 03.2004r, | PZZ Krakéw S.A Cztonek Rady Nadzorczej
od 06.2003r. do 03.2004r. | Transbud Nowa Huta S.A Czlonek Rady Nadzorczej
od 06.2004r. do 06.2006r. | Polnord S.A. Czlonek Rady Nadzorczej
od 05.2005r. — nadal Makarony Polskie S.A Czlonek Rady Nadzorczej
od 04.2006r. — nadal Diamenty VIS Sp. z 0.0 Czlonek Rady Nadzorczej
od 06.2006r. — nadal g:;dgoosléa Fabryka Pilnikow Befana VIS Przewodniczacy Rady Nadzorczej
od 06.2006r. — nadal Energomontaz Potudnie S.A. Czionek Rady Nadzorczej
0d 06.2006r. — nadal | KOszalinska Fabryka Narzedzl VIS Sp- 2| caionek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Piotra Géralewskiego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru dziatalnosci konkurencyjnej, nie jest ona istotna z
punktu widzenia Emitenta. Pan Piotr Géralewski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organdw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Géralewski:
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= Nie byt i nie jest poza spdétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

» Nie petnit i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

= Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w

tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Piotrowi Goéralewskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Marek Czarnota Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Marek Czarnota petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej od 7 wrzesnia 2004r. Natomiast od lipca 2006r.
petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Marka Czarnoty jest Kancelaria Radcéw Prawnych Cytrynski,
Czarnota Spétka partnerska z siedzibg w Warszawie, przy Al. Solidarnosci 117, 00-140 Warszawa. Pan Marek
Czarnota jest radcg prawnym - partnerem w Kancelarii Radcow Prawnych Cytrynski, Czarnota Spétka
partnerska.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Markiem Czarnota a
Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Pan Marek Czarnota ma 55 lat.
Pan Marek Czarnota ma wyzsze wyksztatcenie. Ukohnczyt Uniwersytet Warszawski na Wydziale Prawa i
Administracji, uzyskujac tytut magistra prawa. W 1975r. ukonczyt aplikacje radcowska. Zostat wpisany na liste

radcow prawnych prowadzong przez Okregowa Izbe Radcow Prawnych w Warszawie pod numerem WA-1410.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcja:

1975r. do 1981r. Panstwowe Zaktady Lotnicze ,Warszawa | Radca prawny
Okecie”

1981r. do 1985r. MUNICIPIUM SA w Warszawie Prezes Zarzadu

1985r. do 1988r. BRE BANK SA w Warszawie Radca prawny

1988r. do nadal Kancelaria Radcow Prawnych Cytrynski, Radca prawny - partner
Czarnota Spotka partnerska

2005r do nadal LMC Sp. z 0. 0. w Warszawie Prezes Zarzadu

Jednoczesnie pan Marek Czarnota w ciagu ostatnich 5 lat pemnit funkcje w nastepujacych spotkach prawa
handlowego:

— LMC Sp. z 0. 0. w Warszawie- wspalnik,

-  ZM POZMEAT S. A. w Poznaniu- akcjonariusz.

Zgodnie ze zilozonym oswiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Marka Czarnote dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru dziatalnodci konkurencyjnej, nie jest ona istotna z
punktu widzenia Emitenta. Pan Marek Czarnota nie prowadzi dzialalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Czarnota:

= Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

= Nie pefit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

= Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w

tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Markowi Czarnocie oficjalnych oskarzen publicznych
ani nie natozyly na niego sankgciji.

Marek Wesotowski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Wesotowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 7 wrzesnia 2004 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Marka Wesotowskiego jest Spotka KARMAR SA z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Taborowej 16. Dziatalno$¢ Pana Marka Wesotowskiego wykonywana poza Emitentem
polega na petnieniu funkcji doradcy zarzadu ds. finansowych w spétce KARMAR SA z siedzibg w Warszawie.
Zgodnie ze ztlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Markiem
Wesotowskim a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Czionkami Rady Nadzorcze;.

Pan Marek Wesotowski ma 46 lat.

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. W 1994r.
ukonczyt kurs dradcy inwestycyjnego.

Doswiadczenie zawodowe:

Okres: Podmiot: Funkcja:

1987r. do 1989r. Konsbud Sp. z o.0. Specjalista ds. marketingu

1988r. do 1991r. Polska Agencja Wydawnicza SA Czionek Zarzadu

1991r. do 1993r. Wiasna dziatalno$¢ gospodarcza (poligrafia,

reklama)

1995r. do 2002r. PKO BP SA Kierownik Zespotu Inwestycji
Gietdowych

2004r. do nadal KARMAR SA Doradca zarzadu ds.
finansowych

W latach 1998-2000 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Swarzedzkich Fabryk Mebli SA w Swarzedzu.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Marka Wesotowskiego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru dziatalnodci konkurencyjnej, nie jest ona istotna z
punktu widzenia Emitenta. Pan Marek Wesotowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako cztonek ich organéw.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Wesofowski:

= Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

= Nie pehit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

= Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w

tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Markowi Wesotowskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Stawomir Kaminski zostat powotany do Rady Nadzorczej w dniu 29 czerwca 2006r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Stawomira Kaminskiego jest kancelaria ,PROFESSIO Kancelaria
Prawnicza Kaminski" Sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 56, 00-534 Warszawa. Pan
Stawomir Kaminski jest komplementariuszem w spétce ,PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski" Sp. k.

Zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Stawomirem
Kaminskim a Cztonkami Zarzadu oraz innymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Stawomir Kaminski ma 36 lat.

Ma wyzsze wyksztatcenie. Ukonczyt Uniwersytet Warszawski na Wydziale Prawa i Administracji, uzyskujac tytut
magistra prawa. W 2002 roku ukonhczyt aplikacje radcowska. Zostat wpisany na liste radcéw prawnych
prowadzong przez Okregowg |zbe Radcow Prawnych w Warszawie pod numerem WA-4805.

Przebieg kariery zawodowe;:

Peit funkcje Wiceprezesa Zarzagdu PETROLOT Sp. z 0.0. i Zastepcy Dyrektora Biura Grupy Kapitatowej PKN
ORLEN SA. Wczesniej kierowat Wydziatem Emisji i Finanséw Spoétek oraz Zespotem Obstugi Prawnej w
Bankowym Domu Maklerskim PKO BP SA (praca w latach 1994-2006). Pracowat takze w Zespole ds. Nadzoru
Wiascicielskiego w Totalizatorze Sportowym Sp. z 0.0. (2001-2004) i jako radca prawny w Przedsiebiorstwie
Handlowo-Ustugowym ,Wola" w Warszawie. Jest wspdlnikiem w kancelarii prawniczej PROFESSIO. Ponadto
jest syndykiem masy upadtosci, wpisanym na liste syndykéw przy Sadzie Okregowym w Warszawie, biegtym
sgdowym z zakresu obrotu papierami wartosciowymi przy Sadzie Okregowym w Warszawie oraz Sedzig Sadu
Gietdowego na GPW w Warszawie. Jest cztonkiem Komisji Rewizyjnej Okregowej Izby Radcéw Prawnych w
Warszawie.

Jednoczesnie Pan Stawomir Kaminski petni funkcje w Radach Nadzorczych:
- IMPEXMETAL SA,

- Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych PLAST- BOX SA,

- I NFI SA,

- ATM SA,

- P.A. NOVA SA,

Pan Stawomir Kaminhski zasiadat w radach nadzorczych nastepujacych spotek:
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- POLMOS Biatystok SA,

- StUZEWIEC Tory Wyscigéw Konnych w Warszawie Sp. z 0.0.,
- Chemia Polska Sp. z 0.0.,

- ORLEN Budonaft Sp. z o.0.,

- Motell Sp. z 0.0.,

- ORLEN PetroTank Sp. z 0.0.,

- ORLEN Morena Sp. z 0.0.,

- ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0.l,
- ORLEN PetroZachéd Sp. z o.0.,
- ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0.,

- Toto-Sport Sp. z 0.0.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, w zakresie prowadzonej przez Pana Stawomira Kaminskiego dziatalnosci
prywatnej, niezaleznie od tego, iz nie ma ona charakteru dziatalnosci konkurencyjnej, nie jest ona istotna z
punktu widzenia Emitenta. Pan Stawomir Kaminski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w firmach konkurencyjnych jako czionek ich organdw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Stawomir Kaminski:

= Nie byt i nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

= Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

. Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgadzajgcych lub nadzorczych

w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

" Nie otrzymat sgdowego =zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Stawomirowi Kaminskiemu oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyly na niego sankciji.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
oraz wsrod osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowiazkami i
interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Osoby zarzadzajace

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniami Czionkowie Zarzgdu: Pan Marek Korycinski oraz Pani Izabela Jakubiec
nie prowadzg poza Emitentem ani dziatalnosci gospodarczej, ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

W celu zabezpieczenia przed mozliwoscig wystapienia konfliktu interesbw u Pana Marka Korycinskiego,
Emitent, zawierajac z nim w dniu 1 sierpnia 2006r. Umowe o prace, w § 7 ust. 4 powotywanej Umowy,
zobowigzat go do nie prowadzenia intereséw konkurencyjnych w okresie trwania stosunku umowy (w tym takze w
trzymiesiecznym okresie wypowiedzenia), a takze w okresie szesciu pierwszych miesiecy po okresie
wypowiedzenia, przy czym z tytutu zakazu zajmowania sie interesami konkurencyjnymi, w okresie szesciu miesiecy
nastepujacych po okresie wypowiedzenia, Pracownikowi przystugiwa¢ bedzie odszkodowanie w wysokoSci
miesiecznego wynagrodzenia.

Podstawg do wyptaty wynagrodzenia bedzie otrzymanie przez Emitenta od Pracownika, do kohca kazdego
miesigca przed miesigcem wyptaty odszkodowania, pisemnego oswiadczenia Pracownika o nie prowadzeniu
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dziatalnosci konkurencyjnej. Natomiast odszkodowanie, o ktérym mowa powyzej nie bedzie przystugiwac
Pracownikowi jezeli rozwigzanie umowy o prace nastapi z inicjatywy Pracownika lub z jego winy  uzasadniajgcej
rozwigzanie umowy o prace bez wypowiedzenia (na podstawie art. 52 Kodeksu pracy).

W celu zabezpieczenia przed mozliwoscig wystgpienia konfliktu interesow u Pani lzabeli Jakubiec Emitent,
zawierajac z nig w dniu 14 lipca 2006 r. Umowe o prace, w § 7 ust. 4 powotywanej Umowy, zobowigzat jg do
nieprowadzenia intereséw konkurencyjnych w okresie trwania stosunku umowy (w tym takze w trzymiesiecznym
okresie wypowiedzenia), a takze w okresie trzech pierwszych miesiecy po okresie wypowiedzenia, przy czym z
tytutu zakazu zajmowania sie interesami konkurencyjnymi, w okresie trzech miesiecy nastepujacych po okresie
wypowiedzenia, Pracownikowi przystugiwac bedzie odszkodowanie w wysokosci miesiecznego wynagrodzenia.
Podstawg do wyptaty wynagrodzenia bedzie otrzymanie przez Emitenta od Pracownika, do konca kazdego
miesigca przed miesigcem wyptaty odszkodowania, pisemnego oswiadczenia Pracownika o nie prowadzeniu
dziatalnosci konkurencyjnej.

Ponadto w § 5 ust. 4 Umowy Strony ustality, iz podejmowanie przez Panig Izabele Jakubiec, jako Pracownika
Emitena, dodatkowej dziatalnosci wymaga pisemnej zgody Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami: Panowie Bogustaw Oleksy, Andrzej Kowalski, Piotr Goralewski, Marek
Czarnota, Marek Wesofowski, Stawomir Kaminski, a takze Stawomir Masiuk nie prowadzg dziatalnosci
gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na podstawie ktérych czlonkowie organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych zostaly
powotane na swoje stanowiska

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wedlug jego najlepszej wiedzy, nie zostaty zawarte umowy ani
porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych
cztlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaty powotane na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez czlonkéw organdéw zarzadzajacych oraz nadzorczych w zakresie
zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z trescig oswiadczenia Prezesa Zarzadu pana Marka Korycinskiego jest on zobowigzany nie zbywac
nabytych akcji Emitenta w okresie 3 lat od ich zakupu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, oprdécz ograniczen
opisanych powyzej, nie istniejg zadne inne ograniczenia uzgodnione przez czionkéw organdéw zarzadzajacych

oraz nadzorczych w zakresie zbycia w okreSlonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych
Emitenta.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wynagrodzenia dla os6b wchodzacych w skiad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

15.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréod oséb zarzadzajacych

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w roku 2006 ksztattowaty sie nastepujaco:
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Okres petnienia Wynagrodzenie Inne korzysci (w zf)
Funkcja Nazwisko i imie funkcji (w =zi)
Ubezpieczenie OC Ubezpl_ecz_enle
na zycie
. 01.01.2006r. —
Prezes Zarzadu Jerzy Wcisto 14.07 2006r. 160 000,00 2 700,00 8 398,70
. 01.01.2006r. —
Cztonek Zarzadu Mirostaw Sendek 14.07 2006r. 115 714,30 2 700,00 6 602,63
R 01.01.2006r.-
Cztonek Zarzadu Stefan Siwicki 06.02.2006r- 12 000,00 2 700,00 480,44
. 01.01.2006r.-
Cztonek Zarzadu Marcin Jochemczak 31.12.2006r- 187 200,00 4 950,00 9 226,08
. 01.01.2006r.-
Prokurent Dorota Cieslak 31.12.2006r- 95 977,70 - -
N 01.08.2006r.-
Prezes Zarzadu Marek Korycinski 31.12.2006r- 140 000,00 2 250,00 8 199,76
. 14.07.2006r.-
Cztonek Zarzadu Izabela Jakubiec 31.12.2006r- 93 428,57 2 250,00 2 999,64

Tabela. Wynagrodzenie Zarzgdu za 12 miesiecy 2006r. z podziatem na wynagrodzenie zasadnicze oraz ubezpieczenia.

W prezentowanym okresie bilansowym Spoétka nie wyptacita zadnych nagréd dla osob zarzadzajacych.

taczne wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu z tytutu sprawowanych funkcji w Energomontazu — Potudnie S.A. w
2006 r. wyniosto 858 tys. zt.

Wynagrodzenia wyptacane przez Emitenta osobom odwotanym z funkcji Cztonkéw Zarzadu

Wyna(l‘?vrc;?)z ente Inne korzysci (w zt.)
ALLEL B e Ubezpieczenie Ubezpieczenie
ocC na zycie
Dyrektor Produkcji Mirostaw Sendek 64 285,71 0 0
Jerzy Wcisto* 127 201,47 0 0

Kwoty wykazane w tabelach powyzej obejmujg wysokos¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za rok 2006
osobom w nich wymienionych, wtgcznie z ewentualnymi swiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi, oraz
przyznane im przez Emitenta i jego podmiot zalezny swiadczenia w naturze za ustugi swiadczone przez te
osoby na rzecz Spotki lub jego podmiotu zaleznego w kazdym charakterze.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w roku 2006 wyptacane przez podmioty zalezne ksztaltowaly sie
nastepujaco:

. . Nazwisko i | Funkcja sprawowanaw | Okres petnienia | Wynagrodzenie wyptacone
Podmiot powigzany L R . s
imie podmiocie powigzanym funkciji w roku 2006 (w z})
Izabela 01.09.2006r. — . . .
CK Modus Sp. zo.0. Jakubiec Prezes Zarzadu 31.12 2006r. Nie pobierata wynagrodzenia
Marcin Zastepca Prezesa Zarzadu 01.01.2006r. —
CK Modus Sp. z 0.0. ds. administracyjno- 31.08.2006r. 8.000 z
Jochemczak .
finansowych
Dorota 01.01.2006r. —
CK Modus Sp. z 0.0. Cieslak Czilonek Zarzadu 31.08.2006r 12.000 zt
) . Przewodniczacy Rady 01.01.2006r. — 18.000 zt ( kwota zawiera
Wica Invest Sp. z 0.0. Jerzy Weisto Nadzorczej 18.07.2006r. wyrownanie za 2005 r.)
. Mirostaw . 01.01.2006r. — 19.000 zt ( kwota zawiera
Wica Invest Sp. z o.0. Sendek Cztonek Rady Nadzorczej 10.08.2006r. wyréwnanie za 2005 r.)
Wica Invest Sp. z 0.0. Izabela Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2006r. — 23.000 zt (kwota zawiera
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Jakubiec 31.12.2006 . wyréwnanie za 2005 r.)
) Marek Przewodniczacy Rady 18.07.2006 r.-
Wica Invest Sp.z0.0. | v cingy Nadzorczej 31.12.2006 1. 6.000 2

Tabela. Wyptacone wynagrodzenie 0s6b zarzadzajgcych z tytutu sprawowanych funkcji w jednostkach zaleznych
Kwoty wykazane w tabelach powyzej obejmujg wysokos¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za rok 2006
osobom w nich wymienionych, wigcznie z ewentualnymi swiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi, oraz

przyznane im przez Emitenta i jego podmioty zalezne Swiadczenia w naturze za ustugi Swiadczone przez te
osoby na rzecz Spotki lub jego podmiotu zaleznego w kazdym charakterze.

15.1.2. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb nadzorujacych

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2006 ksztattowato sie nastepujaco:

e it Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie
(w zt)
Przewodniczacy, Z-ca Przewodniczacego | Bogustaw Oleksy 01.01.2006r.-31.12.2006r. 66 017
Z-ca Przewodniczacego, Sekretarz Marek Czarnota 01.01.2006r.-31.12.2006r. 62 662
Czionek Andrzej Kowalski 01.01.2006r.-31.12.2006r. 62 662
Czionek Marek Wesotowski | 01.01.2006r.-31.12.2006r. 62 662
Czionek Woijciech Sierka 01.01.2006r.-30.06.2006r. 30 796
Czlonek Wiestaw Ole$ 01.01.2006r.-26.04.2006r. 20 799
Przewodniczacy Stawomir Masiuk 30.06.2006r.-31.12.2006r. 35 023
Czionek Piotr Géralewski 30.06.2006r.-31.12.2006r. 32110
Czionek Stawomir Kaminski | 30.06.2006r.-31.12.2006r. 32 110

Tabela. Wynagrodzenie osob nadzorujgcych za 2006r.z tytutu sprawowanych funkcji w Energomontazu — Potudnie S.A.

Kwoty wykazane w tabeli powyzej obejmujg wysokos¢é wszystkich wynagrodzen wyptaconych za rok 2006
osobom wymienionym w tej tabeli, wigcznie z ewentualnymi $wiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi,
oraz przyznane im przez Emitenta i jego podmioty zalezne Swiadczenia w naturze za ustugi $wiadczone przez
te osoby na rzecz Spofki lub jego podmiotéw zaleznych w kazdym charakterze.

taczne wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2006 wyniosto 404.841 zt.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta oprécz wynagrodzen z tytutu sprawowanych funkcji nadzorczych
przedstawionych w tabeli powyzej nie zostaty wyptacone zadne inne nagrody czy korzysci.

W prezentowanym okresie nie udzielono osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym a takze osobom z nimi
spokrewnionymi, pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

15.2. Ogdélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na sSwiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne im swiadczenia

Do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent wydzielit i zgromadzit nastepujace kwoty przeznaczone
na Swiadczenia emerytalne:
— dla pana Stefana Siwickiego (petigcego do lutego 2006r.funkcje Czionka Zarzadu) w wysokosci
12.000 zt oraz
— dla pani Doroty Cieslak — Prokurenta w wysokosci 8950 zi.

Oprocz kwot powyzej wskazanych Emitent nie wydzielit ani tez nie zgromadzit innych kwot na $wiadczenia

rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia dla Cztonkéw Zarzadu, Cztonkéw Rady Nadzorczej lub oséb
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla.
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowania kadencji i data zakonczenia biezacej kadencji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 9 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z trzech do siedmiu czionkdéw, powotywanych na wspdlng
piecioletnig kadencje, przy czym powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzgdu moze nastgpi¢ nie wczesniej
niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji czionka Zarzadu. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych
granicach liczebnos¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa a na jego wniosek pozostatych czionkéw Zarzgdu. Rada
Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caty sktad Zarzadu lub poszczegdinych jego cztonkéw, w
tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadenciji.

Obecna kadencja Zarzadu trwa od 12 czerwca 2003 r. i uptynie w roku 2008 - mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2007.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 13 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu cztonkéw wybieranych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa pie¢ lat, przy czym ponowne
powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem
biezacej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczbe czionkédw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Wedtug Statutu Emitenta przynajmniej
potowe cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni, wolni od powigzan ze Spodtkq i
akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do
podejmowania bezstronnych decyzji.

Od dnia 30 pazdziernika 2003 roku trwa IV. kadencja Rady Nadzorczej, ktéra uptywa 30 pazdziernika 2006
roku. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, stosowanym odpowiednio do czionkdw Rady Nadzorczej w zwigzku z art. 386
§ 2 KSH, mandat cztionka rady nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji czionka rady.
Poniewaz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok 2005 odbyto
sie w dniu 20 wrzesnia 2006 r., tj. przed zakonczeniem kadencji Rady Nadzorczej, Walnym Zgromadzeniem
zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionkéw Rady
biezacej kadencji, o ktérym mowa w art. 369 § 4 KSH, bedzie kolejne Zwyczajne Walne Zgromadzenie, tj.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok 2006, ktére odbedzie sie w
2007 r. Na tym Walnym Zgromadzeniu wygasng mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej biezgcej kadenc;ji.

16.2. Umowy o sSwiadczenie ustug czionkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych z Emitentem okreslajace swiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy

Zgodnie z trescig § 5 ust. 3 Umowy o prace z dnia 11 wrzesnia 2001 r. zawartej przez Emitenta z panem
Marcinem Jochemczakiem petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu w przypadku odwotania go z ww. funkcji przed
uptywem kadenciji przystugiwa¢ mu bedzie, niezaleznie od wynagrodzenia z tytutu zawartej umowy o prace,
odprawa w wysokos$ci szesciomiesiecznego wynagrodzenia. Jezeli Emitent zawrze z nim, po odwotaniu go z
funkcji Czlonka Zarzadu, inng umowe o prace Emitent wyptaci mu odprawe w wysoko$ci rownej réznicy
pomiedzy wynagrodzeniem dotychczasowym wynagrodzeniem uzyskanym na podstawie innej umowy z
Emitentem. Natomiast odprawa nie przystuguje jezeli rozwigzanie umowy o prace nastapi z inicjatywy pana
Jochemczaka lub z jego winy uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o prace bez wypowiedzenia.
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Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent realizuje wyptaty odpraw z tytutu odwotania w 2006r.,

przed uptywem kadenciji, bylych Cztonkéw Zarzadu Emitenta:
zgodnie z trescig § 6 ust. 3 Umowy o prace z dnia 26 lipca 1993r. zawartej przez Emitenta z panem
Jerzym Wocisto petnigcym w okresie: 1993r. — lipiec 2006r. funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta w
przypadku odwotania go z ww. funkcji przed uptywem kadenciji przystugiwaé mu bedzie, niezaleznie od
wynagrodzenia z tytutu zawartej umowy o prace, odprawa w wysokosci szesciomiesiecznego
wynagrodzenia. W zwigzku z odwotaniem w dniu 14 lipca 2006r. pana Jerzego Wcisto z zajmowane;j
funkcji Prezesa Zarzadu Emitent do 10 stycznia 2007r. wyptaci mu kwote 150.000 zt (sto pieédziesiat
tysiecy ztotych) tytutem przedmiotowej odprawy,

— zgodnie z trescig § 6 ust. 3 Umowy o prace z dnia 3 wrzesnia 1993r. zawartej przez Emitenta z panem
Mirostawem Sendkiem petnigcym w okresie: 1993r. — lipiec 2006r. funkcje Czionka Zarzadu Emitenta w
przypadku odwotania go z ww. funkcji przed uptywem kadencji przystugiwa¢ mu bedzie, niezaleznie od
wynagrodzenia z tytutu zawartej umowy o prace odprawa w wysokosci szesciomiesiecznego
wynagrodzenia. W zwigzku z odwotaniem w dniu 14 lipca 2006r. pana Mirostawa Sendka z zajmowanej
funkcji Cztonka Zarzadu Emitent w 2006r. wyptacit mu kwote 108.000 zt (sto osiem tysiecy ztotych)
tytutem przedmiotowej odprawy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, oprocz uméw wskazanych powyzej oraz uméw opisanych w pkt. 14.2.1
Dokumentu Rejestracyjnego, Spétka nie zawierata uméw okreslajacych swiadczenia dla czionkéw organow
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen

Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje powotanie dwoch komitetow: audytu oraz wynagrodzenh, przy czym w
sktad komitetu audytu wchodzi, co najmniej dwdch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy
kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw.

Komitety Rady sktadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do zadan komitetu audytu nalezy:
- rekomendowanie Radzie Nadzorczej Biegtego Rewidenta,
- stwierdzanie koniecznosci powofania rewidenta do spraw szczegolnych i rekomendowanie takiego
rewidenta,
- sprawowanie szczegotowego nadzoru nad finansami Spétki,
- kontrolowanie i akceptowanie zasady zawierania umoéw pomiedzy Cztonkami Zarzadu, a podmiotami
powigzanymi.

Do zadanh komitetu wynagrodzen nalezy:
- sprawowanie szczegolnego nadzoru nad politykg wynagrodzen Spotki,
- okreslania zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu.

W zwigzku z licznymi zmianami oraz rezygnacjami Cztonkéw Rady Nadzorczej z petnienia funkcji w komisjach
ds.: audytu i wynagrodzen Rada Nadzorcza na swoim posiedzeniu w dniu 10 maja 2007r. dokona wyboru
sktadéw w/w komisji.

16.4. Procedury tadu korporacyjnego

W dniu 30 czerwca 2006 roku, w raporcie biezgcym RB 19/2006, na podst. § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy,
Emitent poinformowat, iz podtrzymuje swoje stanowisko, przekazane do publicznej wiadomosci raportem
biezacym nr 19/2005, w sprawie przestrzegania Zasad tadu Korporacyjnego. Emitent potwierdzit tym samym, iz
przestrzega wszystkich zasad zawartych w "Dobrych praktykach w Spétkach Publicznych w roku 2005" zgodnie
z o$wiadczeniem Spotki z dnia 24 czerwca 2005 r. przekazanym w raporcie biezagcym RB 19/2005, z tresci
ktérego wynika, iz Emitent przestrzega wszystkich Zasad tadu Korporacyjnego zawartych w dokumencie
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"Dobre praktyki w spdtkach publicznych w 2005". Taka decyzja jest nastepstwem podjecia Uchwaty nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2005r. w sprawie przestrzegania wszystkich zasad
zawartych w powotywanym dokumencie.

W takim samym zakresie Emitent zamierza ich przestrzegac¢ w kolejnym roku.

17. PRACOWNICY

17.1 Ogodlna liczba pracownikéw w podziale na forme zatrudnienia i wykonywane
funkcje

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spotce wynosi 797 oséb.

W latach 2003 — 2006 przecietne zatrudnienie ksztattowata sie nastepujaco.

\Wyszczeadlnienie 01.01. - 01.01.- 01.01.- 01.01.-
¥ 9 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Stanowiska robocze 629 554 624 591
Stanowiska nierobocze 210 195 205 207
Korzystajacych z urlopéw wychowawczych i3

36 13 12
bezptatnych
Razem 842 785 842 810
Bezposrednia produkcja 562 503 550 503
Posrednia produkcja 69 81 81 93
Pracownicy umystowi 211 201 211 214
Ogodtem 842 785 842 810

Zrédto: Emitent

Na koniec 2005 r. pracownicy zatrudnieni na umowy czasowe stanowili 15% ogétu zatrudnionych.

17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby wchodzace w sklad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Pan Marek Korycinski (Prezes Zarzgdu) posiada 100.000 akcji Emitenta reprezentujacych 0,91% kapitatu
zakladowego Emitenta, na podstawie ktérych dysponuje 100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
0,91% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z o$wiadczeniami pozostatych Czionkéw Zarzadu, nie posiadajg oni ani akcji, ani tez opcji na akcje
Emitenta.

Nastepujace osoby wchodzace w sktad organu nadzorczego (Rady Nadzorczej) posiadajg akcje Emitenta:
- Pan Stawomir Masiuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiada 300.000 akcji Emitenta
reprezentujacych 2,73% kapitatu zakladowego Emitenta, na podstawie ktérych dysponuje 300.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,73 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
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- Pan Marek Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej - posiada 15.000 akcji Emitenta reprezentujacych
0,14% kapitatu zaktadowego Emitenta, na podstawie ktérych dysponuje 15.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,14% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z oswiadczeniami pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej, nie posiadajg oni ani akcji, ani tez opcji na
akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
Emitenta

W zwiazku z prywatyzacjg spoftki, pracownikom Emitenta nie przystugiwato prawo do nieodptatnego nabycia
akcji. Zgodnie z umowg Nr 274/95/MPW z dnia 16 pazdziernika 1995 r. zawartg miedzy Ministrem
Przeksztatlcen Wtasnosciowych a Spétkg w sprawie sprzedazy akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa, na
zasadach preferencyjnych oraz Petnomocnictwem z dnia 10 pazdziernika 1995 r. udzielonym Spodfce przez
Ministra Przeksztatcenn Wtasno$ciowych, sprzedaz akcji odbywata sie zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 24
Ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych po cenie 2,83 zt za jedng akcje.

Emitent nie posiada wiedzy na temat stanu posiadania akcji Emitenta przez pracownikéw Spétki poza osobami
wchodzacymi w sklad Zarzadu Emitenta, Rady Nadzorczej i oséb na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla (wymienionych w pkt 17.2.).

Na mocy uchwaty nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 listopada 2006 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantdow subskrypcyjnych Spotki prawo objecia
akcji serii D bedzie przystugiwalo posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych - kluczowym pracownikom,
uczestnikom Programu Opcji Menedzerskich. Warranty Subskrypcyjne uprawniajgce ich posiadaczy do
subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii D zostang wyemitowane z pierwszehnstwem przed
dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki, na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Opgiji
Menedzerskich, ktéry zostat przyjety przez Rade Nadzorczg Spétki oraz wynikajgcych z tresci warrantu
subskrypcyjnego.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz
czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w
sposob bezposredni lub posredni maja udziatly w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem
wielkosci udziatu kazdej z takich oséb, a w przypadku braku takich oséb odpowiednie
oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji | % kapitatu akcyjnego
Renata Gasinowicz 2.644.130 24,04%
PZU Asset Management S.A. 876.120 7,96%
UBS AG Zurich 505.540* 4,60%
pozostali 6.974.210 63,40%
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*Emitent dysponuje danymi na temat stanu posiadania akcji Emitenta przez UBS AG Zurich na dzien 07.02.2007r. Emitent nie dysponuje
informacjami nt. zmian stanu posiadania ww. akcji przez UBS AG Zurich w okresie od dnia 07.02.2007r. do dnia zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego

Liczba akcji odpowiada liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, procent posiadanego kapitatu akcyjnego
odpowiada procentowemu udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dn. 13 listopada 2006 r. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu
kapitatu Spotki o kwote nie nizszg niz jeden zioty i nie wyzszag niz trzydziesci trzy miliony ztotych. Podjeto
réwniez uchwate o zmianie wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, wartos¢ wynosi 1 zt. Po otrzymaniu
aktualnego wypisu KRS, Spétka rozpocznie procedure zmiany wartosci akcji w KDPW.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gtosu lub w
przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego zadnemu ze znacznych akcjonariuszy Emitenta nie zostaly
przyznane zadne przywileje osobiste. Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta niz wynikajace z liczby posiadanych akgiji.

18.3. W zakresie w jakim znane jest Emitentowi nalezy poda¢ czy Emitent
bezposrednio lub posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest przez taki
podmiot (osobe) kontrolowany oraz wskazaé¢ taki podmiot (osobe), a takze opisacé
charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegajq jej naduzywaniu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie nalezy on bezposrednio
lub posrednio do innego podmiotu (osoby) i nie jest on przez taki podmiot (osobe) kontrolowany.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczgcych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Do podstawowymi Srodkow i konstrukciji prawnych zapobiegajacymi naduzywaniu kontroli akcjonariuszy nad
Emitentem nalezy zaliczy¢:

— obowigzek, zgodnie z art. 6 Kodeksu Spétek Handlowych, zawiadomienia spotki kapitatowej zaleznej
przez spotke dominujacg o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdéw spofki
dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zaleznej. Uchwata walnego
zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

— Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi, cztonkowi zarzadu albo
rady nadzorczej spoétki kapitatowe] przystuguje takze uprawnienie do zadania udzielenia pisemnej
informacji przez spoétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie
pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu
Spotek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktorym mowa
powyzej, moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

— obowigzek réwnego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodeksu Spotek Handlowych) w takich samych
okolicznosciach akcjonariuszy spétki kapitatowej,

— uprawnienie do zlozenia przez mniejszosciowych akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng
piata kapitatu zaktadowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania
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oddzielnymi grupami (stosownie do art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych), nawet gdy statut
przewiduje inny sposob powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym
zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez
liczbe cztonkdw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorcze;.
Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych czionkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w
art. 385 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

— uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia
Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spotek Handlowych,

— uprawnienie akcjonariuszy spotki publicznej posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego do
wnioskowania o powofanie rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej),

— obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzki zwigzane z
przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej,
ktére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane¢ akcji spotki publicznej,

— uprawnienie do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spotki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spétki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnat lub przekroczyt
90%.

Ponadto stosownie do brzmienia § 13 Statutu Emitenta przynajmniej potowe czionkéw Rady Nadzorczej
powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, wolni od powigzan ze Spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére
mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji. Wedtug
Statutu kryteria niezaleznosci, wedtug ktérych niezaleznymi sg cztonkowie Rady Nadzorczej, ksztattujg sie w
sposOb w sposdb zaprezentowany ponize;:

Niezalezni czitonkowie Rady Nadzorczej:

- nie sg i nie byli pracownikami Spofki, podmiotéw zaleznych lub dominujacych przez ostatnie 5 lat,

- nie sa i nie byli zatrudnieni w Spéice, w spotkach zaleznych lub dominujacych na stanowisku czionka
zarzadu lub innym kierowniczym stanowisku przez ostatnie 5 lat,

- nie otrzymuje zadnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym z tytutu czionkostwa w radzie
nadzorczej) lub jakichkolwiek swiadczen majatkowych ze Spétki, spétek zaleznych lub dominujacych,

- nie sg akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje przekraczajgce 10% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub przedstawicielami, cztonkami zarzadu, rady nadzorczej lub
pracownikami petnigcymi funkcje kierownicze u tegoz akcjonariusza,

- nie sg i nie byli bieglymi rewidentami Spétki lub spdtek zaleznych lub dominujgcych albo pracownikami
podmiotu $wiadczacego ustugi biegtego rewidenta na rzecz Spéiki, spotek zaleznych, dominujacych
przez ostatnie 3 lata,

- nie maja i nie mieli rodzinnych powigzan z cztonkami Zarzgdu Spofki, pracownikami Spétki petnigcymi
kierownicze stanowiska, zajmujgcymi stanowiska radcy prawnego lub dominujgcym akcjonariuszem
przez ostatnie 3 lata,

- nie majg i nie mieli zadnych istotnych powigzan gospodarczych ze Spoétka bezposrednio, jak i
posrednio, jako partner, istotny udziatowiec, cztonek organéw lub petnigcy funkcje kierownicze przez
ostatni rok,

- nie byli cztonkami Rady Nadzorczej Spétki przez wiecej niz 12 lat liczac od daty pierwszego wyboru,

- nie sg czionkami zarzadu w innej spolce, w ktérej czionek zarzadu spéiki jest cztonkiem rady
nadzorczej tej innej spotki.

Statutu przewiduje ponadto, iz wymogi te odnoszg sie réwniez do oséb bliskich Cztonkéw Rady Nadzorczej,
ktérzy majg by¢ uznani za niezaleznych, w szczegdlnosci do wspotmatzonkdw, zstepnych i wstepnych tych
Cztonkéw.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaly szczegdtowo opisane w pkt IV.5.
Dokumentu ofertowego stanowiacego jedna z czesci niniejszego Prospektu.
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18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w
pbézniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitentowi nie sg znane
zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent zawieral mastepujace umowy z podmiotami
powigzanymi.

19.1. Zawarcie Umowy ze Spoétka zalezng Wica Invest Sp. z 0.0. na budowe we
Wroctawiu zespotu biurowo-handlowo-ustugowo-mieszkalnego

W dniu 21 czerwca 2005 r. Emitent (jako Gtéwny Realizator) zawart ze Spoétkg zalezng Wica Invest Sp. z o.o.
(dziatajaca, jako Inwestor) umowe, ktorej przedmiotem jest budowa zespotu biurowo-handlowo-ustugowo-
mieszkalnego wraz z zespotem parkingdw podziemnych oraz catym zakresem infrastruktury technicznej i
zagospodarowania terenu przy ulicy Legnickiej we Wroctawiu. Gtéwny Realizator zobowigzat sie dokona¢ we
wtasnym imieniu ale na rzecz Inwestora obowigzki zwigzane z przygotowaniem do realizacji i realizacjg
zadania, o ktérym mowa w zdaniu wczesniejszym. Wartos¢ umowy wyniosta 51.433.000 zt oraz 2.000.000 zt z
tytutu wzrostu cen oraz wprowadzenia zmian inwestorskich. Termin zakonczenia prac przewidzianych w
umowie Strony ustality na dzien 31 marca 2007 r.

Strony Umowy zastrzegty, iz Emitent (jako Generalny Realizator) dziataé bedzie w imieniu wikasnym ale na
rachunek Wica Invest Sp. z o0.0. (Inwestora). W ramach tych czynnosci bedzie on zawiera¢ umowy i zaciaga¢
zobowigzania wobec wszelkich uczestnikédw procesu budowlanego na takich podstawach i w takich granicach,
jakie sg niezbedne dla nalezytego przygotowania zadania do realizacji i jego realizacji. Strony zastrzegty
ponadto, iz Generalny Realizator ponosi wobec Inwestora odpowiedzialno$¢ za wyrzadzone szkody bedace
normalnym nastepstwem nienaleznego wykonania czynnosci objetych przedmiotowg umowg w granicach
przewidzianych dla umoéw starannego dziatania. Natomiast nie ponosi¢ on bedzie odpowiedzialnosci za
niewykonanie zobowigzan przez innych uczestnikbw procesu budowlanego, w szczegdlnoéci projektantow,
wykonawcéw, ustugodawcéw. Naprawienie zas szkody obejmowaé ma wytacznie starty, ktére poszkodowany
ponidst.

Jezeli Inwestor nie wykona obowigzku zapewnienia srodkéw na finansowanie inwestycji lub gdy bezpodstawnie
bedzie odmawiat przyjecia protokotu i faktur za roboty budowlane Generalny Realizator bedzie miat prawo
wedtug wlasnego wyboru:

1) wstrzymaé realizacje robét budowlanych zadajgc, aby inwestor uregulowat wynagrodzenie za roboty
budowlane wykonane do daty wstrzymania realizacji,

2) odstgpi¢ od umowy z przyczyn zaleznych od inwestora po uptywie 1 miesigca od daty wezwania
inwestora do zaptaty wynagrodzenia wykonawcy, przy wyborze wariantu podanego w niniejszym ust.
Generalny Realizator ma prawo zazada¢ rownoczesnie zaptaty zryczattowanej kary umownej w
wysokosci 0,5% ogodlnego kosztu inwestycji, niezaleznie od przystugujacemu generalnemu realizatorowi
wynagrodzenia za rozpoczety etap lub czes$¢ robot w petnej wysokosci.

Natomiast Inwestor ma prawo odstgpi¢ od umowy w nastepujacych wypadkach:

1) jezeli Generalny Realizator nie podjat wykonania obowigzkéw wynikajacych z przedmiotowej umowy lub
przerwat ich wykonanie zas przerwa ta trwata diluzej niz jeden miesigc w przypadkach powstatych z
przyczyn zaleznych od Generalnego Realizatora

2) jezeli Generalny Realizator wykonuje swe obowigzki w sposdb nienalezyty i pomimo wezwania przez
Inwestora, zawierajacego konkretne zadania, nie nastgpita poprawa w wykonaniu tych obowigzkéw,
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3) w razie postawienia firmy Generalnego Realizatora w stan likwidacji lub upadto$ci.
W razie odstgpienia od umowy Inwestor ma prawo do zryczaftowanej kary umownej w wysokosci 0,25%
wartosci kontraktu. W takim przypadku Generalnemu Realizatorowi nalezne jest jednak wynagrodzenie za
rozpoczety etap lub czes¢ robdt w petnej wysokosci.

Ponadto Strony ustality, iz za zwloke w wykonaniu zobowigzan wynikajgcych z niniejszej umowy sg one
uprawnione w stosunku do siebie do dochodzenia kar umownych za kazdy dzien zwioki w wysokosci 1.500zt,
lecz nie wiecej niz 5% wynagrodzenia. Strony zastrzegly réwniez prawo dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Aneksem z dnia 10 marca 2006 r. Strony umowy aneksem zmienity termin zakonczenia prac budowlanych
wynikajgcych z tytutu zawartej Umowy i ustality go na dzierh 30.09.2007r. oraz termin zakonczenia zadania i
ustality go na dzieh 31 grudnia 2007r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. Strony przedmiotowej umowy zawarty Aneks nr 2 do Umowy, w ktérym rozszerzono
jej zakres o budowe dodatkowej powierzchni uzytkowej a takze uwzgledniono wzrostu ilodci materiatéw i cen.
Postanowieniami  powotywanego aneksu zwiekszyto sie wynagrodzenie Generalnego Realizatora
(Energomontaz Potudnie S.A) o kwote 2.662.665 zt do tacznej kwoty 56.095.665 zi. Pozostate warunki
pozostaty bez zmian.

19.2. Pozyczki udzielone przez Emitenta Spétkom zaleznym

19.2.1 Pozyczki udzielone przez Emitenta Spélce zaleznej Wica Invest Sp. z 0.0. w okresie 2000 r. — 2006
r.

1. W dniu 12 wrzes$nia 2000 r. udzielona zostata Spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie
3.840 tys. zt, z terminem splaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na
pokrycie kosztéw nabycia nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej 55 (KW 97460), od
udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od
catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 3%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce
na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi hipoteka
umowna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 55, a do czasu prawomocnego
wpisu hipoteki czasowe zabezpieczenie wykonania umowy pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco.

2. W dniu 23 maja 2001 r. udzielona zostata Spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie 170
tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
kosztow nabycia nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej 55a (KW 128662), zgodnie z
warunkowg umowg sprzedazy nieruchomosci, od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej
stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 3%, o
kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty
pozyczki; zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 55a, a do czasu prawomocnego wpisu hipoteki czasowe zabezpieczenie
wykonania umowy pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco.

3. W dniu 16 lipca 2001 r. udzielona zostata Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie 100
tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
kosztéw nabycia od Skarbu Panstwa nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej 55b, od
udzielonej pozyczki. Ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym
odcatkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 3%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez
Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki
stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 55b, a do czasu
prawomocnego wpisu hipoteki czasowe zabezpieczenie wykonania umowy pozyczki stanowi weksel wiasny
in blanco.
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4. W dniu 3 sierpnia 2001 r. udzielona zostata Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotowkowa w kwocie
460 tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
kosztéw nabycia od Spotki ACP Sp. z 0.0. nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej 55a,
od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym
od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 2%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i pfatne przez
Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki
stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 55a, a do czasu
prawomocnego wpisu hipoteki czasowe zabezpieczenie wykonania umowy pozyczki stanowi weksel wiasny
in blanco.

5. W dniu 14 marca 2002 r. udzielona zostata Spétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie
200 tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
czesdci kosztéw wykonania dokumentacji projektowej zespotu biurowo-handlowo-ustugowo-mieszkalnego z
parkingiem podziemnym i naziemnym przy ul. Legnickiej i ul. Rysiej we Wroctawiu, od udzielonej pozyczki
ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy
pozyczki WIBOR 6M + 3%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz
Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi weksel wtasny in
blanco.

6. W dniu 26 sierpnia 2002 r. udzielona zostata Spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie
25 tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
kosztow wpisu w dziale IV ksiegi wieczystej KW nr 97460 prowadzonej przez Sad Rejonowy we Wroctawiu
Wydziat Ksiag Wieczystych dla nieruchomosci przy ul. Legnickiej 55 we Wroctawiu. Pozyczke sptacono w
wysokosci 10 tys. zt. Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane
w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 3%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i
ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki; zabezpieczenie udzielonej
pozyczki stanowi hipoteka umowna na nieruchomo$ci potozonej we Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 55a a
do czasu prawomochego wpisu hipoteki czasowe zabezpieczenie wykonania umowy pozyczki stanowi
weksel wtasny in blanco.

7. W dniu 8 stycznia 2003 r. udzielona zostata spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka w kwocie 75 tys. zi, z
terminem sptaty ,na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki
wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M
+ 3%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili
sptaty pozyczki; zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco.

8. W dniu 29 pazdziernika 2003 r. udzielona zostata Spétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka w kwocie 172 tys.
zt, z terminem sptaty ,na pierwsze pisemne Zzadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
zaleglych zobowigzan spétki Wica Incest Sp. z 0.0. z tytulu podatkéw od nieruchomosci wraz z odsetkami
oraz optaty wieczystego uzytkowania wraz z odsetkami. Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M+2%, o
kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty
pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi hipoteka kaucyjna do kwoty 220 tys. zt.

9. W dniu 4 lutego 2004 r. udzielona zostata Spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka w kwocie 55 tys. zt, z
terminem sptaty ,na pierwsze pisemne zgadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie zalegtych
zobowigzan Spotki Wica Incest Sp. z 0.0. z tytutu podatkéw od nieruchomosci wraz z odsetkami oraz optaty
wieczystego uzytkowania wraz z odsetkami. Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej
stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 2%, o
kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili spiaty
pozyczki; zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco do kwoty 85 tys. zt.

10. W dniu 19 lutego 2004 r. udzielona zostata Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka w kwocie 76 tys. zt, z
terminem sptaty na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie zalegtych
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naleznosci Spotki Wica Invest Sp. z 0.0. wobec ,Hotel Consulting Tadeusz Szymkowiak" z tytutu ustug
menedzerskich, zasgdzonych nakazem zapfaty z dnia 26 maja 2003 r., wydanym przez Sad Okregowy,
Wydziat X Gospodarczy, Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej
obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 2%, o kwartalnej kapitalizaciji
odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki; zabezpieczenie
udzielonej pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco do kwoty 105 tys. zt.

11. W dniu 1 pazdziernika 2004 r. udzielona zostata Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotdéwkowa
kwocie 100 tys. zt, z terminem sptaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na
pokrycie zaleglych zobowigzan, w szczegdlnosci obejmujgcych zaptate za opracowanie biznesplanu firmie
-Krytr” oraz opracowanie projektu budowlanego przez spétke EMPOR Sp. z 0.0. Pozyczka przeznaczona
byta takze na pokrycie kosztéw funkcjonowania biura spétki Wica Invest Sp. z 0.0., zaptate naleznosci
publicznoprawnych z tytutu sktadek na Fundusz Ubezpieczen Spotecznych oraz wyptaty wynagrodzen dla
pracownikow. Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 2%, o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne
przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej
pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco do kwoty 135 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 135 tys. zi.

12. W dniu 4 lutego 2005 r. udzielona zostata Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie 35
tys. zt, z terminem spfaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
zaleglych zobowigzan z tytutu poniesionych kosztow sadowych, zaptaty naleznosci publicznoprawnych -
sktadek na Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, wyptaty wynagrodzeh dla pracownikow a takze kosztow
funkcjonowania biura spétki Wica Invest Sp. z o0.0. Od udzielonej pozyczki ustalono odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej sumy pozyczki WIBOR 6M + 2%,
o kwartalnej kapitalizacji odsetek i ptatne przez Pozyczkobiorce na rzecz Pozyczkodawcy w chwili sptaty
pozyczki. Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi weksel wiasny in blanco do kwoty 50 tys. zt.

13. W dniu 4 lutego 2005 r. p. Mirostaw Poniznik oraz Energomontaz Potudnie SA podpisaly umowe cesji
wierzytelnosci. Przedmiot niniejszej cesji stanowity wierzytelnosci p. Mirostawa Poniznika wzgledem Wica
Invest Sp. z 0.0. wynikajgce z udzielonych pozyczek oraz zasadzonych kosztéw sadowych, tacznie na
kwote 1.726 tys. zt. Przelew wierzytelnosci zostat zrealizowany za cene 1.520 tys. zt. Na skutek dokonanej
pomiedzy p. Mirostawem Poniznikiem a Emitentem cesji wierzytelnosci — Energomontaz Potudnie SA
wszedt w prawa wierzyciela z tytutu udzielonych pozyczek oraz kosztéw sgdowych na kwote 1.726 tys. W
dniu 7 lutego 2005r. Emitent oraz Wica Invest Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie zmiany
wierzytelnosci. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz kosztow sadowych zostaty konwertowane
na pozyczke udzielong Spotce Wica Invest Sp. z 0.0. o wartosci 1.726 tys. zt z terminem sptaty na pierwsze
pisemne zadanie Pozyczkodawcy. Od udzielonej pozyczki Strony ustality odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej kwoty udzielonej pozyczki. Wysokosé
oprocentowania zostala okreslona, jako réwna zmiennej stopie WIBOR 6M powiekszonej o 2 punkty
procentowe. Zabezpieczeniem wykonania przedmiotowej umowy zostat wniesiony przez pozyczkobiorce w
dniu podpisania umowy weksel in blanco z klauzulg bez protestu, na kwote odpowiadajacg réwnowartosci
kwoty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.

14. W dniu 7 lipca 2005 r. udzielona zostata Spétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie 200
tys. zt, z terminem spfaty na pierwsze pisemne zgdanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na pokrycie
zalegtych zobowigzan z tytutu optaty za uzytkowanie wieczyste, podatku od nieruchomos$ci oraz kosztow
funkcjonowania biura spétki Wica Invest Sp. z o0.0. Od udzielonej pozyczki ustala sie odsetki wedtug
zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej kwoty udzielonej pozyczki.
Wysokos¢ oprocentowania bedzie rowna zmiennej stopie WIBOR 1M powiekszonej o 1,5 punkty
procentowe. Jako zabezpieczenie wykonania niniejszej umowy pozyczkobiorca w dniu podpisania niniejszej
umowy wniesie weksel in blanco z klauzulg bez protestu, na kwote odpowiadajgca réwnowartosci kwoty
udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami, tj. do kwoty 210.000,00 zt.

15. W dniu 13 marca 2006 r. udzielona zostata Spoétce Wica Invest Sp. z 0.0. pozyczka gotéwkowa w kwocie

3.460.000 zt, z terminem spfaty ,na pierwsze pisemne zadanie Pozyczkodawcy, z przeznaczeniem na
pokrycie zalegtych zobowigzan z tytutu: czesciowej zaptaty za projekt budowlany spétce EMPOR Sp. z o.0.
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zaptaty za prace ziemne i rozbiérkowe spoétce AKME Zdzistaw Wisniewski Sp. z 0.0., zapfaty spéice
Energomontaz Potudnie SA za przekiadke sieci cieptowniczej oraz optaty na rzecz Urzedu Miasta
Wroctawia tytulem wycinki drzew i krzewow. Od udzielonej pozyczki ustala sie odsetki wedtug zmiennej
stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej kwoty udzielonej pozyczki. Wysokos$é
oprocentowania bedzie réwna zmiennej stopie WIBOR 6M powiekszonej o 2 punkty procentowe. Odsetki
naliczane sa w okresach kwartalnych i ptatne w dniu zgdania zaptaty. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel in blanco na warto$¢ udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami, a takze prawo ustanowienia
hipoteki na nieruchomosci Pozyczkobiorcy, w przypadku braku zaptaty pozyczki. Pozyczkobiorca
zobowigzuje sie do sptaty pozyczki w terminie 14 dni od zlozenia zgdania przez Pozyczkodawce.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego:

— Emitent, jako Pozyczkodawca nie wystgpit do Wica Invest Sp. z o.0., jako Pozyczkobiorcy z
pisemnym zadaniem sptaty pozyczek, o ktérych mowa w pkt 1-15, w zwigzku z powyzszym
naleznosci z tytutu w/w pozyczek nie sg wymagalne,

- Spotka Wica Invest Sp. z 0.0. nie sptacita zadnej z pozyczek, o ktérych mowa w pkt 1-15 wraz z
naleznymi odsetkami.

19.2.2. Pozyczki udzielone przez Emitenta Spélce zaleznej EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty dokumentu rejestracyjnego Emitent

zawart ze Spoétkg zalezng EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. umowy pozyczki szczegbétowo opisane w ponizszej
tabeli:

Pozyczki udzielone EP Centrum Rekreacji przez Energomontaz Potudnie SA

L.p Pozyczkobiorca Data umowy | Data udzielenia Data sptaty Kwota Zabezpieczenie Oprocentowanie

1 EP Cenfrum 22 maja 2006 | 12 czerwiec 2006 | 3 lata od udzielenia | 37 741 - WIBOR1M + 2%
Rekreacji

2 EP Centrum 22 maj 2006 | 26 czerwiec 2006 | 3 lata od udzielenia | 6 226 - WIBOR1M + 2%
Rekreacji

3 EP Centrum 22 maj 2006 | 26 czerwiec 2006 | 3 lata od udzielenia | 3 904 - WIBOR1M + 2%
Rekreacji

4 EP Centrum 22 maj 2006 | 21 lipiec 2006 | 3 lata od udzielenia | 37 741 - WIBORIM + 2%
Rekreacji

19.2.3. Pozyczki udzielone przez Emitenta Spéice Centrum Kapitatlowe ,,Modus” Sp. z o.0.

W dniu 2 marca 2007r. (Umowa pozyczki zawarta w dniu 22 lutego 2007r.) Emitent udzielit Spétce Centrum
Kapitatowe ,Modus” Sp. z 0.0. pozyczki gotowkowej w kwocie 97.600 zi, z terminem zaptaty 14 dni od
pierwszego pisemnego zadania pozyczkodawcy z przeznaczeniem na biezgace funkcjonowanie spdétki oraz
koszty przygotowania projektu deweloperskiego. Od udzielonej pozyczki Strony ustality odsetki wediug
zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od catkowitej kwoty udzielonej pozyczki. Wysokos¢
oprocentowania zostata okreslona na poziomie zmiennej stopy WIBOR 6M powiekszonej o 3 punkty
procentowe. Jako zabezpieczenie wykonania niniejszej umowy pozyczkobiorca w dniu podpisania umowy
wnidést weksel in blanco z klauzulg bez protestu, na kwote odpowiadajacg réwnowartosci kwoty udzielonej
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.
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19.3. Umowy leasingu zawarte przez Emitenta z EP Centrum Finansowe

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent zawart z EP Centrum Finansowe nastepujace
umowy leasingu:

Cena netto Data Termin
Nr umowy Leasingodawca Przedmiot leasingu ; podpisania | wygasniecia| Zabezpieczenie
leasingu /PLN/
umowy umowy
1182-2005.L0 | P Centrum | o ochéd osobowy CHRYSLER | 154 508,20 | 2005-04-27 | 2008-03-15 |Veksel gwarancyjny
Finansowe in blanco
1176-2005-L0 | EF Centrum ukosowarki -11 sztuk 222569,26 | 2005-03-22 | 2009-05-22 |"/ekse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1169-2005-LO EI_D Centrum samochod ciezarowy PEUGEOT 48 991,31 2005-03-04 | 2008-02-04 wekst_el gwarancyjny
Finansowe Partner HUSKY in blanco
EP Centrum samochad cigzarowy NISSAn weksel gwarancyjny
1167-2005-L0 | . PICK z nadbudowa typu HARD | 90 983,60 | 2005-02-24 | 2008-01-15 ;
inansowe ToP in blanco
1161-2005-L0 | D CONtrum | 4ot ktoskop Sentinel 880 Delta | 54 665,00 | 2005-02-02 | 2008-02-15 |Wekse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1160-2005-LO EI_D Centrum  |defektoskop ultradzwiekowy USM 50 061,00 2005-02-02 | 2008-02-15 wekst_el gwarancyjny
Finansowe 35s in blanco
EP Centrum wozek widlowy KOMATSU weksel gwarancyjny
1159-2005-L0 | L, ~°0 "7 BXEGIOHEA4 89907,24 | 2005-02-02 | 2009-03-15 i lonco
1150-2004-LO EF_’ Centrum  |przecinarka do ciecia termicznego 488 682,00 | 2004-12-23 | 2009-02-15 weksgl gwarancyjny
Finansowe typ YUN 3000-2 in blanco
1130-2004-L0 | EP Centrum CRAWLER C-TEC 226 525,00 | 2004-07-08 | 2007-06-15 |"/eKse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1129-2004-L0 | EP Centrum | ochéd HYUNDAI Galloper | 45 409,85 | 2004-07-08 | 2007-06-15 |Wekse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1128-2004-L0 | EP Centrum wywotywarka COLENTA 64 754,20 | 2004-07-07 | 2007-06-15 |VeKsel gwarancyjny
Finansowe in blanco
1116-2004-L0 | EP Centrum samochody PEUGEOT 115 404,30 | 2004-04-14 | 2007-03-15 |"/eksel gwarancyjny
Finansowe in blanco
1115-2004-L0 | EP Centrum samochod OPEL KOMBI 4023115 | 2004-04-14 | 2007-03-15 |Weksel gwarancyjny
Finansowe in blanco
1114-2004-L0 | EP Centrum VW Transporter 160 555,00 | 2004-04-14 | 2007-03-15 |Weksel gwarancyjny
Finansowe in blanco
1113-2004-L0 | CP Centrum samochody RENUALT 206 463,12 | 2004-04-14 | 2007-03-15 |"/ekse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1111-2004-L0 | EP Centrum samochéd RENAULT 6397541 |2004-04-08 | 2007-03-15 |"/ekse! gwarancyjny
Finansowe in blanco
1098-2003-LO | EF Centrum 2wijarka do blach 170 924,75 | 2003-11-03 | 2007-12-15 |"/eksel gwarancyjny
Finansowe in blanco

19.4. Inne transakcje Emitena z podmiotami powigzanymi

Ponadto Emitent zawierat z podmiotami powigzanymi szereg transkacji szczegétowo zaprezentowanych w

tabelach ponizej:
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Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

2 3 4 5 6 7
RSN ﬁigﬂ:g&?ﬁgz"‘f 208/D0/2003 30.04.2003 754 581,73 oddelegowanie pracownikow

ﬁiﬁtsgrgxfgi"%w: Eggfggmg NToZ | 216/EG2000 02.11.1999 36 965,97 dzierzawa pomieszczen, media
ENERGOMONTAZ Energomontaz- F 32616 17 mar 03 9 126,09 sprzedaz wyrobow hutniczych
POLUDNIE S.A. Zachéd Spétka z 0.0. F32516 pE—— 2 413.95 sprzedaZ wyrobow hufniczyoh
F 54816 9 kwi 03 6 807,58 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 51016 10 kwi 03 22 184,80 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 50916 10 kwi 03 18 074,65 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 45816 11 kwi 03 9151,46 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 51116 18 kwi 03 271,20 sprzedaz wyrobéw hutniczych

F 48016 18 kwi 03 11 754,29 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 48116 18 kwi 03 28 767,49 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 54716 22 kwi 03 1.805,08 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 49516 24 kwi 03 5999,03 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 50216 25 kwi 03 45 957,84 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 55116 25 kwi 03 7 660,14 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 49916 25 kwi 03 7 651,96 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 54516 25 kwi 03 1745,96 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 54916 28 kwi 03 7 206,34 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 55016 28 kwi 03 15 112,68 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 54216 30 kwi 03 15 048,99 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 56416 7 maj 03 11 643,19 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 68216 12 maj 03 4648,24 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 60116 12 maj 03 2947,76 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 68316 12 maj 03 2675,79 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 67316 12 maj 03 2 233,79 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 73216 14 maj 03 2918,24 sprzedaz wyrobéw hutniczych

F 67216 15 maj 03 8 854,27 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74116 16 maj 03 11 858,83 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74216 16 maj 03 126 960,48 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 64316 19 maj 03 2 603,80 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 76516 19 maj 03 63 517,14 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74716 27 maj 03 1 508,29 sprzedaz wyrobéw hutniczych

F 74816 27 maj 03 593,21 sprzedaz wyrobéw hutniczych

F 75416 27 maj 03 1473,80 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74616 27 maj 03 9913,82 sprzedaz wyrobéw hutniczych

F 74516 27 maj 03 18 543,63 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74416 27 maj 03 3976,12 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 76216 28 maj 03 19 215,00 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 74316 28 maj 03 1058,23 sprzedaz wyrobow hutniczych

F 76316 29 maj 03 19.610,28 sprzedaz wyrobow hutniczych
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F 76016 30 maj 03 3457,39 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 74916 30 maj 03 8 323,26 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 75016 30 maj 03 39 054,70 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 72016 30 maj 03 4 074,14 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 76116 30 maj 03 2712,37 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 87816 3 cze 03 3093,92 sprzedaz wyrobéw hutniczych
F 95116 10 lip 03 19 688,36 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 95016 10 lip 03 13 237,00 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 105816 29 lip 03 49 377,79 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 109416 311ip 03 25 840,06 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 107516 31lip 03 40 283,77 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 109316 31lip 03 1 040,90 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 109216 31 lip 03 3 266,50 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 113716 24 sie 03 8 410,68 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 6716 20 sty 03 11 250,69 sprzedaz wyrobdw hutniczych
F 8616 20 sty 03 1617,96 sprzedaz wyrobow hutniczych
F 108516 31 lip 03 169,61 sprzedaz wyrobow hutniczych
74/PK/2003 17 mar 03 104 058,08 wykonanie absorbera
64/PK/2003 5 mar 03 1661,00 wykonanie i dostawa kanatow,
’ podpér,silosa,drabin,podestu
wykonanie dwdch
301/PK/2003 26 sie 02 915,00 komindéw,trawersy,kanatu
horyzontalnego
13/PK/2003 16 sty 03 4 893,00 naprawa elementu divertera
13/PK/2003 16 sty 03 358 577,96 naprawa elementu divertera
105/PK/2002 8 kwi 02 25 269,96 wykonanie 4 klap
. . ; 376/PK/2002 22 paz 02 4138591 termo?gggltgc?/?r:)e/kgi:gtzy/ﬂ;ekic)mina
Energomontaz-Zachéd | ENERGOMONTAZ
Spétka z o.0. POLUDNIE S.A. 74/PK/2003 17 mar 03 1188 115,75 wykonanie absorbera
64/PK /2003 5 mar 03 782 641,47 "‘&Z‘;’E";ﬁo'siogﬁzm ';i’;i";’t‘ﬁ
279/PK/2003 291ip 03 234 724,16 dostawa kanatéw

Zrédfo: Emitent

Transakcje Emitenta z podmiotami powiazanymi w okresie 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

2 3 4 5 6 7
ENERGOMONTAZ Centrum Kapitatowe Modus . S
POLUDNIE S.A. Spétka 7 0.0. 208/D0O/2003 30.04.2003 482 949,97 oddelegowanie pracownikow
Centrum Kapitatowe ENERGOMONTAZ . . . .
Modus Spélka z 0.0. POYUDNIE S.A. 216/EG/2000 02.11.1999 31737,55 najem pomieszczen, media

Zrédto: Emitent
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2 3 4 5 6 7
ENERGOMONTAZ Centrum Kapitatowe . .
POYUDNIE S.A. Modus Spéika z 0.0. 195/PE/2005 01.08.2005 139 884,62 oddelegowanie pracownikow
Centrum Kapitatowe ENERGOMONTAZ . . . .
Modus Spotka 7 0.0, POYUDNIE S.A. 216/EG/2000 02.11.1999 33 870,28 najem pomieszczen, media
EP Centrum Rekreacji ENERGOMONTAZ 288/P1/2002;433/PI 13-08-2002; . . . .
Spélka z 0.0. PO UDNIE S A. 12002 06.01.2003 433 426,22 najem pomieszczen, media
ENERGOMONTAZ EP Centrum Rekreacji najem miejsc noclegowych w
POLUDNIE S.A. Spélka z 0.0. 10 2005-01-31 916776 hotelu pracowniczym
12 2005-01-31 327,42 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
14 2005-01-31 53928 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
1 2005-01-31 21336,87 najem miejsc nocle_gowych w
hotelu pracowniczym
20 2005-02-15 9713.46 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
oy najem miejsc noclegowych w
21 2005-02-15 4 699,44 hotelu pracowniczym
26 2005-02-28 337050 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
oy najem miejsc noclegowych w
24 2005-02-28 539,28 hotelu pracowniczym
25 2005-02-28 6 602,97 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
a najem miejsc noclegowych w
28 2005-03-18 246528 hotelu pracowniczym
33 2005-03-31 13 924.98 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
e najem miejsc noclegowych w
45 2005-04-30 4795,74 hotelu pracowniczym
46 2005-04-30 308,16 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
s najem miejsc noclegowych w
57 2005-05-31 182970 hotelu pracowniczym
58 2005-05-31 238824 najem miejsc nocle_gowych w
hotelu pracowniczym
64 2005-06-24 654,84 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
e najem miejsc noclegowych w
& 2005-06-30 3659,40 hotelu pracowniczym
81 2005-07-31 8 840,34 najem miejsc noclegowych w
hotelu pracowniczym
92 2005-08-31 993816 najem miejsc noclegowych w

hotelu pracowniczym
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97 2005-08-31 37 800.00 pobyt pracownikéw na wczasach w
’ Mrzezynie
100 2005-09-15 7 425 00 pobyt pracownikéw na wczasach w
’ Mrzezynie
99 2005-09-30 14 733 90 najem miejsc nocle_gowych w
’ hotelu pracowniczym
110 2005-10-31 14 194,62 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
44 najem miejsc noclegowych w
125 2005-11-30 11 998,98 hotelu pracowniczym
123 2005-11-30 11556 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
ry najem miejsc noclegowych w
135 2005-12-30 115,56 hotelu pracowniczym
134 2005-12-30 1217232 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym

Zrédfo: Emitent

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.

2 3 4 5 6 7
ENERGOMONTAZ Centrum Kapitatowe Modus . .
POLUDNIE S.A. Spélka z 0.0. 195/PE/2005 2005-08-01 11 893,68 | oddelegowanie pracownikow
Centrum Kapitatowe Modus ENERGOMONTAZ . . . .
2 Spéika 7 0.0. POLUDNIE S.A. 216/EG/2000 1999-11-02 18 504,73 najem pomieszczen, media
3 EP Centrum Rekreacji ENERGOMONTAZ 288/P1/2002;433/| 13-08-2002; 06- 402 51040 | naiem pomieszczen. media
Spotka z 0.0. POLUDNIE S.A. PI1/2002 01-2003 : jem p ’

ENERGOMONTAZ EP Centrum Rekreacji Spotka najem miejsc noclegowych w

4 POLUDNIE S.A. zo.0. 8 2006-01-31 1776947 hotelu pracowniczym
29 2006-02-28 12 077,36 najem miejsc noclegowych w

hotelu pracowniczym
N najem miejsc noclegowych w

2 2006-03-31 9136,78 hotelu pracowniczym
55 2006-04-20 651127 najem miejsc noclegowych w

hotelu pracowniczym
&, najem miejsc noclegowych w

65 2006-05-31 8816,80 hotelu pracowniczym
75 2006-06-30 7 532,80 najem miejsc noclegowych w

hotelu pracowniczym
7. najem miejsc noclegowych w

88 2006-07-31 7490,00 hotelu pracowniczym
86 2006-07-31 11 877,00 najem miejsc noclegowych w

hotelu pracowniczym
na. najem miejsc noclegowych w

1056 2006-08-31 14 017,00 hotelu pracowniczym
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pobyt pracownikéw na

82 2006-08-31 49 448,00 "
wczasach w Mrzezynie
104 2006-08-31 10 956.80 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
88 2006-09-17 | 7155,00 pobyt pracownikow na
’ wczasach w Mrzezynie
119 2006-09-29 11 085.20 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
120 2006-09-29 3103.00 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
134 2006-10-31 577.80 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
135 2006-10-31 16 11420 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
154 2006-11-30 64.20 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
147 2006-11-30 470 80 najem miejsc noclegowych w
’ hotelu pracowniczym
. budowa zespotu biurowo-
5| Wica-Invest Spélka z 0.0. ENERGOMONTAZ 167/B-99-2005 | 2005-06-21 | 960128503 |  handlowo-ustugowo-
POLUDNIE S.A. : .
mieszkaniowego
104 2006-06-20 27 527,00 |ubezpieczenie placu budowy
124 2006-06-30 685,64 dzierzawa gruntu
157 2006-07-27 1493,44 media
158 2006-07-27 2 199,54 media
199 2006-08-21 685,64 dzierzawa gruntu
198 2006-08-21 3 665,90 media
207 2006-08-28 577,06 media
208 2006-08-28 268,40 media
216 2006-08-31 32 539,23 zajecie pasa drogowego
228 2006-09-11 685,64 dzierzawa gruntu
ENERGOMONTAZ i ; 227 2006-09-11 491,08 media
6 POLUDNIE S.A. Wica-Invest Spétka z o.0.
226 2006-09-11 1 006,50 dzierzawa linii kablowej
241 2006-09-20 5222,39 media
311 2006-10-27 685,64 dzierzawa gruntu
310 2006-10-27 5 344,25 media
309 2006-10-27 1 006,50 dzierzawa linii kablowej
346 2006-11-20 7 955,33 media
345 2006-11-20 1 006,50 dzierzawa linii kablowej
348 2006-11-20 934,59 media
347 2006-11-20 1448,49 media
344 2006-11-20 685,64 dzierzawa gruntu
362 2006-11-27 612,18 media

Zrédfo: Emitent
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWO!/V I PASYWOW
EMITENTA | JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Sprawozdania jednostkowe za lata 2003-2004 oraz skonsolidowane za lata 2003-2004 byty sporzadzane
zgodnie z PSR. Sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane za 2005, za pierwsze potrocze 2006 roku oraz za
IV kwartat 2006 zostaty sporzadzone wedtug MSSF.

W 2003, 2004 roku sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone w oparciu o Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (wraz z
pbézniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2003 -
2004 byly zgodne z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591) oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegodtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729). Zgodnie
z art. 57, 58 i 59 Ustawy o rachunkowo$ci konsolidacji dokonano dla spotek zaleznych metoda petna.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku Emitent zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca
2005 r. (podjetej na podstawie art.45 ust 1a-1c Ustawy o Rachunkowos$ci — w brzmieniu obowigzujacym od 1
stycznia 2005 roku) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF / MSR.

Sprawozdanie finansowe z zastosowaniem MSSF sporzgdzone zostato, po raz pierwszy, za | kwartat 2005
roku. Za date przejscia na MSSF przyjeto dzien 1 stycznia 2004 roku. Pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF jest sprawozdanie finansowe za rok 2005. Zgodnie ze
znowelizowang ustawg o rachunkowosci, ktora weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku Emitent sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzenh Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze
2006 roku sporzadzone zostato zgodnie z MSSF.

Rozszerzone kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta zostaly zaprezentowane zgodnie =z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

Standardy i zasady rachunkowosci, ktére zostang uwzglednione przy sporzadzeniu sprawozdania
jednostkowego za rok 2006 beda takie same, jak standardy i zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan
jednostkowych i skonsolidowanych przyjetych od 2005 roku.

Emitent sporzadzit Srédroczne rozszerzone sprawozdania finansowe za |, Il, Il i IV kwartat 2006 roku.

Sprawozdania roczne jednostkowe i skonsolidowane oraz skonsolidowane sprawozdanie pétroczne za pierwsze
potrocze 2006 roku o ktérych mowa powyzej byly badane przez biegtego rewidenta, sprawozdania pétroczne
podlegaty przegladowi biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie srédroczne za pierwsze potrocze 2006
roku nie podlegato badaniu. Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w
Prospekcie przez odestanie wszystkie wskazane ponizej sprawozdania:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2003 sporzadzone zgodnie z PSR,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 sporzgdzone zgodnie z PSR,
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¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2004 sporzadzone zgodnie z PSR,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 sporzadzone zgodnie z PSR,

¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,

e rozszerzone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2006 sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF,

e rozszerzone sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2006 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF,

¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2006 roku sporzgdzone zgodnie z
MSR/MSSF,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2006 roku sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF,

e rozszerzone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2006 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
e rozszerzone sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2006 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Historyczne jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za
okresy 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r. udostepnione
zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl
Raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportow

okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéow Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI (od 5 stycznia 2005 roku) odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2005 r. w dniu 5 kwietnia 2006 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2005 r. w dniu 5 kwietnia 2006 r.
Raport roczny za 2004 r. 17 marca 2005 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2004 r. 13 kwiecien 2005 r.
Raport roczny za 2003 r. 27 kwiecien 2004 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2003 r. 30 kwiecien 2004 r.

Skonsolidowane informacje finansowe Emitenta za pierwsze potrocze 2006 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta z badania oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2006 roku zakonczonych
30 czerwca 2006 r. udostepnione zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

www.energomontaz.pl

Raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportow
okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI (od 5 stycznia 2005 roku) odpowiednio w dniach:

Raport pétroczny za pierwsze potrocze 2006 r. 29 wrzesien 2006 r.
Skonsolidowany potroczny raport za pierwsze poétrocze 2006 r. 29 wrzesien 2006 r.

Rozszerzony raport kwartalny za pierwszy kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportu
okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 15 maja 2006 r.

Rozszerzony raport kwartalny za drugi kwartat 2006 r., zawierajgcy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportu
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okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 11 sierpnia 2006 r.

Rozszerzony raport kwartalny za trzeci kwartat 2006 r., zawierajgcy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportu
okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 14 listopada 2006 r.

Rozszerzony raport kwartalny za czwarty kwartat 2006 r., zawierajgcy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportu
okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz
w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 1 marca 2007r.

Powyzszy raport udostepniony zostat w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl

20.2. Informacje finansowe pro-forma

Emitenta nie sporzadza informacji finansowych pro — forma.

20.3. Sprawozdania finansowe

Jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2003-2005, jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania pierwsze poétrocze 2006 roku oraz rozszerzone raporty kwartalne za I, II, Il i IV
kwartat 2006 r. zostaly udostepnione na stronie internetowej wskazanej w pkt 20.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie dotyczace badania historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2003, 2004, 2005, w postaci jednostkowych i skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowane s$rédroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze
potrocze 2006 roku podlegaty badaniu Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i
biegtych rewidentéw zatrudnionych w tej spéice. Jednostkowe sprawozdanie pétroczne za pierwsze pétrocze
2006 roku podlegato przegladowi biegtego rewidenta Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z o.0. i biegtych rewidentdw zatrudnionych w tej spofce. Osoby te spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Opinie i raporty biegtych rewidentéw dotyczace kazdego zbadanego lub przejrzanego okresu zostaty dotgczone
do odpowiednich raportéw rocznych lub poétrocznych udostepnionych przez Emitenta na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl

Biegli rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii o badanych historycznych informacjach finansowych jak
réwniez opinie te nie zawierajg zastrzezen. Biegli rewidenci nie odmoéwit wydania opinii na temat historycznych
informacji finansowych.

Ponadto Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. wydata opinie niezaleznych biegtych rewidentéw z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku, ktéra
zostata zamieszczona w Zatgczniku nr 10.
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Zdaniem biegtych zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej grupy
kapitatowej na dzien 30 czerwca 2006 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi grupe
kapitatowa.

Biegli stwierdzili, ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z
nimi zgodne.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez
bieglych rewidentéow

W dokumencie rejestracyjnym nie zostaty zawarte inne informacje, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

20.4.3 Zrédio danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za I, Il, lll i IV kwartat 2006 r. pochodzace z rozszerzonego raportu kwartalnego Emitenta nie
byly poddane przegladowi ani nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku 2005 i zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 5 kwietnia 2006 r.

Ostatnie informacje finansowe dotyczg IV kwartatu 2006 roku. Zostaty przekazane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w dniu 1 marca 2007r.

20.6. Srodroczne i inne informacije finansowe
Emitent opublikowat na stronie internetowej:

www.energomontaz.pl

pofroczne jednostkowe sprawozdanie za pierwsze potrocze 2006 roku, ktére podlegaty przegladowi przez
biegtego rewidenta oraz poétroczne skonsolidowane sprawozdanie za pierwsze pétrocze 2006 roku, ktore
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta oraz rozszerzone kwartalne informacje finansowe za okres I, II, Ill i
IV kwartatu 2006 r., ktére nie byto badane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.7. Polityka dywidendy
W latach 2003-2005 Spétka nie wyptacata dywidendy.
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W przypadku wypracowania zysku netto poczawszy od zysku za 2007 rok, Zarzad Emitenta bedzie wnioskowat
do Walnego Zgromadzenia o podziatu wyniku, w taki sposob, ze 1/3 zysku netto bedzie przewidziana na
wyptate dywidendy, pozostate 2/3 zysku netto bedg przeznaczane na rozwéj Spoiki.

20.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

20.8.1 Postepowania sagdowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie ani tez aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed
organami administracji publicznej (rzadowej i samorzgdowej), postepowania sadowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$é Emitenta za wyjatkiem
przedstawionych ponizej:

1. Sprawa z powodztwa Emitenta przeciwko Piotrowi Luniewskiemu o zaptate kwoty 3.431.638,80 zt z tytutu
wykupu opcji zakupu akcji spétki Szeptel SA. Emitent dysponuje prawomocnym wyrokiem zasgdzajagcym
mu ww. kwote. W dniu 12 kwietnia 2006 r. zostat zlozony wniosek o wyjawienie majatku dtuznika.
Wierzytelnos¢ zostata objeta rezerwa i po stronie rachunku wynikéw znajduje sie w pozycji pozostate koszty
operacyjne. Zrealizowanie wptaty wierzytelnosci spowoduje, iz pojawig sie w spoétce pozostate przychody
operacyjne i odpowiednia czes¢ rezerw zostanie rozwigzana.

2. Sprawa z powo6dztwa Emitenta przeciwko Lurgi Polska S.A. o zaptate 2.975.582,86 zt. Roszczenie Emitenta
dotyczy zaptaty ww. kwoty z tytutu wykonanych w latach 2003-2004 ustug polegajacych na prefabrykaciji i
montazu rurociggéw dla Hydrokomplexu Glimar Gorlice. Sprawa w toku. Wyrokiem | instancji Sadu
Okregowego w Krakowie Wydziat IX Gospodarczy z dnia 30.01.2007 r. zasgdzono na rzecz Emitenta kwote
1.198.795,10 zt wraz z odsetkami ustawowymi od 23.10.2004 r. do dnia zaptaty oraz koszty procesu w
kwocie 45.040 zi. Zaréwno Lurgi Polska S.A., jak i Emitent zlozyli apelacje. Warto$¢ przedmiotu
zaskarzenia to kwota 325.654,10 zt.

Emitent rozpoczynajac sprawy sgdowe dokonuje stosownych odpiséw aktualizacyjnych i tworzy rezerwy.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania przed organami administracji
publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sagdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby
mied istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

20.8.2 Postepowanie uktadowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyto sie zadne postepowania upadtosciowe i uktadowe, ktorych strong
bytby Emitent, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta za wyjatkiem
postepowania upadtosciowego Centrozap S.A., w ktérym w dniu 22 czerwca 2004 r. Emitent zgtosit
wierzytelnos¢ w wysokosci 1.929.517,13 zt. Przedmiotowa wierzytelnos¢ dotyczy wyrobéw wykonanych na
rzecz FLS Dania. W zwigzku z zamknieciem postepowania upadiosciowego w zamian za wierzytelno$¢ Emitent
objat w pazdzierniku 2006 roku akcje w spotce Centrozap S.A.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny wystapi¢ zadne postepowania upadtosciowe lub uktadowe,
ktérych strong bytby Emitent, a ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe,
czyli od kohca 2005 roku oraz ostatniego $rédrocznego sprawozdania finansowego, tj. od sprawozdania za IV
kwartat 2006 r. nie zaszty zadne znaczgce zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zakladowy Spoiki

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zakladowego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 11.000.000,00 zt

(stownie: jedenascie miliondéw ztotych) i dzieli sie na:

— 7.430.000 (stownie: siedem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda oraz

— 3.570.000 (stownie: trzy miliony pieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

tacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 11.000.000 (stownie: jedenastu milionéw) gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy jest w petni optacony - pokryty wktadami pienieznymi.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu emisyjnego Statut Emitenta nie przewiduje uprawnien dla Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego. Wsréd akcji
tworzacych kapitat zakiadowy Emitenta nie wystepujg akcje wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego.

Do dnia 8 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Spotki dzielit sie na 1.100.000 (jeden milion sto tysiecy)
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) zlotych kazda akcja, na ktory sktadaty sie
743.000 (siedemset czterdziesci trzy tysigce) akcji serii A oraz 357.000 (trzysta piecdziesiat siedem
tysiecy) akciji serii B. Natomiast w dniu 8 grudnia 2006r. Sad Rejonowy w Katowicach Sad Rejestrowy
zarejestrowat zmiane struktury kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajagcg z Uchwatly nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 listopada 2006r., nastepstwem ktérej
doszto do zmiany wartosci nominalnej kazdej akcji z 10 zt na 10 akcji o wartosci 1 zt kazda. W wyniku
podjecia przedmiotowej uchwaty kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 11.000.000 (jedenascie
milionéw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, z czego 7.430.000
(siedem milionéw czterysta trzy-dzieSci tysiecy) akcji serii A i 3.570.000 (trzy miliony piecset
siedemdziesiagt tysiecy) akcji serii B.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie zaistniata sytuacja, w wyniku ktorej
ponad 10 % kapitatu zakladowego Emitenta zostato optacone w postaci aktywéw innych niz gotéwka.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie istniejg inne akcje Emitenta poza akcjami tworzgacymi kapitat
zaktadowy.

21.1.3. Akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie posiadat akcji wtasnych. Inne osoby nie posiadajg w
imieniu Emitenta jego akdiji.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub
papieréw wartosciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana,
wymiana lub subskrypcja

W dniu 20 czerwca 2005 r. Uchwatg Nr 25 w sprawie zmian w Statucie Spoétki i upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spétki oraz pozbawienia prawa poboru akcji dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci i w czesci Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito podwyzszenie kapitatu
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zaktadowego w trybie kapitatu warunkowego. W my$l dodanego niniejszg uchwatg § 7b Statutu kapitat
zaktadowy Spoiki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 900 000 zi, poprzez udzielenie Zarzadowi
uprawnienia do emitowania nie wiecej niz 90 000 Akcji serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda w celu
wykonania zobowigzania do wydania akcji posiadaczom Warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 14.10.2005 r. Sad Rejestrowy, zgodnie z trescig powotywanej uchwaly, wpisat wartos§¢ nominalng
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 900 tys. zt.

Natomiast w dniu 13.11.2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 3/2006r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantow subskrypcyjnych Spétki.

W § 1 powotywanej uchwatly Zarzad Emitenta uzyskat upowaznienie do wyemitowania nie wiecej niz 1.680.000
(jeden milion szes$cset osiemdziesiat tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda akcja w zwigzku z powyzszym kapitat zakladowy Spoiki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wieksza niz 1.680.000 (jeden milion sze$éset osiemdziesiat tysiecy) zt.

Natomiast w § 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito emisje 1.680.000 (jednego miliona
sze$cset osiemdziesieciu tysiecy) warrantow subskrypcyjnych, z czego:

- 560.000 (pie¢set szescdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A,

- 560.000 (pie¢set szescdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz

- 560.000 (pie¢set szescdziesieciu tysiecy) warrantdw subskrypcyjnych serii C,
uprawniajacych ich posiadaczy do subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja, emitowanych na podstawie przepisow o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, z pierwszenstwem przed dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki, na warunkach
okreslonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez Rade Nadzorczg
Spotki oraz wynikajacych z tresci warrantu subskrypcyjnego.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Zarzad do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych na
nastepujacych zasadach:
a) warranty subskrypcyjne emitowane sg w celu przeprowadzenia Programu Opcji Menedzerskich, na
warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich, ktoéry zostanie przyjety przez
Rade Nadzorczag Spofki;
b) wylacza sie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy;
c) osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sa:
1. czionkowie Zarzadu Spétki,
2. czionkowie zarzgddéw spotek zaleznych i stowarzyszonych,
3. kluczowi pracownicy Spoiki, jej spotek zaleznych lub spotek stowarzyszonych,
d) ktorzy zostang wskazani w uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich;
e) warranty subskrypcyjne wydawane sg osobom uprawnionym nieodptatnie;
f)  termin wykonania praw z warrantdéw subskrypcyjnych wygasa 31 grudnia 2010 roku;
g) kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela
serii D po cenie emisyjnej okreslonej w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich.

Oprécz powyzszego Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznito Rade Nadzorczg do uchwalenia Regulaminu
Programu Opcji Menedzerskich i do dokonania przydziatu warrantéw subskrypcyjnych zgodnie z zasadami
okreslonymi w przedmiotowej uchwale oraz w powotywanym Regulaminie.

Ponadto w tresci Uchwaty zostato stwierdzone, iz prawo do subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii D
jest uprawnieniem wynikajacym z warrantu subskrypcyjnego.

Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito wylgaczy¢ prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zmiany te zostaly odzwierciedlone w § 7a Statutu Emitenta, ktéry zmieniony Uchwatg nr 6/2006 z dnia
13.11.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta powtarzat zasady warunkowego
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantdéw subskrypcyjnych Spétki okreslone w Uchwale nr 3/2006
podjetej na tym samym Walnym Zgromadzeniu.

Powyzsze postanowienia Statutu weszlty w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany
Statutu w tym zakresie, co nastgpito w dniu 22 stycznia 2007r. W $lad za zarejestrowaniem zmiany Statutu (§
7a Statutu) nie zostata jednak wykreslona nieaktualna w takim wypadku informacja nt. wartosci nominalnej
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (w rejestrze nadal wpisana jest wartos¢ 900 tys.). W celu
ostatecznego zaktualizowania danych w rejestrze przedsiebiorcow, w dniu 8 marca 2007r. Emitent ztozyt
Whniosek o zmiane danych w rejestrze KRS m.in. w zakresie zmiany wykreslenia kwoty 900 tys. i wpisania
kwoty 1.680 tys. zl, jako kwoty stanowigcej wartos¢ nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Omawiane dane zostaty skorygowane w rejestrze KRS w dniu 25 kwietnia 2007 r. Aktualny odpis
z KRS stanowigcy Zatacznik nr 2 przedstawia dane prawidtowe.

Jednoczesnie Emitent odwiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie wyemitowat Zadnych
zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw warto$ciowych. W szczegélnosci Emitent nie
wyemitowat Zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

21.1.5. Kapital docelowy lub autoryzowany Emitenta

W dniu 20 czerwca 2005r. Uchwata Nr 26 w sprawie zmian w Statucie Spotki i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego Spotki (kapitat docelowy). Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w formie kapitatu docelowego.

W mys| powotywanej uchwaty Zarzad w trybie art. 444 Kodeksu spoétek handlowych, zostat upowazniony do uchwalenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w okresie do dnia 20 czerwca 2008 r. fgcznie o kwote nie wiekszg niz 8.250
tys. zt (stownie: osiem miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy zilotych), w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela,
obejmowanych w zamian za wktady pieniezne. W powyzszych granicach Zarzad moze wykonywaé przyznane mu
uprawnienie przez dokonanie jednego lub kilku podwyzszeh kapitatu. Jednocze$nie Walne Zgromadzenie Emitenta
uchwalito, iz warunkiem skutecznosci uchwat Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu w sposdb opisany powyzej jest
zgoda Rady Nadzorczej na przeprowadzenie danej emisji, w tym cene emisyjng akcji ustalong przez Zarzad. Dodatkowo
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym bedg emitowane w drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze subskrypciji
otwartej. Zarzad moze zawrze¢ umowe o0 subemisje inwestycyjng lub ustugowa. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze
pozbawi¢ prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci.

Oznacza to, iz warto$¢ kapitatu docelowego wpisana do rejestru KRS powinna wynosi¢ 8.250 tys. Natomiast w dniu
14.10.2005r. Sad Rejestrowy postanowieniem wpisat wartos¢ kapitatu docelowego w wysokosci 19.250 tys. zi. Bylo to
wynikiem btednego wnioskowania Emitenta, iz w zaistniatej sytuacji wysokos$¢ kapitatu docelowego wynosi¢ powinna 19.250
tys. zt (jako suma: 11.000 tys. zt — kapitat zaktadowy oraz 8.250 tys. zt — podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu
docelowego).

W dniu 13 listopada 2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 6 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, w mysl ktérej postanowienia o upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu
docelowego zostaty wykreslone ze Statutu Emitenta, tym samym przedmiotowe upowaznienie zostato cofniete przez Walne
Zgromadzenie. Postanowienia nt. kapitatu docelowego zostaty zastgpione nowymi zapisami nt. kapitatu warunkowego
Emitenta.

Powyzsze brzmienie ww. jednostki redakcyjnej Statutu weszto w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS
zmiany Statutu w tym zakresie, co nastapito w dniu 22 stycznia 2007r. W $lad za zarejestrowaniem zmiany Statutu (§ 7a
Statutu) nie zostata jednak wykreslona informacja nt. kapitatu zaktadowego (w rejestrze nadal wpisana jest wartos¢ kapitatu
docelowego w wysokosci 19.250 tys. zt). W celu ostatecznego zaktualizowania danych w rejestrze przedsiebiorcéw, w dniu
5 marca 2007r. Emitent ztozyt Wniosek o zmiane danych w rejestrze KRS m.in. w zakresie wykreslenia powotywanej
wartosci kapitatu docelowego.

Na dzieh zatwierdzenia prospektu emisyjnego Statut Emitenta nie przewiduje uprawnien dla Zarzadu do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego. Wsréd akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta nie
wystepujg akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.
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21.1.6. Informacje o kapitale cztonka Grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Emitent odwiadcza, iz kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji oraz, ze nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Historyczne dane na temat kapitatu zaktadowego

Z dniem utworzenia spoétki akcyjnej Energomontaz Potudnie S.A. kapitat zakladowy Emitenta wynosit (po
uwzglednieniu denominaciji) 7.430.000 zt (siedem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy ztotych) i dzielit sie na
743.000 (siedemset czterdziesci trzy tysigce) akcji o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W dniu 1 wrzesnia 1997 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 357.000 (trzystu pieé¢dziesieciu siedmiu tysiecy) akcji serii B o warto$ci nominalne;j
10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda. W dniu 18 wrzesnia 1997 r. Sad Rejestrowy wpisat do rejestru handlowego
przedmiotowe podwyzszenie. Z dniem wpisu do rejestru przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy
Emitenta wynosit 11.000.000,00 zt (stownie: jedenascie milionéw ziotych) i dzielit sie na:

— 743.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz

— 357.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

tacznie wszystkie Akcje Emitenta dawaty prawo do 1.100.000 (jednego miliona stu tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitena.

W dniu 13 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta dokonato zmiany struktury kapitatu
zaktadowego Emitenta, ktdra byta nastepstwem zmiany wartosci nominalnej kazdej akcji z 10 zt na 10 akcji o
wartosci 1 zt kazda. Zmiana ta zostata podjeta Uchwatg nr 5/2006 w sprawie zmiany Statutu Spotki, w mys|
ktérej kapitat zaktadowy Spofki dzielit sie na 11.000.000 (jedenascie milionéw) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, z czego 7.430.000 (siedem milionoéw czterysta trzy-dziesci tysiecy) akc;ji
serii A'i 3.570.000 (trzy miliony piec¢set siedemdziesiat tysiecy) akciji serii B.

W dniu 8 grudnia 2006 r. Sad Rejonowy w Katowicach Sad Rejestrowy wydat postanowienie w sprawie
rejestracji przedmiotowych zmian struktury kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.2. Statut Emitenta

Peiny tekst Statutu Emitenta stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszego Prospektu, jak rowniez jest udostepniony na
stronie internetowej:

www.energomontaz.pl

Tres¢ Statutu zostata rowniez zamieszczona w Zataczniku nr 1.

21.2.1. Przedmiot dziatalnos$ci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zgodnie z § 6 Statutu jest:
1. Przygotowanie terenu pod budowe (45.1)
Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne (45.11.2)
3. Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (45.12.2)
4. Wpykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw (45.21.A)
5. Wykonywanie robd6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych (45.21.E)
6. Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.7)
7. Wykonywanie robét budowlanych drogowych (45.23)
8. Budowa obiektéw inzynierii wodnej (45.24)
9. Roboty zwigzane z fundamentowaniem (45.25.B)
10. Wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgji stalowych (45.25.C)
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49.

50.
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53.
54.
55.
56.

57.

58.
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Wykonywanie robét budowlanych murarskich (45.25.D)

Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli (45.31.A)

Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (45.31.D)

Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A)

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B)

Wykonywanie instalacji gazowych (45.33.C)

Wykonywanie pozostatych instalaciji budowlanych (45.34.2)

Tynkowanie (45.41.2)

Zakfadanie stolarki budowlanej (45.42.2)

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Scian (45.43.A)

Malowanie i szklenie (45.44)

Malowanie (45.44.A)

Szklenie (45.44.B)

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (45.45.2)

Badania i analizy techniczne (74.30.2)

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana (31.62.B)

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia (29.56.B)

. Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska (45.50.2)

. Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (51.53.B)

. Sprzedaz detaliczna paliw (50.50.2)

. Wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych (45.32.2)

. Wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych (45.25)

. Wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych (45.33)

. Wykonywanie instalacji elektrycznych (45.31)

. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (74.20.A)
. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (28.11)

. Obrobka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2)

. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7)

. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.12.2)

. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.2)

. Udzielanie pozyczek pienieznych poza systemem bankowym (65.22.7)

. Produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wytgczeniem dziatalno$ci ustugowej (28.11.A)
. Produkcja konstrukcji metalowych, z wytagczeniem dziatalnosci ustugowej (28.11.B)

. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (28.11.C)

. Produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych (28.21.2)

. Produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania (28.22.2)

. Produkcja wytwornic pary (28.30.A)

. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, z wytgczeniem kottow

centralnego ogrzewania na gorgcg wode (28.30.B)

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwac;ji silnikéw i turbin, z wytgczeniem
silnikdw lotniczych, samochodowych i motocyklowych (29.11.B)

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia,
gdzie indziej nie sklasyfikowana (29.24.B)

Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub ich czeéci; inzynieria ladowa i wodna (45.2)
Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych (45.21.B)

Stawianie rusztowan (45.25.A)

Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B)

Rekrutacja i udostepnianie pracownikow (74.50)

Wykonywanie robd6t ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych (45.21.F)

Wykonywanie robd6t ogdélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych: rurociagdw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych (45.21.C)

Wykonywanie robd6t budowlanych w zakresie montazu, wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych (45.21.G)
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59. Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw (45.31.C)

60. Wyktadanie podtég i scian (45.43)

61. Pozostata sprzedaz hurtowa (51.90.2)

62. Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych (50.20.A)

63. Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (74.87.B)

64. Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (40.13.2)

65. Miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane (55.23.2)

66. Placowki gastronomiczne pozostate (55.30.B)

67. Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowg (52.63)

68. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa i budownictwa
(29.52.B)

69. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (80.42)

70. Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggéw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (45.21.D)

71. Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (65.23.2)

72. Hotele (55.10.2)

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta odnoszacych sie do
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad

Podstawa funkcjonowania Zarzadu Emitenta sg przepisy ustawy Kodeks spoétek handlowych, Statut oraz
Regulamin Zarzadu przyjety Uchwatg Zarzadu Nr 371/2006 z dnia 29.03.2006 r. a zatwierdzony Uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 18/2006 z dniu 27.04.2006 r.

Zgodnie z trescig § 10 Statutu Emitenta oraz § 2 Regulaminu Zarzadu Emitenta Zarzad pod przewodnictwem
Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki nie zastrzezone ustawg albo niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

W mys$l § 9 Statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 3 do 7 oséb, przy czym liczbe czionkéw Zarzadu
okredla Rada Nadzorcza, w ktorej kompetencji znajduje sie réwniez powotanie Prezesa a na jego wniosek
pozostatych Czionkow Zarzadu. Czionkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadenc;ji, ktora trwa pie¢ lat,
a ponowne powotanie tej samej osoby na czionka Zarzadu moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed
uptywem biezacej kadencji cztonka Zarzadu. Prezes Zarzadu, czionek Zarzadu lub caty Zarzad moga by¢ w
kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji.

Zgodnie z § 11 Statutu oraz § 3 Regulaminu Zarzadu w Spétce obowigzujg nastepujace zasady reprezentacii:
do skitadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Spétki oraz do podpisywania
dokumentdéw w imieniu Spotki upowaznieni sg :

4) Prezes Zarzadu dziatajacy tacznie z innym cztonkiem Zarzadu,

5) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,

6) Prezes Zarzadu albo cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.
W Statucie potwierdzone rowniez zostaly przewidziane w KSH zasady ustanawiania prokurentéw w spotkach
kapitatowych, w my$| ktérych do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu a
prokura moze by¢ odwotana przez kazdego z cztonkéw Zarzadu.

Zaréwno w Statucie (§ 10 ust. 2 Statutu) oraz w Regulaminie Zarzadu (§ 2 ust.3 Regulaminu) okreslone zostaty
szczegotowe kompetencje Zarzadu w zakresie zbywania i nabywania nieruchomosci, w mysl ktérych do zbycia
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lub nabycia catodci lub czesci nieruchomosci przez Spoétke badz do obcigzenia catosci lub czeéci
nieruchomosci nalezacych do Spétki ograniczonym prawem rzeczowym nie jest wymagana uchwata Walnego
Zgromadzenia. Decyzje w przedmiocie zbycia lub nabycia catosci lub czesci nieruchomosci przez Spoétke badz
obcigzenia catosci lub czesci nieruchomosci nalezacych do Spotki ograniczonym prawem rzeczowym
podejmuje Zarzad w formie uchwalty, po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze;.

Szczegolowe zasady zwotywania i odbywania posiedzeh Zarzadu zostaly zaprezentowane w §§ 4-5
Regulaminu Zarzadu. Wynika z nich, ze posiedzenia Zarzadu zwotuje z odpowiednim wyprzedzeniem Prezes
Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci wyznaczony przez niego czionek Zarzadu, ktéry przewodniczy jego
obradom a czionkowie Zarzadu sg obowigzani do brania udziatu w posiedzeniach Zarzadu. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane, a podejmowane uchwaty numerowane narastajgco, liczac od
pierwszego posiedzenia Zarzadu.

Kompetencje oraz zasady prowadzenia spraw przez Zarzad zostaly szczegdtowo okreslone m.in. w § 6
Regulaminu Zarzgdu. Wedtug jego postanowien Zarzad w drodze uchwat podejmuje decyzje dotyczace w
szczegolnosci :

1) przedkiadania organom nadzorczym do zbadania corocznych sprawozdan finansowych Spétki za

ubiegty rok obrotowy,

2) ustanawiania porzgadku obrad Walnego Zgromadzenia,

3) ustanawiania prokury,

4) zatwierdzania prognozy i planu rozwoju Spotki,

5) zatwierdzania ogélnych i szczegétowych rocznych planéw dziatania Spéfki,

6) zatwierdzania zatozen rocznej polityki ptacowej i kadrowej,

7) nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych, akcji lub udziatéw innych spofek,

8) wszystkich kredytéw, poreczen, gwarancji oraz darowizn,

9) planéw inwestycyjnych,

10) przyjmowania Regulaminu Zarzadu przed przekazaniem go do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej

11) zatwierdzania Regulaminu Organizacyjnego i Regulaminu Pracy.

Natomiast w sprawach biezgcych ustalenia Zarzadu nie wymagajg uchwat.

Dodatkowo z Regulaminu Zarzadu (§ 8 Regulaminu) wynika kompetencja i jednoczesnie obowigzek Zarzadu do
okreslenia strategii oraz gtéwnych celéw dziatania Spotki. Strategie oraz gtéwne cele Zarzad przedktada Radzie
Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad zostat rowniez zobowigzany do
dbatosci o przejrzystos¢ i efektywnos¢é systemu zarzadzania Spétka oraz prowadzenie jej spraw zgodne z
przepisami prawa i dobrg praktyka.

Z tresci Regulaminu Zarzadu (§ 8 Regulaminu) wynikajg réwniez kolejne obowigzki, ktérym podlegajg
Cztonkowie Zarzadu dotyczace koniecznosci:

— dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego przy podejmowaniu decyzji w sprawach
Spotki,

— dziatania ze szczegdlng staranno$cia przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami,
ktorych interesy wplywajg na dziatania Spotki tak aby transakcje byly dokonywane na warunkach
rynkowych,

— zachowania petnej lojalnosci wobec Spdtki i uchylania sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytgcznie
do realizacji wtasnych korzysci materialnych,

— bezzwtocznego przedstawienia Zarzadowi informaciji (w przypadku jej uzyskania) o mozliwo$ci dokonania
inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, przy czym
wykorzystanie jej przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie osobie trzeciej winno by¢ mozliwe tylko za zgodg
Zarzadu,

— bezzwtocznego przedstawienia Radzie Nadzorczej informaciji o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z
petniong funkcjag lub o mozliwosci jego powstania.

W § 9 Regulaminu Zarzadu zostat wprowadzony obowigzek uczestnictwa Czionkéw Zarzadu w Walnym
Zgromadzeniu, przy czym nieobecno$¢ Czionka Zarzadu wymaga wyjasnienia, ktére powinno by¢

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 183



Dokument Rejestracyjny

przedstawione na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto Cztonkowie Zarzgdu w granicach swych kompetencji i w
zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie udzielajg uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. Zarzad winien regularnie i wyczerpujaco udzielac
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Statut Emitenta zawiera rowniez postanowienia w zakresie sposobu zawierania przez Emitenta umoéw o prace z
Cztonkami zarzadu: w mysl § 12 Statutu Emitenta umowe o prace z Czionkami Zarzadu Spétki zawiera w
imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposréd jej Czionkéw. W tym samym trybie
dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy Cztonka Zarzgdu. Dodatkowo w § 8 ust. 6-7
Regulaminu Zarzadu okreslone zostaty zasady okreslania wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu, ktére sktada sie z
czesci statej oraz zmiennej dostosowanej i uzaleznionej od wynikéw finansowych Spétki. Wysokosé
wynagrodzenia jest corocznie weryfikowana przez Rade Nadzorczg. Natomiast tgczne oraz indywidualne
wysokosci wynagrodzen wszystkich Cztonkéw Zarzgdu wraz z komentarzem okre$lajagcym procedury ich
ustalania ujawniane sg przez Emitenta we wtasciwych raportach rocznych.

W zwigzku z faktem, iz wynagrodzenie czionkéw Zarzadu sktada sie z czesci statej i zmiennej, odprawy, w
przypadku rozwigzania przez pracodawce stosunku pracy, o ktorych mowa w pkt 14.2.1 Dokumentu
Rejestracyjnego, bedg wyliczane w nastepujacy sposéb: w przypadku otrzymania premii rocznej przez cztonka
Zarzadu, ktéremu przystuguje odprawa w wysokosci 6-ciomiesiecznego wynagrodzenia, pracodawca wyptaci
odprawe, na ktorg sktada¢ sie bedzie miesieczne wynagrodzenie zasadnicze oraz 1/12 premii pomnozone
przez ilos¢ miesiecy, za ktére ma by¢ wyptacona odprawa (w tym wypadku 6 miesiecy).

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Emitenta regulujg przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych, Statut oraz
Regulamin Rady Nadzorczej przyjety uchwatg nr 3/11/2004 Rady Nadzorczej z dnia 17 grudnia 2004 r.,
zatwierdzony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8/2004 z dnia 30 grudnia 2004 roku.

Z tresci § 13 Statutu wynika, iz Rada Nadzorcza Funduszu sktada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) czionkdw.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej piecioletniej kadencji, przy czym ponowne
powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem
biezacej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie,
do ktérego kompetencji nalezy réwniez powotywanie, jak i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej. Ustapienie
lub Smier¢ czionka Rady Nadzorczej, jak rowniez inna przyczyna powodujgca zmniejszenie liczby cztonkéw
Rady Nadzorczej nie skutkuje niewaznoscig uchwat podejmowanych przez Rade Nadzorcza, o ile liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej jest nie mniejsza niz trzy osoby.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do poinformowania
w formie pisemnego oswiadczenia o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach czionka Rady
Nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym. Czionkowie Rady
Nadzorczej powinni réwniez umozliwiaé Zarzadowi przekazanie w sposob publiczny i we wiasciwym trybie
informacji o zbyciu lub nabyciu akcji Spétki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez o
transakcjach z takimi spotkami o wartosci wiekszej niz 1.000 EURO.

Statut Emitenta (§ 13 ust. 3 Statutu) przewiduje, iz przynajmniej potowe czionkéw Rady Nadzorczej powinni
stanowi¢ cztonkowie niezalezni, wolni od powigzan ze Spodtkg i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére
mogtyby istotnie wplyngé na zdolnos¢ niezaleznego czionka do podejmowania bezstronnych decyzji.
Jednoczesnie Statut precyzuje kryteria niezaleznosci, wedlug ktérych niezaleznymi sg czionkowie Rady
Nadzorczej, ktorzy spetniajg nastepujace warunki:
- nie sa i nie byli pracownikami Spétki, podmiotéw zaleznych lub dominujacych przez ostatnie 5 lat,
- nie sg i nie byli zatrudnieni w Spétce, w spotkach zaleznych lub dominujgcych na stanowisku cztonka
zarzadu lub innym kierowniczym stanowisku przez ostatnie 5 lat,
- nie otrzymuje zadnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym z tytutu cztonkostwa w radzie
nadzorczej) lub jakichkolwiek swiadczen majatkowych ze Spéiki, spotek zaleznych lub dominujacych,
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nie sg akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje przekraczajace 10% ogodlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub przedstawicielami, cztonkami zarzadu, rady nadzorczej lub

pracownikami petnigcymi funkcje kierownicze u tegoz akcjonariusza,

- nie sg i nie byli biegtymi rewidentami Spétki lub spotek zaleznych lub dominujgcych albo pracownikami
podmiotu $wiadczacego ustugi biegtego rewidenta na rzecz Spoftki, spétek zaleznych, dominujgcych
przez ostatnie 3 lata,

- nie maja i nie mieli rodzinnych powigzan z cztonkami Zarzgdu Spofki, pracownikami Spoétki petnigcymi
kierownicze stanowiska, zajmujgcymi stanowiska radcy prawnego lub dominujagcym akcjonariuszem
przez ostatnie 3 lata,

- nie majg i nie mieli zadnych istotnych powigzan gospodarczych ze Spoétkg bezposrednio, jak i
posrednio, jako partner, istotny udziatowiec, cztonek organdéw lub petnigcy funkcje kierownicze przez
ostatni rok,

- nie byli cztonkami Rady Nadzorczej Spotki przez wiecej niz 12 lat liczac od daty pierwszego wyboru,

- nie sg czionkami zarzadu w innej spofce, w ktorej cztonek zarzadu spéiki jest czionkiem rady

nadzorczej tej innej spotki.

Statutu przewiduje, iz wymogi te odnosza sie réwniez do oséb bliskich Cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy maja,
by¢ uznani za niezaleznych, w szczegdélnosci do wspotmatzonkow, zstepnych i wstepnych tych Czionkow.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego Zastepce, a w miare
potrzeby takze Sekretarza Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i na nich
przewodniczy. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie
nowo wybranej Rady i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego. Rada Nadzorcza moze
odwota¢ Przewodniczacego, jego Zastepce i Sekretarza Rady.

Statut Emitenta (§§ 15-16 Statutu) reguluje réwniez zasady zwotywania, zapraszania i odbywania posiedzen
Rady Nadzorczej, ktére powinny odbywac¢ sie co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z wiasnej inicjatywy albo na pisemny wniosek Zarzadu lub cztionka Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub wniosku cztonka Rady Nadzorczej, w ktérym
zostanie zaproponowany porzadek obrad, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od
dnia otrzymania takiego wniosku. Jezeli pomimo otrzymania prawidtiowego wniosku, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej w wymaganym terminie, to posiedzenie to moze zwotac
sam wnioskodawca, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Statut Emitenta przewiduje dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymdg zaproszenia na posiedzenie
wszystkich czionkéw Rady. W mysl § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej zawiadomienia o posiedzeniu Rady
Nadzorczej powinny by¢ przestane listem poleconym, telegramem, faxem lub przekazane telefoniczne w
terminie minimum 7 dni przed terminem posiedzenia. Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej podlega
zatwierdzeniu poprzez gtosowanie Rady Nadzorczej na poczatku posiedzenia. Posiedzenia Rady Nadzorczej, z
wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkéw, a w szczegolnosci odwotania,
odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia, sg dostepne i jawne dla Cztonkéw Zarzadu. Czionkowie Rady
Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze oddanie glosu na piSmie nie moze
dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, wyboréw
Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czionka Zarzadu, a takze
odwotania i zawieszania w czynnosciach Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
lub cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosédw przy obecnosci co najmniej potowy
skladu Rady Nadzorczej, przy czym w przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Statut przewiduje réwniez mozliwos¢é podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, z wyjatkiem
uchwat dotyczacych wyboréw Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania
czionka Zarzadu, a takze odwofania i zawieszania w czynnosciach Przewodniczacego i Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub czionka Zarzgadu. Uchwata podjeta w trybie pisemnym lub przy
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wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie. Natomiast Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do
czasowego wykonywania czynnosci czionka Zarzadu, ustala Rada Nadzorcza.

Regulamin Rady Nadzorczej (§ 7 Regulaminu) przewiduje, iz obrady Rady Nadzorczej prowadzi
Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego lub Sekretarz Rady Nadzorcze;.
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane, a podejmowane uchwaly numerowane kolejno, liczac od
pierwszego posiedzenia w danym roku kalendarzowym. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, imiona i
nazwiska obecnych czionkéw Rady Nadzorczej, ilos¢ oddanych gtoséw w glosowaniu poszczegdlinych uchwat
oraz ztozone do protokotu zdania odrebne. Protokoty podpisujg obecni na posiedzeniu cztonkowie Rady
Nadzorczej. Wypisy z protokotéw dotyczace tresci uchwat Rady Nadzorczej moze podpisywac w imieniu Rady
Przewodniczacy, Z-ca Przewodniczacego lub Sekretarz Rady Nadzorczej. Protokoty Rady Nadzorczej wraz z
podjetymi uchwatami przechowuje Sekretarz Rady Nadzorczej. W przypadku oddelegowania Cztonka Rady
Nadzorczej przez grupe akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru Cztonek ten zobowigzany jest do sktadania
Radzie Nadzorczej szczegotowego, pisemnego sprawozdania z petnionej funkcji na kazdym posiedzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zachowania w poufnosci wszelkich informacji i dokumentéw
dotyczacych Spoiki, ktdre uzyskali w trakcie wykonywania swych funkcji w Radzie Nadzorcze;.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Regulamin Rady Nadzorczej wprowadza dla kazdego z Cztonkow
Rady Nadzorczej obowigzek poinformowania o tym pozostatych czionkéw Rady a takze powstrzymywania sie
od zabierania glosu w dyskusiji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt
interesow.

Statut Emitenta szczegotowo okresla kompetencje Rady Nadzorczej. W § 17 Statutu oprocz wyartykutowania
generalnej zasady, w mysl ktérej Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, zostaly szczegdétowo przedstawione niektére kompetencje Rady
Nadzorczej, do ktorych nalezg m.in.:

1) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub

pokrycia straty,

3) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w

pkt. 1,213,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodoéw czionka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6) delegowanie czionka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie

zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie

moze dziataé,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki,

8) ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéw Zarzadu,

9) ustalanie w formie uchwaty jednolitego tekstu Statutu Spdtki oraz wprowadzanie do Statutu innych

zmian o charakterze redakcyjnym dotyczgcych ciggtosci numeracji, a okreslonych w uchwale Walnego

Zgromadzenia,

10) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki.

W mys$| zaktualizowanych zapséw § 17 Statutu Emitenta do zadan Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci:
1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
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3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt 1i2,

4) ocena skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz skfadanie Walnemu Zgromadzeniu
pisemnego sprawozdania z wynikéw tych czynnosci,

5) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

6) okreslanie zakresu i termindw przedkiadania przez Zarzad rocznych planéw rzeczowo-finansowych
oraz strategicznych planéw wieloletnich,

7) opiniowanie strategicznych planow wieloletnich Spéiki,

8) zatwierdzanie i opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,

9) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, przygotowanego przez Zarzad Spétki,

10) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

11) zatwierdzenie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spéfki,

12) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,

13) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

14) ustalenie zasad wynagradzania i wysokos$ci wynagrodzenia dla cztonkéw Za-rzadu,

15) zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powodow,

16) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu,
ktérzy nie moga sprawowaé swoich czynnosci, albo w razie zawieszenia lub odwotania czionkow
Zarzadu,

17) udzielanie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatéw Spdtki poza granicami kraju,

18) udzielanie zgody czionkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk w organach innych spoétek, nie
nalezgcych do Grupy Kapitatowej Spofki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez udzielanie Zarzgdowi zgody na:

1) nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych, w tym nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego albo udziatdw w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, o wartosci rownej
lub przekraczajacej 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) ztotych,

2) udzielanie przez Spoétke gwarancji, poreczen, weksli zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng Spofki,
jezeli faczna ich warto$¢ na koniec miesigca poprzedzajacego przekracza rownowartos¢ 30 % wartosci
sprzedazy roku poprzedniego (za wyjatkiem weksli na zabezpieczenie uméw kredytowych i limitéw na
gwarancje),

3) zawieranie umowy kredytu lub pozyczki, jezeli jej jednorazowa wartos¢ przekracza rownowartosé 10%
wartosci kapitatu witasnego,

4) zaciaganie zobowigzan wynikajacych z kontraktdow, jezeli wartos¢ danego kontraktu przekracza
réwnowartos¢ 15% wartosci sprzedazy osiggnietej przez Spétke za rok poprzedni,

5) realizowanie przez Spotke zakupow inwestycyjnych na rynkach zagranicznych na kwote przekraczajaca
250.000 (dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) EURO,

6) zbywanie akcji lub udziatéw w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem nabytych w
obrocie zorganizowanym na rynku regulowanym,

7) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty nie majace siedziby w Polsce,

8) wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie z dodanym w dniu 13 listopada 2006r. Uchwata nr 10/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta § 17a Statutu, zgody Rady Nadzorczej wymaga ponadto:
1) objecie albo nabycie akcji lub udziatéw w innych spétkach, w przypadku gdy:
a) objecie nastepuje za wierzytelnosci Spoétki w ramach postepowan ugodowych, upadtosciowych lub
naprawczych,
b) wartos¢ nabytych akcji lub udziatébw pojedynczej spotki, w przypadku spétek publicznych i
niepublicznych przekracza 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) ztotych.
2) zbycie akcji lub udziatdw w innych spétkach z okresleniem warunkéw i trybu ich zbywania, za
wyjatkiem:
a) zbywania akcji bedacych w obrocie zorganizowanym na rynku regulowanym,
b) zbywania akcji lub udziatéw, kidre spotka posiada w ilosci nie przekraczajacej 10% udziatu w
kapitale zakladowym poszczegdinych spofek.
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3) nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych oraz powierzenie $rodkdw w zarzadzanie licencjonowanemu podmiotowi
prowadzacemu ustugi zarzadzania portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, jezeli kwota inwestycji
lub powierzonych srodkéw przekracza 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) EURO w ztotych polskich.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy takze opiniowanie uchwat na Walne Zgromadzenie lub Zgromadzenie
Wspdlnikow spotek, w ktérych Spoétka posiada co najmniej 50% akcji lub udziatéw w sprawach:
1) zmiany statutu/umowy spétki oraz przedmiotu dziatalnosci spofki,
2) potaczenia, przeksztatcenia, podziatu, rozwigzania i likwidacji spoétki,
3) podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego spotki,
4) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spofki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,
5) emisji obligacji kazdego rodzaju,
6) ustalenia sposobu i warunkéw umorzenia udziatow,
7) tworzenia, uzycia i likwidacji kapitatéw rezerwowych,
8) uzycia kapitatu zapasowego,
9) postanowienia dotyczacego roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

Dodatkowo aktem, ktéry w swej tresci konkretyzuje kompetencje Rady Nadzorczej wyartykutowane w statucie
jest Regulamin Rady Nadzorczej, ktory w § 1 ust. 3 oprocz wiekszosci prerogatyw opisanych powyzej
dodatkowo wskazuje na nastepujace obowigzki Rady Nadzorczej:
1) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie przez Spétke nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
2) okreslanie liczby cztonkéw Zarzgadu Spoiki,
3) coroczne podejmowanie uchwaly dotyczacej oceny sytuacji spotki i przedktadanie Walnemu
Zgromadzeniu,
4) nadzorowanie realizacji strategii i planéw dtugookresowych,
5) podejmowanie odpowiednich dziatan w celu otrzymywania od Zarzadu Spétki regularnych i
wyczerpujacych informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki oraz o
ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

W Regulaminie Rady Nadzorczej wyartykutowany zostat rowniez obowigzek Czionkéw Rady Nadzorczej
uczestniczenia w obradach Walnych Zgromadzen. W przypadku nieobecnosci czionek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemne usprawiedliwienie.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin , ktory szczegdtowo okresla tryb jej postepowania.

Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje ponadto powotanie dwdch komitetow: audytu oraz wynagrodzen, przy
czym w sktad komitetu audytu wchodzi, co najmniej dwdch czionkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden
posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Komitety Rady skfadajg Radzie
Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do zadanh komitetu audytu nalezy:
- rekomendowanie Radzie Nadzorczej Biegtego Rewidenta,
- stwierdzanie koniecznosci powotania rewidenta do spraw szczegdlnych i rekomendowanie takiego
rewidenta,
- sprawowanie szczegétowego nadzoru nad finansami Spétki,
- kontrolowanie i akceptowanie zasady zawierania uméw pomiedzy Czionkami Zarzadu, a podmiotami
powigzanymi.

Do zadan komitetu wynagrodzen nalezy:

- sprawowanie szczegoélnego nadzoru nad politykg wynagrodzen Spétki,
- okreslania zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu.
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21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe prawa,
przywileje ani ograniczenia. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki obejmujg m.in.:
— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym

przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy, tj. w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku lub w dniu wyznaczonym przez
walne zgromadzenie w ciggu kolejnych 2 miesiecy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spofki publicznej
ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane
inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

— Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);

przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostaé pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podijetej
wiekszoscig, co najmniej czterech piatych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci, co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

— Prawo do udziatu w majatku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w

przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

— Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke

(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

— Prawo do zbywania posiadanych akgciji.
— Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art.
411 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku 0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdinych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym, co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spdétki (art. 400 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego wybor
Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spoilce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
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do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 KSH).

- Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

— Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

— Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

— Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozona, co najmniej z trzech osob. Wniosek mogag ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedng dziesigta kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

— Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 2 KSH).

— Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

— Prawo do przegladania dokumentéow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezpfatnie odpisow
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spoétek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spofki).

— Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

— Prawo Zzadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pi$mie.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Spétka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a
takze przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpozniej z
dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa,
moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatlu majatku w przypadku likwidacji spofki.
Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza
nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wypftaty akcjonariuszom uprawnionym z akciji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z
pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w
danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej
jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych uprawniern mozna uzalezni¢ od
spetnienia dodatkowych $wiadczeh na rzecz spofki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz
moze wykonywaé przyznane mu szczegodlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu
roku obrotowego, w ktérym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien
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przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i
wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu.
Zgodnie z art. 430 § 1 KSH zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig % gtosow i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akgcji
uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia,
rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gloséw, przy czym
uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa
przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia
uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna
by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. Zasady zwolywania Walnych Zgromadzen Spoétki oraz zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach

Obrady Walnych Zgromadzenn Emitenta, odbywajg sie zgodnie z przepisami: Kodeksu spotek handlowych,
Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia przyjetego Uchwatg nr 1 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2003 r.

W § 19 Statutu Emitenta powtdérzone zostaty zasady zwotywania walnych zgromadzeh wynikajgce z Kodeksu
spétek handlowych: Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, przy czym powinno sie ono odby¢ w
terminie szedciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajgcych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej 1/10 kapitalu zaktadowego,
powinno nastgpi¢ w terminie dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pézniej niz
w terminie szescdziesieciu dni od daty zgtoszenia wniosku. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie
badz w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
badz jezeli pomimo ztozenia wniosku przez Rade nadzorczg wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia,
Zarzad Spétki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni.

W § 3 Regulaminu Zarzadu zostaty uszczegoétowione zasady zwotywania przez Zarzad Walnych Zgromadzen.
Wynika z niego, ze Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy
oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany statutu powotaC nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$c
projektowanych zmian. Zarzad przedstawia uzasadnienie zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku. W przypadku gdy zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w
porzadku okreslonych spraw przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nie bedzie zawierato uzasadnienia, to,
niezaleznie od wykonania obowigzku zwotania Walnego Zgromadzenia, Zarzad zwrdci sie o takie uzasadnienia.
W przypadku Walnego Zgromadzenia zwotanego na wniosek akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby odbyto
sie w terminie wskazanym w Zadaniu, chyba ze z przyczyn obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy w
porozumieniu z Zadajagcym zwotania wyznaczany jest inny termin. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w
ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére
zwotane zostaty na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw. Odwotanie nastepuje w taki sam
sposob, jak zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i dla akcjonariuszy, nie
pozniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego
Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, choéby proponowany porzadek obrad nie
ulegat zmianie. Projekty uchwat zgtoszone przez Zarzad powinny by¢ zaopiniowane przez Rade Nadzorcza.
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Dodatkowo w Statucie znajdujg sie zapisy o mozliwosci podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie
jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, przy czym porzadek obrad ustala Zarzad Emitenta. Rada
Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiajagcy co najmniej 1/10 kapitalu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy
ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Statut stanowi réwniez, iz jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, woéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Wedle Statutu, uchwata o zaniechaniu rozpatrywania uchwaty umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien szczegétowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

W mysl § 21 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenia Emitenta odbywajg sie w Katowicach. Regulamin Walnego
Zgromadzenia doprecyzowuje te zasade wskazujac, ze Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spaiki.

Jezykiem obrad jest jezyk polski.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach zostaly szczegétowo okreslone w § 9 Regulaminu:
Akcjonariusze Spotki majg prawo uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu w przypadku ztozenia w Spoice
imiennych $wiadectw depozytowych wystawionych przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych zgodnie z przepisami o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi w terminie najpdzniej na
tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Czionkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej uczestniczg w
Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci cztonkowie tych organdéw zobowigzani sg do
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnego usprawiedliwienia. Jezeli przedmiotem obrad majg by¢
sprawy finansowe Spotki w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy biegly rewident. Regulamin potwierdza réwniez,
iz akcjonariusze mogaq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw, przy czym petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci, przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z wiasciwego rejestru i dotgczone do
protokotu Walnego Zgromadzenia. Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki nie moga byé petnomocnikami na
Walnym Zgromadzeniu.

Statut Emitenta nie wymaga kworum do podejmowania uchwat na Walnym Zgromadzeniu, gdyz moze ono
podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji. Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

Z tresci Regulaminu Walnego Zgromadzenia wynika, iz glosowania na Walnym Zgromadzeniu odbywajg sie
przy uzyciu komputerowego systemu obstugi Walnego Zgromadzenia. Gtosowanie moze sie odbyC bez
wykorzystania systemu komputerowego, przy uzyciu kart do gtosowania (§ 11 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia).

W mys$l § 5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w
sprawach objetych porzadkiem obrad, ktéry ustala Zarzad Spotki. W sprawach nieobjetych porzgadkiem obrad
nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalane, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad. Glosowanie nad sprawami porzgadkowymi dotyczy wylgcznie kwestii
zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulacje Kodeksu spétek handlowych zostaty przeniesione do Statutu Emitenta rowniez w zakresie zasad i
sposobu gtosowania na Walnych Zgromadzeniach. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykig
wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej. W przypadku
przewidzianym w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu Spoétki wymagana jest
wiekszos¢ 3/4 gtosdow oddanych. Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwofanie czionkéw organdéw lub likwidatoréw Spoétki, badZz o pociggniecie ich do
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odpowiedzialno$ci jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzgdza sie na wniosek
chocéby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci
Spotki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd osob uprawnionych do glosowania na Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego.
Natomiast w § 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia zostala wskazana dodatkowa kompetencja
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktéry czuwa nad sprawnym przebiegiem wyboru, powstrzymujac sie od
jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

W § 6 ust. 2 Regulaminu wprowadzono zasade, w mys| ktérej Walne Zgromadzenie moze zarzadzac przerwy w
obradach wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

Regulamin okresla, iz lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem
liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gtoséw, podpisywana jest przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia niezwitocznie po wyborze Przewodniczacego i wytozona podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdza liczbe akcji reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu i zwigzanych z nimi gloséw, prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do
podejmowania prawomocnych uchwat. Kazdy akcjonariusz ujety na liscie akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisuje liste obecnosci.

W § 26 Statutu Emitenta zamieszczone zostaty postanowienia odnoszgce sie do kompetencji Walnego
Zgromadzenia, do ktérych nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego Spdiki za ubiegty rok obrotowy,

2) rozpatrzenie i _zatwierdzenie = sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

3) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,
4) udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,
5) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki,
6) zmiana Statutu Spéiki,
7) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
8) potaczenie Spoftki, podziat Spotki oraz przeksztatcenie Spotki,
9) rozwigzanie i likwidacja Spofki,
10) emisja obligac;ji,
11) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nim ograniczonego prawa rzeczowego,
12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spofki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru.
Kompetencje wymienione w pkt 1-10 Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek Zarzadu, przedfozony tgcznie
z pisemng opinig Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonariuszy w tych sprawach powinien byé zaopiniowany przez
Zarzad i Rade Nadzorcza.
Oprécz spraw wymienionych powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy okreslone w
Kodeksie spétek handlowych.

W Regulaminie Walnego Zgromadzenia szczegdtowo zostaly réwniez okreslone prawa i obowigzki
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktéry powinien sprawowac¢ swojg funkcje w sposéb bezstronny z
nalezyta starannoscig i fachowoscig, majac na wzgledzie sprawny przebieg obrad. Podczas sprawowania
swojej funkcji Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia czuwa nad sprawnym przebiegiem obrad i
poszanowania praw i interesow wszystkich akcjonariuszy. Ma obowigzek przeciwdziata¢ w szczegdlnosci
naduzywaniu uprawnien przez uczestnikobw Walnego Zgromadzenia i zapewni¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Przewodniczacy = Walnego Zgromadzenia zapoznaje akcjonariuszy  z porzadkiem obrad,
a nastepnie podaje go pod gtosowanie. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze ogtosic¢ krotkie przerwy
w obradach wylgcznie w uzasadnionych przypadkach. Ponadto Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma za
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zadanie czuwaé nad tym, aby uchwaty byly formutowane w prawidtowy, jasny i przejrzysty sposéb. Na zgdanie
uczestnika Walnego Zgromadzenia, Przewodniczgacy Walnego Zgromadzenia do protokotu przyjmuje jego
pisemne oswiadczenie. Zgtaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma mozliwos¢ przedstawienia swoich
argumentow i uzasadnienia sprzeciwu, a Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma obowigzek to umozliwic.

Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

21.2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwosci zmiany kontroli
nad Emitentem

Statut oraz regulaminy poszczegdlnych organdéw Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby
powodowac ograniczenia w zakresie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace progowych wielkosci akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera postanowien, na podstawie
ktérych, po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akgji, akcjonariusz bytby zobowigzany zawiadomic o
tym Emitenta.

21.2.8. Opis zasad i warunkow Statutu Spoétki lub jej regulaminéw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu w
przypadku, gdy zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut Emitenta (§ 7b Statutu) stanowi, iz akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spétek
handlowych o obnizeniu kapitatu zakladowego, przy czym umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgodg
akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone a warunki i sposéb umorzenia okresli kazdorazowo Walne
Zgromadzenie. Ponadto z jego tresci wynika, iz Spétka nie moze na swéj rachunek nabywac ani przyjmowac w
zastaw wiasnych akcji za wyjatkiem przypadkdw przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujgcy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie reguluje zasad i warunkéw
zmiany kapitatu w sposdb bardziej rygorystyczny niz wymogi obowigzujgcego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM
DZIALtALNOSCI

22.1. Istotne umowy zawarte przez Emitenta poza normalnym tokiem dziatalnosci

22.1.1. Poreczenie kredytu hipotecznego udzielonego Kompleksowi Agro-Energetycznemu ,,Namystow”
Sp. z o.0.

W dniu 29 listopada 2002 r. Bank Gospodarstwa Krajowego we Wroctawiu udzielit spotce KAEN Sp. z o.o.
kredytu hipotecznego nr 9220/2216 z przeznaczeniem na zakup dziatki nr 248/1 o powierzchni 11,6948 ha na
kwote 1.000.000 zt., ktérg to dziatke spotka KAEN Sp. z 0.0. nabyta w dniu 4.12.2002 r. Zabezpieczeniem
kredytu udzielonego przez bank BGK jest miedzy innymi poreczenie Emitenta.

»Energomontaz-Potudnie” S.A. na mocy zawartej z BGK, w dniu 29.11.2002 r. Umowy poreczenia zobowigzany

jest do zaptacenia kwoty 1.000.000,00 zt stanowiacej wartos¢ kredytu hipotecznego udzielonego przez bank
BGK spoétce KAEN Sp. z 0.0. w momencie, gdy spétka KAEN Sp. z 0.0. bedaca w tym przypadku Dtuznikiem,
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nie wykona zobowigzania, tj. nie sptaci kredytu. Zgodnie z § 4 ust. 1 Umowy poreczenia w wypadku zwitoki
Dtuznika w wykonaniu zobowigzan wobec Wierzyciela, po uprzednim wezwaniu Dtuznika do dokonania zaptaty,
moze on zada¢ od Poreczyciela (Emitenta) spetnienia $wiadczenia.Natomiast w mysl § 14 Umowy Kredytu
Hipotecznego (Nr 9220/2216) bank BGK w przypadku nie dotrzymania przez Kredytobiorce warunkow
udzielenia kredytu lub tez pogorszenia sie jego sytuacji finansowej badz majatkowej w sposéb zagrazajacy
terminowej splacie kredytu i odsetek, ma prawo wypowiedzie¢ umowe (w catosci badz w czesci) lub tez
zazadac¢ dodatkowego zabezpieczenia splaty kredytu badz przedstawienia w okreslonym terminie programu
naprawczego i jego realizacji po zatwierdzeniu przez BGK.

Na dzien zawarcia przez Emitenta z BGK umowy poreczenia, o ktérej mowa powyzej Emitent posiadat 30%
udziatow w KAEN Sp. z o0.0. Bedac znaczacym udziatowcem KAEN Sp. z 0.0. Emitent brat czynny udziat w
podejmowaniu przez te Spoétke decyzji o ksztattowaniu jej polityki finansowej i operacyjnej, wywierajac w ten
spos6b znaczacy wplyw na podejmowane przez KAEN Sp. z 0.0. waznych tego typu decyzji. Poza tym KAEN
Sp. z 0.0. byt w stosunku do Emitenta spotka powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 pkt.5 KSH.

22.1.2. Zawierane przez Emitenta umowy kredytowe

Emitent zawierat umowy kredytowe szczegdtowo przedstawione w ponizszych tabelach:
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK stan na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego

Data Kwota kredytu / [Kwota kredytu / : : . : .
Nazwa (firma) jednostki zawarcia pozyczki wg umowy pozyczki pozostata do | Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
umowy sptaty
zt waluta zt waluta
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Bedzinie
re tagiszy - 2.100.000,- zt.; Hipoteka kaucyjna do kredyt w rachunku biezagcym Umowa nr
BRg/BRA}?_IéES‘A' 05-10-2000r. 2.000.000 Zr - Zt. WIBOR 1M 27.04.2007 kwoty 2 100 000,- na prawie wieczystego 11/159/00/Z/VV z dn. 05.10.2000 r. z pdzniejszymi
) uzytkowania w Katowicach KW 10275; cesja praw zmianami; finansowanie biezacej dziatalnosci
z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w kredyt odnawialny ;iotowy Umowa nr
BREBANKSA. | 02.08-2004r. | 5500000 | zt - zt. WIBOR 1M 15.07.2009 | Katowicach ul. Mickiewicza - 6.600.000z1; wraz z | . 1 V/171/06/Z/PX z dnia 02.08.2004r, na
O/R.K-CE cesia praw z polisy ubezpieczeniowei finansowanie zobowigzan wynikajacych z gwarancji
ap polisy p 4 i kredytu krétkoterminowego na biezaca dziatalnosé
Hipoteka zwykta na nieruchomosci w Katowicach | kredyt obrotowy ztotowy Umowa nr 11/036/06/Z/0OB
BRE BANK S.A. 14-03-2006r. ul. Mickiewicza - 3.500.000zt; hipoteka kaucyjna z dn.14.03.2006r. Na finansowanie statego
O/R.K-CE 3.500.000 z 8.500.000 zt. WIBOR 1M 81.01.2009 700 000, na prawie wieczystego uzytkowania; zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz na
cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej dokapitalizowanie spotki Wica Invest Sp.z 0.0. *)
4,25% stopy redyskonta poreczenie cywilno-prawne SEJ S.A.,
weksli okreslonej i os$wiadczenie w formie aktu notarialnego ozvczka z dnia 10.12.2003 r.na dofinansowanie
Woiew6dzki ogtoszonej przez Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji, hipoteka pozyczK: " A . A ;
ojewddzki Fundsz | 4 45 5003, Prezesa NBP w 2wykla - 2.615.729,- 74, i hipoteka kaucyjna na zadania "Modernizacja gospodarki cieplnej w
Ochrony Srqdowrska_ i 2.615.729 yid 1.700.000 Zt. Dzienniku Urzedowym 20.12.2012 nieruchomosci - 682.000 - z}., odwiadczenie w Za!(laci“2|e Produkcji lPrzlemy§IoweJ w Bedzinie
Gospodarki Wodnej NBP A ) . . . tagiszy", sptacana miesigcznie w ratach - kwota
obowigzujacej w formie aktu notarialnego Pozyczkobiorcy o f o
) : . S e . . kapitatu 25.000,- zt. plus odsetki zmienne
dniu 1 stycznia kazdego poddaniu sig egzekuciji, cesja praw z polisy
roku kalendarzowego ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
Katowicach Ligocie - 3.900.000,- zt., zastaw kredyt w formie linii wielocelowej wielowalutowej na
Bank BPH S.A. rejestrowy na zapasach - 2.100.000, finansowanie zobowigzan wynikajacych z gwarancji
Centrum Korporacyjne | 01-09-2004r. 3.400.000 pia 967.400 Zt. WIBOR1M 29.09.2007 petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na r- i kredytu krétkoterminowego na biezaca
w Katowicach kach bankowych prowadzonych w BRE Banku dziatalno$¢, Umowa nr 171/2004 wraz z
S.A., Banku Millennium S.A., Deutsche Banku pézniejszymi zmianami z dn.01.09.2004r.
S.A.
Hipoteka kaucyjna taczna w wys.705 000 EUR na . . .

Bank Millennium S.A. EURIBOR wg zmiennei nieruchomosciach w Mrzezynie, Katowicach, krgrc]l;/:]:(r)s\t[l;ztzrg;ovgIvc\gzr;clgliglgéibdengsvémn?a
Centrum Wspotpracy z | 31-05-2005r. 745.000 EUR 1.988.000 Zt. stawki regferen ! 10.10.2007 taziskach wraz z cesjg praw z polisy 64373832 7 dn.31 0% 2(J)O5r Wraz z pozniciszymi
Klientami w Katowicach ’ ubezpieczeniowej, przewtaszczenie 11 srodkow ~ zrﬁianarﬁi P 1szy

trwatych wraz z cesja praw z_polisy
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w kredyt w formie linii wielozadaniowej na
Deutsche Bank PBC . e . } finansowanie dziatalno$ci gospodarczej ( w
SA. 28-07-2006r. | 5.500.000 zt - zt. WIBOR 1M 09.08.2007 Katowicach Ligocie KW 495 dziatka nr 10 rachunku biezacym do kwoty 1.500.000zt oraz

Oddziat Katowice

2.250.000zt, cesja praw z polisy ubezp. oraz
zastaw rejestrowy na zapasach - 700.000zt

kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 4.000.000zt),
Umowa nr LW/06000761 z dn.28.07.2006r.

*) powyzszy kredyt zostat w cafo$ci przeznaczony na dokapitalizowanie spétki Wica Invest Sp.z 0.0., w szczegoélnosci na udzielenie pozyczki, o ktérej mowa w pkt. 19.2.1.15
Dokumentu Rejestracyjnego
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Poza normalnym tokiem dziatalnosSci Emitent zawierat umowy leasingu szczegdétowo przedstawione w
ponizszej tabeli:

frezarki typ DMF 30szt.

Frezarki MF3 4 szt, frez

weksel gwarancyjny in

46580 VB Leasing Wroctaw 202.720,00 2007-03-20 2010-03-21
koronkowy 4 szt, blanco
przektadnia katowa 4 szt
. kontenery biurowe o ey weksel gwarancyjny in
1256/F VB Leasing Wroctaw podwéine 2 szt 61.520,00 2007-02-23 2010-03-24 blanco
. kontenery biurowe 5 szt, weksel gwarancyjny in
1255/F VB Leasing Wroctaw sanitarne 2 szt, we 1 szt 147.300,00 2007-02-23 2010-03-23 blanco
zestaw 10 kontenerow -
1222/F VB Leasing Wroctaw | biurowych, kontener | 177.564,00 | 2007-02-22 | 2010-02-22 | Weksel %‘gﬁgcy’“y n
biurowy podwdjny
2 kontenery szatniowe, 2
1210/F VB Leasing Wroctaw |, kontenery biurowe, 1 1445 060 05 | 2007.01-18 | 2010-02-18 | Weksel gwarancyjnyin
kontener sanitarny wc, 1 blanco
kontener tazienkowy
41534 VB Leasing Wroctaw | urzadzenia spawalnicze | 127 898,55 2006-09-25 2010-08-25 weksel %\?;r:gcyjny n
05115411/06 |  BPH Leasing frezarki 4 szt. 26530566 | 2006-07-28 | 2010-02-01 | Weksel %‘ffnrsgcyj”y in
Raiffeisen Leasing . . 7. e weksel gwarancyjny in
19091 | Polska S.A. urzgdzenia spawalnicze | 206 258,00 2006-07-14 2009-05-14 blanco
Raiffeisen Leasing . . weksel gwarancyjny in
188221 Polska S.A. urzgdzenia spawalnicze | 158 660,00 2006-07-10 2010-06-10 blanco
Raiffeisen Leasing . weksel gwarancyjny in
150508 Polska S.A. spawarki 16 sztuk 230 485,00 2006-04-21 2009-05-21 blanco
Raiffeisen Leasing samochdd ciezarowy A e weksel gwarancyjny in
14373 D Polska S.A. KIA TB PREGIO 47 441,00 2006-04-06 2009-03-06 blanco
Raiffeisen Leasing samochdd ciezarowy A Py weksel gwarancyjny in
14374 E Polska S.A. KIA TB PREGIO 47 441,00 2006-04-06 2009-03-06 blanco
137240 Raiffeisen Leasing | go)arki 2 sztuki 17447107 | 2006-03-24 | 2009-11-24 | Wekselgwarancyjnyin
Polska S.A. blanco
11945 R Raiffeisen Leasing ukosowarllq 5szt. + 260 576,85 2006-02-16 2006-10-16 weksel gwarancyjny in
Polska S.A. frezarki 5 szt. blanco
11784 K Raiffeisen Leasing spavx_/arkl 10 sztuk + 186 453,00 2006-02-14 2009-03-14 weksel gwarancyjny in
Polska S.A. przecinarka plazmowa blanco
urzadzenie
Raiffeisen Leasing defektoskopowe e A weksel gwarancyjny in
H 5310 E Polska S.A. systemu CRAWLER C- 248 945,40 2005-05-24 2008-06-30 blanco
TEC 400
Raiffeisen Leasing wywotywarka weksel gwarancyjny in
H 4530 F automatyczna FUJI 54 345,40 2005-05-10 2009-05-31
Polska S.A. blanco
FNDX2
Zrédto: Emitent
22.1.4. Wystawione przez Emitenta weksle in blanco
PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POt.UDNIE Spétka Akcyjna 197




Emitent wystawit nastepujace weksle in blanco:

Dokument Rejestracyjny

DATA

NR UMOWY PRZEDMIOT DATA g KWOTA CHARAKTER
LP | WIERZYCIEL | | FASINGOWEJ LEASINGU PowsT.zog. | ZAKONCZE ZOBOWIAZANIA
1 Raiffeisen Leasing H4530F wywotywarka 10-05-2005 10-05-2009 54.345 40 zabezp. umowy
Polska S.A. automatyczna FNDX 2 T leasingowej
Raiffeisen Leasing Spawarka Invartec A A zabezp. umowy
2 Polaka S A H3595F \270.T CF 07-04-2005 07-04-2009 108.900,0 leasngowe]
urzadzenie
Raiffeisen Leasing defektoskopowe zabezp. umowy
3 Polska S A. HS310E systemu CRAWLER 24-05-2005 | 24-05-2009 248.9454 leasingowej
C-TEC 400
Raiffeisen Leasing spawarka INVERTEC zabezp. umowy
4 11784K V405-T + przecinarka 14-02-2006 14-03-2009 186.453,0 p. Umoy
Polska S.A. leasingowej
PC 100C
5 Raiffeisen Leasing 11945R Ukosowarka x 5szt, 16-02-2006 16-08-2009 260.576,85 zabezp. umowy
Polska S.A. Frezarka x 5szt leasingowej
g | Raiffeisen Leasing 150508 spawarki, uchwyt 21-04-2006 | 21-05-2009 | 2304850 zabezp.umowy
Polska S.A. leasingowe;j
7 | Raiffeisen Leasing 137240 frezarka 24-03-2006 24-09-2009 174.471,07 zabezp.umowy
Polska S.A. leasingowej
Raiffeisen Leasing samochdd KIA TB zabezp. umowy
8 14374E PREGIO nr rej SK 06-04-2006 05-04-2009 47.441,0 p. umov
Polska S.A. leasingowe;j
4344F
Raiffeisen Leasing samochdd KIA TB zabezp. umowy
9 14373D PREGIO nr rej SK 06-04-2006 05-04-2009 47.441,0 p. umov
Polska S.A. leasingowe;j
4343F
10 | Reiffeisen Leasing 188221 urzadzenie 10-07-2006 | 10-07-2010 158.660,0 zabezp. umowy
Polska S.A. spawalnicze leasingowe;j
19 | Raiffeisen Leasing 190911 urzadzenie 14072006 | 13-06-2009 |  206.258,0 zabezp. umowy
Polska S.A. spawalnicze leasingowe;j
12 BPH Leasing 05/15411/06 frezarki 4 szt. 28-07-2006 01-02-2010 265.305,66 Z?bez.p'“mm’."y
easingowej
13 VB Leasing 41534 urzadzenie 25-09-2006 | 25-08-2010 127.898,55 zabezp.umowy
Wroctaw spawalnicze leasingowej
14 | Stalprofi Dabrowa x weksel wiasny 15122005 | 31122006 |  500.000,00 | Z3PeZP-wierzyteln
Gornicza osci
15 | Alstom Power Sp.z | »5,150005 weksel wlasny 23-02-2006 | 04.02.2007 | 2.209.000,00 | Zabezp-wierzyteln
0.0 Elblag osci
16 | PTU S.A. O/K-ce F08170111 weksel wiasny 21-02-2006 24-07-2007 166.460,00 | 2206ZP-gw.usunig
cia wad i usterek
zabezp.gw.dobre
17 | PTUS.A. O/K-ce F06170112 weksel wiasny 21022006 | 05-10-2008 |  434.345,39 9o wykor.
usterek
zabezp.gw.dobre
18 | PTUS.A. O/K-ce F06170113 weksel wlasny 21-02-2006 | 28-09-2008 87 600,00 go wykon.i
usun.wad i
usterek
zabezp.gw.dobre
19| PTUSA. O/K-ce Foe170114 weksel wiasny 21-02-2006 | 24-05-2007 |  259.256,50 go wykon.i
usun.wad i
usterek
20 | PTUS.A. O/K-ce F06170274 weksel wiasny 13-04-2006 | 08-03-2008 15690,92 | 23bezp.gw.usunig
cia wad i usterek
F07170053 zabezp.gw.usuni
21| PTUS.A. O/K-ce F07170054 F weksel wiasny 28-12-2006 14-09-2010 36 000,00 1DEZP.gW.usunig
cia wad i usterek
071700
zabezp.gw.dobre
22 PTU S.A. O/K-ce FO07170056 weksel wiasny 28-12-2006 28-09-2008 2 207 984,85 go wykonania
umowy
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zabezp.gw.
dobrego
23 | PTUS.A. O/K-ce F07170158 weksel wiasny 01-01-2007 30-04-2008 548 638,03 .
wykonania
umowy
zabezp.gw.dobre
24 PTU S.A. O/K-ce F07170051 weksel wiasny 24-01-2007 31-10-2007 524 217,20 go wykonania
umowy
25 | PTUS.A. O/K-ce F07170052 weksel wiasny 24-01-2007 16-09-2009 324 000,00 | 22bezp.gw.usuni
cia wad i usterek
26 | TUIRWartaS.A. | KA/UL/13/2006 weksel wiasny 06-03-2007 05-03-2008 | 5000 000,00 Zabeﬁﬂ:ﬁﬁze”'e
UO/GKR/130/200 zabezpieczenie
27 PZU S.A. 604 1/OKL weksel wiasny 14-09-2006 13-09-2007 | 5000 000,00 oy
2g | TV Az Polska 00/04/367 weksel wiasny 22.03-2007 | 21-03-2008 | 200000000 | “2PezPieczenie
29 | Ergo Hestia S.A. 47/2006/GL50 weksel wiasny 15-01-2007 beZterom'mW 3 000 000,00 Zabeﬁﬂ'}?’tﬁze”'e
Zrédto: Emitent
* WP — warto$¢ poczatkowa umowy
* SB — stan zobowigzarn z ww. umowy na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego
22.1.5. Zawarte przez Emitenta, jako zobowigzanego, umowy gwarancji bankowej
ZESTAWIENIE ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE, JAKO ZOBOWIAZANEGO, GWARANCJI W OKRESIE DWOCH LAT PRZED
DNIEM ZATWIERDZENIA PROSPEKTU EMISYJNEGO:
PRZEDMIOT
DATA WALU RODZAJ
LP| GWARANT NR GWARANCJI BENEFICJENT  |DATAWYST.| .o KWOTA ["1"| GWARANCJI | oo oo
ALSTOM Power Sp. z gr\?i/ar?n(\:/{/ad i
1 |PTU S.A. Warszawa| ~ F06170111 0.0. Elblag 21-02-2006 |24-07-2007 | 166 460,00 | PLN |YSY ugt‘; feka ubezp
nalezyte
2 | TUGERLING S.A. | 3007709/8402 28-06-2004 |31-12-2006| 526 069,04 | PLN | wyk.umowy bankowa
kontrakt.zobow.g
3 |PTUS.A. Warszawa|  F 05170084 28-01-2005 |29-12-2006| 361710,00 | PLN w. ubezp
kontrakt.zobow.g
4 |PTU S.A. Warszawa|  F 05170085 28-01-2005 |29-12-2006| 253 550,00 | PLN w. bankowa
kontrakt.zobow.g
5 [PTUS.A. Warszawa|  F 05170086 28-01-2005 |29-12-2006| 348 996,00 | PLN w. ubezp
6 |PTUS.A. Warszawa| F 05170184 31-03-2005 |05-02-2007| 30500,00 | PLN | Wadyiusterki ubezp
gwarancja
wlasciwego
7 |PTU S.A. Warszawa F05170915 29-08-2005 |24-07-2008| 276 000,00 | PLN | usuniecia wad i ubezp
usterek
gwarancja
8 IPTUSA Warszawal 707170056 28-12-2006 |28-09-2008 | 2.207.984,85 | o \ dobrego ubezp
wykonania
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gwarancja
9 |PTU S A Warszawa F07170158 01-01-2007 |30-04-2008| 551 476,25 PLN dobrego ubezp
wykonania
gwarancja
10 [PTU S.A. Warszawa F017170052 24-01-2007 |16-09-2009| 324 000,00 pLN | Usuniecia wad i ubezp.
usterek
gwarancja
1 BRE Bank S.A. O/K-| 11015/DMB/07 31-01-2007 |02-08-2008 23 085,44 PLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
12 BRE Bank S.A. O/K- 11014/DMB/07 31-01-2007 | 06-06-2008 19 746,06 pLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
13 BRE Bank S.A. O/K-| 11013/DMB/07 31-01-2007 | 18-08-2008 46 434,00 pLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
BRE Bank S.A. O/K-| Babcock Borsig Service 13 775,42 usuniecia wad i bankowa
14 CE 11016/DMB/07 GmbH, Niemcy 31-01-2007 |21-05-2008 PLN usterek
gwarancja
15 BRE Bank S.A. O/K- 11012/DMB/07 31-01-2007 |22-09-2007 18 023,36 pLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
16 BRE Bank S.A. O/K-| 11017/DMB/07 31-01-2007 |29-06-2008 55 132,64 PLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
17 BRE Bank S.A. O/K- 11032/DPB/07 08-03-2007 | 11-05-2007 142 019,94 pLN | Usuniecia wad i bankowa
CE usterek
gwarancja
| wykonania
18 BRE Bancl;ES.A. O/K 11/014/D/MB/06 | Bank PKO S.A. Opole | 03-02-2006 |15-01-2009| 118 987,54 | EUR | zobowigzan bankowa
kontraktowych
gwarancja
dobrego
wykonania
19 |PTU S.A. Warszawa F06170113 21-02-2006 |28-09-2008| 87 600,00 PLN kontraktu i ubezp
usuniecia wad i
usterek
Bipromet S.A. K-ce -
gwarancja
dobrego
452 807,39 wykonania
20 [PTU S.A. Warszawa F06170112 21-02-2006 |31-12-2009 ’ PLN kontraktu i ubezp
usuniecia wad i
usterek
Ergo Hestia S.A. K- Elekirim-Megadex S.A dobre wykonanie
21 ce o 3000176161 W-wa “* | 30-07-2003 |01-07-2007| 59 000,00 | EUR i rekojmia ubezp
EON Anlagenservice gv\{arancja .
22 [BRE Bank SA. O/K4 - 14133DMB/0S GmbH 25.08-2005 |30-06-2008| 39871,00 | EUR |Usuniecawadil . yowa
CE usterek
kontrakt.zobow.g
23 [PRE Bark SA- O 44101/DMB/04 24-05-2004 [04-11-2007| 20167,81 | EUR w. bankowa
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kontrakt.zobow.g
24 [BRE Banc';‘ES'A' O/K1 11142/DMB/04 24-08-2004 |30-06-2007| 36700,00 | EUR w. Bankowa
Gzo/1/2007- Fabryka Elektrofiltréow gwarancja
25 | PZU S.A. O/K-ce 041/CLK ELWO S.A. Pszczyna | 08:08-2007 117-10-2007| 417 871,72 | o \ | syroty zaliczki | UPSZP:
gwarancja
dobrego
wykonania
26 [PTU S.A. Warszawa| ~ F06170114 | FLS Smidth A/S Dania | 21-02-2006 |24-05-2007| 67 000,00 | EUR | kontraktu i ubezp.
usuniecia wad i
usterek
. . gwarancja
o7 | Bank “g"f””'“m CR/ 142?;’0’;335809 20-03-2006 |31-12-2006| 31408,19 | EUR | zwrotu zaliczki |  ubezp
Foster Wheeler,
Finlandia gwarancja
) . wykonania
og | Bank '\g"/'f””'“m CR/ 1576%%76944398 21-09-2006 |30-09-2009| 20054,75 | EUR | kontraktowych | bankowa
o zobowigzan
. . gwarancja
29| Bank “g"f“”'“m CR/ 157;/15;900560 08-09-2006 |01-03-2009 | 1 224 000,00 | EUR | zwrotu zaliczki |  bankowa
Foster Wheeler Energia
Polska Sp. z 0.0.
gwarancja
50| Bank Millennium R 1622;‘0/2196027 21-11-2006 |01-04-2009| 408 000,00 | EUR |  dobrego bankowa
S.A. wykonania
31 |PTU S.A. Warszawa|  F 05170511 24-05-2005 |24-03-2009| 118 500,00 | EUR | Wadyiusterki | owa
G+H Niemcy
gwarancja
32 PRE Bank SA-O/KY - 44103/DMBI06 26-06-2006 |19-06-2008| 8551,34 | EUR |USunieclawadil oo owa
CE usterek
. . zabezpieczenie
33 | TR WARTASA-Tkaigpia11/2006 | PKE S:A- Elektrownia o7 06 5506 | 06-12-2006| 300 000,00 | PLN | wadium ubezp
O/K-CE tagisza
gwarancja
34 [PTU S.A. Warszawa| F05170916F0517 | FKE S-A. Elekirownia | o, 15 5005 [15-12-2008| 53 040,06 | pLN | USuniecia wad i ubezp
Laziska usterek
. zabezpieczenie
35| TUR gﬁﬂ? S-A- | KAIGPI13/12/2006 09-06-2006 |08-12-2006| 18 000,00 | PLN wadium bankowa
. zabezpieczenie
36 | TUR gﬁ?gg S-A- | KAIGP/13/13/2006 28-06-2006 |27-12-2006| 16 500,00 | PLN wadium bankowa
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. zabezpieczenie
a7 | TURUIRRIE SA | kavaPi3/1412006 21-06-2006 |20-12-2006| 24 000,00 | PLN |  wadium bankowa
gwarancja
3g | TYRWARTA S.A. | p1GP/13/22/2006 01-08-2006 |31-08-2008| 59780,00 | PLN |USuniecia wadi ubezp
O/K-CE usterek
gwarancja
39 | TURWARTA S.A. |\ A/GP/13/26/2010 28-10-2006 |27-11-2008| 68 320,00 | PLN |Usunieciawadil o
O/K-CE usterek
. . zabezpieczenie
40 | TYRWARTASA- 1\ pgp13/28/2006| PKE S-A. Elektrownia | o4 14 5006 [31-12-2006| 34000,00 | PLN | wadium bankowa
O/K-CE Siersza
gwarancja
41 | TYRWARTASA. |\ 1GP/13/23/2007 07-08-2006 |24-02-2007| 25134464 | PLN | nalezytego ubezp
O/K-CE wykonania
gwarancja
42 | TYRWARTAS.A. |\ 1GP/13/24/2008 25.02-2007 |08-02-2010| 7540379 | PLN |Usunieciawadil o o
O/K-CE usterek
gwarancja
43 | TURWARTAS.A. |\ 1 iop/13/18/2006| ~KE SA-Katowice | 140006 [16-10-2011| 5113060 | pLn |Usunieciawadi| o
O/K-CE usterek
" TUR gﬁ?gg SA- | KAIGP/14/01/2007 07-03-2007 |07-05-2007| 560 000,00 | PLN wadium ubezp.
TUR WARTA S.A- | p1GP/14/02/2007 02-04-2007 |02-06-2007| 215 000,00 | PLN wadium ubezp.
45 O/K-CE
F07170053F07170 gwarancja
46 |PTU S.A. Warszawa 054F07170055 28-12-2006 |14-09-2011| 36 000,00 PLN | usuniecia wad i ubezp
usterek
Polimex Mostostal S.A.
Warszawa
gwarancja
47 |PTU S.A. Warszawa| ~ F017170051 24-01-2007 |31-10-2007| 524 217,20 | PLN dobrego ubezp
wykonania
gwarancja
BRE Bank S.A. O/K- SteinmUller Kraftwerke usuniecia wad i
48 oF 11082/DMB/06 Gmbh, Niomey 29-05-2006 |26-04-2009| 94 500,00 | EUR e bankowa
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49 [BRE Bank S.A. O/ 11057/DMP/07 20.03.2007 |12-07-2007| 74000 | EUR | Gwarancia | .
CE zwrotu zaliczki
] gwarancja
50 [PRE Ba”é ES-A- O/K+  11058/DMP/07 28-03-2007 |12-07-2007| 74000 | EUR | dobrego bankowa
wykonania
] gwarancja
51 [PRE Ba”(':‘ES'A' O/ 11212/DMB/05 16-11-2005 |07-11-2008| 4 148,20 | EUR |usunieciawadi| bankowa
usterek
gwarancja
50 [BRE Bank S.A.O/K- 4514 5uB/05 16-11-2005 [29-10-2008| 5271,74 | EUR |Usuniecawadil oy ona
CE usterek
gwarancja
53 [BRE Bank SA- O/K1 4 4205/DMB/05 06-12-2005 |05-11-2008| 370653 | EUR |Usuniecawadil o yowa
CE usterek
gwarancja
54 [BRE Bank SA. O/K4 - 14005DMBI06 19-01-2006 |16-12-2008| 6357,40 | EUR |USunieclawadi| o ona
CE usterek
gwarancja
55 [PRE Bank SA. O/K4 - 14031/DMBI06 16-03-2006 |28-02-2009| 678237 | EUR |USunieciawadil .o oa
CE usterek
Technip GmbH Germany|
_ ) gwarancja
56| Bank '\é"/'f"”'um CR/1423%1/82733954 23-03-2006 |19-01-2007| 7038247 | EUR | zwrotu zaliczki | bankowa
gwarancja
57 [BRE Bank SA. O+ 14/045DMB/06 04-04-2006 [24-02-2000| 622381 | EUR |Usunieciawadil o owa
CE usterek
] gwarancja
5 [PRE Bank SA- O 41230DMB/06 21-12-2006 |25-10-2009| 8544,71 | EUR |usunieciawadi| bankowa
usterek
] gwarancja
59 [PRE Bank SA- O 41231/DMB/06 21-12-2006 [28-11-2009| 527841 | EUR |usunieciawadi| bankowa
usterek
] gwarancja
60 [PRE Ba”(':‘ES'A' O/ 11020/DMBIO7 27-02-2007 |20-02-2010| 365598 | EUR |usunieciawadi| bankowa
usterek
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22.1.6. Zawierane przez Emitenta inne umowy zabezpieczenia wierzytelnosci

Poza normalnym tokiem dziatalnosci
szczegotowo przedstawione w ponizszej tabeli:

Emitent zawierat umowy o zabezpieczenie wierzytelnoSci

Ni.eruchomoéé pofoana? w 2100.000 zt hipote:ka BRE Bank S.A. O/K-ce umowa krgdytu w rachunku
Katowicach, przy ul.Mickiewicza 15 kaucyjna biezacym
Nieruchomos¢ polozona w . . Umowa pozyczki nr
Katowicach-Ligocie i nieruchomosé . Wojewodzki Fundusz 93/2003/5/0A/0e/P na
. : 2.615.729 zI | hipoteka zwykta | Ochrony Srodowiska i ) . o
polozona w Jaworznie, . ) dofinansowanie modernizacji ZPP
X Gospodarki Wodnej : )
ul.Dgbrowszczakéw Bedzin-tagisza
Nieruchomos¢ polozona w . . Umowa pozyczki nr
) Lo R e Wojewodzki Fundusz
Katowicach-Ligocie i nieruchomos$¢ 682.000 zt hipoteka kauyjna| Ochrony Srodowiska i 93/2003/5/0A/0e/P na

polozona w Jaworznie,
ul.Dgbrowszczakéw

Gospodarki Wodne;j

dofinansowanie modernizacji ZPP
Bedzin-Lagisza

Oczyszczarka komorowa

691.092,70 zt

przewlaszczenie

Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczeniowe ERGO
HESTIA S.A. O/K-ce

Umowa o udzielenie gwarancji
ubezp.na rzecz MEGADEX
Warszawa (wazna do 01.07.2007)

Umowa o udzielenie gwarancji

Nieruchomos¢ polozona w hipoteka . bankowej nr 11/101/D/MB/04 na
Katowicach, przy ul. Mickiewicza 15 96.737,50 zt kaucyjna BRE Bank S.A. O/K-ce rzecz EON Niemcy (wazna do
04.11.2007r)
Nl_eruchomosc po!oz_ona_ w 6.600.000 2t hlpote_ka BRE Bank S.A. O/K-ce Umowa kredytu odnawialnego
Katowicach, przy ul.Mickiewicza 15 kaucyjna ztotowego
Nieruchomos¢ polozona w hipoteka Bank BPH S.A. Centrum |Umowa kredytu o linie wielocelowg
- S 3.900.000 zI . . -
Katowicach - Ligocie kaucyjna Korporacyjne K-ce wielowalutowg
Zapasy (materiaty, towary) Magazyn zastaw Bank BPH S.A. Centrum |Umowa kredytu o linie wielocelowg
: 2.100.000 zt - ’ -
tagisza rejestrowy Korporacyjne K-ce wielowalutowg
Nieruchomos¢ plozona w Mrzezynie,
przy ul.Tysigclecia, w hipoteka Bank Millennium S.A. O/K- . .
Katowicach,przy ul.Piotrowickiej, w | 2.882.777,50 zt kaucyjna ce Umowa o kredyt krotkoterminowy
taziskach gornych, przy ul.tazy
Urzadzenie do radioaraficznedo sastaw Orzesko-Knurowski Bank Umowa o wykup naleznosci
aazenie 9 9 265.195 zt ; Spoétdzielczy z siedzibaw |  leasingowych zawarta z EP
przeswietlania zlaczy CRAWLER rejestrowy f )
O/Ornontowice Centrum Finansowe
Wywolvwarka bion radioaraficznvch sastaw Orzesko-Knurowski Bank Umowa o wykup naleznosci
ywolyw g Y 76.160 zt ; Spéidzielczy z siedziba w | leasingowych zawarta z EP
COLENTA 37/2MW rejestrowy f )
O/Ornontowice Centrum Finansowe
rzelew Bank Inicjatyw Spoteczno- Umowa o wykup naleznosci
Ukosowarki umowa nr 1176-2005-LO| 222 569,26 zt P . Ekonomicznych S.A. w leasingowych zawarta z EP
wierzytelnosci / )
Rybniku Centrum Finansowe
Umowa kredytu na finansowanie
Nieruchomosé potozona w statego zapotrzebowania na
) potozona 3.500.000 zt | hipoteka zwykta | BRE Bank S.A. O/K-ce kapitat obrotowy oraz na
Katowicach, przy ul.Mickiewicza 15 o ) AT
dokapitalizowanie spétki Wica
Invest Sp.z 0.0.
Umowa kredytu na finansowanie
Nieruchomos¢ potozona w hipoteka statego zapotrzebowania na
) o 700.000 zt f BRE Bank S.A. O/K-ce kapitat obrotowy oraz na
Katowicach, przy ul.Mickiewicza 15 kaucyjna s ) AT
dokapitalizowanie spétki Wica
Invest Sp.z 0.0.
Zapasy (materiaty, towary) Magazyn zastaw Deutsche Bank PBC S.A. Umowa o kredyt z tytutu liniii
: 700.000 zt ; . S
tagisza rejestrowy O/K-ce wielozadaniowej
Nieruchomos¢ potozona w . -
Katowicach, przy ul. Piotrowickiej | 2 250 000,00 zt hlpote_ka Deutsche Bank PBC S.A. Umowa_o kredyt z tytu_’fu liniii
kaucyjna O/K-ce wielozadaniowej

(dziatka nr 10)
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22.1.7. Zawierane przez Emitenta umowy ubezpieczenia

Emitent zawierat poza normalnym tokiem dziatalnosci nastepujagce umowy ubezpieczenia:

Dokument Rejestracyjny

TOWARZYSTWO DATA ZAWARCIA|  DATA SUMA
LP.|  UBEZPIECZENIOWE ezt UBEZPIECZENIA | WAZNOSCI | UBEZPIECZENIA
1 ERGO HESTIA S.A. Ubez"iecze”gy?vﬁﬁgj""iedﬂa'”°S°i 01-07-2006 30-06-2007 15 000 000,00
2 | ERGOHESTIASA. Ubezpieczenie ryzyk budowlano- 01-07-2006 30-06-2008 | 30 000 000,00
montazowych
3| ERGOHESTIASA. Ubezpieczenie mienia 01-07-2007 30-06-2009 | 61909 694,93
Ubezpieczenie srodkéw obrotowych
4 ERGO HESTIA S.A. od kradziezy z wkamaniem, rabunku 01-07-2008 30-06-2010 1 305 000,00
oraz wandalizmu
5| ERGOHESTIASA. Ubezpieczenie sprzetu 01-07-2009 30-06-2011 402 912,22
elektronicznego
6 AIG Polska TU S.A. Ubezpieczenie OC Zarzadu 01-07-2006 30-06-2007 18 000,00
7 EULER HERMES Ubezpieczenie ryzyka kredytu 01-07-2006 31-12-2007 100 000,00
kupieckiego

Zrédfo: Emitent

22.2. Istotne umowy zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci przez podmioty
zalezne od Emitenta

W dniu 28 lutego 2006r. spétka zalezna od Emitenta: Wica Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe kredytowg z
bankiem PKO BP S.A. Umowa dotyczyta finansowania realizacji budynku mieszkalno-ustugowo-
biurowego przy ulicy Legnickiej we Wroctawiu. Termin realizacji inwestycji przypada na dzien 30 wrzesnia
2007r. Zabezpieczeniem w/w finansowania jest hipoteka na dziatkach, na ktérych realizowana ma by¢
inwestycja. Wartos¢ umowy wynosi 57 000 tys. zt. Sptata udzielonego kredytu bedzie nastepowata w
dwoch etapach: kwote 39 900 tys. zt kredytobiorca sptaci do dnia 31 grudnia 2007r., pozostata kwota do
sptacenia bedzie podzielona na 120 rat z terminem wymagalnosci na dzien 1 grudnia 2017r. Szczegdtowe
warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w umowach kredytowych.

Ponadto spétka Wica Invest Sp. z 0.0. w okresie dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych publikacje
Prospektu emisyjnego Emitenta zawarta nastepujagce umowy istotne:

DATA
ZAWARCIA WARTOSC PODMIOT PRZEDMIOT KARY UMOWNE ZAKONCZENIE
UMowy
- 250.000,00 tys. kary za brak uzyskania
10.03.2005r. | 1) Wynagrodzenie | EMPOR Zastepstwo wskaznika przedsprzedazy lokali | 15.01.2008r.
prowizyjne w | Sp.zo.o0. Inwestorskie w zakresie | udokumentowanej umowami
wysokosci 1,8% | ul.  Jarzebinowa | sprzedazy przedwstepnymi na poziomie 22%
wartosci netto kwot | 22/1 nieruchomosci powierzchni oraz kwoty zaliczek
wptywajacych na | 53 — 120 Wroctaw | wynajmu lokalowych | wniesionych przez klientéw na poziomie
rachunek bankowy a oraz pomieszczen do | 10% warto$ci sprzedanych lokali
wynikajacych z uméw | (Inwestor nich przynaleznych - kara za brak uzyskania wskaznika
Zastepczy) przedwynajmu powierzchni biurowej lub
2) 1,13 krotnos¢ handlowej w wysokosci 30% powierzchni
jednomiesigcznego przeznaczonej ten cel przed
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czynszu najmu netto
otrzymanego na r-k
bankowy w wyniku
zawarcia umow najmu.

uruchomieniem 3 transzy kredytu oraz 80%
powierzchni przeznaczonej na ten cel przed
uruchomieniem kolejnych transz kredytu
inwestycyjnego

- 250.000,00 tys. kary za niezrealizowanie
skumulowanego planu kontraktacji w
kolejnych trzech miesigcach

- spadek skumulowanego  poziomu
zakontraktowania ponizej skumulowanej
wartosci uruchomionych transz  w
maksymalnie jednym miesigcu

- kara za brak uzyskania wptywow z tytutu
realizowanych przez Nabywcéw zaliczek
wedtug harmonogramu

Wica Incest Sp.z o0.0. zaptaci Projektantowi

25.04.2005r. | 1.515.000,00 PLN | EMPOR Umowa o projekt | karg umowna;: (Obecnie trwajg
netto Sp.zo.o. wykonawczy - 20% honorarium umownego za | prace nad
ul.  Jarzebinowa odstapienie od umowy wskutek okolicznosci | projektem
2211 za ktore Projektant nie odpowiada zamiennym)

53 — 120 Wroctaw

(Projektant)

Projektant zaptaci Spétce kare umowna;:

- 20% honorarium za odstgpienie od umowy
w skutek okolicznosci za ktére odpowiada
projektant

- 0,3% wartosci za kazdy dzien zwioki w

Zakonczenie
umowy nastapi
po uzyskaniu
pozwolenia na
uzytkowanie

wykonaniu Projektu liczac od umownego
terminu jego wykonania

- 0,5% wartosci za kazdy dzien zwioki w
usunieciu wad poszczegolnych skfadnikow
Projektu

- 0,5% wartosci za zwitoke w przybyciu na
wezwanie Klienta w/s odbycia nadzoru
autorskiego

Zrédto: Emitent

W okresie dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu emisyjnego spétki zalezne
Emitenta (za wyjatkiem spoétki Wica Invest Sp. z 0.0.) nie zawieraly istotnych uméw, innych niz umowy
zawierane w normalnym toku dziatalnosci.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, brak jest, oprécz
umowy z PKO BP wymienionej powyzej, istotnych uméw zawieranych poza normalnym tokiem
dziatalnosci przez dowolnego cztonka grupy, ktére zawieratyby postanowienia powodujgce powstanie
zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy, w
dacie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA

EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostalty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci oraz informacje osob trzecich.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej

www.energomontaz.pl mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami:

1. Prospektem Emisyjnym,

2. Statutem Emitenta,

3. historycznymi informacjami finansowymi Emitenta za lata 2003-2005, pétrocze 2006 r. oraz za trzeci
kwartat 2006 r.

4. odpisem z KRS,

5. Regulaminem Walnego Zgromadzenia
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Prospekt Emisyjny zostat udostepniony réwniez na stronach internetowych: Oferujacego www.bossa.pl
oraz Doradcy Finansowego pod adresem www.ipo.com.pl.

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent posiada znaczace udzialy w spétkach objetych konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej — Wica
Invest Sp. z 0.0., CK Modus Sp. z 0.0., EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. (sprawozdania finansowe tych
spétek sg objete konsolidacja):

Lp.

Firma spotki
Siedziba i adres
Kraj siedziby

Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do

rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Udziat
w kapitale
zaktadowym

Udziat posredni i
bezposrednio w
0golnej liczbie
gtosow

EP Centrum
Rekreaciji

Sp. z 0.0,
40-951 Katowice,
ul. Mickiewicza
15, Polska

Hotele i motele z/bez restauraciji
Schroniska turystyczne

Pola kempingowe, facznie z polami dla
samochodowych przyczep
kempingowych

Pozostate miejsca krétkotrwatego
zakwaterowania, gdzie indziej nie
sklasyfikowane

Restauracje

Pozostate placowki gastronomiczne
Bary

Stotowki

Przygotowywanie i dostarczanie
zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych
(katering)

Dziatalnos¢ biur podrézy

Dziatalnos¢ agenciji podrozy
Dziatalnos¢ biur turystycznych
Pozostata dziatalnosc¢ turystyczna
Pozostata dziatalnos¢ rekreacyjna,
gdzie indziej nie sklasyfikowana
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
indziej nie sklasyfikowana

100,00%

100,00%

CK Modus
Sp.zo.0.,
40-951 Katowice,
ul. Mickiewicza
15, Polska

Pozostata dziatalnos¢ komercyjna,
gdzie indziej nie sklasyfikowana
Badania i analizy techniczne
Doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania

Pozaszkolne formy ksztatcenia gdzie
indziej nie sklasyfikowane
Dziatalnos¢ zwigzana z posrednictwem
pracy

Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg
targéw i wystaw

Zagospodarowanie i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wiasny rachunek

100,00%

100,00%
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- Wykonywanie robot
ogolnobudowlanych zwigzanych z
wznoszeniem budynkéw

- Dziatalno$¢ w zakresie projektowania

Wica Invest budowlanego, urbanistycznego,
Sp.zo.0., technologicznego
3 54-203 Wroctaw, - Sprzedaz hurtowa materiatow 100,00% 100,00%
ul. Legnicka 55, budowlanych i wyposazenia
Polska sanitarnego

- Wynajem nieruchomosci na wtasny
rachunek

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wiasny rachunek.

Emitent

posiada réwniez udzialy stanowigce co najmniej 10% kapitalu w nastepujacych

przedsiebiorstwach, ktdre sg wytagczone z konsolidacji:

1.

Udziaty

Energomontaz — Zachdéd Sp. z o.0. w upadtosci (90,30% kapitatu zaktadowego, wartosc
nominalna udziatéw - 470 tys. zt.) — wobec ogtoszenia upadiosci Jednostka dominujaca utworzyta
odpis aktualizujacy do wysokosci posiadanych udziatéw wobec czego odstapita od konsolidac;i.
Open Wroctaw Sp. z 0.0. (70,00% kapitatu zakladowego, wartos¢ nominalna udziatéw — 105 tys.
zt.) — sad odrzucit wniosek o przeprowadzenie upadtosci ze wzgledu na brak srodkéw, spotka nie
prowadzi dziatalnosci. Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizacyjny do wysokosci
posiadanych udziatéw wobec czego odstapita od konsolidaciji.

KAE Namystéw Sp. z 0.0. (15,2 % kapitatu zaktadowego, warto$¢ nominalna udziatéw — 350 tys.
zt) — spdtka nie objeta konsolidacjg — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spofki
znajduje sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigza obowigzek konsolidaciji.

WLC Invest Sp. z 0.0. (6,65 % kapitatu zaktadowego, wartos¢ nominalna udziatow — 199,5 tys. zt)
— spotka nie objeta konsolidacjg — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spétki znajduje
sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigzg obowigzek konsolidaciji.

EP Centrum Finansowe Sp. z o0.0. (15,8% kapitatu zaktadowego, warto$¢ nominalna udziatow —
95 tys. zt.) — spdétka nie objeta konsolidacjg — posiadany przez Emitenta udziat w kapitale tej spoétki
znajduje sie ponizej wymagan z jakimi przepisy prawa wigzg obowigzek konsolidaciji.

wyzej wymienionych spotek nie generujg co najmniej 10% zyskéw lub strat netto Emitenta lub

wartos¢ ksiegowa poszczegdlnego udziatu kapitatowego nie stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw
Emitenta.

Poza wymienionymi udziatami Emitent nie posiada bezposrednich lub posrednich udziatéw kapitatowych
takich, ze udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskow lub straty netto Emitenta lub wartos¢
ksiegowa udziatu kapitalowego stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta (wartos¢ 10%
kapitatéw i rezerw Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2006 r. wynosita 4.600 tys. zt, a na dzien 31 grudnia
2005 r. 5.565 tys. zt.
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DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie wraz z ich odwiadczeniem zostaty wskazane
w pkt 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w
pkt 2 dokumentu Czynniki Ryzyka.

3. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta odwiadcza, iz zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie
potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu

Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2006 r. prezentuje
ponizsza tabela.

Wyszczegolnienie w tys. zt 31.12.2006 r.
Zadtuzenie krotkoterminowe 61310
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane / Niezabezpieczone 0
Zobowiazania dtugoterminowe 13 604
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane / Niezabezpieczone 0
Kapitat zaktadowy 32 335
Rezerwa obowigzkowa 0
Inne rezerwy 0
Ogoétem kapitat wiasny 43 051

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 r. prezentuje ponizsza tabela.

Lp. | Wyszczegdlnienie w tys. zt 31.12.2006 .
A | Srodki pieniezne 10 383
B | Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
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D | Plynnos¢ (A+B+C) 10 383
E | Biezace naleznosci finansowe 45 352
F | Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2819
G | Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1266
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 4 085
J | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -51 650
K | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4975
L | Wyemitowane obligacje 0
M | Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 1552
N | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 6 527
O | Zadtuzenie netto (J+N) -45 123

Zrédto: Emitent

3.3. Interesy oséb zaangazowanych w oferte

Do os6b zaangazowanych w Oferte publiczng naleza:

Dom Maklerski BOS SA z siedzibg w Warszawie — Oferujacy,

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Doradca Finansowy,
Kancelaria Le$nodorski, Slusarek i Wspdlnicy Spétka Komandytowa — Doradca Prawny,
Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-954 Katowice, ul.
Powstancow 34 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 1695.

Wyzej wymienione osoby nie posiadaja zadnych papierow wartosciowych Emitenta. Czesci
wynagrodzenia dla Doradcy zostang wypfacone: po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przez KNF, po
wprowadzeniu PDA Spétki do obrotu na rynku regulowanym oraz po wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu
na rynku regulowanym.

Poza tym wymienione osoby nie majg bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry
zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Nie wystepuje réwniez konflikt
interesOw miedzy wyzej wymienionymi osobami zwigzany z dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym.

3.3.1. Oferujacy

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zawartej w dniu 12 stycznia
2007 r. na petnienie funkcji Oferujacego Emitenta przy przeprowadzaniu Publicznej Oferty Akcji Emitenta
oraz na doradztwo w zakresie Oferty publicznej i doradztwo przy sporzadzaniu przez Emitenta Prospektu
Emisyjnego.

3.3.2. Doradca Finansowy

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zawartej w dniu 20
pazdziernika 2006 r. na doradztwo w zakresie przeprowadzenia oferty publicznej i emisji akcji Spoétki oraz
przygotowania zmian uchwalonego w Spodice programu motywacyjnego (obejmujacej doradztwo w
zakresie finansowych aspektéow Oferty publicznej i doradztwo przy sporzadzaniu przez Emitenta
Prospektu Emisyjnego).

3.3.3. Doradca Prawny

Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Le$nodorski, Slusarek i Wspoélnicy Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie (doradztwo w zakresie prawnych aspektow Oferty publicznej i doradztwo przy
sporzadzaniu przez Emitenta Prospektu Emisyjnego).
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3.3.4. Biegly rewident

Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. powigzana jest z Emitentem w
zakresie wynikajacym z umowy zawartej w dniu 1 czerwca 2006 r. na badanie sprawozdan Finansowych
Spotki obejmujace:

e badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2006 r.,

e badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2006 r.,

e przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za pierwsze potrocze
2006 r.,

e badanie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta
za pierwsze pétrocze 2006 r.

oraz w zakresie wynikajagcym z umowy zawartej w dniu 6 grudnia 2006 r. na badanie prognoz
finansowych Spdiki.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych uzyskanych z
oferty

Podstawowg przestankg dla ktérej Emitent zamierza przeprowadzi¢ Oferte publiczng jest pozyskanie
Srodkéw finansowych na sfinansowanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych Spotki zgodnych z przyjetg
strategia.

Wobec ustalenia ceny emisyjnej jednej Akcji serii C na 1,10 zi, przy dojsciu do skutku emisji na
maksymalnym poziomie, wptywy z emisji wyniosg 36.300 tys. zi.

Pozyskane z Oferty srodki w pierwszej kolejnosci zostang wykorzystane na:

1. Modernizacje hali produkcyjnej, zakup malarni oraz doposazenie dzialu przygotowania produkcji
Zaktadu Produkcji Przemystowej tagisza, celem poprawy jakosci produkowanych konstrukcji i
urzadzen oraz terminowos$ci wykonania. Spétka zamierza przeznaczyé na ten cel do 4 min zt. Srodki
na ten cel zostang pozyskane w 100% z emisji akcji.

Przedmiotem produkcji w hali Z1 potozonej w Bedzinie-tagiszy sg konstrukcje stalowe z ktérych
produkuje sie kanaty spalin, klapy, elementy elektrofiltrow, piece, kolektory, kominy.

Celem modernizacji tej hali jest zwiekszenie efektywnosci pracy oraz jakosci wykonywanych
produktow (skrocenie procesu malowania), jak réwniez rozszerzenie mozliwosci i zakresu
wykonawstwa o nowe elementy (o wiekszych rozmiarach). Dziatania modernizacyjne przyczynig sie
tez do poprawy bezpieczenstwa i higieny pracy oraz beda miaty wptyw na ochrone srodowiska.
Inwestycja bedzie polegata na wybudowaniu komory lakierniczej na terenie hali produkcyjnej.
Planowany okres wykonawczy inwestycji: 5 miesiecy.

2. Sfinansowanie nabycia sprzetu montazowego — Spodtka planuje przeznaczy¢ na zakup sprzetu
montazowego okoto 1,5 min zt (Pod pojeciem sprzet montazowy nalezy rozumie¢ specjalistyczne
urzadzenia i narzedzia uzywane przy montazu konstrukcji stalowych , remontach i modernizacjach
instalacji energetycznych; Sg to réznego typu ukosowarki i przecinarki do rurociggow, wiertarki
magnetyczne, urzadzenia spawalnicze, elementy hydrauliki sitowej takie jak podnosniki, wciggarki,
zakretarki, mioty itp.).

3. Sfinansowanie zakupu zintegrowanego systemu zarzgdzania o wartosci okoto 1 min zt, w zwigzku z
przeprowadzang reorganizacjg struktury wewnetrznej oraz planowanym usprawnieniem proceséw
zarzadczych.

4. Sfinansowanie zakupu aktywow dla zwiekszenia skali i dywersyfikacji dziatalnosci Spétki poprzez
przejecie innych podmiotéw lub przedsigbiorstw i poszerzenie Grupy Kapitatowej Emitenta, w kwocie
okoto 15 min. zt.

Spoétka prowadzi negocjacje w sprawie nabycia 100% udziatéw firmy inzynierskiej zajmujace] sie
projektowaniem oraz generalnym wykonawstwem w branzach energetycznej, gospodarki wodnej i
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ochrony S$rodowiska jak rowniez budowlanej. O ile negocjacje zakonczg sie pomysSinie to
transakcja powinna zostac¢ sfinalizowana do 20 maja 2007.

(Informacje dotyczace ww. podmiotu oraz szczegoty negocjacji zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie.)

5. Sfinansowanie zakupu gruntow, dziatek pod przedsiewziecia developerskie w kwocie okoto 15 min zt.

1) Dziatka o powierzchni 3,2ha zlokalizowana w Katowicach. Emitent podjat z wiascicielem
nieruchomosci negocjacje odnosnie warunkow sprzedazy dziatki.

2) Dziatka o powierzchni 1,25ha zlokalizowana we Wroctawiu.

Rozwazana struktura finansowania przy zakupie nieruchomosci przewiduje skorzystanie z kredytu
bankowego przy 20% udziale wiasnym.

Procedura nabycia wybranych nieruchomosci obejmuje wstepnie uiszczenie 10% zadatku oraz
zawarcie umowy przedwstepnej. Pozostate warunki bedg podlega¢ negocjacjom, przy czym ptatnosci
uzaleznione sg od okreslenia Warunkéw Zabudowy i Zagospodarowania Terenu, mozliwosci
przeksztatcenia terenu lub otrzymania miejscowego planu zagospodarowania.

4. DANE O EMISJI

4.1. Rodzaj i typ papierow wartosciowych oferowanych i dopuszczanych do
obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu gieldowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. dopuszczanych jest tgcznie nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 33.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Emitenta o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej
niz 1 i nie wiekszej niz 33.000.000 ztotych.

Akcje serii C w liczbie od 1 do 33.000.000 bedg przedmiotem objecia przez dotychczasowych
Akcjonariuszy, na zasadach okreslonych w Uchwale nr 2/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 13 listopada 2006 r. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w formie subskrypciji
zamknietej. Kazdemu akcjonariuszowi posiadajacemu akcje serii A lub B przystuguje prawo zapisu na 3
(trzy) akcje serii C. Akcje Serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii C Emitenta przez KDPW w momencie dematerializacji akc;ji,
co nastgpi w chwili zarejestrowania Akcji Emitenta w KDPW na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. dopuszczanych jest rowniez tgcznie nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 33.000.000 Praw do
Akcji serii C, oraz 11.000.000 Praw Poboru akgciji serii C.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktoérych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Akcje Emitenta Serii C powstaty w oparciu o regulacie Kodeksu spoétek handlowych dotyczace
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spotek handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Aby uchwata byta
skuteczna musi by¢ zatwierdzona wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty
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dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do zarejestrowania powinno nastgpi¢ w terminie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych - od dnia zatwierdzenia prospektu, jednakze wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze
zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spétek handlowych).

Uchwaty emisyjne, na podstawie ktérych kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszany w drodze emisji
akcji kolejnych serii, zostaty zgtaszane do sgdu rejestrowego w terminie umozliwiajacym ich rejestracje.

4.3. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s papierami imiennymi, czy
tez na okaziciela oraz czy maja one forme zdematerializowang

Akcje zwykte na okaziciela Serii C stanowi¢ bedg przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie wigze obowigzek dematerializacji. Akcje Serii C
zostang zapisane w rejestrze prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA, z
siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie przed
rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobligowany podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktorej
dokonana zostanie dematerializacja Akcji Serii C.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartosé nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych i wynosi 1 zt.

4.5. Prawa, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzane z papierami
wartosciowymi Emitenta oraz procedury ich wykonywania

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym
Kodeks Spoétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia
o charakterze majagtkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spdétek Handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Kodeksu Spotek Handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu zakltadowego: na podstawie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg
zadaé zwotania NWZ Spdtki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te zostaly powtérzone w Statucie Spoétki - nie
zawiera on odmiennych postanowien w tym zakresie. WyZej wymienione Zzgdanie, nalezy ztozy¢
na piSmie do Zarzadu Emitenta najp6zniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy w terminie dwéch tygodni od
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dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spdtki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.

— prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spétek Handlowych), przy czym
uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okre$lonych przez prawo czynnosSci
zwigzanych z rejestracja posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spoétki na potrzeby
wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1
KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu
wynikajace z zarejestrowanych przez nich osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno by¢ udzielone na
piSmie pod rygorem niewaznosci.

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych)

— prawo do zgdania wydania odpisu wnioskédw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu Spodtek Handlowych); Zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia
przez Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitalu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych); Stosownie do § 1 powotlywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzgdza sie liste
obecnosci zawierajgcg spis 0sdb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

— prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Stosownie do §
22 ust. 2 Statutu jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa
gtosu akcjonariusza Spoétki majacego ponad jedng pigta ogdtu gltosow w Spoétce. Walne
Zgromadzenie Spoikki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

— prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedng piata kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyboér Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym
Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piatg
kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposob powolywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spoétek Handlowych),
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— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
Spétek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spéice
powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktdry gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powoédztwa.

— prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spodtek Handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢é przedstawienia argumentéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powoédztwa.

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zarzad Spoftki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §
2 KSH Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informaciji, gdy:

v' mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spoétce z nig powigzanej, albo spoétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegoélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

v' mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjne;.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spétki zZgdanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwéch
tygodni od dnia zakohAczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje
podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pisSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy mogq nie
obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia.

— prawo do ziozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informaciji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym akcjonariuszowi
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odméwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do Zzgdania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

4.5.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akciji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ziozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

4.5.3. Uprawnienia o charakterze majatkowym
Do uprawnieh majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza;:

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wypfaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportéw biezacych.
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Statut Emitenta nie zawiera Zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji),
Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Zgodnie z § 1 ust. 4 Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13
listopada 2006 r. akcje nowej emisji serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od
wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy 1 stycznia
2006 roku.

Statut Emitenta nie zawiera postanowiern odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i
regulacji KDPW w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac¢ beda warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy”
zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie
wyptaty dywidendy (§ 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i
termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi
uptyng¢ co najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego majg obowigzek niezwitocznie informowaé GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych juz notowanych (réwniez w zakresie wyptaty
dywidendy), jak rowniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te
decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania
transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez
KDPW srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéow KDPW, ktérzy nastepnie
przekazg je na poszczegolne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy
(akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu biezacego do KNF,
GPW, PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidiowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umoéw
miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub
z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wilasciwej stawki) a nastepnie przekazana na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wiadciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celdw podatkowych, uzyskanym od tego
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akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez witasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowaé stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badZz zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysoko$ci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wiasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie moégt zadaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Statut Emitenta przewiduje takze mozliwos¢ wyptacania zaliczek na poczet przewidywane;j
dywidendy (w § 17 ust. 3 pkt 8 Statutu Emitenta mowa jest o udzieleniu przez Rade Nadzorczg
zgody Zarzadowi na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy).

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emis;ji
przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spofki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji Spotki w catoéci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

v kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych
gtosow,

v/ zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publiczne;j
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia.

— prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spéiki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spdtki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego spotki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spoétek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoriczy¢ interesy
biezace spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypemi¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynnic
majatek spotki, 0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mys$l art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spofki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spofki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgciji.

— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw warto$ciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).4.5.4.

4.5.4. Postanowienia o umorzeniu

Umorzenie akcji przewidziane w Kodeksie spotek handlowych polega na zniesieniu (unicestwieniu) praw
udziatowych zwigzanych z akcja. Pocigga to zawsze za sobg takze umorzenie dokumentu akcji. Z chwilg
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umorzenia, gasng nie tylko prawa udziatowe wynikajgce z akcji, ale takze zwigzane z akcjg obowigzki, np.
obowigzek powtarzajacych sie $wiadczen niepienieznych, przewidziany w art. 356 KSH.

akcji, ale takze zwigzane 2z akcjg obowigzki, np. obowigzek powtarzajacych sie sSwiadczen
niepienieznych, przewidziany w art. 356 KSH.

Podstawowym warunkiem umozliwiajgcym umorzenie akcji jest to, aby przewidywat je statut. Jezeli
umorzenie akcji moze nastapi¢ bez zgody akcjonariusza, statut musi okresli¢ przestanki i tryb takiego
umorzenia. W przypadku, gdy umorzenie akcji ma nastgpi¢ bez uchwaty Walnego Zgromadzenia w razie
ziszczenia okreslonego zdarzenia, statut musi okresli¢ warunki i tryb umorzenia. Samo zastrzezenie w
statucie mozliwosci umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza lub bez koniecznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia nie stanowi dostatecznej podstawy umorzenia. W przypadku gdy statut przewiduje
umorzenie akcji za zgodq akcjonariusza, nie jest konieczne okredlanie w statucie warunkéw i trybu ich
umarzania, gdyz jest on przewidziany w ustawie. Wniosek taki potwierdza sam ustawodawca, ktory tylko
dla przymusowego umorzenia akcji oraz umorzenia bez powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
nakazuje wyraznie okreslenie w statucie warunkéw i trybu umorzenia (art. 359 § 1 i 6 KSH).

Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) jest dopuszczalne tylko wtedy, gdy w
statucie okreslono warunki i tryb takiego umorzenia. Akcjonariusz przystepujacy do spotki musi miec
mozliwos¢ zapoznania sie z przestankami, ktére mogg uzasadni¢ pozbawienie go praw udziatowych bez
jego zgody. Takie umorzenie nie moze odby¢ sie bez wynagrodzenia.

Poza przypadkami wyraznie okreslonymi w statucie oraz ustawie (art. 363 § 5 KSH) umorzenie akgc;ji
wymaga zawsze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka musi mie¢ co najmniej tres¢ okreslong w
art. 359 § 2 Kodeksu spoétek handlowych. Podstawg prawng umorzenia jest wskazanie na postanowienia
statutu, ktére uzasadniajg umorzenie.

Umorzenie akcji niewymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenia powoduje konieczno$é podjecia
uchwaly o obnizeniu kapitatlu zaktadowego. Uchwate o obnizeniu kapitatu zakladowego podejmuje
Zarzad, niezwtocznie po ziszczeniu sie zdarzenia przewidzianego przez statut, w formie aktu notarialnego
(art. 359 § 7 i art. 455 § 3 KSH).

Kodeks spotek handlowych przyjmuje zasade, iz umorzenie akcji wigze sie zawsze z obnizeniem kapitatu
zaktadowego.

4.5.5. Postanowienia w sprawie zamiany

O tym, czy w konkretnej spétce moga by¢ akcje imienne, czy akcje na okaziciela bgdz oba rodzaje akciji,
przesadza statut. Statut decyduje o liczbie akcji imiennych i akcji na okaziciela (art. 304 § 1 pkt 6 KSH).

Na zadanie akcjonariusza spoétka powinna dokona¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub
odwrotnie. Jest to uprawnienie akcjonariusza, ktére wynika wprost z ustawy i nie musi by¢ przyznane
wyraznie w statucie. Statut natomiast moze to uprawnienie ograniczy¢ (np. tylko do okreslonych akcji), a
nawet wytagczy¢. Roéwniez ustawa moze wprowadzi¢ ograniczenia w korzystaniu z tego prawa, np. w
stosunku do akcji wydawanych za aporty (art. 336 KSH) czy akcji nie w petni optaconych (art. 335 KSH).

Ustawowy zakaz konwersji akcji imiennej na akcje na okaziciela wynika z art. 336 § 1 KSH; natomiast
dokonanie konwersji akcji imiennej uprzywilejowanej na akcje okazicielskg prowadzi zasadniczo do utraty
uprzywilejowania, gdyz akcje uprzywilejowane, musza byc¢ imienne (art. 351 § 1 KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia, jak i wylaczenia uprawnien akcjonariusza do zgdania
zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela, jak i zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
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4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaly lub zostang
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

W dniu 13 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogto$nie Uchwate nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji serii C z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz Uchwate nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Uchwata nr 2 otrzymata nastepujgce brzmienie:

UCHWALA nr 2/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji serii C z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 2 oraz art. 432 w zwigzku z art. 431 § 7 Ko-deksu Spotek Handlowych
oraz na podstawie § 26 ust. 1 pkt 4 i 5 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod
firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,Spotka") postanawia, co nastepuje:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spoiki zostaje podwyzszony o kwote nie nizsza niz 1 (jeden) ztoty i nie wyzsza niz
33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nowych akgji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w liczbie
nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz 33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) akdji.

3. Cena emisyjna akc;ji serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spdtki za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2006 roku.

5. Akcje serii C moga by¢ pokryte wytacznie wktadem pienieznym.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej. Kazdemu
akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii A lub B przystuguje prawo zapisu na 3 (trzy) akcje serii C.

7. Dzien prawa poboru ustala sie na 15 stycznia 2007 roku.

8. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, w szczegolnosci do ustalenia zasad dystrybucji akcji serii
C, w tym ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz zasad przydziatu akcji serii C, a
takze zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia subskrypcji akcji serii C, a zwtaszcza umow
0 subemisje ustugowa lub subemisje inwestycyjna.

9. Upowaznia sie Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan prawnych i
faktycznych majacych na celu dopuszczenie akcji serii C, praw poboru, praw do akcji tej serii do
obrotu na rynku regulowanym i demate-rializacji tychze papieréw wartosciowych, w tym do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. uméw o uczestnictwo i rejestracje akcji serii C,
praw poboru akcji serii C i praw do akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia oswiadczenia o wysoko$ci
objetego kapitatu zakladowego w zwigzku z emisjg akcji serii C, celem dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki, na podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 8 otrzymata nastepujgce brzmienie:

UCHWALA nr 8/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spdétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spofki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spoétek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spdtka Akcyjna (zwanej dalej ,Spétka"), w
zwigzku z trescig Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjetej w dniu
dzisiejszym, postanawia dokona¢ zmiany w § 7 Statutu Spétki nadajagc mu nowe brzmienie:

n§ 7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi od 11.000.001 (jedenastu miliondw jeden) ziotych do 44.000.000
(czterdziestu czterech milionéw) ztotych i dzieli sie na: 7.430.000 (siedem milionéw czterysta trzydziesci
tysiecy) akcji na okaziciela serii A, 3.570.000 (trzy miliony pie¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela seriiBiod 1 (jednej) do 33.000.000 (trzydziestu trzech milionéw) akcji na okaziciela serii

C, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru.

4.7. Przewidywana data nowych emisji papierow wartosciowych

Emitent szacuje, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C nastgpi
nie pdézniej niz na przetomie maja i czerwca 2007 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent przewiduje ponadto nowg emisje papieréw
wartosciowych serii D na podstawie Uchwaty nr 3/2006 z dnia 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantow subskrypcyjnych Spétki.
Przedmiotowa Uchwata zostata uwzgledniona w Zatgczniku nr 3.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spodice publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktdry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gtoséw w tej spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw zostat
natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Do realizacji przedmiotowego obowiazku podmiotowi, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim,
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zostat wyznaczony termin 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzied.
Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Natomiast obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych
obowigzkdw.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu
skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pdézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

W Ustawie o ofercie publicznej zostat réwniez przewidziany obowigzek nabywania okreslonych pakietow
akcji spétki publicznej wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje
innej spotki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W
przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, okreslajagcym zasady ustalania ceny
w wezwaniu.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spétki

publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdérego udziat w ogdine;j
liczbie glosow w tej spétce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtosdéw w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku, gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtosow

odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia

prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia

zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym

okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) w obrocie pierwotnym,

2) w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego,

) w przypadku pofaczenia lub podziatu spéiki,

) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowe;j,

) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,

) w postepowaniu egzekucyjnym,

) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

3
4
5
6
7
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8) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wlasnosé przedmiotu zastawu,
9) w drodze dziedziczenia.

Natomiast w art. 89 Ustawy o ofercie publicznej zostat wprowadzony zakaz wykonywania przez
akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po
cenie, ktérej wysokosé zostata ustalona z naruszeniem obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynnosc¢
prawna nie moze wykonywac¢ prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Innym przypadkiem ograniczenia swobody przenoszenia papieréw wartosciowych jest obowigzek
wynikajacy z art. 73 ust. 1, w mysl ktérego przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej
moze nastapi¢, co do zasady, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akgciji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spofki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw.

Obowiazek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 33% ogolnej liczby gloséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie
glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.
Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, wskazany
powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w
0golnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogoélnej liczbie gtosow.

W podobny sposéb zostaty uregulowane obowigzki podmiotu, ktéry, nabywajac akcje, przekracza poziom
66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w spofce publiczne;j.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spoftki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, powoduje koniecznos¢:

1) ogtoszenia przez akcjonariusza wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, albo

2) zbycia przez akcjonariusza akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby
gtosow.

Obowigzek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 66% ogolnej liczby gtoséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie
glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.

W sytuacji gdy przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
wskazany powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji,
udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogdinej liczbie gtosow.
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Obowiazki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogolnej liczby glosow stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwiekszania w spofce publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdéw.
Ponadto w przypadku nabycia przez akcjonariusza:

— w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekraczaniem

progu 66% ogodlnej liczby gtoséw,

— po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,

— kolejnych akciji tej spotki w inny sposéb niz w ramach wezwania,
Ustawa o ofercie publicznej naktada na niego obowigzek, w terminie miesigca od tego nabycia,
zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osoéb, od
ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie
publiczne;.

Natomiast obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogdlnej liczby gtoséw w spéice

publicznej, o ktérych mowa powyZzej nie powstajg w przypadku nabywania akc;ji:

1) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

2) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,

3) w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

4) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje ogtoszenie wezwania po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania (art. 77 ustawy).
Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$é
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje.
Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spotki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktére tgczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki:
1) moga nabywac¢ akcje spofki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w
nim okreslony;
2) nie mogg zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Stosownie do art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku

gdy ktorekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtébwnym przez okres krotszy niz okreslony w pkt 1;

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku

spofki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe - nie moze byc

nizsza od ich wartosci godziwej.
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Poza tym cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego
istotnych spraw spétki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

5) Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%,
0golnej liczby gtoséw nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej

zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki,

ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji

uwaza sie tez warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych witasnosc zostanie przeniesiona w

zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w

przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug sredniej ceny rynkowej z

okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, a w

przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe —

wedtug ich wartosci godziwe;.

Za srednig cene rynkowa, do ktorej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedaca

Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczgce ustalania ceny odnoszg sie réwniez do kwitdw depozytowych, listdw zastawnych i

obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete

wezwaniem.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez:

v' zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o
ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

v’ zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku
przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysoko$¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujacych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznej). Skutkuje to niemoznoscia wykonywania
prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji przez akcjonariusza, ktéry przekroczyt prég 66% ogoinej
liczby gtosébw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spofki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego nie moze wykonywaé prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowiazki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Zgodnie z art. 19 Ustawy, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym
prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wylgcznie po ich
dopuszczeniu do tego obrotu. Art. 19 Ustawy stanowi takze, ze w przypadku braku innych postanowien

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 225



Dokument Ofertowy

ustawy, dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjne;j.

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufne;.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in.:

- Osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéiki,
posiadaniem w spoétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdélnosci:
= czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub

wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Eemitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub
= akcjonariusze spoiki publicznej, lub
= osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym
lub  dominujagcym wobec Emitenta Ilub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajagce z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
= maklerzy lub doradcy.
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendaciji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub
mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2
Ustawy okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publiczne;j
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba Zze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publiczne;j
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
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informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2
Ustawy), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.8.3. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw

W art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, przypadku gdy faczny obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR, zostat natozony
obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto§¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentraciji.

Jak wynika z art. 12 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw, cato$ci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy,

4) objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej
25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspolnikow,

5) objecia przez te samg osobe funkcji czionka organu zarzadzajgcego albo organu kontrolnego u
konkurujacych ze sobg przedsiebiorcow,

6) rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw

- nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym 2z dwoch lat obrotowych

poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akciji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przediuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytagczeniem prawa do
ich sprzedazy,
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4) bedacej nastepstwem postepowania upadiosciowego albo uktadowego, z wytgczeniem przypadkoéw,
gdy zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢é dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub
dokonania innej czynnosci, na podstawie kitdérej ma nastapi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktoéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci.

W mys$l art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 98 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 17-18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentraciji:
— wwyniku ktérej nie powstanie lub nie umocni sie pozycja dominujgca na rynku,
— wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkéw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 18 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4. Odpowiedzialnos¢ z tytutlu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 101 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na

przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu

osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby

nieumysinie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 5, w zakresie nie wytagczonym na podstawie art. 6 i
art. 7, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 8;

2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzedu moze réwniez (stosownie do art. 101 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i

konsumentoéw) natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumy$inie:
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1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 22, lub w zgloszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat
nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3 lub
art. 45, bgdz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informac;ji;

3) nie wspodtdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 57, z
zastrzezeniem art. 59 ust. 2;

4) nie wypelnit obowigzku przewidzianego w art. 82.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu decyzji wydanych
na podstawie art. 9, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88
ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 lub wyrokéw sadowych w sprawach z
zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéow
oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Natomiast niezgtoszenie przez przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamiaru koncentracji Prezesowi
UOKIK moze skutkowa¢ wydaniem przez niego decyzji nakazujacej w szczegdlnosci zbycie akciji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spoétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania przez przedsiebiorce lub przedsiebiorcow decyzji Prezesa UOKiIK moze on, w
drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art.
528-550 Kodeksu spétek handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg w tym wypadku kompetencje
organéw spotek uczestniczgcych w podziale.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw, w przypadku w przypadku niezgtoszenia Prezesowi
Urzedu zamiaru koncentracji, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, nadaje
dodatkowo Prezesowi UOKIK uprawnienia do:

— wystepowania do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecia innych srodkéw prawnych zmierzajacych
do przywrdécenia stanu poprzedniego,

— nafozenia na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kary pienieznej w wysokosci do piecdziesigtkrotnosci
przecietnego wynagrodzenia w szczegdblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumy$inie
nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz

okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

4.8.5. Rozporzadzenie Rady Wspoélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury witasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw
powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje
wspolnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mid EUR, oraz

2) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsigebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dzialalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, Zze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w
odniesieniu do papieréw wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu:

- nie istnialy zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta,

- nie tocza sie zadne postepowania w przedmiocie przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury
umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta odsprzedaz ich akcji w trybie art. 418"
KSH.

W zakresie mozliwosci obowigzywania i stosowania regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu nalezy wskazaé przepisy Ustawy o ofercie publicznej, ktéra w art. 82,
przyznaje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgacymi stronami zawartego z nim
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porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby
gtosdw w tej spotce, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdzniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
akcje.

Ustawa o ofercie publicznej nie dopuszcza mozliwosci odstgpienia od ogtoszonego przymusowego
wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Stosownie do powyzej powotywanych przepiséw cena akcji nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie o przymusowym wykupie, w
czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spoétki byt dokonywany na rynku
gtébwnym przez okres krotszy niz okreslony w pkt 1.

Poza tym cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania o przymusowym wykupie podmiot,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego
z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spofki
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku
spoétki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtoSciowe - nie moze byc¢
nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
przymusowego wykupu.

4.9.2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza mozliwo$s¢ domagania sie przez akcjonariusza spétki publicznej
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
0golnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 ust. 1). Ustawa przewiduje wymog przedstawienia zadania, o
ktéorym mowa powyzej przy zachowaniu formy pisemne;.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$éuczynié solidarnie:
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— akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtosow,

— podmioty wobec niego zalezne i dominujgce a takze

— podmioty bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty
akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych
spraw spofki, o ile czionkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zgdania.

Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na
zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z pkt
9.1. Dokumentu Ofertowego.

4.10. Publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji w stosunku do kapitatlu Emitenta dokonane przez osoby trzecie w
ciagu ostatniego roku obrotowego i biezagcego roku obrotowego

W roku obrotowym 2005 oraz w obecnym roku obrotowym 2006, do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie
miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji w stosunku do akcji tworzgcych kapitat zakltadowy Emitenta.

4.11. Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Ustawy
te przewidujg obowigzek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodow z
dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama
(19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem
miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

4.11.1. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od
0oso6b prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach osdb prawnych (biuro maklerskie), zobowigzany jest,
jako ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez biuro maklerskie w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtadciwego urzedu
skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust.
1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z
akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochod stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
do przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odpfatnego zbycia
akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz
objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody
(przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce
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przychodoéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

4.11.2. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od
oso6b fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz osob fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41
ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro
maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych dochodem z udziatu w
zyskach oséb prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z
umorzenia udziatéw lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu
umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku
dochodowym od osoéb fizycznych okresla, ze dochdéd z umorzenia akcji to nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z
art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych; jezel
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysoko$ci wartosci z dnia
nabycia spadku lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialdbw w zyskach Emitenta od
zagranicznych oséb prawnych i fizycznych

Obowiagzek pobrania podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na biurze maklerskim
w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz
inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
czyli:

- 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitgq
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw
polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej
(art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). W przypadku oséb fizycznych,
zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo
nie pobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.
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Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku
dochodowego zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, ktére facznie spetniajg nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych jest spotka podlegajagca w innym niz Rzeczpospolita Polska panhstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spodtka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 20% akcji w kapitale
spotki wyptacajacej te dochody;

4) odbiorcg dochodoéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
o0sbb prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20
ust. 13 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétki, o kiérej mowa w pkt 2
powyzej, jezeli osiggniety dochod (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w wysokosci 20% przez spoétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat Emitent bedzie zobowigzany
do zapfaty podatku w wysoko$ci 19% przychodow (wraz z odsetkami za zwtoke), z uwzglednieniem
uméw w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
20-procentowy udziat, jaki w kapitale spotki wyptacajacej dywidende powinna posiada¢ spétka
bedaca odbiorcg dywidendy, obowigzuje do dnia 31 grudnia 2006 r. Od dnia 1 stycznia 2007 r. do
dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienie bedzie mogto mie¢ zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie
wynosi¢ nie mniej niz 15%, natomiast po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania
zwolnienia bedzie udziat 10%.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkéw u zrdédta, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

411.4. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Prawa dewizowego, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane
z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na
podatek sg pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedgacego rezydentem, dokonanie przekazu lub
rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego o$wiadczenia o
obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na
podatek wtasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin
ich ptatnosci.
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4.11.5. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji, praw poboru i
praw do akcji

4.11.5.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdéd ze sprzedazy akcji tgczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skladanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zapfaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicqg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.5.2. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi
19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogoinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

e roznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatébw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
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e rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng oraz z
tytutu objecia udziatéw (akcji) w spoétkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladéw w
spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.5.3. Podatek dochodowy od dochodéw ze sprzedazy praw do akcji (PDA) oraz praw
poboru.

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do
zasad opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie
w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady opodatkowania
dochodow ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

4.11.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg
w imieniu wtasnym, lecz na rachunek inwestora.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych ,sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom
prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za
posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg”.

Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w
sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i
nabywcy akcji.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI OFEROWANYCH

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania
wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA

z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji
akcji Spotki 33 000 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C zostanie zaoferowanych dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w drodze realizacji przystugujgcego im prawa poboru.

Za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 15
stycznia 2007 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akgcji serii C, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia trzech Akcji
serii C.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w
jednym terminie, w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii C, ktére nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa
poboru (tj. nie zostang objete Zapisami Podstawowymi) oraz nie zostang objete Zapisami Dodatkowymi),
zostang zaoferowane i przydzielone przez Zarzad Emitenta zgodnie z zasadami opisanymi w dalsze;j
czedci rozdziatu niniejszego Prospektu na podstawie zapiséw ztozonych w terminie trwania subskrypcji,
jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii C w ramach wykonywania prawa poboru.

Uwzgledniajgc system rozliczen KDPW, ostatnim dniem sesyjnym, w ktérym mozna byto naby¢ na GPW
Akcje Emitenta z przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji serii C jest dzien 10 stycznia 2007 r.
Inwestor, kitory ztozyt zlecenie sprzedazy Akcji Emitenta nie wczesniej niz 11 stycznia 2007 r. zachowuje
prawo poboru.

Osoba, ktéra nabedzie Akcje Emitenta po dniu ustalenia prawa poboru nie bedzie miata prawa do
ztozenia zapisu na Akcje serii C w ramach wykonania prawa poboru, o ile nie nabedzie jednostkowych
praw poboru w obrocie wtérnym (nabedzie Akcje Emitenta po oddzieleniu prawa poboru od tych Akgciji, tzn.
nabedzie Akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW przy nabywaniu i zbywaniu AKcji
Emitenta inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
finansowymi, prawa z akcji dopuszczonych do obrotu regulowanego powstaja dopiero z chwilg ich
zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW).

5.1.2. Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w drodze subskrypcji 33 000 000 akcji zwyklych na
okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda — Akcje Serii C

Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci. Z Akcjami Serii C nie
sq zwigzane obowigzki Swiadczen dodatkowych.

5.1.3. Termin wykonania prawa poboru, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania
oferty i opis procedury skladania zapiséw

Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z terminem publikacji niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ
POLUDNIE SA z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie publicznej emisji akcji Spotki dniem ustalenia prawa
poboru Akcji serii C jest dzien 15 stycznia 2007 r.

Ostatnim dniem, w ktérym mozna bylo naby¢ na GPW dotychczasowe Akcje Emitenta z przystugujacym
im prawem poboru byt 10 stycznia 2007 r.

Terminy subskrypcji Akcji serii C przedstawiajg sie nastepujaco:

Przewidywany harmonogram Oferty.

15 stycznia 2007 r. | Dzien ustalenia prawa poboru

Otwarcie Publicznej Oferty jest tozsame z publikacjg Prospektu emisyjnego

4 maja 2007 r. Spotki

7 maja 2007r. Rozpoczecie notowania praw poboru na GPW

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych w ramach

7 maja 2007 r. )
wykonywania prawa poboru

16 maja 2007r. Zakonczenie notowania praw poboru na GPW

Zakohczenie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Dodatkowych w ramach

21 maja 2007 r. )
wykonywania prawa poboru

30 maja 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

Zamkniecie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa

30 maja 2007 r. poboru oraz Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie akcje)

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

31 maja 2007 . wykonywania prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

31 maja 2007 . wykonywania prawa poboru i Zapisow Dodatkowych

Przydziat Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru

1 czerwea 2007 . i Zapisow Dodatkowych

1 czerwca 2007 r. Zamkniecie Publicznej Oferty Akcji serii C

Zgodnie z postanowieniami art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w
jednym terminie.

Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw, przy czym Zarzad nie przewiduje
mozliwosci skrocenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii C w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej terminéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku zmiany terminu zamknigcia Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje
Oferowane, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad
Spotki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy tgczna liczba akciji
objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie Akcji
serii C, lecz termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej oferty.
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie
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pbzniej, niz przed pierwotnym terminem zakonhczenia Publicznej oferty, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie
publicznej.

Zaréwno przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw jak réwniez zmiana termindw realizacji Publicznej
Oferty moga nastgpic¢ wylgcznie w terminie waznosci Prospektu.

Zarzad moze postanowi¢ réowniez o zmianie terminu przydziatu Akcji serii C, jednakze przydziat nastgpi
nie wczesniej niz w siddmym dniu od dnia zakohczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych i
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji serii C zostanie podana do publicznej wiadomos$ci nie
pozniej niz przed pierwotnym terminem przydziatu Akcji serii C, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

5.1.3.1. Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii C w ramach wykonywania prawa poboru
Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii C w domu
maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru, uprawniajgce do objecia Akcji serii C w chwili
skfadania zapisu. W przypadku osob posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje oferowane moga by¢ sktadane w domach
maklerskich realizujgcych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru uprawnione sg do ztozenia Zapisu
Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje Emitenta w dniu ustalenia prawa
poboru, tj. na koniec dnia 15 stycznia 2007 r.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisow na Akcje oferowane za posrednictwem internetu,
telefonu, faksu i za pomocg innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwo$¢ dopuszcza regulamin
domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mieé¢ podpisang
stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis. Umowa taka powinna w
szczegoblnosci zawieraé upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikéw do ztoZzenia zapisu na
Akcje oferowane w imieniu inwestora.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta w sytuacji niewykonania w
petni prawa poboru przyjmowane bedg w sieci POK DM BOS SA (Zatgcznik nr 6).

5.1.3.2. Opis procedury sktadania zapiséw na Akcje Serii C
Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatacznik nr 4).

Osoba posiadajaca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoba bedaca
akcjonariuszem w dniu ustalenia prawa poboru jest réwniez uprawniona do ztozenia Zapisu
Dodatkowego.

Sktadajac zapis, inwestor winien podpisa¢ o$wiadczenie bedace integralng czescig formularza zapisu, w
ktérym stwierdza, ze:

= zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej oferty
Akgciji serii C;
» zgadza sie na przydzielenie mu Akcji serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

= wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej oferty Akcji serii C, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do
swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
dobrowolnie.

= wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski
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przyjmujacy zapis, Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Serii C oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informac;ji

Formularz zapisu, oprécz ww. oswiadczenia, bedacego integralng jego czescig, powinien zawierac
nastepujgace informacje:

1. dane o inwestorze:

* imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nie posiadajacej osobowosci prawnej;
adres miejsca zamieszkania lub siedziby;
adres do korespondenc;ji;
status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);
w przypadku rezydentéw: numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu
dla 0s6b fizycznych albo REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub innych
podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej);
= w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla osoéb fizycznych albo numer wiasciwego
rejestru dla os6b prawnych lub innych podmiotéw (jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej);
. liczbe i rodzaj Akcji serii C objetych zapisem;

. cene emisyjng Akgiji serii C;
. wysoko$¢ wptaty dokonanej na Akcje serii C objete zapisem;
. date ztozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;

. adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii C;

N OO o A WDN

. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujacej zapis na Akcje serii C.
Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu.

Osoba skfadajgca zapis na Akcje serii C jest nim zwigzana do dnia zapisania tych akcji na rachunku
papieréw wartosciowych, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze =zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny (z
zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7. Dokumentu Ofertowego) w terminie zwigzania zapisem.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
osoba sktadajaca zapis.

Whptata na Akcje serii C objete zapisem (zapisami) winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w
niniejszym Prospekcie.

Ztozenie zapisu/zapiséw w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji serii C niz wynikajgca z
liczby posiadanych jednostkowych praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii C
wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii C niz liczba Akcji oferowanych w Publicznej
ofercie, bedzie uznane za zapis na liczbe Akcji serii C oferowanych w Publicznej ofercie.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii C w Publicznej ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu odpowiednio AKcji Serii
C z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7. Dokumentu Ofertowego.

Dziatanie przez petnomocnika
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Inwestorzy obejmujgcy Akcje Serii C uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie
umocowanego petnomocnika. Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania
przez petnomocnika powinny byé zgodne z procedurami domu maklerskiego w ktérym inwestor bedzie
sktadat zapis na Akcje serii C. Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK doméw maklerskich.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Akcje serii C zostang zapisane na rachunku, na ktérym zarejestrowane bedg PDA serii C wedtug stanu na
ostatni dzien obrotu tych PDA na GPW. PDA serii C zostang wyrejestrowane a na ich miejsce zostang
zarejestrowane Akcje serii C.

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona
oraz czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwofania Oferty publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej oferty do czasu
przydziatu Akcji odstgpienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze
podja¢ wowczas uchwate o odstgpieniu od Publicznej oferty i nieprzydzieleniu Akcji, jezeli
przeprowadzenie Publicznej oferty bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy:

(i) wystapia nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, Swiata
lub Emitenta, ktére mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na
dalszg dziatalnos¢ Emitenta,

(i) a takze wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wplyw na dziatalnosé
operacyjng Emitenta,

(iii) lub wystapig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej oferty i
przydzielenie Akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢
Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o ofercie publicznej dalszego prowadzenia Ofert
publicznejy, badz przerwac jej przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom

Przydziat Akcji oferowanych nastapi nie wczesniej niz w sioddmym dniu od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych.

Osobom skfadajacym Zapis Podstawowy na Akcje oferowane w wykonaniu prawa poboru, przydzielona
zostanie liczba Akcji oferowanych wynikajaca z tresci zapisu pod nastepujgcymi warunkami:

= zilozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,
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= zlozenia zapisu na liczbe Akcji oferowanych nie wiekszg niz wynikajgca z posiadanych praw
poboru oraz

= opfacenia Akcji oferowanych bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami
Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli te akcje inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli
suma Akcji oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji
oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji
oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje oferowane kilku inwestorom
tacznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji serii
C, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W przypadku
zapisOéw na jednakowgq liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

W przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat
dokonany zapis w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkosci zapisu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w wykonaniu prawa poboru 33.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 listopada 2006 r. w
Publicznej Emisji Akcji Spotki, za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe nowo
emitowanych Akgciji, jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia trzech Akgciji serii C.

W terminie skladania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Liczba Akcji Serii C, na ktére skladane sg zapisy na podstawie praw poboru nie moze by¢ wieksza od
trzykrotnosci liczby posiadanych przez subskrybenta praw poboru. Nie ma zadnych ograniczen, co do
minimalnej liczby subskrybowanych akciji.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢
jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 33.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji
oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 33.000.000 Akcji oferowanych.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomosé
przed przydziatem, inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje Serii C, przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajagc w POK Oferujagcego oswiadczenie na
pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany
do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii C w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Akcje Serii C.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii C, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Serii C.
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5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartosciowe oraz
dostarczenie papieréw wartosciowych

5.1.8.1. Wptaty na Akcje Serii C

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje oferowane jest jego optacenie, w kwocie réwne;j
iloczynowi liczby Akcji oferowanych objetych zapisem i Ceny emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje
Oferowane musi zosta¢ dokonana w momencie sktadania zapisu.

W przypadku dokonywania wptaty w postaci przelewu srodkéw pienieznych za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego
zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak
réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych
podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wptata
dotrze do domu maklerskiego przyjmujgcego zapis z opdznieniem.

Whptat na Akcje oferowane mozna dokonywaé wylacznie w ziotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowac¢ sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokona¢ zapisu, w celu
ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje oferowane. Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg
wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje oferowane oraz termindw realizacji przez
bank przelewdw i przekazéw pienieznych. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestor dokonujacy wpflaty na Akcje oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢é sie z
mozliwoscig pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewdw.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98), dane osob, dokonujacych wptat gotdwkowych, ktérych rownowartosé przekracza 10 tys.
EURO podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest
obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnodci dla celéw majgcych zwigzek z
przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz.
553, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.) dom maklerski i bank majg
obowigzek rejestracji transakcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15 000 EUR (réwniez gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg
powigzane) oraz transakgji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w
art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

5.1.8.2. Dostarczenie Akcji Serii C

Prawa do Akcji serii C zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane
zostanie prawo poboru.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji oferowanych w Publicznej ofercie, Zarzad podejmie
dziatania majgce na celu zarejestrowanie Praw do Akcji Serii C na rachunkach papieréw wartosciowych
0s0b, ktérym przydzielono Akcje oferowane.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii C, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.
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Wykonanie PDA polegaé¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii C. Akcje serii C
zostang zapisane na rachunku, na ktérym zarejestrowane bedg PDA serii C wediug stanu na ostatni dzien
obrotu tych PDA na GPW. PDA serii C zostang wyrejestrowane a na ich miejsce zostang zarejestrowane
Akcje serii C.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji oferowanych dojdzie do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do
publicznej wiadomoséci, w sposob w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania
réwnoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust.1
Ustawy o ofercie.

Emisja Akgciji Serii C nie dojdzie do skutku jezeli:

= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona
co najmniej 1 Akcja serii C,

= Zarzad Emitenta nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji w terminie szesciu miesiecy od zatwierdzenia
niniejszego Prospektu,

= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24
godzin poprzez przekazanie informacji do KNF, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej oraz
zamieszczenie w dzienniku ogolnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz wskazanych w Prospekcie punktach
przyjmowania zapisow na Akcje oferowane w Publicznej ofercie.

Whptacone kwoty zostang zwrdécone na rachunki inwestycyjne, z ktérych zostaty dokonane zapisy bez
odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyze;j.

Szczegotowe wyniki Publicznej oferty zostang podane przez Emitenta w trybie raportu biezacego w
terminie 14 dni od zakonczenia Publicznej oferty.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypciji
papieréw wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA z
dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie Publicznej emisji Akcji Spotki, za kazda jedng Akcje Emitenta
posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo
poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do
objecia trzech Akgji serii C.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami w dniu
ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na
Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 33.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji
oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 33.000.000 Akgciji serii C.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli Akcje inwestorom sktadajagcym Zapisy Dodatkowe. Jezeli
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suma Akcji oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akgji
oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci Akgiji
oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje oferowane kilku inwestorom
tacznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji serii
C, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W przypadku
zapisdw na jednakowa liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

Obroét prawami poboru z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Warunkiem dopuszczenia praw poboru do obrotu jest
zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF.Jednostkg transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo
poboru przystugujace z jednej posiadanej w dniu ustalenia praw poboru Akcji Emitenta. Obroét prawem
poboru na GPW bedzie mozliwy najwczesniej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta
do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji oferowanych, jednak nie wczesniej niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane na GPW po raz
ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje serii C.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz
obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajgcym w domu
maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. niezlozenie skutecznie zapisu wraz z
dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje oferowane wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg
srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

Obrét prawami poboru z akcji notowanych na GPW jest mozliwy poza rynkiem regulowanym na zasadach
ogolnych.

5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktéorym oferowane sg papiery wartosciowe
Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji oferowanych, w wykonaniu prawa poboru, sa:

= akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia tego prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcji oferowane;

= osoby, ktére nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztoZzenia zapisu na Akcje
oferowane.

Dodatkowo, osoby bedgce akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru sg uprawnione w terminie jego
wykonania do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji oferowanych, nie
wiekszg jednak niz 33.000.000 sztuk.

Akcjonariuszom Spofki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji oferowanych w stosunku do liczby
posiadanych Akcji Emitenta — prawo poboru.

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia
prawa poboru. Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ
POLUDNIE SA z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie Publicznej emisji Akcji Spotki, za kazdg jedng akcje
posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo
poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do
objecia trzech Akcji serii C.
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Jezeli nie wszystkie z Akcji oferowanych zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac
Zapisy Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowac¢ niesubskrybowane Akcje oferowane wedtug
sSwojego uznania wytypowanym przez siebie inwestorom.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych dotyczace uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z
osob zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Akcje oferowane zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru.
Emitent nie posiada wiedzy, czy znaczni akcjonariusze zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach
Publicznej Oferty.

Pan Marek Korycihski (Prezes Zarzadu), Pan Stawomir Masiuk (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz
Pan Marek Wesotowski (Cztonek Rady Nadzorczej) zamierzajg uczestniczyé w subskrypcji w ramach
Publicznej Oferty.

Emitent nie posiada wiedzy, czy ktérykolwiek z akcjonariuszy zamierza obja¢ ponad pie¢ procent AKcji
serii C bedacych przedmiotem.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow instytucjonainych,
drobnych (detalicznych) inwestorow i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Publiczna oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz
(claw-back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegdlnych transz

Poniewaz Publiczna oferta nie jest podzielona na transze, brak jest mozliwosci przesunie¢ miedzy
transzami.

5.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére bedg stosowane w odniesieniu do transz detalicznych
i transz dla pracownikéw Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Przydziat Akcji oferowanych zostanie dokonany nie wczesniej niz w si6cdmym dniu dnia od zakonczenia
przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych. Przydziat Akcji oferowanych nastapi w oparciu o

przyjete zapisy.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych pozostang
nieobjete Akcje oferowane, Emitent przydzieli Akcje inwestorom skfadajgcym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji oferowanych, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych
Akcji oferowanych, to Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci
Akcji oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje oferowane kilku
inwestorom fgcznie. Akcje oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po
jednej Akcji serii C, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji oferowanych. W
przypadku zapisbw na jednakowa liczbe Akcji oferowanych o przydziale zadecyduje Emitent.

Jezeli nie wszystkie Akcje oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis
Podstawowy) oraz poprzez ztozenie Zapisow Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie moégt zaoferowac
nieobjete Akcje serii C wytypowanym przez siebie inwestorom. Inwestor, kiéremu Zarzad zaoferowat
Akcje serii C niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie mogt ztozy¢
zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed koncem subskrypcji. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.
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W przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, jak
réwniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat
dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku istniejacych Akcji Emitenta ktére nie zostaly zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych (znajdujg sie u sponsora emisji), przewiduje sie mozliwos¢ zapisania przydzielonych Akcji
oferowanych na rachunku sponsora emisji.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposoboéw preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych (wlacznie z programami dla
rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale papieréw wartosciowych, z podaniem wartosci
oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent catosci oferty oraz
kryteriéw kwalifikujacych do takich rodzajéw lub grup

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych (wtacznie z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale Akcji Serii
C.

5.2.3.5. Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na zapisy moze by¢
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem, jakiego podmiotu sa one
dokonywane

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdlnego traktowania inwestorow bioracych udziat w
Publicznej ofercie w odniesieniu do firmy za posrednictwem ktérej lub przez ktérg dokonywat on zapisu na
Akcje oferowane.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialtu w ramach Transzy Matych
Inwestoréw, jesli wystepuje

Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze w zwigzku z tym brak jest transzy inwestoréw
indywidualnych.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 30 maja 2007 r. z zastrzezeniem zmiany tego
terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.7. niniejszego Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8. Mozliwos¢ skiadania wielokrotnych zapiséw

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE SA z
dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie publicznej emisji Akcji Spétki, za kazda jedng akcje posiadang na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe Akcji oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia
trzech Akgciji serii C.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji oferowanych w wykonaniu
prawa poboru, majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. W ramach zapisu podstawowego mozliwe
jest sktadanie zapisow wielokrotnych. Zapisy sktadane przez jednego subskrybenta na podstawie Praw
Poboru mogg dotyczyé w sumie co najwyzej tylu akcji, do ilu uprawniajg go posiadane Prawa Poboru.
Ztozenie zapisu na wiekszg liczbe akcji bedzie skutkowa¢ uniewaznieniem go przez podmiot przyjmujacy
zapis w czesci nie majacej pokrycia w posiadanych przez subskrybenta Prawach Poboru.
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Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogag w terminie jego wykonania dokonac¢
jednoczesnie Dodatkowego Zapisu na Akcje oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 33.000.000 sztuk. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji
oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 33.000.000 Akgciji serii C.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

O liczbie przydzielonych Akcji Serii C inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z domem
maklerskim, za posrednictwem ktorego zostat ztoZzony zapis.

Zaksiegowanie przydzielonych inwestorowi Praw Do Akcji serii C, na wskazanym przez niego rachunku papieréw
wartosciowych nastgpi nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po dniu zakonczenia przydziatu Akcji.
Informacja o zaksiegowaniu Praw do Akcji serii C zostanie przekazana inwestorowi przez dom maklerski prowadzacy
jego rachunek papieréw warto$ciowych, zgodnie z zasadami informowania klientow, przyjetymi przez dany dom
maklerski, uwzgledniajac postanowienia art.439 §2 k.s.h.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu lub opciji typu ,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe.

Cena emisyjna Akcji oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapisy Podstawowe) oraz Zapiséw
Dodatkowych zostata ustalona na poziomie 1,10 zt.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych w ofercie.

Zgodnie z Uchwatg nr 2/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 listopada
2006 r. Cena Emisyjna Akcji serii C zostata przyjeta przez Zarzad Emitenta Uchwatg 10/2006 z dnia 21
grudnia 2006 r. za zgodg Rady Nadzorczej Emitenta udzielong Uchwalg nr 1/2007 z dnia 2 stycznia 2007
r. i opublikowana w niniejszym Prospekcie.

Przy ustalaniu ceny Akcji oferowanych brane byly pod uwage nastepujace czynniki:

osiggniete w roku 2006 srédroczne wyniki finansowe,

aktualna koniunktura na GPW, dotyczgca szczegolnie spoétek z branzy,
prognozowany rozwéj sytuacji na rynku kapitatowym,

zainteresowanie potencjalnych inwestorow emisja,

zapotrzebowanie Emitenta na kapitat.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa
pierwokupu

Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcja akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru,
stosownie do art. 431 § 2 pkt 2 KSH.
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5.3.4. Poréwnanie oplat ze strony inwestoréow w ofercie publicznej oraz efektywnych wplat
gotéwkowych dokonanych przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni
prawo naby¢

Osoby wymienione w tym punkcie w ciggu ostatniego roku nie dokonywaty transakcji akcjami Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

Prawa do objecia Akcji oferowanych przystugujace wymienionym w tym punkcie osobom sg takie same
jak uprawnienia wszystkich innych oséb i podmiotéw.

Uchwatami nr 3 i 6, ktérych tekst zawarto w Zataczniku nr 3 do Prospektu, Walne Zgromadzenie Emitenta
z dnia 13 listopada 2006 r. przyjeto warunki Programu Opcji Menedzerskich oraz zmiane Statutu Emitenta
upowazniajgcg Zarzad Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta (w ramach kapitatu
docelowego) w celu realizacji Programu Opcji Menedzerskich.

Uchwatg nr 3 Zarzad Emitenta zostat upowazniony do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych na
nastepujacych zasadach:

a) warranty subskrypcyjne emitowane sg w celu przeprowadzenia Programu Opcji Menedzerskich, na
warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez
Rade Nadzorczag Spofki;

b) wytgcza sie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy;

¢) osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sa:

i. cztonkowie Zarzadu Spoiki,

ii. cztonkowie zarzadéw spotek zaleznych i stowarzyszonych,

iii. kluczowi pracownicy Spdiki, jej spotek zaleznych lub spétek stowarzyszonych,

ktérzy zostang wskazani w uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich;

d) warranty subskrypcyjne wydawane sg osobom uprawnionym nieodptatnie;

e) termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasa 31 grudnia 2010 roku;

f) kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia 1 (jednej) akcji zwyklej na okaziciela
serii D po cenie emisyjnej okreslonej w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza nie przyjeta Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie
5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz podmiotow
zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

NWZ Spéiki upowaznito Emitenta do zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng, jednak do
dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart wymienionych wyzej umoéw o subemisje.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa,
wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje Serii C.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujgcych sie czesciami Oferty oraz podmiotdw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji Serii C jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.
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5.4.2. Nazwa i adres agentéw ds. platnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe w
kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Akcje Serii C zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego
zobowigzania

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji oferowanych przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C przedstawiono w pkt 8 Dokumentu Ofertowego.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW bedg Akcje serii C,
Prawa do Akgciji serii C oraz Prawa Poboru Akcji serii C.

Przed rozpoczeciem Publicznej oferty Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papierow wartosciowych objetych Ofertg
publiczna.

Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy w odniesieniu do Akgji serii C, gdyz ich rejestracja bedzie
mozliwa dopiero po dokonaniu rejestracji przez sad. Uchwata o rejestracji PDA zostanie podjeta przed
rozpoczeciem Publicznej oferty a rejestracja PDA w KDPW nastapi po dokonaniu przydziatu Akcji serii C i
po spetnieniu okreslonych w uchwale KDPW warunkow.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Akcjami serii C. W tym
celu planowane jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy) Praw do
Akgciji serii C niezwlocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Planowany
termin dopuszczenia PDA do obrotu gietdowego przewidziany jest w maju 2007 r.Po dokonaniu przydziatu
Akcji oferowanych, Zarzad Spétki wystapi do KDPW o rejestracje Praw do akcji oferowanych w KDPW
oraz ziozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracie PDA w KDPW.
Roéwnoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akgcji serii C na rachunkach w
KDPW zostaly zapisane PDA w liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji oferowanych. PDA
zostang zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje oferowane byly notowane na Gietdzie na rynku regulowanym w |l
kwartale 2007 r. Termin notowania Akcji serii C na Gietdzie zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestraciji
sgdowej Akcji oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin notowania Akciji
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oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji oferowanych, Emitent ztozy
do KDPW whniosek o zamiane PDA na Akcje oferowane.

6.2. Wszystkie rynki regulowane Ilub rynki réwnowazne, na ktérych sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sg przedmiotem notowan na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktérych oczekuje si¢ dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
sa papiery wartosciowe tej same klasy, lub jezeli tworzone sa papiery
wartosciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze publicznym lub
prywatnym, szczegotowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papierow wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Uchwatami nr 3 i 6, ktérych tekst zawarto w Zatgczniku nr 3 do Prospektu, Walne Zgromadzenie Emitenta
z dnia 13 listopada 2006 r. przyjeto warunki Programu Opcji Menedzerskich oraz zmiane Statutu Emitenta
upowazniajgcg Zarzad Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta (w ramach kapitatu
docelowego) w celu realizacji Programu Opcji Menedzerskich (zmiana Statutu zostata zarejestrowana).
Zgodnie z warunkami Programu Opcji Menedzerskich okre$lonymi we wspomnianych Uchwatach nr 3 i 6,
Zarzad Emitenta bedzie mogt przeprowadzi¢ w ciggu 3 lat od daty powziecia powyzszych uchwat emisje
1.680.000 warrantéw subskrypcyjnych. Warranty Subskrypcyjne uprawniajgce ich posiadaczy do
subskrybowania 1.680.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D zostang wyemitowane z pierwszenstwem
przed dotychczasowymi akcjonariuszami Spoétki, na warunkach okreslonych w przyjmowanym przez Rade
Nadzorcza Spoétki Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich oraz wynikajacych z tresci warrantu
subskrypcyjnego.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza nie przyjeta Regulaminu Programu Opciji
Menedzerskich.

Informacja o przyjeciu Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich oraz o warunkach emisji akcji serii D
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 Ustawy o ofercie.

6.4. Nazwa i adres podmiotéow posiadajacych wigzace zobowigzanie do dzialania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnosé za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw
ich zobowigzania

Nie wystepuja podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajgcy ptynnosé za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili
opcji nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano potencjalne podjecie
dziatan stabilizujagcych cene w zwigzku z ofertg

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planujg przeprowadzania dziatan
zwigzanych ze stabilizacjg kursu Akgcji Serii C przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej oferty.
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7. INFORMACJA NA TEMAT WELASCICIELI AKCJI OBJETYCH
SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu
obecnych akcjonariuszy.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

W zwigzku z ustaleniem Ceny Emisyjnej Akcji serii C na poziomie 1,10 zt, w przypadku gdy Emisja dojdzie
do skutku - wpltywy pieniezne brutto z jej przeprowadzenia i realizacji wyniosg 36.300 tys. zi.

Wedtug szacunkéw Zarzgdu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie — okoto 374 tys. zt w tym:

Sporzadzenie Prospektu Emisyjnego, badanie prognoz, oferowanie 300 tys. zt
Druk i dystrybucja Prospektu 35 tys. zt
Optaty administracyjne na rzecz KNF, KDPW, GPW i inne 39 tys. zt

9. ROZWODNIENIE

Emitent nie posiada oficjalnych deklaracji akcjonariuszy co do partycypowania w podwyzszonym kapitale,
w zwigzku z tym wielkos¢ i warto$¢ procentowg spowodowanego ofertg rozwodnienia obliczono przy
zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze obejmg w catosci skierowang do nich Publiczng oferta Akcji
serii C.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego struktura kapitatu zaktadowego prezentuje sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akc;ji % kapitatu akcyjnego
Renata Gasinowicz 2.644.130 24,04%

PZU Asset Management S.A. 876.120 7,96%

UBS AG Zurich 505.540 4,60%

pozostali 6.974.210 63,40%

Zrédto: Emitent

Liczba akcji odpowiada liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, procent posiadanego kapitatu
akcyjnego odpowiada procentowemu udziatowi w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

W ramach emisji Akcji serii C Emitent zamierza wyemitowa¢ 33.000.000 akcji zwykiych na okaziciela. W
przypadku, gdy wszyscy dotychczasowi akcjonariusze skorzystajg z prawa poboru i obejmag wszystkie
Akcje Oferowane, Akcje ulegng rozwodnieniu w sposob przedstawiony ponize;j:

Akcjonariusz Liczba akgc;ji ;/;kia dowego I
Renata Gasinowicz 10.576.520 24,04%

PZU Asset Management S.A. 2.620.000 7,96%

UBS AG Zurich 4,60%
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pozostali 27.299.000 63,05%
Zrédto: Emitent

W przypadku, gdyby Zaden z dotychczasowych akcjonariuszy nie skorzystat z prawa poboru i nie objat
zadnej Akcji Oferowanej, Akcje ulegng rozwodnieniu w sposéb przedstawiony ponizej:

Akcjonariusz Liczba akg;ji ;/.:1kia dowego ERIEL
Renata Gasinowicz 2.644.130 6,00%

PZU Asset Management S.A. 876.120 2,00%

UBS AG Zurich 505.540 1,15%

pozostali 39.974.210 90,85%

Zrédto: Emitent

Emisja Akgciji serii C spowoduje zmiane wartosci ksiegowej przypadajacej na jedng akcje.
W przypadku Emitenta wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2005 r.
zmieni sie z 4,38 zt do 0,89 z:

31/12/2005 | po emisji*

wartos¢ ksiegowa netto wszystkich wyemitowanych akgji (tys.

zh) 48.242 39.210
liczba akcji (szt.) 11.000.000 |44.000.000
wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje (z4) 4,38 0,89

*wg.danych bilansowych na dzien 30.09.2006 r.

Zrédto: Emitent, obliczenia wiasne

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Zakres dzialan doradcow zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg zostaly przedstawione w pkt 3.3. Dokumentu
Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktore zostaty
zbadane Ilub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym, nie wystepujg informacje, ktére zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentow.
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10.3. Dane o ekspertach, ktérych oswiadczenia lub raporty zostaty zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym

Nie dotyczy. W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone oswiadczenia lub raporty osob
okre$lanych jako eksperci.

10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji uzyskanych od osoéb trzecich oraz o
zrédtach tych informacji

Nie dotyczy. W niniejszym Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje uzyskane od oséb trzecich.

PROSPEKT EMISYJNY ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna 254



Zataczniki

ZAL ACZNIKI PUPIS

Zatacznik nr 1 - Statut Emitenta

F
ThA

{Jednality tekst VII)

STATUT
ENERGOMONTAZU-POLUDNIE 5.A.

Katowice, luty 2007 r.

Em“l‘
Rre ]
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POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spéiki brzmi: ENERGOMONTAZ-POLUDNIE Spétka Akcyjna.
-Spotka moze uzywaé skrdm firmy: ENERGOMONTAZ-PLD S.A.

§2

Siedziba Spolki jest miasto: Katowice.
§3

Zajozycielem Spotki jest Skarb Pafstwa,

2. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsicbiorstwa pafistwowego pod nazwa
Przedsigbiorstwo Montazu Elektrowni 1 Urzgdzen Przemyslowych ENERGDHONTAZ-
POLUDNIE.

§4

Spotka dziala na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. ~ Kodeks spitek handlowych.
W braku postanowien Statutu stosuje sie przepisy wymienione w ust.1,

§5
Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica,

]

11 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

Przygotowanie terenu pod budowe (45.1)

Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne (45.11.Z)

Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-ingynierskich (45.12.7)

Wykonywanie robdt ogblnobudowlanych ewiazanych z wanoszeniem budynkdw (45.21.A)
Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw gorniczych i produkcyinych
(43.21.E)

6. Wykonywanie konstrukeji i pokryé dachowych (45.22.Z)

7. Wykonywanie robét budowlanych drogowych (45.23)

8. Budowa obiekiow inzynierii wodnej (45.24)

9, Roboty zwigzane z fundamentowaniem (45.25.B)

10. Wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych (45.25.C)
11. Wykonywanie robdt budowlanych murarskich (45.25.10)

12. Wykonywanie instalacji elektryeznych budynkdw i budowli (45.31.A)

13. Wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych (45.31.D)

14, Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A)

15. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B)

16. Wykonywanie instalacji gazowych (45.33.C)

17. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (45.34.2)

18. Tynkowanie (45.41.7)

19, Zakladanie stolarki budowlanej (45.42.7)

20, Posadzkarstwo; tapelowanie i oblicowywanie scian (45.43.A)

21, Malowanie i szklenie (45.44)

bhokld b
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22, Malowanie (45.44.A)

23. Szklenie (45.44.8)

24. Wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykonczeniowych (45.45.2)

25, Badania i analizy techniczne (74.30.Z)

26. Dziatalnoéé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzem elektrycznego,
gdzie indziej nie sklasyfikowana (31.62.B)

27. Dziafalnoéé ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostalych maszyn
specjalnego przeznaczenia (29.56.B)

28. Wynajem sprzgtu budewlanego i burzacegp z obslugs operatorska (45.50.7)

29. Sprzedaz hurnowa materiatdw budowlanych | wyposazenia sanitamego (51.53.B)

30. SprzedaZ detaliczna paliw (50.50.7)

31. Wykonywanie robét budowlanych izolacynych (45.32.Z)

32. Wykonywanie specjalistycznych robét bucowlanych (45.25)

33. Whkonywanie instalacji cieplnych, wodny:h, wentylacyjnych i gazowych (45.33)

34. Wykonywanie instalaci elekirycenych (45.31)

5. Drialalnodé w zakresie projektowania budowlanegn, urhanisthyeonepo, technologicznego (74.20.A)

36. Produkcja konstrukeji metalowych i ich czpéei (28.11)

37. Obrobka metali i nakiadanie powlok na metale (28.51.7)

38. Obrdbka mechaniczna zlementdw metalowyeh (28.52.7)

39. Kupno i sprzedaZ nieruchomosci na wlasny rachunek (70.12.7)

40. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.Z)

41, Udzielanie pozyczek pienigznych poza systemem bankowym (65.22.7)

42, Produkeja budynkéw prefabrvkowanych z metaln, z wylaczeniem dzialaloosei ustugowej
(28.11.A)

43, Produkcja konstrukeji metalowych, z wyltgezeniem dziatalnogei ushugowej (28.11.8)

44. Dzintalnodé ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych (28.11.C)

45. Produkcia cystern, pojemnikdw i gbiomikéw metalowych (28.21.Z)

46. Produkeja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzewania (28.22.7)

47. Produkejo wytwornic pery (28,30.A)

48, Dzintalnosé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, 2z
wyljezeniem kotléw centralnego ogrzewania na gorgea wode (28.30.B)

49, Dzistalnosé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin, z
wyliczeniem silnikéw lotniczych, samochcdowych i mntonyklnwyc]l (29.11.B)

50. Dziatalnos¢é uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego
preéznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana (29.24.B)

51. Wamoszenie kompletnych budynkdw i budowli lub ich czedei; indynieria ladowa i wodna (45.2)

52, Wykonywanie robdét ogblnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych (45.21B)

53. Stawianie rusztowan (45.25.A)

54. Wyconywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B})

55. Rekrutacja i udostgpnianie pracownikdw {74.50)

56. Wyconywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow inZynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych (43.21.F)

57. Wyonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych:
ruraciggdw, linii elektroenergetyemych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyjnych (45.21.C)

58. Wykonywanie robdt budowlanych w rzakresie montadu, wenoszenia budynkéw i budowli z
elementow prefabrykowanych (45.21.G)

59. Instalowanie dzwigdw osobowych i towarcwych oraz ruchomych schoddw (45.31 C)

0. Wykladanie padlg i cian (45 43)

61. Pozostala sprzedaz hurtowa (51.90.Z)

62. Korserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych (50.20.A)

63. Dzialalnoéé komercyjna pozostata, gdzie irdziej nie sklasyfikowana (74.87.B)

64. Dystrybucja i sprzedaz znergii elekiryczmej (40.13.Z)

65, Miejsca krétkotrwalego zakwaterowania pozostale, gdzie indzicj nie sklasyfikowane (55.23.Z)

66. Placdwki gastronomicine pozostale (55.30.B)

67. Sprzedaz detaliczna pozostala prowadzona poza siecia sklepowa (52.63)
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68. Dziatalnosé ushugows w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gdmictwa i
budownictwa (29.52.B)

69. Ksztalcenie ustawiczne dorostvch i pozostale formy ksataleenia, pdzie indziej nie sklasyfikowane
(80.42)

0. Wykonywanie robit ogélnobudowlanyeh w  zakresie rozdzielezych obiektéw lindowych;
rurociagdw, linii elekiroenergetycznyeh i telekomunikacyjnyeh (45.21.16)

71. Posrednictwo finansowe, gdzie indzigj nie sklasyfikowane (65.23.7)

72, Hotele (55.10.2).

I KAPITAL ZAKEADOWY
§7

Kapital zakladowy Spétki wynosi 11.000.000 2 (jedenascie miliondw zlotych) i dzieli sie na

11.000.000 (jedenascie miliondw) akeji na okaziciela o wartodei nominalnej | zt (jeden) zloty kazda

akcja, z czego T7.430.000 (siedem miliondw crterysta trzydziesei tysiecy) akeji serii A i 3.570.000
] (trzy miliony pigéset siedemdziesiat tysigey) akeji serii B.

R e 2 §7a

Kapital zakladowy Spotki zostaje warunkowo podwyiszony o kwotg nie wigksza niz 1.680.000
(jeden milion szedéset osiemdziesiat tysigey) ztotych, poprzez udzielenie Zarradowi upowsainienia
do wyemitowania nie wigcej niz 1.680.000 (jeden milion szedéset osiemdziesigt tysiecy) akeji
zwyklych na okariciela serii D o wartodei nominalnej 1 (jeden) zloty kasda akeja, w celu
wykonania zobowigzania do wydania akeji posiadaczom warrantow subskrypeyjnych,
2. Posiadacze akcji serii D ucrestniczg w dywidendzie od roku, w ktérym dana skeja zostanie
wyemitowana.
3. Prawo poboru akeji serii D przez dotychezasowych akejonariuszy Spotki jest wylaczone w
calosci,
4. Prawo objgcia akeji serii D bedzie preystugiwalo posiadaczom warrantow subskrypeyinych na
nastepujacych warunkach:
a) cenaemisyjna akeji serii D zostanie ustalona przez Zarzad za zpods Rady Nadzorcze,
b) date zapisiw na akeje serii D okresli Zarzad.
5. Termin wykonania prawa objecia akeji serii D uplywa dnia 31.12.2010 roku.

&7h

I. Akecje moga by umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spolek hendlowych o obnizeniu
kapitaly zakladowego,

2. Umorzenie akeji moe nastapié za zgods akejonariusza, ktdrego akeje maja zostad umorzone.
Warunki i sposob umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

3. Z zastrzereniem wyjatkow przewidzianych w Kodeksie spolek handlowych, Spotka nie
moze na swoj rachunek nabywac ani przyjmowaé w zastaw wiasnych akeji,

IV ORGANY SPOLKI
§8
Organami Spotki sa
1. Zarzad Spotki
2, Rada Nadzorcza
3. Walne Zgromadzenie
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A. ZARZAD SPOLKI
§9

l. Zarzad Spolki sklada sig z 3 do 7 osdb, Czlonkdw Zarzadu powoluje sig na okres wspdlngj
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa pi¢é lal, a ponowne powolanie lej samej osoby na czlo
Zarzadu moze nastapié nie wezedniej niz na rok przed wplywem biciacej kadencji czlon
Zarzadu.

Liczbe czlonkdéw Zarmdu okredla Rada Nadzorcza

Pierwszy Zarzad powclalo Walne Zgromadzenie,

Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzady, a na jego wniosek pozostalych Czlorkéw Zarzadu,
Preecs Zaregdu, czlonck Zarzadu lub caly Zarzad moga bye w kazdej chwili odwolani przez Rade
Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie przed uplywem kadencji.

B

§10

|. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spolks i reprezentuje jg na
zevnatrz. Uchwaly Zorzadu zapadajq berwzgledng wigkszoszia glosdw, przy coym w przypadku
révwnodcl ghosow decyduje glos Presesa Zeregdu.

2. Do zakresu dzialania Zarzadu nalen wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spolki nie
zasrzetone ustawy albo niniejszym Statuiern do kompetenc)i Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Do zbycia lub nabycia caloci lub czeici nieruchomodci przez Spiltke badz do
obciazenia calodei lTub czeéei nieruchomosdci nalezacych do Spélki ograniczonym prawem
rzeczowym nie jest wymagana uchwala Walnego Zgromadzenia. Decyzjg w przedmiocie zbycia
lub nabycia calosci lob crgéci nieruchomodci przez Spotke bad# obciatenia calodei lub czedei
nituchomodei naletacych do Spélki ograniczonym prawem rzcezowym podejmuje Zarzad w
formie uchwaly, po uprzednim uzyskaniv zgody Rady Nadzorszej.

3. Regulamin Zarzadu okredli szczegdlowo tryb dzialania Zarzgdu, Regulamin uchwala Zarzad, a
zatwisrdza Rada Nadzorcza,

§11

1. Do skladania oéwiadczed woli w zakresie praw i ohowigskdw majgtkowych Spélki orax do
podpisywania dokumentdw w imieniu Spéltki upowadnieni sg
1) Prezes Zarzadu dzivlajacy tacanie z innym czlonkiem Zarzdu,
2) dwaj czlonkowie Zarzadu drialajacy facznie,
3) Prezes Zarzadu albo czlonek Zarzadu cziatajacy lacznie z Prokurentem.
. Do ustanowicnia prokury wymagana jest zgoda wszystkich czlonkéw Zarzadu.
. Prokura moze by¢ odwolana przez ka2dego z czlonkdw Zarzadu.

§12

LU

Umowe o prace z Czlorkami Zarzadu Spoeiki zawiera w imieniu Spélki przedstawiciel Rady
Nadzorezej delegowany sposrod jej Cztonkdw. W tym samym trybie dokonuje sig¢ ianych czynnosci
zwinzanych ze stosunkiem pracy Czlonka Zarzidu,

B. RADA NADZORCZA
§13

. Rads Nadzorcza skiada sig z 3 do 7 czlonkéw. Czlonkdw Rady Nadzorczej powdluje sig na okres
wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pigé lal, a ponowne powolanie tej samej
osoby na czlonka Rady Nadzorczej mozz nastapié nie weazesnicj niZz na rok przed uphywem
bie#cej kadencji czlonia Rady Nadzorcze).

2. Liczbg coonkdw Rady MNadeorvsg) obresls Walne Zgromadzenie. Czlonkow Rady Nadzorczej
powoltuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

Szl
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. Przynajmniej polbowe czlonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowié czlonkowie niezalezni, wolni
od powigzan ze Spotkg i akcjonariuszami lub pracownikami, kidre moglyby istotnie wplynaé na
zdolnosé niezaleinego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzji,

. Niesaleéni cefonkowic Rady Nadzorcze oraz ich osoby bliskie (w szczegdlInosct wspomatzonek,
z:m;pn}r, wstepny) powinni spelnia nastgpujace kryteria:

fie sa i nie byli pracownikami Spélk:, podmiotéw zaleinych lub dominujacyeh przzz ostatnie
5 lat,

= nie sq i nie byli zatrudnieni w Spélce, w spotkach zaleamych lub dominujacych na stanowisku
czlonka zarzadu lub innym kierowniczym stanowisku przez cstatnie 5 lat,
nie otrzymuje 2adnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym 2 tytulu czlonkostwa w
radzic nadzoreze]) lub jakichkolwick Swiadezed majgitkowyeh cc Spolki, spidek zaleznych lub
dominujacyeh,

- nie sq akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akeje przekraczajace 10%
ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub przedstawicielami, cztonkami zarzadu,
rady nadzorczzj lub pracownikami pelniacymi funkeje kierownicze u tegoz akejonariusza,

- nie 53 i nie byli bieghymi rewidentami Spdlki lub spolek mleimych lub dominujecyveh albo
pracownikami podmiotu éwiadczacezo ustugi bieglego rewidenta na rzecz Spokki, spolek
zaleinmych, dominujscych przez ostatnie 3 lata,
nie maja i nie mieli rodzinnych powiszan z czlonkami Zarzgdu Spétki, pracowniksmi Spotki
pelnigcymi  kierownicze stanowiska, zajmujacymi stanowiska radey prawnego lub
dominujacym akcjonariuszem przez ostatnie 3 lata,

- nie majg i nie mieli adnych istotnych powigzan gospodarczych ze Spolka bezposrednio, jak i
posrednio, jako partner, istomy udzialowiec, czlonek organéw |ub peiacy funkeje
kierownicze przez ostatni rok,

- mnie hyli eztonkami Rady Nadzorezej Spotki przez wigeej ni 12 lat liczae od daty plerwszego
wybory,
nie sg czlonkami zarzadu w innej spdlce, w kibrej czlonek zarzadu spélki jest cztonkiem rady
nadzorczej tej innej spotki,

5. Ustgpienie lub émieré czlonka Rady Nadzorczej, jak rowniez inna przyczyna powodujgea

zmnigjszenie liczby czlonkéw Rady Nadzorcze] nie skutkuje niewaimosci uchwal

podejmowanych przez Radg Nadzorcza, o ile liczba czlonkdw Rady Nadzorczej jest nie mniejsza
niZ trzy asoby.

§14

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego Zastgpeg, a
w miarg potrzeby ‘akie Sekretarza Rady,

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich.
Przewodniczacy Rady Wadzorczej poprzedniej kadencii zwoluje i otwiera pierwsze pesiedzenie
nowo wybranej Rady i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego.

3. Rada Nadzoreza moze odwolaé Przewodniczacego, jego Zastgpeg i Sekretarza Rady.

§15

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

2. Posiedzeniz Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z whasnej inicjatywy
albo na pisemny wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej. Przewodniczaey Rady
MNadzorczej zobowiazany jest do zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej w termine dwdch
tygodni od dnia oTzymania wniosku Zarradu lub wniosku czlonka Rady Nadzorczej, w kiorym
zostanie zaproponowany porzadek obrad, na dzien przypadaiacy sie poZnigj niz w terminie trzech
tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku. Jezeli pomimo otrzymania prawidlowego wniosku,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie rwola posiedzenia Rady Nadzoreze] w wymaganym
terminie, to posiedzenie to moze zwolaé sam wnioskodawea, podzjac date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.
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§16

1. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkiw Rady. Crionkowie Rady Nadzorcze) mogg braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Madzorezej, oddajac swoj ghs na piSmie za podrednictwem innego czlonka Rady Nadrorczej, z
zastrzezeniem, Ze oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, wybordw Przewodniczacego i Zastepoy
Przewodniczacego Rady Nadrorezej, powolania czlorka Zarzadu, a tak#e odwolania i zawieszania
w czynnosciach Przewodniczacego i Zastepey Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub crlonka
Zarzadu,

2. Rada Nadrorcza podejmuje uchwaly bezwzgledny wickszoscia glosdw przy obecnodei co
najmniej polowy skiadu Radv Nadzorczej, przy czym w przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowsé uchwaly w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego porozumiewaniz sig na odleglodé, z
wyjatciem uchwal dotyczacych wybordw Przewodniczacego i Zastepey Przewodniczacego Rady
Madzorczej. powolania celonka Zarzadu, a takie odwolania i zawieszania w czynnofciach
Przewodniczacego i Zastepey Preewodniczacego Rady Nadzorczej lub cztonks Zarzadu, Uchwirde'
podj@m w tr_',fbie pisemn}r“m ]ub przy wy}mrz}rstaniu grodkdw bezpusredmega pnmzummwanm

pm_]aktu uchwaty.
3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktéry szczeghlowo okreéla tryb jej postgpowania.

§17

I. Rada MNadzorcza sprawuje stely nadzdr nad dziatalnescia Spolki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnodei,

Z D|:;r6cz innych spraw zastrzetonych w niniejszym Statucie, do kompetenci Rady Nadzorczej
naleiy:

1} ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubieghy
rok obrotowy w zakresie ich zgodnodel 2 ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskdw Zarzade oo do podzialu zysku lub pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o
ktbrych mowa wpkt 112,

4) ocena skonsolidowanego sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci grupy kapitatowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ra ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich
zgodnosei z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw tych czynnosei,

3) wybdr bieglego rewidsnta do przcprowadeenia badania sprawoedania fnansuwego,

6) okreslanie zakresu i terminow przedkiadania przez Zarzad rocznych plandw rzeczowo-
firansowych oraz strategicznych plandw wieloletnich,

T) opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich Spotki,

8) zarwierdzanie | opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,

9) prrzyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotk, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

10) zatwierdzanie regulaminy Zarzadu Spotki,

I I )zarwierdzenie regulaminy organizacyjnego preedsiebiorstwa Spotki,

12)opiniowanie wszelkich soraw przedkladanych przez Zarzad do rozpatzenia Walnemu
Zgromadzeniu,

3. Do kompetencji Rady Nadzorezej nalefy udzizlanie Zarzadowi zgody na:

1) nebywanie lub zbywanie skladnikdw aktywdw trwalych, w tym nieruchomosci lub
prawa uZytkowania wieczystego albo udzialdw w nieruchomodci lub w prawie
uzytkowania wieczystego, o wartodci rdwnej lub przekraczajacej 1.500.000 (jeden
milion piedset tysigey) dotyeh,

2} udzielanie przez Spélke gwarancji, poreczef, weksli zwiazanych z dziatalnoscia
operacyjng Spotki, jezel faczna ich wartosé na koniee miesiaca poprzedzajacego
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przekracza réwnowartos¢ 30 % wartodei sprzedazy roku poprzedniego (za wyjatkiem
weksli na zabezpieczenie uméw kredytowych i limitéw na gwarancje),

3) zawieranie umowy kredytu lub poiyczki, jezeli jej jednorazowa wartosé przekiacza
rownowartosé 10% waricsci kapitalu wiasnego,

4) zacigganie zobowigzan wynikajacych z kortraktow, jezeli wartosé danego kontraktu
przekracza rownowartodd 15% wartodci sprzedazy osiagnigtej przez Spotke za rok
poprzedni,

5) realizowanie przez Spolks zakupdw inwestycyjnych na rynkach zagranicznych na
kwotg przekraczajacq 250.000 (dwiescie pizgédziesiat tysigey) EURO,

6) zbywanie akcji lub udziatow w spdtkach nalezgeyeh do Grupy Kapitalowej, za
wyjathkiem nabytych w ubrocic sorganizowanym na rynku regulowanym,

7) nabywanie papieréw warodciowych emitowanych przez podmioty nie majace siedziby
w Polsce,

8) wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet preewidywane] dywidendy,

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szezegdlnosei:

1} powolywanie i odwolywanie czlonkdw Zarzadu,

2) ustalenie zasad wynagradzania i wysokodci wynagrodzenia dla czlonkdw Zarzadu,

3} =zawieszanie w czynnodeinch czlonkdw Zarzqdu, z wasnych powoddw,

4} delegowanie czlonkdw Rady Nadzorezej do crasowego wykonywania czynnodei czloakow
Zarzady, ktdrzy nie moga sarawowad swoich czynnosci, albo w razie zawieszenia lub
odwotania crlonkow Zarzadu,

5} udzielanie zgody na tworzenie i likwidacje oddzialéw Spotki poza granicami kraju,

6) udzielanie zgody czlonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk w organach innych spotek, nie
nale#acych do Grupy Kapitalowej Spotki.

§17a

Objecie albo nabycie akeji lub udziatéw w innych spoétkach, wymaga zgody Rady
Madzorcze|, w nastgpujacyveh przypadkach:
a) gdy nastgpuje za wierzytelhodel Spdtki w ramach postgpowan ugodowych, upadiodciowych
lub naprawczych,
b} wartodd nabytyeh akeji lub udsialtéw pojedyvnezsj spatki, w prrypadkn spélek poblizzaveh i
niepublicznych przekracza 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) zlotych.
Zhycie akcji lub udzialdw w innych spdlkach, wymaga zgody Rady Nadzorezej z okresleniem
warunkdw i trybu ich zbywania, za wyjatkiem:
a) zbywania akeji bedacych wobrocie zorganizowanym na rynku regulowanym,
b} zbywania akeji lub udzialow, ktore spotka posiada w ilosci nie przekraczajacej 10%% udziabu w
kapitale zaktadowym poszcregilnych spolek.
Zgody Rady Nadzorczei wymaga rowniez nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwe Funduszy Inwestyeyinych oraz powierzenie
srodkdw w zarzadzanie licencjonowanemu podmiotowi prowadzicemu ushigi zarzadzania
portfelem papierdw wartodciowych na zlecenie, jezeli kwota mwestyeji lub powierzonyeh
Srodkdw preekracza 250.000 (dwiedcie pigédziesiat tysigey) EUROD w ztotych polskich.
Do kompetencii Rady Nadzorczej nalezy rdwniez opiniowanie uchwal na Walne Zgromadzenie
lub Zgromadzenie Wspolnikow spilek, w ktorych Spitka posiada
co najmnig] 0% akeji lub udzialdw w sprawach:
a) zmiany statutu/umowy spdtki oraz przedmiotu dzialalnosci spotki,
b) polaczenia, przeksziatcenia, podziaty, rozwigzania i lilwidacji spodki,
¢} podwyiszenia i obniZenia kapitatu zakladowego spotki,
d) zbycia | wydzierzawienia przedsighiorstwa spitki lub jego zerganizowanej czgsci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
e) emisji obligacji kazdego roczaju,
f) ustalenia sposobu 1 warunkéw umorzenia udzialow,
£) tworzenia, uzyeia i likwidacji kapitalow rezerwowych,
h) uiycia kapitatu zapasowego,
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i) postanowienia dotyczacego roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone] pre
zawigzaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

§18

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moZe jednak delegowal swoi
czlonkdéw do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

2. Wynagrodzenie dla czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

3. Wynagrodzenie czlonkdow Rady WNadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania
czynnosci czlonka Zarzadu, ustala Rada Nadzorcza.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani s4 do zachowania w poufnodci wszelkich informacji i
dokumentéw dotyezacych Spotki, ktdre uzyskali w trakeie wykonywania swych funkcji w Radzie
MNadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§19

—_—

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyezajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, przy czym powinno sig¢ ono odbyé w terminie
szedciu miesigey po uplywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10
kapitatu zakladowego.

4. Zwolanie WNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady WNadzorczej lub
akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmnigj 1/10 kapitatu zaktadowego, powinno nastapi€ w
terminie dwéch tygodni od daty zgloszenia wniosky, na dzien przypadajacy nie pdiniej niz w
terminie szesédziesigeiu dni od daty zgloszenia waiosku.

5. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie,

2) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 3, Zarzad Spétki nie zwolal Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust.4.

§20

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

2. Porzadek obrad ustala Zarzgd Spétki.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej 1/10 kapitafu zakltadowego moga
#adaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszege Walnego Zgromadzenia,
Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do Zarzadu najpdZniej na miesige przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia.

4, Jezeli 2adanie takie zostanie zloone po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, wowczas
zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania uchwaly umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istoine i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawic powinien szczegblowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosck akcjonariuszy wymaga
podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, popartej 75% glosdw Walnego
Zgromadzenia.
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§21

§22

. Walne Zgromadzznie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji.

. Jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie starowia inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu
prawo do jednego glosu.

§23

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia glosow oddanych, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej.

2. W przypadku przzwidzianym w art. 397 Kodeksu spolek handlowych do uchwaly o rezwigzaniu
Spolki wymagana jest wigkszosé 3/4 glosdw oddanych.

§24

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowarie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwolanie czlonkéw organéw lub [fikwidatorow Spolki, badi o pociagnigeie ich do
odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych.

Ponadto tajne glosowanie zarzadza sig na wniosek choéby jednego z obecnych uprawnionych do
glosoania

2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnodci Spdilki zapadajg zawsze w jawnym
glosowaniu imiennym,

§25

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrod oséb uprawnionych do glosowania na Waloym Zgromadzeniu wybiera sig
Przewodniczacego. ) ]

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreflajacy szczegblowo tryb prowadzenia obrad.

§26

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziakelnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za ubieghy rok oarotowy,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenic sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Grupy Kapitalowej
Energomontaz-Poludnie S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy,

3) powzigcie uchwaly o podziale zyskdw albe o pokryciu strat,

4) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowiazikow,

5) zmiana przedmiotu dzialalnodei Spotki,

6) zmiana Statutn Spétki,

7) podwyiszenie lub obnitenie kapitatu zakladowego,

8) polaczenic Spolki, podzial Spotki oraz przcksztatcenie Spot,

9) rozwigzanie i likwidacja Spolki,

10) emisja obligacji,

11) zbycie lub wydziersawienie przedsigbiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej cagsci oraz
ustanowienie na nim ograniczZonego prawsa rzecIowWego,
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12) wszelkie postanowienia detyczace roszezefi o naprawicnie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub spmwowaniu zarzadu lub nadzoru,
2. Oproce spraw wymienionych w ust.] uchwaly Walnego Zpromadzenia wymagajs sprawy
okredlone w Kodeksic spdlck handlowych.
3. Kompetencje wymienione wust, | pkr 1,2, 3, 4,5, 6,7, 8, 9, 10 Walne Zgromadzenic wykonuje
na wniosek Zarzadu, przedlodony laemmie z pisemny opinia Rady Nadzorcrej. Wniosek
akejonariuszy w tych sprawach pawinien by¢ zaopiniowany preez Farzad i Radg Nadzorcza,

§27

Z zachowaniem wladciwych przepisow prawa zmiana preedmiotu dzisfalnosci Spotki mode nastapid
bez obowigzku wykupu akej.

V GOSPODARKA SPOLKI
§18
Chganizacjg presdsicbiorstwa Spélki okresla Regulamin Organizacyjny ustalony rzez Zarzad
§29

—

. Spotka prowadzi rretelng rachunkowoéc zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 30

1. Spbdlka tworzy nastepujgee kapitaly:
1) kapital zakladowy,
2) kapital zapasowy,
3) kapitaty i fundusze, ktérych obowigzek tworzenia wynika z obowiszuiaeych preepisiw,
2, Spolka mote tworzyd, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadesnia, inne kapitaly
i fundusze. Zasady wykorzystania tych kapitaldw badz funduszy okredla Walne Zgromadzenie.

§31
Zarzad Spdlki jest obowiazany w terminie trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego sporzadzic i
zloiwé Radrie Nadzorcre] sprawozdanie finansowe na ostatni dzien roku oraz pistmne sprawozdanie z
driatalnodei Spatki w tym okresie.

§32

1. Zysk Spotki mode byé przeznaczony w szezegdlnodei na:
1) odpisy na kapital zapasowy,
2) odpisy na zasilanic kapitaléw rezerwowych tworzonyzh w Spblee,
3) dywidend; dla akcjonariuszy,
4) inne cele okreslone uchwaly whiciwego organu Spotki,
2, Walne Zgromadzenie ustala w drodze uchwaly dejen dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy,

VI POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

Spotka zamieszeza swe ogloszenia w dzienniku Rzeczpospolita™, za wyjatkiem trch ogloszen, kiore z
mocy prawa zamicszezane sg w Moniorze Sgdowym | Gospodarczym lub innym przeznaczonym dia
spolek prawa handlowego dzienniku,
1zl Y
RADCA PR/WOTY
r

Wisald Pt
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Zatacznik nr 2 - Odpis z KRS
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CODo : WAI0.04/73/2007 Cperator: JEDRZEIEWSKA MARLA
“KR ] T RL SADCAVEGE:
ul, g [ 4 <
Vomgai'e.
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.04.2007 godz. 10:45:02
Numer KRS: 0000080906

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

| AT NE-RE)KRS 3645/07/129

SAD REIONCWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL WIIT GOSPODARCTY
KRAIOWEGD REIESTRLU SADCAVEGD

Dziak 1

n

o REGON: 270649263, NIP: —

| ENERGOMOMTAZ-POLUDINIE SPOLKA AMCYINA

: RHB 7227 SAD REIONOWY WYDZIAL VIIT GOSPODARCZD REIESTROWY W KATOWICACH

|nie

krai POLSKA, wad, SLASKIE, powiat M, KATOWICE, gmina M. KATOWIEE, misjsc. KATOWICE

ul. MICKIEWECZA, e 15, lok. —, kod 40-051, poczia KATOWICE

STATUT SPOLK] SPORZADZONY W FORMIE AKTL NOTARIALNEGO W DNIU 7 MARCA 10527,
PRZEZ NOTARIUSZA PAWEA BLASICIAKA Z RANCELARIL NOTARIALMED W WARSZAWIE, Z8
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WAS30.04/73/2007

Operator: JEDRZEIEWSKA MARIA

MR.REF.A LGELAZ

MOCE UCHWALY ZGROMADTENIS AKCIONARILISTY Z DNLA 29 CZERNWTA,

SPORZADZONMYCH W FORMIE AKTU NOTARIALNEGD PRIEZ NOTARI ¥

KAMNCELARTT NOTARTALNED W KATOWICACH, 24 MERER. &
15, 16, 17, 18, 19,20, 23, 24, 26,327, 30, 31, 32

| ZLOEOMEGD DNLA 03,07 200281 KANCELARLA NOTARIALNA ANNA SURTNSKA-MITAS, &

|ROBAK, ROTARILISZE SPOLKA CYWILNA

 |PARo, PAR.LT

1 REFERTORILUM "A™ NR 7510/204 Z DNIA 25.06.2004R. KAMCELARIA MOTARIALNA ANNA

{ SEUFIRSKA-MITAS, ADIAM ROBAK 5.0,

_ |PAR L0, PAR, 17, PAR, 26 STATUTL SPOLKI

|

. |REPERTORIUM "A” Wi 1011572004 2 ONLA OF.09.2004 R. KANCELARIA NOTARLALNA

|REP. & MR 5644/2005 2 DNTA 20062005 R,

| KAMCELARTA NOTARTALNA ANNA SEUPTRISKA-MITAS, ADAM ROBAK 5.0, UL MICKIEWICZA 15,
|40-551 KaTOWICE

| DODANY : BARLT APAR.T B STATUTL SPOLK,

RER, & MR 529072006 7 29.06.2006 R. KANCELARLA NOTARLALNA ANNA SEUBTRSKS -4 TTAS
UL MEETEWICZA 15 KATOAWICE,

ZMIEHIONY: FAR.7,PAR.T B FARIT PAR.20 STATUTU SPOLET

|AET MOTARIALNY £ DNIA 13.11.2006 R,

REF. A MR 10267/2006, NOTARTUSZ ANMA SLUPTHSKA-MITAS KANCELARTA NOTARTALKS W

| KATOWICATH UL, MICKIEWICZA 15,

ZMIEHIONY PAR, T.

| BT NOTARIALNY Z DNTA 13,11.2006 R, REP. A MR 10267206 B, MOTARILISE ANMNA

SEUPIRSRA-MTTAS KANCELARTA NOTARLALINA W KATOWICACH UL MICKIEWICZA 15,

|| DODANY PARLGRKT 72 PARL 1T A,
ZMIEHIONY PAR.7,PAR.T A PAR.T BPAR.1T.

Brak wpisaw
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CODo WA 30,04,73f2007 Ope-ator: JEDRZEIEWSEDS MARIA Strona 329

11 00O 000,00 ZL
{19 250 000,00 ZE

11000000

1,00 ZL

11 000 GG, 00 Zt

{1 GBO 900,00 ZL

i,
| 7430000
| awcaE e S8 UPREYWILEIDWANE

Dziat 2

ZARTAD

DO SKEADANIA OSWIADCZER WOLT W ZAKRESIE PRAW [ OBOWIAZKOW MAIATKOWYCH SPOLKT
LIPOW AT NIENT:
1.PREZES ZARZADL DEIALAACY EACTHIE 2 INNYM CZEONKIEM ZARZADU,
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COoDo WA30.04/73/2007 Operator: JEDRZEIEWSKA MARIA Strona 4z 9

2DWAT CTEONKOWIE ZANZADL DETALAIATY LACZMIE,
3.PREZES ZARTADL ALBC CZEONEK ZARTADL DZIALATACY LACENIE £ I fll. Ii!

= --:'F .._ﬁ.;‘JHI

S ﬁ.m.: i
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CoDa WA/30.04/72/2007 Opaator; JEDRZEIEWSHKA MARTA Strona 529

AT S S

45, 1, , PRZYGOTOWANIE TERENU FOD BUDOWE
45, 11, 7 ROZAIORKA [ BURZENIE ORIEKTCW BUDCWLANYEH; ROBOTY ZIEMNE
45, 12, Z, WYSONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGIZZNG- INZYNIERSHICH

45, 21, E WYKONYWANIE ROBOT OGOLMOBUDOWLANTYCH W ZAKRESIE OBIEKTOW
GORMICTYCH [ PRODUSCYINYCH

45, 22, 7, WIKOMYWANIE KONSTRUKCIT T POREYE DACHONYCH
45, 23, , WYKDNYWARLE ROBOT EUDOWLANYCH DROGOWYCH
45, 24, | BUDCWA DBELEKTOW INEYNIERT] WOONE]

45, 25, B, ROBOTY TWIAZANE 7 FUNDAMENTOWANIEM

E A5, 25, C, WYKOMYWANIE ROCGT DUDOWLANYCH W ZAKRESIE WZNOSZENTA KOME LI
| |sTALOWYCH

45, 25, £, WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH MURARSKICH

45, 31, A, WYKONOWANIE INSTALACIL ELEKTRYCZIYCH BUEWNKOW 1 BUDOWLT

45, 31, T, WYKONYWANTE POZOSTAEYCH THSTALACT ELEKTRYCZNYCH

45, 33, & WYKONYWANIE TNSTALAZIT CENTRALNEGD DGRZEWANIA T WENTYLACYINYCH
A5, T, B, WYKOIMYWAMIF THSTAL SO WINNTRGO- KARAT TRACY IRYTH

45, 33, €, WYKONYWANIE INSTALACIL GAZOWYCH

45, 34, 2, WYKONYWANIE POZOSTAEYCH INSTALACT] BLIDOWLANYCH

45, 43, A, POSADZKARSTWO,; TAFETOWANIE 1 DELICOWYWANIE SCIAN
45, 44, ; MALDWANIE T SZKLENIE
45, 44, 8, MALOWANIE

b |45, 45, 2, WYKONYWANIE POZOSTARYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYH
|74, 30, 7, BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

: 31, 62, E, DZIALALNOSE LISLUGOWA W ZAKRESIE INSTALCWANIA, NAPRAWY [ KONSERWACII
SPRZETL ELEKTRYCINEGD, GOZIE INDZIE] NIE SKLASYFIRCVANS

29, 56, E, DEDMALNDSE USLUGEWA W ZAKAESIE INSTALCWANIA, NAPRAWY 1 KONSERWACTL
POZCSTALYCH MASEYN SPECIALNEGD FREEZNACZENLA
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CODa WA/30.04/73/2007 Operator: JEDRZEIEWSEA MARLA Strona 6z 9

45, 5O, 2 WYNAJEM SPRIETU BUDCWLANEGS 1 BURZACECD X OESLUCA OPERATORSKS

7 51, 53, B, SPRZEDAZ HURTOWA MATERIALOW BUDDWLANYCH 1 WY PLSAeA SANITARNEGO
F e, 50, 50, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW /" LTI

& i
. 45, 32, 2, WYKONYWANIE ROBET BUDOWLANYCH 1Z0LACYIYEr /
| 45, 25, , WYKONYWANIE SPECIMLISTYCZNYCH ROBOT BUDIWLA

45, 33, , WYKONYWANIE INSTALACI CIEPLIYCH, wﬂnmvm]k” Ful

L 45, 31, , WKDNYWARIE INSTALACIL ELEREKFLINTLH \ i
a Fi:] =
4,20, &, DETAEALNOSE W ZAKRESIE PROJEKTOWANIA MDWME G0,
TECHNOLOGICZMNESD

26, 11, , PRODUKCIA KOMSTRUKCI METALOWYCH I ICH CZESCI

2B, 51, 7, OBROBKA METALL T NAKLADANIE FOWEDK NA METALE

2B, 52, 7, OBROSKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWYCH

70, 12, 2, KUPNO 1 SPRECDMZ MICRLICT FOMOSET Bd WEASHY RACHILNCE

71, 32, I, WYNAJEM MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH

65, 22, 2, UDZIELANIE POZYCZEK PIENIEZNYCH POZA SYSTEMEM BANKDWYM

28, 11, &, PRODUKCIA BUDYRKCW PREFABRYKOWANYCH Z METALL, Z WYLACZENIEM
DZTALALNOSCT USEUGOWED

2B, 11, B, PRODUKCIA KONSTRUKZII METALDWYCH, £ WYEACTENIEM DZTAEALMOSCT
| {ustuGonEs

26, 11, €, DZIALALNGSE USEUGOWA W ZAKRESTE TNSTALOWANIA KONSTRUKCI
METALOWYCH

28, 21, &, PRODUKCIA CYSTERN, POJEMNIKOW I ZEIORNIKOW METALOWYCH
28, 22, 7, FRODUKCIA GRIEINTKCW T KOTEOW CENTRALNEGD DGRIEWANIA

28, 30, 4, PRODUKCIA WYTWORNC PARY

28, 30, B, DZIALALNOSE USEUGDWA W ZAKRESIE IMSTALOWANLA, NAPRAWY 1 KONSERWACIL
WYTWOIRNIC PARY, Z WYEAUZENIEM KOTLOW CENTRALNESD OERZEWANIA NA GURALS

WODE

28, 11, B, DZIALALNOSE USELGOWA W ZAKRESIE INSTALOWANLA, NAPRAWY CIRAZ
KONSERWACIT SILNIKOW T TURBIN, Z WYLACZENIEM SILNIKOW LOTNICZYCH,
| SAMOCHODDWYCH T MOTOCYKLOWYCH

20, 24, B, DZIALALKOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INSTALOWANLA, NAPRAWY I KONSERWACIT
MASZYN OGOLNEGD PRIZEZNACZENIA, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

45, 4, , WLNUSSENRIE KOMPLETNYCH BUDYMNEOW | BUDUWLL LUS 1CH CZESUE; INSYNIERLA
LA 1 WiODNA

45, 21, B, WYKONTWANIE ROBOT OGOLNDBUDDWLANYCH W ZAKRESIE O8IEKTOW
MOSTOMYCH

45, 25, A, STAWIAMIE RUSTTOWAN
45, 31, B, WYKONYWANIE INSTALACI] ELEKTRYCZNYCH SYGNALIZACYINYCH
74, 50, , REKRUTACIA T UDDSTEPYIANIE PRACCAWNIKOW

45, 21, F, WYKDNYWANIE ROBOT OGALNOBUDOMWLANYCH W ZAKRESIE OBIEKTOW
INZYNIERSKICH, GOZIE INDZIE) HIESKLASY FIKOWANYCH

{45, 21, C, WYKONYWANIE ROBOT ﬂt}ﬁwoaunwmmmﬂ W ZAKRESIE PRZESTEOWYCH
| OBIEKTOW LINIOWYCH: RURDCIAGOW, LINIT ELEKTROENERGETYCZNYCH,
ELEKTROTRAKCYINYCH T TELEKCMUNIKACYINYCH

45, 21, G, WYKDONYWANIE ROBOT BUDDWLANYCH W ZAKRESIE MONTAZL, WZNOSZENIA
IS BUDYNKOW I BUDOWLE Z ELEMENTOA PREFABRYKOWANYZH

45, 31, T, INSTALOWANIE DEWIGIW OSOBOWYCH T TOWAROWYCH ORAZ RUCHOMYCH
SCHODEW

45, 43, , WYKEADANIE PODEOG T 5CIAN

SRR
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CoDo W/ 30.04/73/2007

Operator: JEDRZEIEWSKS MARIA Strona 729

: 51, 90, T, MOZOSTALS SPRZCDAT HURTOWA

- -
{50, 20, A KOMSERWACIA T NAPRANA FOJAZDOW ammhwuwfﬁ: eaee®

129, 52, B DZLAEALNOST USELIGOWA W ZAKRESIE INSTALOWANIA, NAPRAWY T KONSERWACIT
| MASZYH DLA GORNICTWA T BUDOMMICTWA

J|B0, 42, , “5ZTAECENIE USTAWICZNE DOROSEYCH I POZCSTALE FORMY KSZTALCENER, GDIIE

45, 21, D, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNDBUDDWLANTCH W ZAKRESIE ROZDZIELLIVCH

| TELEKGMUMIKACYINYCH

i

\;u

52, 63, , SPRZEDAY DETALICZNA FOZOSTALA PROWADZONA POZA SIECTA SKLEPOWN,

INDZTEY NIESELASYFIKOWANE

OBIERTON LIKLOAYTCH: Rmﬂ;lﬁﬂﬁ'w. LINII ELEETROENERGETTCINTON I

{65, 23, Z POSREDNICTWO FINANSOWE, GOZIE INDZTER NIESKLASYFIKDWANE

cc, 10, 2 HOTELE

ZA ROK OEROTOWY 2001

ROE QBEROTOWY 2002

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004 R, - 31.12.2004 B,

01,01,.2005 R, -31.12. 3005 R,

ZA ROK CEROTOWY 2001

ROK OBROTOWY 2003

01012009 - 31122003

OL0L.2004 R - 31.12.2004 R

01.01.2005 R. -31,12.2005 R,

LICFSVALS NR 1 ROK DBROTOWY 2001

ROK QBROTOWY 2002

ROE 2003

01,01.2004 R, - 31,12.2004 R

01.01.2005 R. -31.12.2005 R

ZA ROK 2001

ROK DBROTOWY 2002

0L.01.200% - 31.12.2003

01.01.2004 R - 31,12.2004 R

01.01.2005 R -31.12.2005 R,
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CODo WA/30.04/73/2007 Operator; JEDRZEIEWSHA MARIA SronaB8:z9
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(ain 3] WAJ 3004/ 73/ 2007 Operator: JEDRZEIEWSKA MARTA Strona 929

Warszawa, 30.04.2007 godz: 10:45:03
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Zatacznik nr 3 - Uchwaly NWZ ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. z dnia 13
listopada 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akc;ji serii C z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. z dnia 13
listopada 2006 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i emisji warrantéw
subskrypcyjnych Spotki.

Uchwaty nr 4 - 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. z dnia
13 listopada 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki.

UCHWALA nr 2/2006
Z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach
w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii C z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy

"Na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 2 oraz art. 432 w zwigzku z art. 431 § 7 Ko-deksu Spotek Handlowych
oraz na podstawie § 26 ust. 1 pkt 4 i 5 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod
firmg Energomontaz-Potudnie Spétka Akcyjna (zwanej dalej "Spotkq”) postanawia, co nastepuje:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony o kwote nie nizszg niz 1 (jeden) ztoty i nie wyzszg niz
33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nowych akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w liczbie nie
mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz 33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) akcji.

3. Cena emisyjna akcji serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spétki za zgodgq Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2006 roku.

5. Akcje serii C moggq by¢ pokryte wytgcznie wktadem pienieznym.

6. Emisja akcji seri C zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej. Kazdemu
akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje serii A lub B przystuguje prawo zapisu na 3 (trzy) akcje serii C.

7. Dzien prawa poboru ustala sie na 15 stycznia 2007 roku.

8. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, w szcze-gbélnosci do ustalenia zasad dystrybucji akcji serii C, w
tym ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz zasad przydziatu akcji serii C, a takze
zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia subskrypcji akcji serii C, a zwtaszcza umoéw o
subemisje ustugowgq lub subemisje inwestycyjna.

9. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich innych niezbednych dziatari prawnych i
faktycznych majgcych na celu dopuszczenie akcji serii C, praw poboru, praw do akcji tej serii do obrotu na
rynku regulowanym i dematerializacji tychze papieréw wartosciowych, w tym do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umdw o uczestnictwo i rejestracje akcji serii C, praw poboru
akcji serii C i praw do akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do ztozenia o$wiadczenia o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii C, celem dostosowania wysokosci kapitatu
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zakiadowego w Statucie Spétki, na podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALA nr 3/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
emisji warrantow subskrypcyjnych Spotki

Na podstawie art. 448, art. 449 oraz art. 453 § 2 i § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie §
26 ust. 1 pkt 5 Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-
Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spotkg") postanawia, co nastepuje:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.680.000 (jeden
milion szesSCset osiemdziesigt tysiecy) ztotych, poprzez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do
wyemitowania nie wiecej niz 1.680.000 (jeden milion sze$c¢set osiemdziesigt tysiecy) nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zfoty kazda akcja.

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia
akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wskazanych w niniejszej uchwale.

3. Posiadacze akcji serii D uczestnicza w dywidendzie od roku, w ktérym dana akcja zostanie
wyemitowana.

4. Prawo poboru akcji serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest wytaczone w cafoSci.

5. Prawo objecia akcji serii D bedzie przystugiwato posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wskazanych
w niniejszej uchwale, na nastepujgcych warunkach:

a) cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzgd za zgodq Rady Nadzorczej,

b) date zapiséw na akcje serii D okre$li Zarzad.

6. Termin wykonania prawa objecia akcji serii D uptywa dnia 31.12.2010 roku.

§2

1. Przeprowadzi¢ emisje 1.680.000 (jednego miliona sze$¢set osiemdziesieciu tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych, z czego:

- 560.000 (piecset szescdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A,

- 560.000 (piecset szescdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz

- 560.000 (piecset szescdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii C,

uprawniajgcych ich posiadaczy do subskrybowania akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zfoty kazda akcja, emitowanych na podstawie przepisow o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, z pierwszenstwem przed dotychczasowymi akcjonariuszami Spofki,
na warunkach okre$lonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez
Rade Nadzorczg Spotki oraz wynikajgcych z tresci warrantu subskrypcyjnego.

2. Upowazni¢ Zarzad do wyemitowania warrantow subskrypcyjnych na nastepujgcych zasadach:

a) warranty subskrypcyjne emitowane sq w celu przeprowadzenia Programu Opcji Menedzerskich, na
warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez
Rade Nadzorczgq Spotki;

b) wytgcza sie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy;

¢) osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sg:

i. cztonkowie Zarzgdu Spotki,

ii. cztonkowie zarzgddw spoétek zaleznych i stowarzyszonych,

iii. kluczowi pracownicy Spofki, jej spotek zaleznych lub spotek stowarzyszonych,

ktérzy zostang wskazani w uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich;

d) warranty subskrypcyjne wydawane sq osobom uprawnionym nieodpfatnie;

e) termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasa 31 grudnia 2010 roku;
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f) kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela
serii D po cenie emisyjnej okreslonej w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich.

3. Prawo do subskrybowania akcji zwykfych na okaziciela serii D jest uprawnieniem wynikajgcym z
warrantu subskrypcyjnego.

4. Upowazni¢ Rade Nadzorczg do uchwalenia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich i do
dokonania przydziatu warrantéw subskrypcyjnych zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszej uchwale
oraz w powyzszym Regulaminie.

5. Wytaczy¢ prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Uzasadnienie:

Whytacznie prawa poboru Akcji serii D przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki jest dokonywane w
interesie Spotki. Emisja Akgcji serii D jest przeznaczona dla 0séb zajmujgcych najwazniejsze stanowiska w
Spobfce i grupie kapitatowej i ma na celu $cislejsze zwigzanie tych 0séb ze Spotkg. Powigzania emisji akcji
serii D z wynikami finansowymi Spotki i realizacjq zadan natozonych na Zarzad powinno spowodowac
wzrost wartosci akcji Spotki i bedzie korzystne dla wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji nastgpi przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej co gwarantuje zgodnos¢ z
prawem oraz to, iz interesy Spotki i pozostatych akcjonariuszy nie zostang naruszone.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania przez Sad uchwaty nr 6 z dnia dzisiejszego.

PowyZzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALA nr 4/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spotkg”)
postanawia dokonac zmiany w § 6 Statutu Spotki dodajgc nowy pkt 72:

"72. Hotele (65.10.2)."

§2

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALA nr 5/2006
Z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spoétka Akcyjna postanawia dokonac
zmiany w § 7 Statutu Spétki nadajgc mu nowe brzmienie:

"§ 7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 11.000.000 (jedenascie milionéw) ztotych i dzieli sie na 11.000.000
(jedenascie milionéw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, z czego
7.430.000 (siedem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji serii A i 3.570.000 (frzy miliony piecset
siedemdziesigt tysiecy) akcji serii B."

§2

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.
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UCHWALA nr 6/2006
Z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 431, art. 432, art. 448 i art. 449 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu
Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spoétka Akcyjna
(zwanej dalej "Spotkq") postanawia dokonac¢ zmiany § 7a Statutu Spotki nadajgc mu nowe brzmienie:

"S 7a

1. Kapitat zakfadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.680.000 (jeden
milion szes¢set osiemdziesigt tysiecy) ztotych, poprzez udzielenie Zarzgdowi upowazZnienia do
wyemitowania nie wiecej niz 1.680.000 (jeden milion szes¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
Okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w celu wykonania zobowigzania do
wydania akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych.

2. Posiadacze akcji serii D uczestniczg w dywidendzie od roku, w ktérym dana akcja zostanie
wyemitowana.

3. Prawo poboru akcji serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest wytaczone w cafosci.

4. Prawo objecia akcji serii D bedzie przystugiwato posiadaczom warrantow subskrypcyjnych na
nastepujgcych warunkach:

a) cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad za zgodgq Rady Nadzorczej,

b) date zapiséw na akcje serii D okre$li Zarzad.

5. Termin wykonania prawa objecia akcji serii D uptywa dnia 31.12.2010 roku."

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALA nr 7/2006
Z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potfudnie Spotka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spétkq”)
postanawia dokonac¢ zmiany § 7b Statutu Spétki nadajac mu nowe brzmienie:

"§ 7b

1. Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spétek handlowych o obnizeniu kapitatu
zakfadowego.

2. Umorzenie akcji moze nastapi¢ za zgodq akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone. Warunki
i Sposob umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

3. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych, Spotka nie moze na swoj
rachunek nabywac ani przyjmowac w zastaw wtasnych akcji."

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALtA nr 8/2006
Z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potfudnie Spotka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1
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Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 6 Statutu Spétki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spo6tkg”), w
zwigzku z trescig Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjetej w dniu
dzisiejszym, postanawia dokona¢ zmiany w § 7 Statutu Spétki nadajgc mu nowe brzmienie:

"§ 7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi od 11.000.001 (jedenastu milionéw jeden) ztotych do 44.000.000
(czterdziestu czterech milionéw) ztotych i dzieli sie na: 7.430.000 (siedem milionéw czterysta trzydziesci
tysiecy) akcji na okaziciela serii A, 3.570.000 (trzy miliony piecset siedemdziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela serii B i od 1 (jednej) do 33.000.000 (trzydziestu trzech milionéw) akcji na okaziciela serii

C, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta jednogtosnie.

UCHWALA nr 9/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spétkq”)
postanawia dokonac¢ zmiany § 17 Statutu Spotki nadajgc mu nowe brzmienie:

"§ 17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoSciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.

2. Oprocz innych spraw zastrzezonych w niniejszym Statucie, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegfy rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktérych mowa w
pkt 1i2,

4) ocena skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu <z dziatalnosci grupy kapitatowej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wynikow tych czynnosci,

5) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

6) okres$lanie zakresu i terminéw przedktadania przez Zarzgd rocznych planow rzeczowo-finansowych
oraz strategicznych planéw wieloletnich,

7) opiniowanie strategicznych planow wieloletnich Spotki,

8) zatwierdzanie i opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,

9) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

10) zatwierdzanie requlaminu Zarzqdu Spotki,

11) zatwierdzenie requlaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki,

12) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu.
3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzgdowi zgody na:

1) nabywanie lub zbywanie sktadnikow aktywow trwatych, w tym nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego albo udziatow w nieruchomoS$ci lub w prawie uzytkowania wieczystego, o warto$ci rownej lub
przekraczajgcej 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) ztotych,

2) udzielanie przez Spétke gwarancji, poreczen, weksli zwigzanych z dziatalnoScig operacyjng Spotki,
jezeli taczna ich warto$¢ na koniec miesigca poprzedzajgcego przekracza rownowarto$¢ 30 % wartosci
sprzedazy roku poprzedniego (za wyjatkiem weksli na zabezpieczenie umoéw kredytowych i limitéw na
gwarancje),

3) zawieranie umowy kredytu lub pozyczki, jezeli jej jednorazowa warto$¢ przekracza rownowarto$¢ 10%
wartosci kapitatu wiasnego,
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4) zacigganie zobowigzann wynikajgcych z kontraktow, jezeli wartoS¢ danego kontraktu przekracza
réwnowarto$c¢ 156% wartoSci sprzedazy osiggnietej przez Spotke za rok poprzedni,

5) realizowanie przez Spétke zakupdw inwestycyjnych na rynkach zagranicznych na kwote
przekraczajgcqg 250.000 (dwieScie piecdziesiat tysiecy) EURQ,

6) zbywanie akcji lub udziatow w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej, za wyjgtkiem nabytych w
obrocie zorganizowanym na rynku regulowanym,

7) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty nie majgce siedziby w Polsce,

8) wypftate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4. Ponadfo do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegdlnoSci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu,

2) ustalenie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzgdu,

3) zawieszanie w czynnoSciach czfonkéw Zarzgdu, z waznych powodéw,

4) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu,
ktorzy nie mogg sprawowac swoich czynno$ci, albo w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zarzgdu,
5) udzielanie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatow Spotki poza granicami kraju,

6) udzielanie zgody cztonkom Zarzgqdu na zajmowanie stanowisk w organach innych spoéfek, nie
nalezgcych do Grupy Kapitatowej Spotki."

§2

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta wymagang wiekszoscig gtosow.

UCHWALA nr 10/2006
z dnia 13.11.2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych i § 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Energomontaz-Potudnie Spotka Akcyjna (zwanej dalej "Spotkg”)
postanawia dokonac¢ zmiany Statutu Spotki w ten sposoéb, ze dodaje nowy § 17a o tresci nastepujacej:

"§ 17a

1. Objecie albo nabycie akcji lub udziatbw w innych spétkach, wymaga zgody Rady Nadzorczej, w
nastepujgcych przypadkach:

a) gdy nastepuje za wierzytelnosci Spotki w ramach postepowan ugodowych, upadfoSciowych lub
naprawczych,

b) warto$¢ nabytych akcji lub udziatbw pojedynczej spotki, w przypadku spoétek publicznych i
niepublicznych przekracza 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) ztotych.

2. Zbycie akcji lub udziatéw w innych spoétkach, wymaga zgody Rady Nadzorczej z okresleniem warunkéw
i trybu ich zbywania, za wyjatkiem:

a) zbywania akcji bedgcych w obrocie zorganizowanym na rynku regulowanym,

b) zbywania akcji lub udziatéw, ktére spotka posiada w ilosci nie przekraczajacej 10% udziatu w kapitale
Zaktadowym poszczegodlnych spoftek.

3. Zgody Rady Nadzorczej wymaga réwniez nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz powierzenie $rodkéw w
zarzgdzanie licencjonowanemu podmiotowi prowadzgcemu ustugi zarzgdzania portfelem papierow
wartosciowych na zlecenie, jezeli kwota inwestycji lub powierzonych srodkéw przekracza 250.000
(dwiescie piecdziesigt tysiecy) EURO w ztotych polskich.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy réwniez opiniowanie uchwat na Walne Zgromadzenie lub
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotek, w ktérych Spétka posiada

co najmniej 50% akcji lub udziatéw w sprawach:

a) zmiany statutu/umowy spotki oraz przedmiotu dziatalnosci spotki,

b) potaczenia, przeksztafcenia, podziatu, rozwigzania i likwidacji spotki,

c) podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego spoftki,

d) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spétki lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,
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e) emisji obligacji kazdego rodzaju,

f) ustalenia sposobu i warunkéw umorzenia udziatow,

g) tworzenia, uzycia i likwidacji kapitatow rezerwowych,

h) uzycia kapitatu zapasowego,

i) postanowienia dotyczgcego roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru."

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru.

Powyzsza uchwata zostata powzieta wymagang wiekszos$cig gtosow.
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Zafacznik nr 4 - Formularz zapisu na akcje

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C SPOLKI ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii C spotki Energomontaz — Potudnie SA z siedziba w Katowicach
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii C emitowane sa na mocy
Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaz — Potudnie SA z dnia 13 listopada 2006 r. Akcje serii C przeznaczone sa
do objgcia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.
1. Imie i nazwisko (Nazwa firMy 0SODY PraAWNE]): ...ttt et e e st e e e s bt e e e ste e e e sate e e e neeeeanbeeeeanbeeeannneeean

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ................. MIEJSCOWOSC: ..ot

UHICA: ... Numer domu: ................... Nr mieszkania: .......................
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny): ...
4. Adres do korespondencji (telefon KONTAKIOWY): ..ottt et

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wilasciwego rejestru dla osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
OSODOWOSCE PIAWIIE]: ....vutverteuitenientesietesteseeteseeseeseatentesees e seseesesaenees et enseseeseaseneeseesenseseesenseneesessen s e seneene et enseneesesseneasen

6. Dane osoby fizycznej dziatajace] W imieniu 0SODY PrAWIE]: ...cc.evevirierieirierietieieieseetestestee e steseeseseeseesessessesessenseneesesseseesessensenseneas

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili skfadania ZapiSu: ............ccoiuiiiiiiiii e
S0 PP PPN )
9. Cena emisyjna Akgc;ji serii C wynosi 1,10 zt (stownie: jeden ztoty dziesie¢ groszy)

10. Liczba sUbSKryboWaNYCh AKC]i SEIIT C: ......ueiiiiiiieii ettt b ettt e e et et e e e eb e e bt e sate e bt e et e e abeeanns
[S2Lg= TPPTTURRUPP )
11. Kwota wplaty na Akcje serii C: ....oooeeeverenieinenieiecnieene zt

(STOWIMIE: ...ttt a bt s et e a ek e ekt a bkt e bt a ekttt et s ettt sene s e )
12. 0 ZAPIS PODSTAWOWY* 0 ZAPIS DODATKOWY* 0 ZAPIS NA ZAPROSZENIE*

13. Akcje serii C zostana zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktorego wykonane zostanie prawo poboru.

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bqdz nieprawidlowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wplaconej kwoty bqdz
jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych Srodkow. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie
konsekwencje wynikajqce z nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor

Os$wiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, o§wiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej Oferty Akcji
serii C,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akgcji
serii C, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych

informaciji.
(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis, piecze¢
adresowa domu maklerskiego)
Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania Zapisow i wplat na Akcje Oferowane:

*) wlasciwe zaznaczy¢ ,x”
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Zatgcznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotéw, stowniczek branzowy

Akcje Emitenta, Akcje

7.430.000 (siedem milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela
serii A i 3.570.000 (trzy miliony pie¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela serii B

Akcje serii C, Akcje
Oferowane, Akcje zwykte
na okaziciela serii C

Nowe akcje na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda akcja, w
liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz 33.000.000 (trzydziesci trzy
miliony) akgcji, emitowane w ramach subskrypcji prywatnej na podstawie Uchwaty NWZ
ENERGOMONTAZ POrUDNIE Spétka Akacyjna nr 2/2006 z dnia 13 listopada 2006 .,
oferowanych w drodze realizacji prawa poboru

Akcje serii D, Akcje zwykite
na okaziciela serii D

Nowe akcje na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda akcja, w
liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz 1.680.000 (jeden milion
szescéset osiemdziesiat tysiecy) akcji, emitowane w celu wykonania zobowigzania do
wydania akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych na podstawie Uchwaty NWZ
ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akacyjna nr 3/2006 z dnia 13 listopada 2006 r.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Akgji serii C ustalona przez Zarzad Spotki za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki Uchwatg nr 1/2007 w dniu 2 stycznia 2007 r. na poziomie 1,10 zt
za akcje.

Doradca Finansowy

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dyrektywa w sprawie
prospektu

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003).

Ekofundusz

Fundacija, ktdrego celem jest finansowe wspieranie szczegdlnie waznych
przedsiewzie¢ dla ochrony $rodowiska w Polsce w tym Odnawialne Zrédta Energii
(OZE).

ESPI

Elektroniczny System Przekazywania Informacji, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 13 lutego 2006 r. w sprawie $rodkéw i warunkow
technicznych stuzgcych do przekazywania niektérych informacji przez podmioty
nadzorowane przez Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd (Dz. U. Nr 25, poz. 188),
zarzadzany przez Komisje, stuzacy do przekazywania raportow biezacych i
okresowych.

EUR

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gielda
Papierow Wartosciowych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa, Grupa Kapitatowa

Grupa kapitatowa, ktérg tworzyt ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spoétka Akacyjna (w
rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci)

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93, z pézn. zm.)

Kodeks handlowy, KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
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Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zm.)

Kodeks postepowania
cywilnego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. nr 43
poz. 296, z pdzn. zm.)

Kodeks spdtek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja, KPWiG

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

MSSF

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akacyjna

NBP

Narodowy Bank Polski

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-
operation and Development)

Oferujacy, DM BOS SA

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
podmiot oferujacy akcje na podstawie niniejszego Prospektu

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr
72, poz. 665, z p6zn. zm.)

PDA, Prawo do Akcji

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych formy
dokumentu, Akcji Serii C, powstajace z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii C i
wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajagcego wpisu
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw

PKB

Produkt Krajowy Brutto

zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

POK DM BOS SA

Punkty Obstugi Klientéw DM BOS SA wyznaczone do obstugi Oferty Akgji C nie
objetych w ramach prawa poboru

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z
pbézn. zm.)

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z pdzn.
zm.)

Prawo energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. 1997 Nr 54 poz. 348, z
poézn. zm.)

Prawo ochrony srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz.U. Nr 62 poz. 627, z
pézn. zm.)

Prawo wodne

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dz. U. Nr 115 poz. 1229, z p6zn. zm.)

Program Opciji
Menedzerskich

Przyjety uchwatg nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13
listopada 2006 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i emis;ji
warrantoéw subskrypcyjnych Spotki program dajacy kluczowym pracownikom -
uczestnikom Programu Opcji Menedzerskich, ktérym zostang przydzielone warranty
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subskrypcyjne, prawo objecia Akgciji serii D

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Prospekt Emisyjny,
Prospekt

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy informacje o Ofercie publicznej, Emitencie,
Akcjach oferowanych, na ktory sktada sie Dokument Podsumowujacy, Czynniki
Ryzyka, Dokument Rejestracyjny, Dokument Ofertowy oraz Zatgczniki

Publiczna oferta Akc;ji serii
C, Publiczna oferta, Oferta
publiczna, Publiczna emisja
AKGcji

Oferta objecia, w formie subskrypcji zamknietej, nowych akcji na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna)
akcja i nie wiekszej niz 33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) akcji, na warunkach
okreslonych w Prospekcie

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA przyjety Uchwatg Rady
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.
Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet
Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR)

Rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L
149)

Rozporzadzenie
o raportach biezacych
i okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych,
(Dz. U. Nr 209, poz. 1774)

Skonsolidowany
rozszerzony raport
kwartalny

Sporzadzony zgodnie z § 87 ust. 1 Rozporzadzenia o raportach biezacych
i okresowych  skonsolidowany raport kwartalny zawierajgcy skrécone
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

Skonsolidowany
rozszerzony raport
poétroczny

Sporzadzony zgodnie z § 87 ust. 1 Rozporzadzenia o raportach biezacych
i okresowych skonsolidowany raport poétroczny zawierajacy skroécone
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta

Spotka, ENERGOMONTAZ
POLUDNIE Spotka
Akacyjna,
ENERGOMONTAZ
POLUDNIE S.A., Emitent

ENERGOMONTAZ-POL.UDNIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Statut, Statut Emitenta

Statut ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spoétka Akacyjna

Szczegdtowe Zasady
Obrotu Gietdowego

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego - przyjete Uchwalg Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie Nr 4/2006 z dnia 10 stycznia 2006 r. Obowigzujg od 24
stycznia 2006 r.

UE

Unia Europejska

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.)
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Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr
17 poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i konsumentow

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst jednolity
- Dz. U. 22003 r. Nr 86, poz. 804 z p6zn. zm.)

Ustawa o optacie skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2004 r. Nr 253, poz.
2532, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z
2005 r. Nr 41, poz. 399, z p6zn. zm.)

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173
poz. 1807, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pdézn. zm.)

Amerykanska ustawa o
papierach wartosciowych

The Securities Act of 1933 — ustawa Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pdzniejszymi zmianami (opublikowana w 48
Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, z p6zn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie
Spotki

Walne Zgromadzenie ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akacyjna

WIBOR

Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na polskim rynku
miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych. WIBOR ustalany jest codziennie
jako $rednia arytmetyczna notowan najwiekszych uczestnikow rynku pienieznego
publikowany w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych
(tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i
podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okres: tygodnia
(1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

WIBOR 1M, 6M

Stopa WIBOR dla pozyczek odpowiednio: jednomiesiecznych i szesciomiesiecznych

Zapis podstawowy

Zapis na Akcje serii C w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawnieni sg
akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali zbycia
prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje oferowane oraz osoby, ktére
nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
oferowane

Zapis dodatkowy

Zapis na Akcje serii C nie objete w ramach Zapiséw podstawowych, do ktérego
uprawnieni sg akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, sktadany w terminie
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wykonania prawa

Zarzad, Zarzad Spoiki,
Zarzad Emitenta

Zarzad ENERGOMONTAZ POLUDNIE Spétka Akcyjna

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
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Zatacznik nr 6 - Lista Punktow Obstugi Klienta

LISTA PUNKTOW OBStUGI KLIENTOW DM BOS SA

Nr POK [Nazwa Miejscowosé kod ulica nr budynku
1 Centrala Warszawa 00-517 Marszatkowska 78/80
2 Biatystok Biatystok 15-282 Piekna 1
3 Bielsko-Biata |Bielsko-Biata 43-300 Cyniarska 36
4 Bydgoszcz Bydgoszcz 85-029 Bernardynska 13
5 Czestochowa |Czestochowa 42-200 Al. NMP 2
6 Gdansk Gdansk 80-824 Podwale Przedmiejskie 30
7 Katowice Katowice 40-048 Kosciuszki 43
8 Kielce Kielce 25-518 Warszawska 31
9 Koszalin Koszalin 75-950 1 Maja 18/9 18/9
10 Krakéw Krakéw 31-100 Pitsudskiego 23
11 Leszno Leszno 64-100 Leszczynskich 52
12 jtomza tomza 18-400 Sienkiewicza 10
13 |Olsztyn Olsztyn 10-003 Pienieznego 15
14 Poznan Poznan 60-523 Dabrowskiego 75
15 |Rybnik Rybnik 44-200 Hallera 6
16 |Wroctaw Wroctaw 50-107 Sukiennice 6
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Zatfacznik nr 7 - Wykaz odestfan

Wykaz odestan obejmujacy wskazanie informacji, ktérych zamieszczenie w Prospekcie Emisyjnym
jest wymagane przepisami prawa oraz przedmiotowych dokumentow:

20.1. Historyczne informacje finansowe

Historyczne jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta za okresy 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003
r. udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl
Raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania

raportow okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw
Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI (od 5 stycznia 2005 roku) odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2005 r. w dniu 5 kwietnia 2006 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2005 r. w dniu 5 kwietnia 2006 r.
Raport roczny za 2004 r. 17 marca 2005 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2004 r. 13 kwiecien 2005 r.
Raport roczny za 2003 r. 30 kwiecien 2004 r.
Skonsolidowany roczny raport za 2003 r. 27 kwiecien 2004 r.

Skonsolidowane informacje finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 r.
wraz z opinig biegtego rewidenta z badania oraz jednostkowe informacje finansowe Emitenta za okres 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl

Raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania
raportow okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw
Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI (od 5 stycznia 2005 roku) odpowiednio w dniach:

Raport pétroczny za 2006 r. 29 wrzesien 2006 r.
Skonsolidowany rozszerzony raport pétroczny za 2006 r. 29 wrzesien 2006 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za pierwszy kwartat 2006 r., zawierajgcy skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomo$ci w trybie
przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 15 maja 2006 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za drugi kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 11 sierpnia 2006 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za trzeci kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie. PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 14 listopada 2006 r.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za czwarty kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie
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przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie. PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 1 marca 2007 r.

Powyzsze raporty udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

www.energomontaz.pl

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2003-2005 zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Opinia
biegtego rewidenta dotyczaca kazdego zbadanego okresu zostata dotgczona do odpowiednich raportéw
rocznych udostepnionych przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.energomontaz.pl

21.2. Statut Emitenta

Petny tekst Statutu Emitenta stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Prospektu, jak réwniez jest
udostepniony na stronie internetowej Emitenta:

www.energomontaz.pl
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Zafacznik nr 8 — Raport niezaleznego bieglego rewidenta o prognozie
wynikow

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0O WYNIKACH SZACUNKOWYCH
ORAZ PROGNOZIE WYNIKOW

DLA ZARZADU
ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A.
W KATOWICACH

EATOWICE, KWIECIEN 2007 ROK m
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Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych

DR PIOTR ROJEK Spéika z ograniczons odpowiedzialnoscia .
Zarzad:

Piatr Rojek Prezes Zarzadu

Irena I._ﬂm'miﬂa-ﬂ.u,luk Crionek Zarzgdu

Ardrzej Mbpnareeyk Cahanek Zarzadie

. Katowice - Cantraka ' Wroclew - Oufdzial

RAFPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O WYNIKACH SZACUNEOWYCH ORAZ PROGNOZIE WYNIKOW
DLA ZARZADU ENERGOMONTAZ - POLUDNIE 8.A. W EATOWICACH

Przeprowadzitam  prace pofwiadczajace, ktdrych preedmiotem  byly wynibki  szacunkowe
abejmujce szacunck prevehoddw netto ze spreedasy, EBITDA oraz wynik brutto Spolki Energomontaz
— Poludnie S.A. 22 okres od 1 stycenis 2006 do 31 grodnia 2006 roku oraz prognozy wynikdow obejmujgce
prognaze przychoddw neto ze spreedasy, EBITDA omz wynika bruroe Spétki Enespomontas —
Poludnie Spolka Akeyjna za okres od 1 stpeznia 2007 do 31 grodnia 2007 roku. Wynili szacunkowe,
prognozy wynikdw oraz istome zatozenia lezace uich podstawy zamieszezone zostaly w punkeie 13 Cele
strategiczne | prognozy wynikdw™ prospekiu emisyjnege sporzadzonego przez Emitenta.

Moim zadantem bylo, na podstawie przeprowadzonych preez nas prac, wymazenie wniosku o tych
wynikach szacunkowych orak prognozach wynikow.

Prace przeprowadzilam zgodnie z norma nr 5 wykonyeania zawode bieglepo rewidenia wydang
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw orz Migdeynarodowym Snndardem Uslug Atestacyinych
3000. Prace te obejmowaly rozwazenie, czy wyniki szacunkowe oraz prognozy wynikow zeostaly
prawidlowo ustalone w oparciu o ujswnione zalodenis, spdjnie 2 zassdami (polityks) rachunkowodéc

przyigtymi pree: Emitenta.

Choctai =2 zalokenis ledace v podstewy wynikdw szacunkowych oms prognozy wyhikdw
odpoeiedzislny jest Zarzad Emitents, informujg, i2 nie zwrdcile mojej vwag nie, o mogloby wakazyoad,
ze ktorekobadek = tyeh zaloved, moim zdaniem stomych dla poprawnego zrozumienis wynikdw
szacunkewych oraz progoozy wynikdw, nie zostalo ujawnione fub wydaje sig nam nierealne.

Moje prace zaplanowatam | preeprowadzilam w taki sposdh, aby zpromadzid informacie
1 wyjadnienia uznane preer nas 2a niezbgdne dls uzyskania wystarcrajce] pownodd, 2o wyniki szacunkowe
oraz prognozy wynikdw zostaly na podstawie podanych zatogen prawidlowo sporzadzone. Poniewaz
progroey wynikéw § zatodenia, na kebepch 33 one oparte odnoszg sig do preyszioéc i z te] preyosyny moga
padlegaé wplpwowi nicprzewidzianych zdatzen, nie wypowiadam si¢ co do tegn, czy rzeczywiste wyniki
by adpowiadaly rym, ktdee pezedstavwions w prognozie oraz czy roznice bedg istotne,

A0-054 Katowice, ul. Powstancim 34
% F KRS 0000109170: NIP 954-21-13-613;: REGOM 273880737
B in Sad Rejestrowy: Sad w K s
“M5P fhoT Bank Slaskl VID O/Katowice Mr 43 1050 1254 1000 0022 0059 1580

= Siies Wysokodé kapstatu zakiadowego 350.000 21 MDDRE STEPHENS

Tel, 48 32 2553681; +48 32 un'.rzg +48 32 2555405; THTRTE, LOATRD
bl A HE ﬁ: =4f 32 2561353; +48 12 J562969; +48 32 2561401

ﬁw—vm Fax +#%B 37 2561289
a-mall; buro@kpficpl W kpfiopl
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Moim zdaniem zarcwno wynild seocunkowe, juk i propnosy wynikéw sestaly prawidbowso
opracowane na pocstawie zaloded wshmanyeh w prospekele emisyjnym, zad zastosowane zasady
rachunkowodéd 53 spdjne z zasadami (polityks) rachunkowodcl preedstavdenymi w netach do
sporzadzonego przez Emitenta sprawoedania finansowego 2a okres kodiczyey sig dnia 31 grudnia 3005
ok, zamieszceonego w prospelcie emisyjnym.

Miniejszy raport sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenta Komisii (WE) ar 809,/2004
z dnia 20 lwietnia 2004 ¢ wykonujicepe dyeekrywe 2003/71/WE Paramenty Euwmpejskiego i Rady
w speawie informaci zawartych w prospekiach emisyjayeh ome formy, wliczenia przez odniesienie
i publikacii takich prospekibw emisyjnych omaz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149
= 30.4.2004) i wydaje go w celu spelnienia tego obowiazku.

Fanclorie Porad F Koy

dr Propr Rejuk 5. gaa
w Katowdoach pry wl Pourtadoier 34
Poderio: spissy wa S podesiotiw sprawwivgped oo badkoic
iprawkad Faanismych panar ew, T62F

wpisana na listg bieghych rewidentiw )
pod nr 8336,/205 pod ne 6150,/176

Karowice, dnia 20 kwietnia 2007 roku
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Zatacznik nr 9 — Skrécony raport z wyceny

Skrécony raport z wyceny nieruchomosci opisywanej w pkt 6.1.2.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

WYCENA NIERUCHOMOSCI

Rzeceoenawea Majgthowy ds. szacowania nieruchomosci

mgr ini. Jﬂl.er‘fﬂﬂ Halai Konarzewshka
50-5568 Wroctaw, ul. Swieradowska 59/12 REGON: 932839563
tel.(0-71) 37317 77; kom. {0) 693 527 932 NIP: 899-150-17-T5

Skrécony raport z wyceny nieruchomosci
dotyczacy okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosei zabudowanej zespolem
budynkéw uslugowo-mieszkaniowych w stanie budowy, polozonej we Wroclawiu
przy ul. Legnickiej 55, 55a,55b, obejmujgcej dzialki nr 14/1, 11721, 11/22, AM-10,
abreb Popowice. Ksiggi wieczyste WRIK/(097460/8 oraz WR1K/00128662/1

Wroclaw 28.03.2007r.
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1. Autor skréconego raportu z wyeceny niernchomosci.
Skrocony raport z wyceny nieruchomosci zostat wykonany przez rzeczoznawceg majatkowego

Jadwige Halat-Konarzewska. MNiniejszy dokument stanowi jedynie wybrane fragmenty operatu
szacunkowego z dnia 14.03.2007r. dotyczacego przedmiotowej nieruchomosei.

2. Daty istotne dla skroconego raportu z wyceny nieruchomosei.

1. Data sporzadzenia raportu- 28.03.2007r.
2. Data, na ktorg okre§lono wartos¢ przedmiotu wyceny = 14.03.2007r.
3. Data, na ktorg okreglono i uwzgledniono w wycenie stan przedmiotu wyceny —

09.03.2007r,
4, Data dokonania ogledzin nieruchomosci — 09.03. 2007y,

3. Cel wyceny.

Celem wyceny jest okreslenie wartodei rynkowej nieruchomosci na etapie zaawansowania robot
budowlanych (w celu zalgczenia do prospektu emisyjnego}.

4. Szezegdlowe informacje o nieruchomosei.

4.1. Stan prawny nieruchomosci.

Jednostka ewidencyina: Wrockaw

Obreb: 42 — Popowice
Mazwisko i imig (Mazwa) Char. Udziat Adres zamieszkania (siedziba)
Wiasciclela lub whadajacego wiad,
WICA-INVEST SPOLKA Z 0.0. Z SIEDZIBS, Wl M WROCEAW, LEGNICKA 55
WE WROCEAWIU
[ Ark Dziatka " Pow. Polozenie KW Jedn. Rej.
33z
[ 10 11/22 0,0830 LEGNICKA 55b 97460 (G.24639-1)
33z
| 10 1411 0,8533 LEGMICKA 55 97460 (G.24639-1)
Jednostka ewidencyjna: Wroctaw
Obreb: 42 — Popowice
Mazwisko | imie (Nazwa) Char. Udzial Adres zamieszkania (siedziba)
Wiasciciela lub wiadajgcego wiad.
GMINA MIEJSKA WROCEAW Wl M WROCEAW
WICA-INVEST SPOLKA Z 0.0, Z SIEDZIBA,  uw 11 WROCGEAW, LEGNICKA 55
WE WROCLAWIU
Ark. Dziatka Pow. Potozenie KW Jedn. Rej. |
367
10 11721 03771 LEGNICKA 55a 128562 (G.55708-1)
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SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA — KRZYKI IV WYDZIAL KSIAG WIECZYSTYCH
ul. Komandorska 16, 50-950 Wroctaw prowadzi ksiggi wieczyste WRIK/097460/8 oraz

WR1KID0128662M, kisre pesiadajg wpisy roszezeniows o uslanowienle odregbne] wiasnosci (ckal
uzytkowych | mieszkalnych oraz wpisy nNpotek preymusowych | Umownych.

4.2. Opis nieruchomosei.

Przedmiotern inwestycji ‘est budowa zespolu uslupowo — mieszkalrego zgodnie z decyzja o
warunkach zabudewy nr 141/2003 z dnia 30.12.2003. teren inwestycji obejmuje dziatki nr 14/1,
11/21, 11/22 oraz czesé dzislek nr 11/12. 14/2, AM -10, obreb Popowice we Wroctawiu. Dziatki
nr 11221 14/1 sq wiasnogcia, a dzatka nr | 1/21 znajduje sig w wieczystym uzytkowaniu WICA —
INWVEST sp. # o.0. = siedzibg we Wroclawiu,

Budynek jest polozony przy ulicy Legnickiej 35, 55a, 55b jako uzupelnienie zabudowy
ustugowo-mieszkaniowej osiedla Popowice,

Dojazd do centrum i w rézne czedcl miasta Wroclawia jest bardzo dobry.

Zaprojcktowano budowe zespotu ushigowo — miesekaniowego. W sklad zespotu wchodza: 14
zekeji eredel miesskaniowe), 2 sekcje crefei biurowe], parking wbudowany w poziomie piwnicy i
partery, lokale ushugowe w poziomie partery, park rekreacyjny w poziomie [ pigtra. Projektowany
budvnek jest podpiwniczony 1 posiada szesé do ofmiu kondygnacji nadziemnych. Budynek
preykryto plaskim stropodachem.

Wejicia do obiektu zaprojektowano z chodnika przebiegajacego dookola zespolu. Wiazdy na
parking i wjazdy gospodarcze zaprojektowano od ul. Rysiej i ul. Legnickiej. Drogg pozarows i
wiazd awaryiny wlaczono w ul. Rysig.

Celsm  7asilania  budvnkéw  zaprojektowano sieci | prevlacza zgodnic = warunkami
technicznymi wydanymi przez dysponentéw medidw.

We wnetrzu blokowym, na tarasie nad parterem, zaprojektowano intensywmy park
reprezentacyjno — rekreacyjny z fontanna i strumykami.

W sktad zaprojektowanego zespotu ustugowo — mieszkaniowego wchodza: czesc ustugowa,
czedt mieszkaniowa, park rekreacyjny, parkingi wbudowane. Projekiowany budynek jest
podpiwniczony i posiada szesé (czesé ustugowo - biurowa) do osmiu (czgét ushugowo —
mieszkaniowa) kondygnacii nadziemnych,

Obickt przvkryty ma bvé plaskim stropodschem z zielonym tarasem. Ukiad funkzyjno —
przestrzenny dostosowano do sukcesywnej realizacji | mozliwoséci etapowania inwestycjl.

W piwnicy zlokalizowano parking dla samochoddw osobowych, pomieszezenia techniczne, w
tym trafostacje, wezly cieplne oraz komdrki lokatorskie. Na parterze znajdujg sig: lokale
ustugowe, parking dla samochoddw osobowych | pomieszezenia techniczno — gospodarcze, w tym
$mietnik. | pietro zajmuja pomieszczenia biurcwe, mieszkania oraz park rekreacyjny. Na Il do 'V
pietra rnajduja si¢ pomieszczenia biurowe oraz mieszkania. Pietra VI 1 VII przeznaczone na
mieszkania, Na dachu budynku zaprojektowany jest zielony taras.

Zespdt Ustlugowo — Mieszkalny skiada sig z dwoeh podobnych budynkéw mieszkalno —
ustugowych rozdzielonych dwukondygnacyinym garazem. Kazdy z budynkdéw rozplanowany jest
na obwodzie prostokata z wewnetrznym patio przeznaczonym na garaze. Czesé nadziemna
kazdego budynku sklada sie z trzech oddylatowanych od siebie segmentéw mieszkelnych i
jednego segmentu ustugowego. Segmenty mieszkalne sa 9-cio kondygnacyine, w tym 7
kondygnacji nadziemnych przeznaczonych jest na mieszkania. Segment ushigowy ma 7
kondygnacji w tym kondygnacja podziemna przeznaczona jest na gerare. Pod kazdym zespolem
mieszkalno - ustugowym kondygnacje parteru i podziemia przeznaczone sa na garaze oraz ustugi.
Kondygnacje parteru i podziemia w patiach sg réwniez przeznaczone na garaze i funkcjonalnie
polaczone z budynkami. Migdzy budynkami mieszkalne - ustugowymi powierzchnia
przeznaczona jest na garaZe usytuowane w parterze i podziemiu. Pod wzgledem komunikacyjnym
garaze te polaczone sq garazami usytuowanymi pod budynkami.

(Czei¢ podziemna i parter zespotlu uslugowo — mieszkalnego projektuje sic w calodcl w
konstrukeji zelbetowej monolitowej posadowionej na zelbetowej plycie fundamentowey.

[F%]
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Konstrukcja kondygnacji nadziemnych (powyzej parteru) segmentow ustugowych — zelbetowa,
monolityczna, skladajgea sig 2e dcian, slupdw i stropdw plytowych.

Maklatkach schodowych | w pomieszozeniach wspdlnych tynki cementowo — wapienne kat.IV,
na elementach zelbetowych pocienione. W pomieszezeniach gospodarczych i technicznych oraz
parkirgdw tynki cemertowo — wapienne kat.Ill. W pomieszczeniach tynki gipsowe wykonane na
mokro z mieszanek sysiemowych. Naroimiki zabezpieczone listwami alummiowymi.

Budynek zostal zaprojektowany jakc tynkowany tynkiem silikatowym z przyjgtego systemu
ocieplania budynku,

Posadzka piwnicy — betonowa, antyposlizgowa, bezpylowa, zmywalna, zabezpieczona przed
{cieralnnécia. Posadzka na powierzchniach komunikacji ogdlnej z plytek ceramicznych
mrozeodpornych, gresowych lub kamiennych w  wykonaniu antypedlizgowym. Posadzki
kondygnacji biurowych wykoriczone wykladzinami dywanowymi, phitkami gresowymi lub
kamiennymi.

Posadzki w czefci micszkalne] - podioze cementowe pod wykladziny dywanowe, pancle
podiozowe lub kafle 1 mozaiki parkietowe.

Sufity w czgdci biurowej 1 ustugowej — podwicszone, modulowe o podwyZszonej izolacyjnodei
akustyeznej,

Sufity w czgdci mieszkalnej — tynki gipsowe wykonane na mokro z mieszanek systemowych.

Stolarka okienna z PVC w kolorze szarym (akryl), z nawiewnikami higroskopowymi lub
podcisnieniowymi. Rolety nadokienne z plaszczem aluminiowym. Parapety okienne zewngtrzne 2
blachy aluminiowej anodowane lub malowane, wewngtrzae — kamienne.

Budynek wyposazono w diwigi osobowe dostosowane do obstugi osob na wézkach
inwalidzkich

Na lerenie deiatki i w najblizseym otoczenmiu nie stwierdzonn wphywu nickorzystnych
ceynnikow srodowiskowych,

Odleglosé wycenianej nieruchomosci, od centrum administracyjnego Wroclawia wynosi
okolo 5 km.

4.3. Okreslenie przeznaczenia nieruchomosci.

Brak m.p.z.p. dla terenu, na ktérym bedzie wyceniana zabudowa ustugowo-mieszkalna, W
Studium uwarunkowan i kierunkow zagospodarowania przestrzennego gminy Wroclaw przyjete
Uchwalg nr XLVIILI/680/98 Rady Miegjskiej Wroclawia z dnia 30 stycznia 1998 roku zc zmiang
preyjeia Uchwaty nr XXX V/1126/01 Rady Miejskicj Wroclawia z dnia 05. lipca 2001r. wyceniana
nieruchomosdé lezy na terenach przeinaczonych na uslugi jako uzupelnienie juz istniejgeej
zabudowy ushugowo-mieszkaniowej osiedla Popowice.

5. Metodologia wyeeny nieruchomosci.

Zpcdnie z art. 150 ustawy (przepis 3.2 pkt 1) o gospodarce nieruchomosciami, dla
nieruchomosci, ktére s lub mogg by€ przedmiotem obrotu okresla si¢ wartosé rynkowa.

Wartos¢ rynkowa meruchomosci stanowi jej przewidywana cena, mozliwa do uzyskania na
rynku, ustalona z uwzglednieniem cen transakeyjnych uzyskanych przy spelnianiu warunkow
okredlonych w art. 151 ust.] cytowanej wy2ej ustawy:

|, Strony umowy bvly od siebie niezalezne, nie dzislaly w sytuacji przymusowej oraz mialy
stanowezy zamiar zawarcia umowy,

2.Uplynal czas niezbedny do wyeksponowania nicruchomoséci na rynku i do wynegoc owania
warunkaw umowy.,

Zgodnie z §4 ust. 1 rozporzadzenia (przepis 3.1 pkt 2) przy zastosowaniu podejscia
pordwnawezego konieczna jest znajomod$é cen transskcyjnych nieruchomodei podobnych do
nieruciomosci bedgce) przedmiotem wyeeny, a takze cech tych nieruchomosci wplywalaeyeh na
poziom tvch cen.
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Zgodnie z §4 ust.2, (przepis 3.2 pkt 2) w podejsciu pordwnawczym stosuje si¢ metodg
pordwnywania parami, metode korygowania ceny $redniej albo metodg analizy statystycznej rynku.

W celu okreslenia wartod$el nieruchomosci zabudowang| zastosowano:

- podejécie pordwnawcze
- metode korygowania ceny srednigj

z uwzglednieniem czynnikdw, o ktorych mowa w art. 134 ust, 2 ustawy o gospodarce
nieruchomodciami tj. jej rodzaju, polozenia, sposobu uytkowania, przeznaczenia w mp.z.p,
stopnia wyposazenia w urzqdzenia infrastruktury technicznej i stanu zagospodarowania.

W metodzie korygowania ceny $redniej do pordwnan przyimuje si¢ grupe co najmniej kilkunastu
nieruchomodci reprezentatywnych dla rynku wlasciwego mieiscowo ze wzglgdu na polozenic
wycenianej nieruchomosei, jezeli byly one przedmiotem obrotu rynkowego i dla kidrych znane sq
ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakeji, a takze cechy tych nieruchomosci.

Wartosé rynkows wyceniane) nicruchomosei okresla si¢ w drodze korekty ceny $redniegj
nieruchomoéei podobnych , wspOlezynnikami korygujgeymi wartosel przypisane poszezegdlnym
cechom tych nieruchomoded,

Wartoéé rynkowa 1m® jednostki poréwnawezej jest korekia ceny srednicj (przecigine))
obliczonej na podstawie probki reprezentatywnej.

Okredlenic wartodei rynkowej 1m*® nicruchomodei W, we formuly:

Wa=Cy 30,

fal

W, - wartoéé rynkowa Im® nieruchomosgci
Cyr — cena drednia w pribee reprezentatywne)
n - liczba cech rynkowych

5:{!, - suma wspdlczynnikdw korygujacych, odpowiadajacych nmkowym cechom nieruchomosci;
i=l

Zakres wspolczynnikéw korygujacych okreslamy jako:
r:mm Cm
! &

%'ﬁlh - granica dolna sumy wspolczynnikow korygujacych:

dr

EE"*-": - granica gorna sumy wspolczynnikéw korygujacych:
i

Coe - Najnizsza cena transakeyjna;

Coan - DAjWy2sza cena transakeyjna;

Cy — dredmia cena transakeyjna;

Po obliczeniu brzegowych wartodci sumy wskaznikow korygujgcych, okreslamy zbidr wskaznikow
korygujacych dla wycenianej nicruchomosci, przez poréwnanie cech nieruchomosei wycenianej 2
cechami nieruchomodéci o najnizszej cenie transakcyjne) w probee i nieruchomodci o najwyzszej
cenie transakcyjne] w probee reprezentatywnej.

Wycena nicruchomodci wg stanu docelowego tj. po zakoniczeniu budowy zespolu uslugowo-
mieszkalnego zostanie wykonana metodq korygowania ceny sredniej i cen 2 dnia wizji lokalnej.
Istota tej metody polega na poréwnaniu wycenianej nicruchomoéci (2 podzialem na lokale
mieszkalne, lokale uslugowo- biurowe, migjsca parkingowe i komorki lokatorskie) o znanych
cechach, ale nicznanej wartosci, z nieruchomosciami sprzedanymi o znanych cechach i cenach
transakeyjnych.

W tym celu przyjeto nastgpujacy procedurg posigpowania:
s wybdr atrvbutéw, ktdre maja wplyw na wartoéé nieruchomoscei, oraz ustalenie dla nich skal,
s« opisanie nieruchomodci wycenianej za pomocq wyskalowanych atrybutow,
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¢ opisanie nieruchomodcei shuzaeych do pordwnania (bazy) za pomoca wyskalowanyeh atrybutdw,

» dokonanie korekty cen nieruchomosci z tytulu przesunigeia daty wyceny wzgledem dat
realizowanych transakcji,

+ ustalenic na podstawie analizy rynku procentowych wplywow (&, % ) poszczegolnych atrybutéw
na zmiennos¢ cen nieruchomodci, przy czym suma tych procentowych wplywéw musi byé
rdwna 100%,

* wyliczenie poprawek stanowigeych wynik uwzglednienia rdinicy cech i przypisanych im wag
pomigdzy niervchomodeia wyceniang a nieruchomogciami wybranymi,

* obliczenie wartosci rynkowej nieruchomodcei zabudowanej budynkiem ustugowo-
mieszkaniowym o powierzchni uzytkowej S, (osobno dla powierzchni mieszkalnych,
powierzchni ushugowo-biurowych i osobno dla powierzchni miejsc parkingowych i komérek
lokatorskich), czyli

WC=WI>‘S

Dla stanu z dnia wizji lokalnej istniejace uwarunkowania nie pozwalaja na zastosowanie podejdcia
poréwnawczego lub dochodowego ze wzgledu na brak wiarygodnej bazy transakeji domoéw
jednorodzinnych w stanie surowym otwartym, a takze mozliwosei weryfikacji tych stanéw w dacie
ich sprzedazy. Po uwzglednieniu zakresu i rodzaju robdt budowlanych niezbednych do ukorniczenia
budowy oraz informacji rynkowych o cenach tych robét wlaseiwg procedurg do okreslenia wartoéci
rynkowej nieruchomodéci bgdzie metoda pozostalodciowa mieszczaca sig w podejécin mieszanym.

W podejécin mieszanym wykorzystana zostanie technika wskagnikowa wedlug metody kosztow

odtworzenia mieszczacej sie w podejéciu kosztowym.

W etapie tym bedzie ustalony koszt nakladéw Kx niezbednych do ukonezenia budynku zgodnie 2

projektem budowlanym.

Procedura okreslenia koszidw niezbednych robdt do ukonczenia budynku bedzie realizowana
podejsciem kosztowym, metody odtworzeniows, technika wskasnikowa wedlug nastgpujacych
etapiw:

» okreslenie obicktu przyjetego jako baza normatywna (obiekt modelowy) do wyceny budynku,

* przyjecie z projekiu architektoniczo-budowlanego zakresu robot niezbednych do ukonczenia
domu w postaci elementdw scalonych i liczby jednostek podstawowych w jakich podane sg
ceny wskaZnikowe w przyjetej bazie normatywnej, z uwzglednieniem réznic wystepujgeych
migdzy wycenianym budynkiem i modelowym,

e okreslenie kosztéw Ky robot niezbgdnych do ukoficzenia budynku jako iloczynu ceny
wskaznikowej i liczby jednostek odniesienia, dla ktérych ta cena zostala ustalona, z
uwzglednieniem kosztow dokumentacji i nadzoru,

W elapie nastgpnym zostanie okredlona wartos¢ rynkowa budowy wg stanu i cen na dzien wizji
lokalnej wraz z dziatka gruntowa, wediug nastepujacej formuly:

Wp =W —(Kn+Z)

gdzie: Wp — wartosé pozostalosciowa nieruchomosci odpowiadajaca wartosci rynkowej
nieruchomos$ci wycenianej wg stanu i cen na dzich wizji lokalnej,
W — wartosé rynkowa nieruchomodci wg stanu docelowego i cen z dnia wizji lokalnej,
Ky — koszt nakladow potrzebnych do ukonczenia budowy,
Z - zysk inwestora okreslony procentowo od planowanych kosztdw.

Na podstawie wykonanej inwentaryzacji obiektu oraz na podstawie projektu architektoniczno-
budowlanego ustalono zakres robdt budowlanych niezbgdnych do ukosficzenia budowy
wycenianego budynku,
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6. Wartosé nieruchomosci,

Uwzgledniajge cel wyceny, rodzaj i polokenie nieruchomosci oraz funkejg
wynikajqcd z planu zagospodarowania preesirzennego, eszacowana warlose rynkowa
nieruchomosci zabudowana zespotem budynkdw ushugowo-micszkalnych w stanie
budowy, polozonej we Wroctawiu prey ul. Legnickicj 55, 55a,55b, obejmujgcej dziatki nr
14/1,11/21, 11/22, AM-10, w obr¢bie Popowice, w dniu sporzadzenia operatu, tj,
14.03.2007 r. wynosi:

Po zakonczenin budowy:

W= 123 288 490,00 zi
Stownie: sto dwadgziescia trzy miliony dwicdcie osicmdziesiat osiem tysigcy czterysta
dziewigcdziesigt =zl

MNa dzied wizji lokalnej:

We =44 273 729,00 zI
Slownie: czterdziedci cztery miliony dwieicie siedemdziesigt trey tysigee siedemset
dwadzieicia dziewigé zl
Winik obliczen wyceniane] nieruchomosci dla preyiglego celu wyceny stanowi ceng netto, bez
podatku VAT,

Autor raporiu:
Jadwiga Halat-Konarzewska
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Zatacznik nr 10 — Opinia niezaleznych biegfych rewidentéow z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku
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Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
DR PIOTR ROJEK 5pitka z ograniczong odpowiedzialnodeia

Zarzad:
Piakr Rojek Prezes Tarrgdu

Irena Leszcryniecka-Rojek Crionek Zarzgdu
Andrzej Miynarczyk Crionek Zarzadu

. Katawice - Contrala i Wroclaw - Oddzial
OPIMIA MIEZALEZNYCH BIEGEYCH REWIDEMTOW
7 BADANIA SEONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2005 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ENERGOMONTAZU - POLUDNIE 5.4, W RATOWICACH

Precprowadzilyfimy badame zataczonego skonsolidowancge sprawosdania finansowege grupy  kapitalowe
Frergomontaz — Poludnie 5.A, 2 siedziba w Katorencach, na ktdre skladaj sig:
» 5k;j115u1i,,|:|nwanf balans sIJU['.-;a,d'(.m'ljl ma deied 30 ceerwca 2006 roky, kfﬁ‘f}' o Stoorue ilkt:r'w‘f-lw i WS}"-‘-‘UW

wykazuje sumg 99.089 tys. zlotyck,
» skonsolsdowany rackunek zyskdw i strat za okees od 1 stycenia do 30 czerwea 2000 roku wykssujisy st
e 1600 l}'ﬁ. ﬂmhg

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za ohees od 1 stycenia do 30 czerwea 2006 rokn
wykazace zmnicjszenie kapitalu wiasnege o kwotg L573 ty=. wlotych,
o shonsolidewany raciunek preeplywow pienigenpch 2 okres od 1 stycenm do 20 ceerwea 2006 coby
wykarujacy zwigkszenic stanu Srodkiw pieniginych o kewong 413 tys. ztotych,
& informacia dodatkowa do skonsolidowaneo sprawozdania finarsowegn.

Za sporzadzenie tegn sprawozdani finansowegn odpowiada kicrownik jednosths domanugee).
Maszym zadaniem bylo zhadanie | wyradenie opinii o metelnofol, pravidlowoscr 1 jasnedcl tego spraveosdana
frumsowegn ome prawidlowodc ksing mehunkowych stmowigeych podstawe jegn sporzsdzenia,

Badanie skonselidowansgn sprawosdinia finansowego preeprowadalyimy stosownie do:

1/ postancwien moedziabe T ustowy 2 dnia 29 wrzeinia 1994 roku o mchunkowoscd [De. U, 2 2002 roku MNe 75,
poz. 694 wraz E piEnigjseymi amianami),

2/ nomm wykonywania zawodu bieglegn rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentiw
w Polsce,

3/ zapisow Rozpormdzenia Ministra Finsnsow z dnia 19 pasdziernika 2005 roku w sprawie informaci
hiezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentbw papterow wamosciowych (D UL Ne 200, poz

1744).
N — a-954 Katowice, wl. Powstancte 14
7 KRS OBOO109170; NIF 554-21-11-633; RESON 271550737
[ PD Sad Aejestrowy: Sad Rajonowy w Katowscach - —
%MEP L Bank Slaski VIT OfKatowion Nr 43 1050 1214 1000 0022 0059 1580 MOORE STEPHENS
WYEDKDES KIPITA TAKADOWEERD SHU,UUD T
Tel, 448 32 2553661; +43 31 3553720; +48 12 2555405; ! s
ol O H [l +48 32 2561353; +48 32 IED060; +46 22 2551401
Doy Fax +48 32 2561289

a-mail: biuradkpflk_pl . boprfie pl
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Badanie skonsolidowan:go sprawozdania finsnsowegeo zaplmowalrimy i przeprowadzibyimy w taki sposob, aby
wyskaé racjonalng pewsodt, porwslajicy na wyrazenic opini o sprevoedaniu.

Nuszym zdaniem zbadine skonsolidowane iprawoedanie fAnansowe obejmujace dane licxbowe | objasnieria

slowne:

a)  peredstzwia rectelnie | jasno wazystkic informacie istotne dla ceeny symacii majgtkowe) i Anansowej badanej
grupy kapitalowe) na dzied 30 czerwea 2006 roku, jak te jof wyniku Bnansowegs #a rok obrotowy od
| stycznia do 30 crerwea 2006 rolu,

bl sporzsdrone zostao, we wseystkich wtotnych aspekiach, zgadnie ¢ zasadarmd (polityka) rachunkowodic
wynikzjgeymi  ®  Mipdeynarodowyeh  Smndarddw  Rachuncewodc, Migdzynarodowveh  Standardiw
Sprawozrdawezode Finansowe) oraz swigganych 2 nimi interpretacjams ogloszonych w formie eoxporzadeen
Komisji Furopejilie], 2 w zakresie nicurégulowanym w tych Sundirdach - zgodnie z ustug
o rachunkowodei,

<) jest rgodne & wplvaajacymi na tredc sprawordinia shonsolidowanego perepisami prawa obowigrujgermi
grupe kapitalows.

Spawozdanie @ dealalnodcl grupy kapimlowe] jest kompletne w rozumieniu art 4% use 2 Useawy
o rchunkowodel, a zawarte w nim informade, pochodegee ze thadanego skonsolidowanego sprawoadani

Eninsowegn, 14 7 nim zgdne.
; pédka g ogranicging edbess
40 - 854 Kamsair, sl Pravidds
}, Paderar wpasamy ma S15p pociewanisar aprawnsn s ds
" N foved ar FA 2T
N A .. 1| S—
Krrstyna Sawosz - Tilkowska

wpisans na bstg bicglych cewidennio N
5 Cilondk Zarzddu
bymareeyk

E ka
wpstana s fizeg bieglveh rewidentiw
pod i 929976970

Katowice, dnia 19 kwietnia 2007 roku
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