Aneks nr 2
z dnia 16 maja 2007 r.
do Prospektu emisyjnego Spotki
Energomontaz — Potudnie SA
zatwierdzonego w dniu 30 kwietnia 2007 r.

W zwigzku z publikacjg Raportu kwartalnego zawierajacego dane za 1 kwartat 2007 r.,
do Prospektu emisyjnego Spotki Energomontaz — Potudnie SA
dodaje sie nastepujace informacje i komentarze:

¢ Podsumowanie — pkt 5. - Kluczowe informacje dotyczace danych finansowych oraz Dokument
Rejestracyjny — pkt 3. WYBRANE DANE FINANSOWE

po akapicie, str. 16i str. 43:

Sprawozdania za IV kwartat 2006 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

dodaje sie akapit:

W prezentacji danych finansowych zostat uwzgledniony rozszerzony skonsolidowany raport finansowy
Grupy Kapitalowej Emitenta za | kwartat 2007 roku, kitéry nie podlegat badaniu przez biegtego
rewidenta.

natomiast do akapitu, str. 16 i str. 43:

Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres 2003-2005, pierwsze potrocze 2006 i 2005 roku oraz
za |V kwartat 2006 i 2005 roku.

dodaje sie zdanie:

Do prezentacji danych finansowych dodano informacje za | kwartat 2007 roku.

w_tabeli - Rachunek zyskow i strat, str. 16 i str. 44, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

) 1.Q 2007 1 Q2006
jednostkowe w tys. zt MSSF MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, w tym: 42603 23307
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 40310 22070
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2293 1237
Inne przychody 534 476
Koszty sprzedazy 8 16
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Koszty ogdlnego zarzadu 1 866 1785
Inne koszty 595 441
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 358 -529
Przychody finansowe 1221 217
Koszty finansowe 1108 210
Zysk (strata) brutto 471 -522
Podatek dochodowy 0 204
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 471 -726
Zysk na jedng akcje zwykig (zt) 0,04 -0,07
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (zt) 0,01 -0,02
w_tabeli - Bilans — aktywa, str. 17 i str. 45, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym
obramowaniem):
jednostkowe w tys. zt 1 “‘:szs"l‘:’ 7 1 “‘:szs"l‘:’ 6
Aktywa trwate 46 617 43 081
Rzeczowe aktywa trwate 32776 29 262
Wartosci niematerialne i prawne 117 65
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 920
Aktywa finansowe 2440 2484
Naleznosci dtugoterminowe 63 63
Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego 834 2129
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 106 158
Aktywa obrotowe 63 247 51 858
Zapasy 4262 9158
Naleznosci krétkoterminowe 36917 29 295
Aktywa finansowe obrotowe 11 549 11 221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10519 2184
Aktywarazem 109 864 94 939
w_tabeli - Bilans — pasywa, str. 18 i str. 45, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym

obramowaniem):

jednostkowe w tys. zt

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy, w tym:

akeyjny

przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

1.Q 2007 1 .Q 2006
MSSF MSSF

42039 47 525
32 335 32335

11 000 11 000
21335 21335

7 755 18 088

10 109 7161
1000 1000

-9 631 -10 333
471 -726
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Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywarazem

w_tabeli - Rachunek przeptywéw pienieznych, str.

15001 9992
7930 6 889
7071 3103

52 824 37 422

921 606
4725 4 557
47178 32 259
109 864 94 939

19 i str. 46, dodaje sie kolumny (zaznaczone

szerszym obramowaniem):

jednostkowe w tys. zt

przeptywy pieniezne netto
z dziatalnos$ci operacyjnej

przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej

przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej

przeptywy pienigzne netto

srodki pieniezne na poczatek okresu

srodki pieniezne na koniec okresu

1Q 2007 1.Q 2006
MSSF MSSF

2414 4620

-2 059 -4 419
2150 4 438

278 -1 879

633 -1678

9 886 2948
10519 1270

Do tytutu tabeli - Skonsolidowane dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej za lata 2003-

2005, pierwsze potrocze 20006 i 2005 roku oraz za IV kwartat 2006 i 2005 roku, str. 20 i str. 47, na

koncu, dodaje sie zdanie:

Do prezentacji danych finansowych dodano informacje za | kwartat 2007 roku.

w_tabeli - Skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

str. 20 i str

. 47, dodaje sie kolumny(zaznaczone

szerszym obramowaniem):

skonsolidowane w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Inne przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Inne koszty

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

1.Q 2007 1.Q 2006
MSSF MSSF
35 424 23 276
33 359 22 049
2065 1207
534 408
8 16
2031 1838
601 445
-41 -664
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Przychody finansowe 1059 84

Koszty finansowe 931 76
Zysk (strata) brutto 87 -656
Podatek dochodowy 0 204
Zyski (straty mniejszosci) 0 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 87 -860

w tabeli — Bilans skonsolidowany - aktywa, str. 21 i sir. 48, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

skonsolidowane w tys. zt 1 3323027 1 I\C’IJSZSO'(__) 6

Aktywa trwate 45163 41478
Rzeczowe aktywa trwate 32992 29 351
Wartosci niematerialne i prawne 117 66
Wartos¢ firmy 220 220
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8920
Aktywa finansowe 483 563
Naleznosci dtugoterminowe 71 71
Aktywa z tytulu  odroczonego  podatku 834 2129
dochodoweao

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 165 158
Aktywa obrotowe 87 439 53 732
Zapasy 38 166 21 095
Naleznosci krotkoterminowe 35 298 29 666
Aktywa finansowe obrotowe 756 526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13219 2445
Aktywarazem 132 602 95 210

w tabeli — Bilans skonsolidowany - pasywa, str. 22 i str. 49, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

. 1.Q 2007 1.Q 2006
skonsolidowane w tys. zt MSSF MSSF
Kapitat wiasny 39 161 46 717
Kapitat zaktadowy, w tym: 32 335 32 335
akcyjny 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335
Kapitat zapasowy 7982 18 345
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 109 7 161
Pozostate kapitaty rezerwowe 1000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 352 -11 264
Zysk (strata) netto 87 -860
Kapitat wlasny bez udziatlu mniejszosci 39 161 46 717
Kapitat mniejszosci 0 0
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Zobowigzania dtugoterminowe 19 429 9 992
Rezerwy 7930 6 889
Zobowigzania finansowe 11 499 3103
Zobowiazania krétkoterminowe 74 012 38 501
Rezerwy 921 606
Zobowigzania finansowe 4725 4 557
Zobowigzania krétkoterminowe 68 366 33 338
Pasywarazem 132 602 95 210

w tabeli — Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych, str. 22/23 i str. 50, dodaje sie kolumny
(zaznaczone szerszym obramowaniem):

skonsolidowane w tys. zt 1@ 2007 1@ 2006
VS MSSF MSSF
przep’fyvyy ‘ pieniezne netto z dziatalnosci 1658 1305

operacyjnej

.przeerywy. .pieniezne netto z dziatalnosci 1924 959
inwestycyjnej

wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 2078 978
przep’fywy‘ pieniezne netto z dziatalnosci 1 444 1879
finansowej

przeptywy pienigzne netto 1178 -1 513
srodki pieniezne na poczatek okresu 12 041 3 044
srodki pienigzne na koniec okresu 13219 1531

e Czynniki ryzyka, pkt 1.21. - Ryzyko zwigzane z wymagalnoscia zobowigzan pozabilansowych
z tytutu udzielonych przez Emitenta gwarancji i poreczen oraz zaciagnietych zobowiagzan
wekslowych, str. 32/33

po akapicie:

Weditug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Emitent zaciagnat wzgledem kontrahentéw wiasne
zobowigzania wekslowe jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu na kwote okoto 31.450 tys. zi, a
takze posiadat zobowigzania z tytutu zlecenia udzielenia gwarancji jako zabezpieczenie przedmiotu
kontraktu na kwote 15.094 tys. zt.

dodaje sie akapit:

Na dzien 31 marca 2007 r., w stosunku do stanu na koniec roku 2006 zobowigzania warunkowe
Emitenta zmniejszyty sie o kwote 16.134 tys. zt.
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¢ Dokument Rejestracyjny, pkt 6.2.1. - Rynki zbytu, str. 83/84

po akapicie:

W strukturze sprzedazy najwiekszy udziat ma produkcja podstawowa budowlano montazowa,
stanowigca w kolejnych latach odpowiednio 43,37% (2003 r.), 46,31% (2004 r.), 35,35% (2005 r.),
40,56% (I pétrocze 2006 r.), 43,16% (Il kwartat 2006 r.) oraz 43,34% (IV kwartat 2006 r.) przychoddw
netto Emitenta. W analizowanym okresie wystepowaty znaczne wahania w poziomie przychodoéw ze
sprzedazy. Zanotowany spadek sprzedazy produkcji przemystowej w 2003 r. w poréwnaniu do roku
2002, wynikat w gtdbwnej mierze z niepewnej sytuacji ekonomicznej kontrahentéw Emitenta i w
zwigzku z tym brakiem spodziewanego poziomu zamowien. Ponadto sprzedaz istotnej czesci
produkcji wykonywanej w 2003 r. nastgpita dopiero w | kwartale 2004 r., dlatego tez sprzedaz w
2004 r. wzrosta w stosunku do roku 2003 o ponad 20%. W 2005 r. nastapit spadek przychodoéw z
dziatalnosci operacyjnej 0 21% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Wynikato to z mniejszej
liczby zawartych kontraktéw w 2005 r. W | potroczu 2006 r. w poréwnaniu do analogicznego kwartatu
poprzedniego roku zanotowano 34% wzrost przychoddéw z produkcji budowlano-montazowej oraz 29%
wzrost przychoddw z eksportu ustug budowlano-montazowych. W Il kwartale 2006 r. nastgpit 10%
spadek przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Byto to spowodowane przede wszystkim spadkiem poziomu przychodoéw z tytutu generalnego
wykonawstwa i budownictwa. W IV kwartale 2006 r. Emitent zrealizowat z dziatalnosci operacyjne;
przychody na poziomie 52,87% wyzsze niz zrealizowane w kwartale 2005 r. oraz 0 39,19% wyzsze niz
w Il kwartale 2006 r., co zwigzane jest z charakterystycznym dla Emitenta zjawiskiem sezonowosci.

dodaje sie akapity i tabele:

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy Kapitatowej przypadajgce na poszczegdlne segmenty
branzowe uzyskane w | kwartale 2007 r. oraz dla poréwnania przychody osiagniete w | kwartale
2006 r.

Dane w tys. zt | kwartat 2007 r. | kwartat 2006 r.
Produkcja 3 600 4 326
Budownictwo 27 751 15 371

Handel 2671 2678
Dziatalnos¢ pomocnicza 1402 901

Razem dziatalno$¢ operacyjna 35 424 23 276

Zrédto: Emitent

W | kwartale 2007 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 35.424 tys.
zt, co stanowi wzrost 0 52,19% w stosunku do | kwartatu ubiegtego roku. Najwiekszg dynamike
przychodéw — wzrost o 80,54% w stosunku do | kwartatu 2006 r. - Grupa zanotowata w segmencie
budownictwa.

e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.1. Wskazniki charakteryzujace efektywnosé¢ dziatalnosci
gospodarczej Emitenta, str. 101

w tabeli dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jjednostkowe 1 ﬁszgg 7
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 1.12%
(ROE) e
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,43%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 5,38%
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Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjne;j 0,84%

Rentownos$¢ netto 1,11%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 161,34%

e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.2. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitalowej Emitenta, str. 102

w tabeli dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

skonsolidowane 1 ﬁszsog 7
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 0.229%
(ROE) ’
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,07%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 5,83%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -0,12%
Rentownos¢ netto 0,25%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 238,61%

e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.3.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, str. 102

W kazdej z kolejno wystepujacych tabel dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

jednostkowe w tys. zt 1 Q2007 MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
Iy 42 603
materiatéw
stopa wzrostu w % 82,79%
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i
A 40 310
materiatéw
stopa wzrostu w % 82,65%
skonsolidowane w tys. zt 1 Q 2007 MSSF
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
Iy 35424
materiatéw
stopa wzrostu w % 52,19%
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i 33 359
materiatéw
stopa wzrostu w % 51,29%

po akapicie, str. 105:
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W analizowanym historycznym okresie 2003-2005 Emitent wykazuje zysk na dziatalnosci operacyjnej,
natomiast w analizowanych czesciach 2006 roku - pierwszym potroczu 2006 roku oraz w IV kwartale
2006 roku, na dziatalnosci operacyjnej Emitent wykazuje strate.

dodaje sie akapit:

W | kwartale 2007 roku Emitent wypracowat przychody ze sprzedazy na poziomie wyzszym o 82,79%
od analogicznego okresu roku ubiegtego. Réwniez pozycje wynikowe — zysk brutto ze sprzedazy, zysk
na dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i netto osiggnety poziomy wyzsze od ubiegtorocznych. Istotne
jest réwniez, iz Emitent osiagnat zysk na dziatalnosci operacyjnej, brutto i netto w stosunku do
wynikéw ujemnych w | kwartale roku ubiegtego. Wypracowane wyniki wynikajg gtéwnie z realizacji w |
kwartale 2007 roku duzych zlecen dla kluczowych kontrahentow.

w tabeli, str. 105, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jjednostkowe w tys. zt 1 ﬁszg;” 1 ﬁszgg 6
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatéw 42 603 23 307
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 40310 22070
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2293 1237
Inne przychody 534 476
Koszty sprzedazy 8 16
Koszty ogblnego zarzadu 1 866 1785
Inne koszty 595 441
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 358 -529
Przychody finansowe 1221 217
Koszty finansowe 1108 210
Zysk (strata) brutto 471 -522
Podatek dochodowy 0 204
Zysk (strata) netto 2z dzialalnosci 471 726
kontynuowanej
Zysk na jedng akcje zwykiq (zt) 0,04 -0,07
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta )
(2h) 0,01 0,02

w tabeli, str. 106, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):

skonsolidowane w tys. zt 1 “‘:szs"l‘:’ 7 1 “‘:szs"l‘:’ 6

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw 35424 23276
Koszty sprzedanych produktow,

towarow i materiatow 33359 22049
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2065 1227
Inne przychody 534 408
Koszty sprzedazy 8 16
Koszty ogélnego zarzadu 2031 1838
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Inne koszty 601 445
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -41 -664
Przychody finansowe 1059 84
Koszty finansowe 931 76
Zysk (strata) brutto 87 -656
Podatek dochodowy 0 204
Zyski (straty mniejszosci 0 0
Zysk (strata) netto 2z dziatalnosci }

kontynuowanej 87 860

po akapicie, str. 105:

Ujemng rentownos¢ kapitatdbw wtasnych Emitent i Grupa Kapitatowa odnotowaty w 2006 roku w
zwigzku z stratg netto. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego w okresie 2003-2005 miata tendencje
wzrostowa, gtéwnie w wyniku generowanych zyskow netto. Na poziom rentownosci kapitatu wtasnego
miato réwniez wptyw przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji. Dodatnia rentownos¢ sprzedazy
brutto w analizowanym okresie potwierdza fakt utrzymywania relatywnie statej relacji pomiedzy
poziomem przychodéw i kosztéw, ktéra powoduje iz w przypadku obnizenia poziomu przychodéw
obnizeniu ulega réwniez poziom realizowanych kosztéw, w taki sposéb iz Grupa Kapitatowa Emitenta
utrzymuje dodatnig rentownos$c¢ na sprzedazy.

dodaje sie akapity:

W | kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata przychody ze sprzedazy na
poziomie wyzszym o 52,19% od analogicznego okresu roku ubiegtego. Rowniez pozycje wynikowe —
zysk brutto ze sprzedazy, zysk na dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i netto osiagnety poziomy
wyzsze od ubiegtorocznych. Istotne jest rowniez, iz Emitent osiagnat zysk brutto i netto w stosunku do
wynikéw ujemnych w | kwartale roku ubiegtego.

Wypracowane wyniki wynikajg gtéwnie z realizacji w | kwartale 2007 roku duzych zlecen dla
kluczowych kontrahentéw oraz rozwoju dziatalnosci developerskiej we Wroctawiu. Istotna réznica
pomiedzy przychodami skonsolidowanymi a jednostkowymi wynika z wytaczen konsolidacyjnych.

e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.3.2. Aktywa i pasywa

do akapitu, str. 113:

Struktura aktywéw w analizowanym okresie ulegata nieznacznym wahaniom, utrzymujgc poziom
aktywow trwatych na poziomie okoto 40%, aktywow obrotowych na poziomie okoto 60%. | tak w 2003
roku aktywa trwate stanowity 35%, a aktywa obrotowe 65%, w 2004 roku udziat aktywow trwatych w
aktywach wyniést 40% (PSR) i 45% (MSSF), a aktywéw obrotowych 65% (PSR) i 55% (MSSF), w
2005 roku aktywa trwate stanowity 42%, a aktywa obrotowe 58%, nastepnie w pierwszym potroczu
2006 roku odpowiednio 44% i 56%, w IV kwartale 2006 roku 40% i 60%.

dodaje sie zdanie:

W | kwartale 2007 roku aktywa trwate stanowity 42%, natomiast aktywa obrotowe 58%.
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w tabeli, str. 114, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):

jednostkowe w tys. zt 1 I\(I?stolg 7 1 I\(I?stolg 6
Aktywa trwate 46 617 43 081
Rzeczowe aktywa trwate 32776 29 262
Wartosci niematerialne i prawne 117 65
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8920
Aktywa finansowe 2440 2484
Naleznosci dtugoterminowe 63 63
ng(t%v(\;gowezg . tytutu  odroczonego  podatku 834 2129
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 106 158
Aktywa obrotowe 63 247 51 858
Zapasy 4262 9158
Naleznosci krotkoterminowe 36 917 29 295
Aktywa finansowe obrotowe 11 549 11 221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 519 2184
Aktywarazem 109 864 94 939

w tabeli, str. 114, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jjednostkowe w tys. zt 1 I\C’IJSZSO'(:) 7 1 I\C’IJSZSO'(:) 6
Kapitat wtasny 42 039 47 525
Kapitat zaktadowy, w tym: 32 335 32 335
akcyjny 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335
Kapitat zapasowy 7 755 18 088
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 109 7161
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 000 1 000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 631 -10 333
Zysk (strata) netto 471 -726
Zobowigzania dlugoterminowe 15 001 9 992
Rezerwy 7930 6 889
Zobowigzania finansowe 7071 31083
Zobowigzania krétkoterminowe 52 824 37 422
Rezerwy 921 606
Zobowigzania finansowe 4725 4 557
Zobowigzania krétkoterminowe 47178 32 259
Pasywarazem 109 864 94 939

w tabeli, str. 115, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jednostkowe w tys. zt 1 Q 2007 MSSF
Kapitaty wtasne 42 039
Zobowigzania dtugoterminowe 7071
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Kapitat staty 49110
Aktywa trwate 46 617
Kapitat obrotowy 2493

do akapitu, str. 116:

W okresie 2003-potrocze 2006 roku aktywa trwate Spoétki sg w petni pokryte kapitatem wtasnym,
zachowana jest wiec tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z ktorg trwate skiadniki majatku
przedsigbiorstwa powinny by¢ finansowane z kapitatu wtasnego. W IV kwartale 2006 roku kapitat
wiasny pokrywat aktywa trwate w 93%, co bylo zwigzane ze stratg osiagnieta przez Spoétke i
wynikajacym z tego tytutu zmniejszeniem kapitatow wiasnych.

dodaje sie zdanie:

W pierwszym | kwartale 2007 roku kapitat wtasny w dalszym ciagu nie pokrywa aktywow trwatych.

w tabeli, str. 116, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

skonsolidowane w tys. zt 1 Q 2007 MSSF
Kapitaty wtasne 39 161
Zobowigzania dtugoterminowe 11499
Kapitat staty 50 660
Aktywa trwate 45163
Kapitat obrotowy 5497

po akapicie, str. 116:

W Grupie Kapitatowej aktywa trwate w latach 2003 (PSR) - 2004 (MSSF) nie byt w petni pokryte
kapitatem wtasnym, wskaznik pokrycia wyniést odpowiednio 89% i 92%, rowniez kwota kapitatow
statych nie przekraczata wartosci aktywow trwatych, wskaznik pokrycia wyniést odpowiednio 98% i
99%, zachwiana wiec zostata tzw. ztota reguta bilansowania, zgodnie z kt6rg trwate sktadniki majatku
przedsiebiorstwa powinny by¢ finansowane z kapitatu wtasnego. W pozostatych okresach aktywa
trwate Grupy Kapitatowej w petni pokryte byt kapitatem wtasnym, zachowana byta wigc tzw. ztota
reguta bilansowania. Wynika to z ustalonych w grupie =zasad realizacji przedsigwziecia
developerskiego we Wroctawiu (wnoszenie wktadu wtasnego w formie pozyczek, a nie podwyzszenia
kapitatu wifasnego, przy jednoczesnym ksiegowaniu kosztow zarzadzania w ciezar wyniku
finansowego, pomniejszajgcego nastepnie wysokos¢ kapitatu wtasnego).

dodaje sie zdanie:

W | kwartale 2007 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej nie byta pokryta kapitatami
witasnymi.

w tabeli, str. 117, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):
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skonsolidowane w tys. zt 1 I\(I?SZSOIT 1 ﬁszgg 6

Aktywa trwate 45 163 41 478
Rzeczowe aktywa trwate 32 992 29 351
Wartosci niematerialne i prawne 117 66
Wartos¢ firmy 220 220
Nieruchomosci inwestycyjne 10 281 8 920
Aktywa finansowe 483 563
Naleznosci dtugoterminowe 71 71
Aktywa z  tytulu  odroczonego  podatku 834 2129
dochodoweqo

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 165 158
Aktywa obrotowe 87 439 53 732
Zapasy 38 166 21095
Naleznosci krétkoterminowe 35298 29 666
Aktywa finansowe obrotowe 756 526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13219 2445
Aktywarazem 132 602 95 210

w tabeli, str. 117, dodaje sie kolumny (zaznaczone szerszym obramowaniem):

) 1.Q 2007 1.Q 2006
skonsolidowane w tys. zt MSSF MSSF
Kapitat wiasny 39 161 46 717
Kapitat zaktadowy, w tym: 32 335 32 335
akcyjny 11 000 11 000
przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335
Kapitat zapasowy 7982 18 345
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 109 7 161
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 000 1000
Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 352 -11 264
Zysk (strata) netto 87 -860
Kapitat wiasny bez udziatu mniejszosci 39 161 46 717
Kapitat mniejszosci 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 19 429 9992
Rezerwy 7 930 6 889
Zobowigzania finansowe 11 499 3103
Zobowigzania krotkoterminowe 74 012 38 501
Rezerwy 921 606
Zobowigzania finansowe 4725 4 557
Zobowigzania krétkoterminowe 68 366 33 338
Pasywarazem 132 602 95 210
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e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.3.3. Wskazniki aktywnosci

po akapicie, str. 118:

W Grupie Kapitatowej rotacja zapaséw jest diuzsza niz u Emitenta, natomiast wskazniki rotacji
naleznosci krétkoterminowych sa na zblizonym poziomie u Emitenta i w Grupie. W przypadku rotacji
zobowigzan okres sptaty zobowigzan w Grupie jest dtuzszy niz u Emitenta, co wptywa na wydtuzenie
cyklu rotacji w Grupie.

dodaje sie zdanie:

Terminy rotacji naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zapaséw w | kwartale 2007 roku ulegty
poprawie w stosunku do wielkosci uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W _kazdej z kolejno wystepujgcych tabel, str. 118/119 dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

jednostkowe 1 Q2007 MSSF
Rotacja zapasow 29,96
Rotacja naleznosci handlowych 139,87
Rotacja zobowigzan handlowych 167,81
Cykl $rodkéw pienieznych 2,02

skonsolidowane 1 3329(‘)27

Rotacja zapasow 159,88
Rotacja naleznosci handlowych 165,05
Rotacja zobowigzan handlowych 258,39
Cykl $rodkéw pienieznych 66,54

e Dokument Rejestracyjny, pkt 9.1.3.4. Zadluzenie

po akapicie, str. 119:

W zwigzku z wartosciami kapitatu wtasnego, zwigzanego w znacznym stopniu z osiagnietg stratg, w IV
kwartale 2006 roku wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami wtasnymi ulegt zmniejszeniu.
Zjawiska opisane dla dziatalnosci Emitenta przektadajg sie bezposrednio na sytuacje Grupy
Kapitatowej ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢ zobowigzan w Grupie sa to zobowigzania realizowane
przez Emitenta.

dodaje sie zdanie:

Zadtuzenie Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta w | kwartale 2007 roku utrzymywato sie na
poziomach nie odbiegajacych od wielkosci w czwartym kwartale 2006 roku oraz w pierwszym potroczu
2006 roku.

W _kazdej z kolejno wystepujacych tabel, str. 119, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym
obramowaniem):
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1.Q 2007

Jednostkowe MSSF
Stopa zadtuzenia 61,74%
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych aktywach 38,26%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 161,34%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 16,82%
Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatami 90.18%
wiasnymi e
. 1.Q 2007

Skonsolidowane MSSF
Stopa zadtuzenia 70,47%
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych aktywach 29,53%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 238,61%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 29,36%
Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatami 86.71%

witasnymi

e Dokument Rejestracyjny, pkt 10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitalu Emitenta i Grupy
Kapitatowej

w tabeli - Emitent, str. 122, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jednostkowe w tys. zt 1 Q2007 MSSF
Kapitat wtasny 42 039
Aktywa obrotowe 63 247
Zobowigzania krétkoterminowe 52 824
Kapitat obrotowy netto 10 423
udziat zapaséw w aktywach obrotowych 6,74%
udziat naleznosci w aktywach obrotowych 58,37%
udziat srodkéw pienieznych w aktywach obrotowych 16,63%

w tabeli — Grupa Kapitatlowa, str. 122, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Skonsolidowane w tys. zt 1 Q2007 MSSF
Kapitat wtasny 39 161
Aktywa obrotowe 87 439
Zobowigzania krétkoterminowe 74012
Kapitat obrotowy netto 13 427
udziat zapaséw w aktywach obrotowych 43,65%
udziat naleznosci w aktywach obrotowych 40,37%
udziat $rodkéw pienieznych w aktywach obrotowych 15,12%
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w tabeli - Emitent, str. 122, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym obramowaniem):

Jednostkowe w tys. zt 1 Q2007 MSSF
Zobowigzania dtugoterminowe 15 001
Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych aktywach 38,26%
Stopa zadtuzenia 61,74%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 35,68%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 161,34%
w_tabeli — Grupa Kapitatowa, str. 122/123, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

Skonsolidowane w tys. zt 1 Q 2007 MSSF
Zobowigzania dtugoterminowe 19 429
Udziat kapitatu wlasnego w finansowanych aktywach 29,53%
Stopa zadtuzenia 44,18%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 49,61%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 149,61%

e Dokument Rejestracyjny, pkt 10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywoéw srodkow
pienigznych Emitenta i Grupy Kapitatowej

W kazdej z kolejno wystepujacych tabel, str. 124, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

Jednostkowe w tys. zt 1 35230;)7
Zysk (strata) netto 471
Amortyzacja 1059
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2414
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 059
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 278
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 633
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9886
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 519

Skonsolidowane w tys. zt 1 33??7
Zysk (strata) netto 87
Amortyzacja 1088
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1658
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 924
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1444
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 1178
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 041
Srodki pieniezne na koniec okresu 13219

po akapicie, str. 124:

Kwota zaciggnietego kredytu wyniosta 3,5 min zi. Zgodnie z trescig umowy kredytowej Srodki
finansowe pochodzace z kredytu miaty zosta¢ przeznaczone i wykorzystane na finansowanie statego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, przy czym w pierwszej kolejnosci Srodki miaty zostaé
wykorzystane na dokapitalizowanie spotki Wica-Invest Sp. z o.0.

dodaje sie akapit:

W | kwartale 2007 roku utrzymywata sie tendencja opisana powyzej, dotyczaca finansowania
dziatalnosci ze zrédet zewnetrznych. Zobowigzania dtugoterminowe Emitenta wzrosty o 10,27%,
Grupy Kapitatowej wzrosty o 15,48% w stosunku do IV kwartatu 2006 roku, co jest zwigzane z
sukcesywna realizacjg zatozonego na rok 2007 planu inwestycyjnego.

po akapicie, str. 125:

W Grupie Kapitatowej Emitenta wielkos¢ przeptywow finansowych ksztattowata sie w zblizony sposob,
co byto zwigzane z faktem, iz wigkszos$¢ wykazanych pozycji generowat Emitent. Nalezy zaznaczy¢
jednak, iz kwota zaciaggnietych kredytow w grupie kapitatowej byta nizsza niz u Emitenta i wyniosta 4,9
min zt.

dodaje sie akapity:

W | kwartale 2007 roku Emitent zaciagnat kredyty w kwocie 4,5 min zi, jednoczesnie dokonat sptaty
kredytéw i pozyczek na kwote 4,1 min zt i odsetek od pozyczek w kwocie 84 tys. zt. Saldo przeptywow
z dziatalnosci finansowej wyniosto 278 tys. zt.

W Grupie Kapitatowej Emitenta wielkos¢ przeptywow finansowych ksztattowata sie w zblizony sposob,
co byto zwigzane z faktem, iz wigkszos¢ wykazanych pozycji generowat Emitent. Nalezy zaznaczy¢
jednak, iz kwota zaciggnietych kredytow w grupie kapitatowej byta wyzsza niz u Emitenta i wyniosta
5,7 min zt (zwigzane jest to z finansowaniem inwestycji ,Legnicka Park Popowice” we Wroctawiu ze
srodkow z kredytu w PKO BP).

W _kazdej z kolejno wystepujgcych tabel, str. 126, dodaje sie kolumne (zaznaczone szerszym
obramowaniem):

Jednostkowe w tys. zt 1 Q 2007 MSSF
Kapitat obrotowy netto 10 423
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,20
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,12
Stopa zdolnosci ptatniczej 0,42
Skonsolidowane w tys. z¢ 1Q 2007 MSSF
Kapitat obrotowy netto 13 427
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Wskaznik biezacej ptynnosci 1,18

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,67

Stopa zdolnosci ptatniczej 0,19

e Dokument Rejestracyjny, pkt 20.1 Historyczne informacje finansowe

po zdaniu, str. 173:

Emitent sporzadzit Srédroczne rozszerzone sprawozdania finansowe za |, Il, Ill i IV kwartat 2006 roku.

dodaje sie zdanie:

Emitent sporzadzit rozszerzone sprowadzanie finansowe za | kwartat 2007 roku.

po pkt, str. 173:

e rozszerzone sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2006 sporzadzone zgodnie z

MSR/MSSF.
dodaje sie pkt:

e rozszerzone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2007 roku sporzgdzone zostato
zgodnie z MSR/MSSF.

po akapicie, str. 174:

Rozszerzony raport kwartalny za czwarty kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania
raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancéw
Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 1 marca 2007r

dodaje sie akapit:

Rozszerzony raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 r., zawierajacy skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania
raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie. Pl. Powstancow
Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 15 maja 2007r.

e Dokument Rejestracyjny, pkt 20.3. Sprawozdania finansowe

na koncu punktu, str. 174, dodaje sie zdanie:

Rozszerzony raport kwartalny za | kwartat 2007 r. zostat udostepniony na stronie internetowej
wskazanej w pkt 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego.
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e Dokument Rejestracyjny, pkt 20.4.3 Zrodio danych finansowych w Prospekcie nie
pochodzacych ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

na koricu punktu, str. 175, dodaje sie zdanie:

Dane finansowe za | kwartat 2007 r. pochodzace z rozszerzonego raportu kwartalnego Emitenta nie
byly poddane przegladowi, ani nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

¢ Dokument Rejestracyjny, pkt 20.5. Data najnowszych informaciji finansowych

na koricu punktu, str. 176, dodaje sie zdanie:

Najnowsze informacje finansowe dotycza | kwartatu 2007 roku. Zostaty przekazane przez Emitenta do
publicznej wiadomosci w dniu 15 maja 2007r.

e Dokument Rejestracyjny, pkt 20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe

na koncu punktu, str. 176, dodaje sie zdanie:

Emitent opublikowat, na stronie internetowej podanej powyzej, rozszerzone kwartalne informacije
finansowe za | kwartat 2007 r., ktére nie byto badane ani poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

e Dokument Rejestracyjny, pkt 20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej
Emitenta

na koncu punktu, str. 177, dodaje sie zdanie:

Od daty ostatniego srodrocznego sprawozdania finansowego, tj. od sprawozdania za | kwartat 2007 r.
nie zaszty zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta.

e Zatacznik nr 7 - Wykaz odestan

po akapicie, str. 290:

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za czwarty kwartat 2006 r., zawierajacy skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie. PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 1 marca 2007 r.

dodaje sie akapit:

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za pierwszy kwartat 2007 r., zawierajacy
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, zostat podany do publicznej
wiadomosci w trybie przekazania raportu okresowego i udostepniony w Centrum Informacyjnym
KPWIiG w Warszawie. Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI w dniu 15
maja 2007r.
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Energomontaz — Potudnie SA
Katowice, dnia 16 maja 2007 r.

Marek Korycinski Izabela Jakubiec
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aneks nr 2 z dnia 16 maja 2007 r. do Prospektu emisyjnego Energomontaz — Potudnie SA



