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Opis & ostucvanic wartosei udsialow w Spitce
EP Centrum 8p. z 0.0,

1. Przedmiot i podstawa sporzadzenia opinii

Opinia sporzadzona na podstawie zlecenia udzielonego przez Syndyka Masy
Upadtosci Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci z siedzibg w Katowicach,
Michatowi Pawlowskiemu prowadzgcemu dziatalnogé gospodarczg pod firmg
Michat Pawlowski — Biuro Doradztwa | Analiz Ekonomicznych w celu
sporzadzenia opisu i oszacowania wartosci udziatébw w Spétce EP Centrum
Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15
zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sgdowym, Rejestrze Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 000001089.

2. Zrédia informacji

1) Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z
pozn. zm.)

2) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. O rachunkowosci (Dz. U. Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.)

3) Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe | naprawcze (Dz.U. nr
60, poz. 535) :

4) Panfil M., Szablewski A, ~Metody wyceny spéki, Perspektywa kiienta i
inwestora” POLTEXT, Warszawa 2007

5) E. Maczynska ,Wycena przedsighiorstw. Zasady, procedury, metody”
Stowarzyszenie ksiegowych w Polsce, Warszawa 2005

6) D. Zarzecki ~Metody wyceny przedsigbiorstw” Fundacja Rozwoju
Rachunkowosci, Warszawa 1999

7) R. Borowiecki ,Wycena nieruchomosci i przedsigbiorstw” Twigger, Warszawa
1996

8) Dane i informacje finansowe ofrzymane od zarzadu wycenianej Spékki na
dzieft 30.09.2018 r.

3. Informacje ogdline

Spotka EP Centrum Sp. z 0.0, z siedzibg w Katowicach ul. Mickiewicza 15 jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 000001089, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Vill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.




Opis o vszacowanie wartosel ndzialdw 1w Spitce
EP Contrion Sp. 7 0.0

Spotka nie jest uczestnikiem systemu platnosci, jak réwniez systemu
rozrachunkoéw papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia
2001 r. O ostatecznosci rozrachunku w systemie pfatnosci i systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz. U. nr 123, poz. 1351).

Spotka nie jest spétkg publiczng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowania systemu obrotu w spétkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539).

Rachunkowosé¢ EP Centrum Sp. z 0.0. w upadiosci prowadzona jest w oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.
591 z pézn. zmianami).

W systemie podmiotéw gospodarki narodowej spétka posiada numer identyfikacji
REGON 277525535, Jest ptatnikiem podatku od towardw | ustug, posiada
nadany numer identyfikacyjny NIP 6341033466,

Siedziba rejestrowa spotki miesci sie¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 15.

Spotka EP Centrum Sp. z o.o. jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscia,
zostata utworzona na czas nieoznaczony. Kapitat zaktadowy spotki, wedtug KRS

wynosi 600 000,00 zt i dzieli si¢ na 1 200 udziatéw po 500,00 zt kazdy.

Na dzien sporzadzenia opinii struktura wlasnosci przedstawiata si¢ nastepujgco:
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Robert Gaiek.
- : 000,002

_____ 05T
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002t
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Na dzien sporzadzenia opinii Zarzad spotki byt dwuosobowy:
Prezesem Zarzgdu byt pan Robert Gatek
Wiceprezesem Zarzgdu byt pan Jacek Janik




Gpis o oszacowanie wartosel miziaiow w Spokce
EP Censmn Sp. z 0.0,

4, Przedmiot dzialalnoséci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z wpisem podanym w zaswiadczeniu o
numerze identyfikacyjnym REGON oraz umowg Spdkki, jest wynajem
pozostatych maszyn i urzadzen, leasing finansowy oraz pozostate formy
udzielania kredytow.

Od poczatku swojego istnienia, tj. od 2001 r. dziatalnogé Spotki koncentruje sie
na finansowej obstudze podmiotéw gospodarczych z terenu wojewoddztwa
slgskiego.

5. Wybor i uzasadnienie wybranego sposobu wyceny

Definicja przedsiebiorstwa, opisana w art. 55! Kodeksu cywilnego stanowi, ze
przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem skfadnikéw niemateriainych i
materialnych przeznaczonym do prowadzenia dziafalnosci  gospodarczej.
Obejmuje ono w szezegolnosci:

1. oznaczenie indywidualizujgce przedsigbiorstwo lub jego wyodrebnione

czesci (nazwa przedsigbiorstwa)

2. wfasno$¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzgdzen, materialéw i

wyrobow, oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ruchomosci,

3. prawa wynikajgce z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub
ruchomosci praz prawa korzystania z nieruchomosci lub ruchomosei
wynikajgce ze stosunkéw prawnych
wierzytelnosci, prawa z papierow wartoSciowych i Srodki pieniezne,
koncesje, licencje i zezwolenia,
patenty i inne prawa wiasnosci przemysfowej
majgtkowe prawa autorskie i majgtkowe prawa pokrewne,
tajemnice przedsigbiorstwa,
ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziataino$ci gospodarczej,

VLN G A

W wigkszosci przypadkéw, z powodow metodycznych rozszerza sie katalog
sktadnikéw przedsiebiorstwa o zobowigzania. Nie jest to sprzeczne z intencjg
ustawodawcy, albowiem katalog sktadnikéw opisany w art. 55! kodeksu
cywilnego ma charakter otwarty.

Pomimo ujecia definicji przedsigbiorstwa w ramy kodeksowe, w zaleznosci od
celu wyceny, mozna je rozumieé w rozny sposob.

W znaczeniu przedmiotowym jest to zorganizowany zespot skiadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
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P Cenrim Sp. z 0.0.

gospodarczej. W znaczeniu podmiotowym jest to jednostka prowadzaca
dziatalnos¢ gospodarczg we wtasnym imieniu, w Sposob staty uczestniczgca w
obrocie gospodarczym i prawnym, niezaleznie od formy prawnej
przedsiebiorstwa.

Definiujgc przedsigbiorstwo nalezy wspomnieé o zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa (ZCP). Jest to zespét  odpowiednio  dobranych
(nieprzypadkowo) sktadnikow materialnych i niematerialnych nie bedacy
przedsigbiorstwem w znaczeniu art. 55! kodeksu cywilnego, samodzielnych
(faktycznie lub potencjalnie) organizacyjnie i gospodarczo.

Zgodnie z regulacjami Noty Interpretacyjnej NI 5 wyrézniamy nastepujgce
rodzaje wyceny przedsigbiorstw:

* petna wyceng przedsiebiorstwa, ktorej celem jest wydanie opinii na temat

wartosci  przedsigbiorstwa przy zastosowaniu metod i procedur
wlasciwych dla obiektywnego bezstronnego i rzetelnego okreslenia
wartosci.

* Uproszczong wyceng przedsigbiorstwa, ktdrej celem jest oszacowanie
wartosci przedsiebiorstwa z pominieciem lub uproszczeniem niektorych
procedur wymaganych w punkcie 3.1.1. W uproszczonej wycenie
przedsigbiorstwa powinny zosta¢ wyszczegolnione przyjete ograniczenia
i uproszczenia wraz z uzasadnieniem ich stosowania.

e Kalkulacje wartosci przedsigbiorstwa, ktdrej celem jest wstepne
oszacowanie wartodci przedsiebiorstwa z pominigciem lub uproszczeniem
niektorych procedur wymaganych w punkgcie 3.1.1. Przyjete ograniczenia
f uproszczenia powinny zostaé przedstawione.

W przypadku Spétki EP Centrum Sp. z 0.0. zastosowanie znajdzie wycena
uproszczona. Jest to uzasadnione zakresem swiadczonej ustugi. Wycena
uproszczona dostarcza informacji o wycenianym przedsigbiorstwie i jego
wartosci, petnigc funkcje doradczg i argumentacyjng w procesie podejmowania
decyzji. W tym zakresie ograniczenia i uproszczenia wynikajg z braku
Przeprowadzenia  szczegdfowych wycen majgtku  przedsigbiorstwa w
szczegolnosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz inwestycijj dtugoterminowych,
ktore stanowig podstawe jego dziatalnosci,

Réwniez pojecie wartosci jest pojeciem wieloznacznym. Warto$é w rozumieniu

ekonomicznym, oznacza zdolnoéé aktywdw do dostarczenia ich wtascicielowi
strumienia wolnych przeplywéw pienigznych.

| C




Opis o oszacowaric wartosel wdzialéw w Spiice
EFP Centrum Sp. z 0.0,

Wartosé rynkowa, definiowana jest w literaturze jako wyrazona w pieniadzu fub
odpowiednim ekwiwalencie cena, ktérej kupujgcy mégiby w sposéb uzasadniony
oczekiwac, a sprzedajgcy bylby gotow jg zaakceptowad, o ile towar zostatby
wystawiony na sprzedaz na otwartym rynku i przy zafozeniu, ze zarébwno
kupujgcy jak i sprzedajgcy sg w posiadaniu wszelkich zwigzanych z fransakcjg
informacji oraz ze zaden z nich nie dziata pod jakimkolwiek przymusem.
Istotnym pojeciem (ze wzgledu na stan upadto$ci opisanego przedsiebiorstwa)
jest pojecie wartosci likwidacyjnej. Pojecie to odnosi sie do sytuacji, kiedy firma
musi zlikwidowaé czes$¢ Ilub calo$é swoich aktywow. Jest to sytuacja
nadzwyczajna, w ktérej presja czasu, przymus Znaczgco wypaczajg ocene
wartosci dokonywang przez kupujgcego i sprzedajgcego.

W nocie Interpretacyjnej NI 5 jako standard wartosci w wycenie przedsiebiorstw
przyjgto godziwg warto$é¢ rynkowa. Jest to wyrazona w pienigdzu lub
odpowiednim ekwiwalencie warto$é przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktorej
zaktada sig, ze w transakcji biorg udziat typowy kupujacy i typowy sprzedajgcy,
zainteresowani przeprowadzeniem fransakeji i nie dziatajgcy pod przymusem
(nakazem). Przyjmuje sie, ze kupujac ma odpowiedni zaséb informaciji na temat
przedmiotu transakcji. Warto$é wyznaczana w oparciu o kategorie godziwej
wartosci rynkowe;] jest akceptowana przez obie strony transakciji.

W przypadku Spétki EP Centrum Sp. z o.0., biorac pod uwage przedmiot,
zakres oraz cel oszacowania wartosci przedsiebiorstwa, okreslono jego
wartos¢ z zastosowaniem metody mieszanej, uwzgledniajgcej zaréwno
podejscie majatkowe jak i metode dochodowa.

W przypadku metody majatkowej warto$é przedsigbiorstw jest oceniana na
podstawie bilansu bez uwzglednienia przysziego rozwoju, kondycji gospodarki,
czyli tych czynnikéw, ktdre nie wystepujg w sprawozdaniach finansowych. W
przypadku Spoétki EP Cenfrum Sp. z 0.0. zastosowano metode skorygowanych
aktywow netto.

Podstawe metody aktywéw netto stanowi sporzadzony na potrzeby wyceny
bilans. Warto$¢ przedsigbiorstwa ustalana jest jako réznica pomigdzy wartoscia
aktywow, a wartoscig zobowigzan (zaréwno diugo terminowych jak i biezacych).
Majatek jest stosunkowo tawy do wyceny co stanowi generalng zalete metod
majatkowych. ich giéwna wada wynika z nieuwzgledniania istotnych czynnikdw
takich jak: pozabilansowe sktadniki aktywow i pasywow, reputacja firmy (good
will), pozycja zajmowana przez przedsiebiorstwo na rynku, unikaline kompetencje
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kadry, a przede wszystkim zdolnosé do generowania dodatnich przeplywodw
pienieznych.

Ogdlny wzér okresiajgcy warto$é aktywéw netto jest nastepujgey:

Gdzie:

Wp — wartos¢ aktywow netto
2. A — suma wartosci aktywow
2. Z — suma zobowigzan diugo i krotkoterminowego

Dane zawarte w bilansie nie odzwierciedlajg wartosci rynkowej. Diatego w
dalszej kolejnosci wartosci bilansowe sg korygowane z uwzglednieniem rynkowej
wartosci sktadnikéw majatku i kapitatow wycenianego przedsigbiorstwa.

Ogolny wzér okreslajgcy skorygowana wartosé aktywow netto jest nastepujacy:
Wo=(Q A% ) K)-(z+ Y K

Wp — wartos¢ aktywdw netto

> A — suma wartosci aktywow

X Z — suma zobowigzar dtugo i krétkoterminowego
2. K, — korekta wartosci sktadnikéw majatku

2. K, — korekta zobowigzan

Gdzie:

Metody dochodowe okreslaja zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania
dochodu w przysztosci. W przypadku EP Centrum Sp. z o.0. skorzystano z
metody wyceny z wykorzystaniem rachunku dyskonta, ktére polega na
dyskontowaniu przysziych prognozowanych przeplywéw pienigznych. Okres
prognozy obejmuje najczesciej 5 lat, przy czym przyjmuje sie, Ze ostatni rok
powinien by¢ typowym rokiem dia przysztej dziatalnosci, gdzie okreslone
dochody bedg ksztattowaé sig na stabilnym poziomie. Przy uzyciu technik
dyskontowania przysziych nadwyZek finansowych wartogé przedsiebiorstwa
okresla sie jako sume zdyskontowanych strumieni pienigznych, pochodzacych z
dochodéw  przewidywanych do uzyskania w poszczegdlnych latach,

| 9 o
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powigkszong o wartos¢ rezydualng. Warto$¢ rezydualna przedstawia warto$é
przedsigbiorstwa po uplywie ostatniego roku prognoz, przyjetego do
dyskontowania strumieni pienieznych.

Podstawg do okreélenia sktadnikéw niematerialnych przedsigbiorstwa jest prosta
formuta warto$¢ odnoszona do sumy wartosci majgtku materialnego |
niematerialnego (reputacji):

M+ G=CF/r
Gdzie:

M - wartos¢é majgtkowa przedsiebiorstwa
G — warto$¢ reputacji

CF - przeptywy pienigzne

r — stopa dyskontowa

W tym uktadzie wartos$é przedsigbiorstwa stanowi sume zdyskontowanych
dochodow ze sktadnikéw materialnych powiekszong o sume zdyskontowanych
dochoddéw ze sktadnikéw niematerialnych to jest z tytulu wartosci reputacii
przedsigbiorstwa. Dochodowy sposéb wyznaczania wartoéci przedsigbiorstwa
zaktada nieskonczenie diugi okres generowania przez przedsiebiorstwo dochodu
z obu wymienionych Zrédel. O ile mozna przyjaé takie zatozenie w stosunku do
pierwszego elementu, to przyjecie podobnego zatozenia w stosunku do drugiego
elementu moze budzi¢ wiele zastrzezen. W zwigzku z tym teoria i praktyka
wyceny przedsigbiorstw stworzyta metody uwzgledniajgce dochody z tytutu
wartosci reputacii tylko w ciggu kilku najblizszych lat. Przeglad metod okreslania
wartosci przedsigbiorstw prowadzi do préby oparcia ich na jednej postaci formuty,
gdzie podstawa jest réwnanie:

W=M+x(D-M)
Gdzie:

W — wartos¢ przedsiebiorstwa

M — warto$¢ majgtkowa przedsiebiorstwa

D — warto$¢ dochodowa przedsiebiorstwa

X — zmienna pomocnicza, opisujgca stopien uwzglednienia przez dang metode
wartosci reputacji, gdzie x miesci sie w przedziale <0:1>

’° g
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Taka koncepcja rachunku pozwala na wydzielenie oraz odrgbne oszacowanie
wartosci reputacji przedsigbiorstwa, przy czym w najbardziej powszechne;
formule wartos¢ reputacji mozna przedstawi¢ réwnaniem:

G=D-M
Gdzie:

G — warto$é reputacii

M — wartoé¢ majgtkowa przedsiebiorstwa obliczona zdyskontowang metoda
majgtkowg

D — wartos¢ dochodowa przedsigbiorstwa obliczona metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych DCF

11
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6. Okreslenie wartosci rynkowej

Zalozenia

1. W przypadku okreslenia wartosci przy pomocy metody dochodowej okreélono
przy przyjgciu zasady kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci — zgodnie z art. 5 ust 2 ustawy z 29 wrzeénia 1994 r.
O rachunkowos$ci

2. Wszelkie projekcie finansowe opracowano w cenach statych tzn.
prezentowane w opracowaniu przeplywy pieniezne oraz zmiany
poszczegdinych wielkosci majg charakter realny, to znaczy stopa inflacji
bedzie w takim samym stopniu wptywaé na osiggane przychody jak i koszty
ich uzyskania.

6.1. Okreélenie wartosci rynkowej metoda majatkowa

A. Aktywa trwate

Wycena poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw

27 186 224,94

2 035 544,33

975 597,571 :845%1 - -'_,83_1:4702.83. S03.00%:

Aktywa trwate na koniec wrzesnia 2018 roku stanowity 60% majgtku
przedsigbiorstwa. Skladaly sie na nie przede wszystkim  inwestycje
diugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trvaie

3 urzadze atec niczne i maszyny 276 964 o)
4 {$rodkitranspo

' 5 |nne $rodki tnn(afe

13,61%

100,00%

450254 0.22% 30|
7 035544,33]400,00% | 272 462,85 | 106,00%
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Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych na koniec wrzesnia 2018 r.
ulegia istotnemu zmniejszeniu w stosunku do konca roku 2017 (spadek o kwote
18223 081,45 zt, tj. 0 90%). Bylo to efektem sprzedazy nieruchomosci gruntowej

wraz z posadowionym na niej budynkiem.

Wobec rzeczowych aktywow trwatych zastosowano nastepujgce korekty:

o w przypadku $rodkéw transportu uzytkowanych na podstawie zawartych
umoéw leasingowych, ustalono ich skorygowang warto$¢ netto na poziomie

250 000,00 zt.

s przyjeto mozliwg do uzyskania na rynku wartos¢ skladnikow majatkowych
nie objetych ewidencja srodkow trwaiych (przedmiotow niskocennych) na

kwote 10 000,00 zt.

rzeczowych aktywow trwatych oraz
przedmiotow niskocennych

Srodki transpor rzedmioty niskocenne
Skorygowana wartosé netto 250 000,00 10 000,00
tgcznie skorygowana wartosé netto 1074 702,83

Do dalszych wyliczen przyjeto kwotg:

1074 703,00 zt

Inwestycje dtugoterminowe

nwestycje dlugoterminowe:

573472.30 | 100,00%

6150 059.23] 100,00%

Razem: 25 273 472,30 | 100,00%

26 159 059,23 | 100,00%

W przypadku inwestycji diugoterminowych ich warto$é ksiegowa na przestrzeni
9 miesigcy 2018 roku wzrosta o0 3%. Diugoterminowe aktywa finansowe stanowia
glowny skladnik majatku Spotki i odpowiadajg wartosci naleznosci z tytutu optat
leasingowych w kolejnych latach. W przypadku tej pozycji nie stosowano

zadnych korekt.

tacznie skorygowana wartos¢ netto inwestycji
diugoterminowych

Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:

26 159 059,23

26 159 059,00 zt
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Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

) 000
100,00% 102,83 11100,00%
100,00% | 814 702,83]100,00%

975 597,57

Na diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe skiadaty sie przede wszystkim
prowizje od kredytéw i leasingéw oraz odszkodowania za odstgpienie od
sprzedazy przedmiotu leasingu. Na potrzeby dalszych wyliczen przyjeto
skorygowana warto$¢ netto na poziomie wartosci ksiegowe;.

tacznie skorygowana wartosc netto 814 702,83
diugoterminowych roziiczen migdzyokresowych Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:
814 703,00 zt

B. Aktywa obrotowe

I Kiywa Obrotows 0521 5
1 | zapasy _ 1000,00| 0,01% 3 000,00

"2 [ nalozno3si Krotkotarminowe. 2791682,04] 15,75% ] 1677906,3
3 i 14 669 421,23 | 82,75% | 15471436,39| 86,70%

17 727 824,85 | 98,50% | 17 845 297.40| 100,00%

Aktywa obrotowe na koniec 2017 . stanowity 41%, za$ na koniec wrzesnia 2018
r. 40% majatku przedsigbiorstwa. W kazdym z analizowanych okreséw
najwigksza pozycje stanowity inwestycje krétkoterminowe. Odpowiednio 82,75%
oraz 86,70% calo$ci aktywdw obrotowych,

Zapasy
Udziat zapaséw w catosci aktywow obrotowych jest znikomy i stanowit 0,01 —

0,02% catych aktywow obrotowych. W tym zakresie nie dokonywano zadnych
korekt.

tgcznie skorygowana wartosé netto zapasow 3 000,00
Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:
3 000,00 zt

"’ (
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Naleznosci krotkoterminowe

Sepals Naleznosci kidtkoterminowe: 109:20
1 naleznosm od ;ednostek powigzanych A 00 0,00% 0,00
2 | naleznosciod jednostek pozostaly 1682 00:00%: ] 1/877.906:37
Razem: 2 791 682 04 100 00% 1 877 906,37 | 100,00%

Ksiggowa warto$¢ naleznosci na koniec wrzesnia 2018 r. wynosita 1 877 906,37
zi. W tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug do 12 miesigey stanowily kwote
1763 523,49 zt. Spétka na biezaco dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci. W zwigzku z powyzszym nie dokonano zadnych korekt w tej pozycii.
Pozostate naleznosci na koniec wrzesnia wynosity 114 382,88 zt. Réwniez w tym
zakresie nie dokonano Zadnych korekt.

tgcznie skorygowana wartos¢ netto naleznosci 1 877 906,37
krotkoterminowych Do dalszych wyliczen przyjgto kwote:
1 877 906,00 zt

Inwestycje krétkoterminowe

177 Inwestyce krotkoterminowe & 130:09:2018 .|
1 krétkotermlnowe aktywa finansowe 13 250 782 26 90,33% | 1348662149
2 |érodKipiehigzne 538 )67% | 1984 814
Razem.

14'669 oY 23] 100.00%| 15 471 436,39

W pozycji inwestycii krétkoterminowych nie dokonywano Zadnych korekt.
Sktadajg sie na nig $rodki pieniezne na rachunku bankowym, akcje spoétek
notowanych na GPW i wycenionych wedtug ich aktualnego notowania oraz
nalezno$ci leasingowe.

tacznie skorygowana wartosc netto inwestyciji 15 471 436,39
krotkoterminowych Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:
15 471 436,00 zi

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Rowniez tg pozycje pozostawiono bez korekt w wartosciach wynikajacych
z bilansu.

tgcznie skorygowana warto$é netto rozliczeh 492 954,64
migdzyokresowych Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:
492 954,00 zi

; %



C. Pasywa

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Oprs 0 oszucihvanie wartoser alziatdw w Spoice
EP Centrrn Sp z 0.0,

obowigzaria

rezerwy na zobow:azanla

| zobowigzania diigoterr

 zobowigzania krotkoterm we

* | rozliczenia miedzyokresowe:

68 28,30%_

Razem:

32 959 151 05

99,23% | 30 825 508 87 100.00%

W roku 2018 (do korica 3 kwartatu) nastgpit spadek ogdinej wartosci zobowigzan

o okolo 6%.

Struktura zobowigzan zmienita sie¢ w stopniu nieznacznym.

Zobowigzania dfugoterminowe w stosunku do catosci zobowigzan zwiekszyly sie
o okoto 2%, kosztem zobowigzan krétkoterminowych.

Spotka terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan. W zakresie zobowigzar

nie dokonywano zadnych korekt.

tacznie wartosc netto

zobowigzan

skorygowana

30 825 508,87
Do dalszych wyliczen przyjeto kwote:
30 825 509,00 zt

Okreslenie wartosci ksiegowej przedsigbiorstwa wedtug stanu i poziomu cen

z dnia 30.09.2014 r.

_ Aktywa trwate

__IV | Blugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

814 702,33

R [ Zapasy T

Aklywaobrotowe :

17 845 297.40
300000

Il Naleznosci krotkotermlnowe

1877 906,37

I Hnwestycie krotkoterminows -

547143639

V| Rozliczenia mledzyokresowe

i Zobowigzania

082550887

Wartosé k3|eg0wa przedsiebiorstwa

T | Wartosé 1 udziatu

14 206 013,47
- 11.838,34.
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Okreslenie warto$ci rynkowej (metoda skorygowanych aktywéw netto)

28 048 465,0

Aktywa cbrotowe

Neleznosci krdtkote

Inwestycie krotkotermine 5 47:17436.39
Rggl_iczgn_ia m_iedzyokres_owe 492 9‘54[6{_1'

| Razem warto&¢ skorygowanych aktywéw nete 62,46

3082680887,
15 068 253,59
1255688

. 1 Zobowigzania - i
| Warto$¢ przedsiebiorstwa
o Warto$é T udzialu

Podsumowanie

Okre$lona skorygowana warto$é netto przedsigbiorstwa jest okoto 6% wyzsza
od wartosci ksiggowe] i wynika z przeprowadzonych na potrzeby niniejszego
opracowania korekt niektorych pozycji majatku. Nalezy pamietaé, ze powyzsze
wyliczenia nie opieraty sie na szczegotowej analizie majgtku | zobowigzan.
Dlatego tez wyliczona kwota moze nie odzwierciedla¢ w pelni rynkowej wartosci
przedsigbiorstwa. Dlatego tez w dalszej czgéci opracowania zostanie okresiona
wartosc przedsigbiorstwa przy pomocy metody dochodowe.
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6.2. Okreslenie wartosci rynkowej mefoda dochodowg

Zatozenia

7. Warto$¢ przedsigbiorstwa ustalono przy przyjeciu zasady kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci — zgodnie
z art. 5 ust. 2 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. O rachunkowosci.

8. Wszelkie projekcje finansowe opracowano w cenach statych. Oznacza to,
ze przedstawione przeptywy finansowe oraz zmiany poszczegdlnych
wielko$ci majg charakter realny. Stopa inflacji w tym samym stopniu
wpfywa na osiggane przychody jak i ponoszone koszty ich uzyskania.

9. Warto$¢ przedsiebiorstwa oszacowana zostata na podstawie stabilnego
prognozowanego dochodu, oszacowanego na podstawie danych
historycznych. Procedura wyceny bedzie zawieraé nastgpujgce elementy:
ustalenie wielkosci prognozowanego stabilnego dochodu — strumienia
gotéwki CF, oszacowanie stopy dyskonta. Zaniechano szacowania
wielkosci naktaddw inwestycyjnych, ze wzgledu na ich incydentainy
charakter oraz odstgpiono od obliczania zmiany zapotrzebowania na
kapitat obrotowy z uwagi na przyjecie wczesniejszego zatozenia wyceny
bazujgcej na stabilnym, estymowanym dochodzie.

10.Przyjeto 5 letni okres prognozy dochodéw. Planowanie w okresie
dtuzszym niz 5 lat obarczone jest bardzo duzym ryzykiem btedu.

11.Podstawg sporzadzenia prognozy $g sporzadzone przez Spdtke plany
finansowe na kolejne lata dziatalnosci.

l. Przychody ze sprzedazy

Frzychody ze sprzedazy
‘Dynamika wzrosti (20159014

Jak widaé¢ z powyzszego zestawienia przez ostatnie 3 lata Spotka wykazywata
ujemng dynamike przychodéw ze sprzedazy, to znaczy przychody zmniejszaty
sie w stosunku rok do roku.

’ L




Analiza wczesniejszych lat wykazata, ze ostatnim okresem
bvty lata 2011 —

Cipis o oszgcowanic warioder wlzieiow w Spiitee
EFP Centrinn Sp. 2 0.0.

wzrostu przychodéw
2013, kiedy to przychody wzrastaty o okolo 2% rocznie.

Majac na uwadze powyzsze ustalenia zalozono, ze w ciggu najblizszych 3 lat

przychody ze sprzedazy beda zZmniejszaly sig 0 3

latach bedg state.

% rocznie, a w kolejnych dwéch

I PR L

Priychddy' 'nétto' ze

o018

o019

2020

P

sprzedazy

5917 281,44

3 739 762,99

5 567 570,10

5 567 570,10

5 567 570,10

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej

W daiszych wyliczeniach przyjeto zatozenie, ze koszty operacyjne beda zmieniaé

sie w sposéb proporcjonalny do zmian przychodow, a struktura kosztow
Pozostania niezmienna, taka jak w roku bazowym 2017.

Amortyzaqa

109 759,8

Zuzycie' materiatéw i ensrgii |

73:6254;

81

375% |
251%

ERERT

1,80%

983 30

0

6%

606:258;

tt.

0,69%]]

16,12%

969 527

02

33,09%

439

4797380

t]

1,64%

989514

00,00%

Prognozowane koszty dziatalnosci operacyjnej

103273,07

100 174,88

100 174.88

69

100 174 88

195,94

_Us{uq_i obce

925 273,59

‘Podatkic oplaty T

704282

897 515,38

897 515,38

55331544

Wynagrodzenia

940 441,21

‘Swiadézenia $poleczng

3517805/

4861,13
27.189,02

45 138,55

46 534,59
41:998,29

) 756738:34 |

43 784,39
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IH. Przychody i koszty finansowe

Udziat kosztéw finansowych w calosci przychodéw ksztattowat sie na poziomie
39% w roku 2017 i 41% w roku 2016. Dokonujac prognozy ksztattowania sig
kosztéw finansowych zatozono, ze ich wartos¢ w najblizszych latach nie bedzie
ulegac istotnej zmianie i wyniesie okolo 40% rocznych przychodéw. Koszty
finansowe dotyczg przede wszystkim odsetek od zaciggnietych kredytéw, ktére
w przypadku omawianej Spétki sg podstawowym zrédtem finansowania. Koszt
kredytow na rynku jest stosunkowo niski i trudno zaktadag, zeby w najblizszych
latach ulegt dalszemu obnizeniu.

W przypadku przychodéw finansowych, ktdrych udziat w catosci przychoddéw w
roku 2017 wynidst 3%, w roku 2016 — 2%, przyjgto na potrzeby niniejszego
opracowania, ze kolejnych latach wyniesie 2% prognozowanych rocznych
przychodéw.

Przychody finansowe 118345,63] 11479526  111351,40] 11135140] 111 35140

D . 0197 | 2000 1 2091 | 2092 -
Koszty finansowe 2366 912,57 | 220590520 | 2 227 028,04 | 2 227 028,04 | 2 227 028,04

IV. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Udziat pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych w przychodach ze
sprzedazy wyniést w roku 2017 odpowiednio 3% i 2%. Byty to wartosci wyjgtkowo
niskie, poniewaz w roku 2016 wyniosty odpowiednio 39% i 38%, a w okresie
plerwszych trzech kwartaléw 2018 roku 67% i 26%. Na potrzeby niniejszego
opracowania przyjeto, ze udziat pozostatych przychodéw operacyjnych i
pozostatych kosztéw operacyjnych w kolejnych latach wyniesie 32% i 30%
catkowitych przychodow ze sprzedazy.

L2021 200

Pozosta{e przychbdf
operacyine 1893 530,067 1836724,16| 178162243| 1781 622,43 | 178162243

.P.ozosta}e koszty
operacyjne 177518443 1721928,90| 1670271,03] 167027103 1670 271,03
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V. Prognoza rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 5 91 7 281 441 5 739 762 99| 5867 570,10

5 567 570,10

Q' 6;’:

'Wynik na dznalafno Ci

operacyjngj

289353392 2803533,92

Pozostate koszty

operacyine _

Przychody finansowe

Koszty finansowe 2 227 028,04

Wynik brutto 8920868 889 208,68

Podatek dochodowy

168 949,65

168 949,65

V1. Przeptywy $rodkédw pienieznych

W opracowaniu wykorzystano model oparty na wariancie FCFF, gdzie

dyskontowane sg oczekiwane przeptywy pieniezne po optaceniu wszystkich

wydatkéw operacyjnych, potrzeb inwestycyjnych, zobowigzan podatkowych oraz
odsetkowych.

Zysk netto 742 535 08
Amortyzacia. ) 1604
Razem CF 871 967 17 845 808,15 820 433,91 820 433,91 820 433,91

VII. ustalenie wysokosci kosztu kapitatu — stopy dyskontowej

Przy ustalaniu stopy dyskontowe] w niniejszym opracowaniu zachowano zasade,
ze dla przeplywdw przynaleznych wiascicielom odpowiednig stopg kapitalizacii
jest koszt kapitalu wtasnego, czyli stopa zwrotu wymagana przez inwestorow

dokonujgcych inwestycji w akcje (udziaty) przedsiebiorstw. Do wyznaczenia tej
stopy stosuje sie wzér:

Koszt kapitalu wtasnego = stopa woina od ryzyka + premia za ryzyko

W konstrukcji stopy kapitalizacji, na potrzeby niniejszego opracowania,
uwzglednia sig stawke bazowg oraz dodatkowa premie zwigzang z ryzykiem, w
ktorej uwzglednia sig elementy ryzyka systematycznego (inwestycyjnego)
zwigzanego z faktem podjecia dziatalnosci gospodarczej oraz ryzyka

21
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specyficznego (indywidualnego), z uwzglednieniem zréznicowania

Cipis ¢ pszacowanie wertoSoi wderatsw w Spilee

EP Centrian Sp. z 0.0

towarzyszgcego rdznym rodzajom dziatalnosci.

ryzyka

Ustalenie aktualnej wysokosci kosztu kapitatu — stopy dyskontowe;j

Premiaza ryzyko

‘Nominalna stopa bazowa.

!nﬂacja

_Premla zar _zyko

Realna stopa bazowa po opodatkowanlu

15 53%

Przyiets

Realna sto a dyskontowa

S15,50%:

VIIl. Wycena metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych

Wolne przeplywy FCF .

820 433.91]

820 433,91

Wspoicayi
15,5%:

Zdyskontowane FCF

754 949,93

634 027,21

532 473,07 |

 Razem 7dyskontowarie:

Zdyskontowana wartosé
_rezydua[na

‘Wartosé przedsiebiors

Wartos¢ 1 udzialu

Podsumowanie

Jak zostato powyzej przedstawione wycena zostata przygotowana w formule
uproszczonej wyceny, przy zachowaniu nalezytej starannosci, na podstawie
informacji przekazanych przez Zarzad Spotki. Zdaniem autora, zalozenia

przyjete do wyceny przeprowadzonej metoda dochodowg speiniajg podstawowg
zasade, to jest zasade ostroznej wyceny.
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7 Rekomendacja wartosci

W niniejszej opinii skupiono sie na ekonomiczno-finansowym aspekcie
przedsigbiorstwa, z ktorym zwigzana jest jedna z podstawowych kategorii
ekonomicznych — kategoria kapitatu. Zasadniczg cecha kapitatu jest jego
zdolnos¢ do wzrostu, czyli pomnazanie jego wartosci, Przyjeto, ze w warunkach
rynkowych przedsiebiorstwo jest oceniane przez inwestoréw giéwnie przez
pryzmat jego zdolnosci dogenerowania dochodéw.

Wartos¢ rynkowa przedsiebiorstwa czesto odbiega od jego wartosci dochodowej
i taka tez sytuacje mamy w omawianym przypadku.

Uktad bilansu oraz fakt, Ze przy stosunkowo duzym majatku Spdtka generuje
stosunkowo niewielkie przychody (stale zmniejszajgce sie) powoduje powstanie
ujemnej wartosci reputacji, czyli réznicy pomiedzy godziwie oszacowanej
wartosci podmiotu z uwzglednieniem jego zdolnosci do generowania zyskow nad
sumg wartosci jego aktywow. Fakt ten w istotny sposob zmniejsza rynkowg
warto$¢, co znajdzie odzwierciedlenie w dalszej czesci opracowania przy
ustalaniu dyskonta wartosci.

Ze wzgledu na istotne rozbieznosci w obliczonych wartosciach metodg
majgtkowq i dochodowa, przyjeto, ze podstawg dalszych wyliczen bedzie srednia

wynikajgca z oszacowanych wartosci metoda dochodowsg i majgtkowa.

Wartos¢ przedsigbiorstwa z uwzglednieniem metody majgtkowej oraz
dochodowej wynosi 10 212 507,00 zt.

7.1 Obliczenie wartoéci pakietu udzialow

Ze wzgledu na ujemng wartoéé reputacji, fakt dysponowania mniejszosciowymi
udziatami oraz ograniczong mozliwoéé sprzedazy udziatéw autor rekomenduje
zastosowanie nastepujgcych korekt:

'DysKonto 2a Ujerna waroSE Tepuasl
o :

. 7148754
; Gl L 505730
Wartos¢ 1 udziatu z uwzglednieniem dyskonta 4 765,84
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8 Whnioski koncowe

Wartos¢ rynkowa wszystkich udziatéw w Spélce EP Centrum Finansowe Sp. z
0.0. okreslona z uwzglednieniem metody majgtkowej (skorygowanych aktywow
netto) oraz metody dochodowe] (zdyskontowanych przeptywdw finansowych)
WYnosi:

Stownie: siedem milionéw sto czterdziesci osiem tysigcy siedemset pietdziesigt
pie¢ 00/100

Wartos¢  wycenianego mniejszoéciowego pakietu udzialow bedgcych w
dyspozycji Energomontazu Pofudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej (190
udziatdéw, 15,83 % kapitatu) wynosi:

Stownie: dziewigéset pie¢ tysiecy pieéset dziesige¢ 00/100

9 Klauzule i zastrzezenia

1. W procesie wyceny wszystkie informacje przyjeto i wykorzystano w dobrej
wierze. Autor nie bierze odpowiedzialno$ci za istnienie okolicznosci,
ktorych wystepowania nie mogt stwierdzié na podstawie istniejacej i
udostepnionej mu dokumentacji prawnej i finansowe;j.

2. Okreslone w niniejszym opracowaniu wartosci sg wartosciami netto i nie
zawierajg podatku VAT, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw podatek
taki powinien zostac¢ doliczony.

3. W zwigzku z wyczerpaniem tematyki opracowania, autor koriczac
zastrzega sobie prawo do jego ewentualnej korekty w przypadku
powstania okolicznosci dotad mu nieznanych.

y ¢
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4. Wycene sporzadzono w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym
dwa egzemplarze dla Syndyka Masy Upadiosci Energomontaz Potudnie
S.A. w upadiosci likwidacyine;.

Michal Pawlowski
BIURO DORADZTWA

40-144 Katowigt, ul. Jokefpwgska 6
NIP 625-137-24-46 Rego 508G
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AKTYWA 31.12.207 30.09.2018
o 08¢ dni w okresie ' 0 _ K
AKTYWA TRWALE '-{J+_l_|+nr-+1v+w_ _ 28284 614,20 27186 224,84

Wartoscl Nismaterlaine | Prawne

(1+2+344)

Kosz__tz zakchczon)_'c_h Prag rozwojowyeh
Warlodé firmy

Inne warosci Riemateriging 3Wng
Zaliczki na wanosci niemateriaing prawne

Rzeczowe aktywa trwale (1'?21-3}:

_ 1Srodkt frwa L
3) grunty {w tvm prawo ubytkowania wig
b} budynki lokale i obiekly |
¢} Ureadzenia tachniczne i ma
9) $rogks fransporly
8) inne 4rodki rwala

2,1 8rodki trwale W budowis - Inwes

fe rozpocrete

stego gruntu
niedi lagows i wodngj

3 Zaliczki na grodk] rwale w budowig - Zaliczhi na poczal inwestycji

212462,88 f
TR

1312 228 87

276 984,61

4 502 84

212 462,58

6,30

‘ Ill;,Naléinoé’cl-dtqgg:t'g»'rmihQ\Mﬁ {143y

-JOd jednostek i

]

Inwastycje d-!ugb‘t‘a'rmfnowe {1+2+344) -

B sarza0- |

26159059,23

JMieruchomosci

teraine i Prawne
Vi =

08! ¥
- Ldzialy lub akeje
- inne Papiery warlodciowa
- udzielone potyczki
- inne diugaterminows aktywa firansowe

{by wibozosta - {edndsikac

- udzialy fub akeje

2527347230 1

-inne papisry warosclowe

78 500,00

~ Udzigione ki

67 832,54

- inne dlugotermingws akiywa finansowe

25 127 138,76

4.lnng inwastycje dlugotemminows

r————

! Zapasy .(1*2{-3+4+§}-

[Maleria

8) w jédnistkach Powiazamidh -

- LUdzia

2 758 546,57 1763 523,49
- 2] 12 miesl
D) Z tytudu podatkdw delacii, cet, uberpiecres s I zdrowotnych orez Inych dwiadczed 28 645,00 108 822,63
c}inne i 4 490,47 5 560,25
d) dochodzone na drodze sgdowe)
_ ur.]In_westycje,I&_:ré:lkptar_mihowé (fe25 14689 421,23 15471 436,39
A Kedtkotermiiowi akijwa fhansge 14668 421,23 15471 43538

- inng kr_t‘}tkote_nninowe aktywa finansowe )
10} W pozostalch jadniostikach : 13250 782,26° 13486 621,49
- bdizlaly lub akele 37 426,09 37 418,57
- . _—-_'—"—'-‘ﬁ-_——
> INne paplery warosciows
- Udzielone ki 182 787,26 -
- inne kictkoterminows aklywa ﬁpansowg 13 030 568,91 13 449 201.92
£):Srodki plenigzng [ inie skiywa lonilging. _ .. _T418638,97 1.984.814,90
-$rodi pieniezng w kasie 1 na rachunkach t 41B 638,97 1984 814,00
-Inne $rodki pigny 2na
nne akiywa ciani ne
2]linng inwestycje krétkotarminows I
v Kﬁtkotemindwa fozliczenia miqdzyokresows 285721,58 4021954,64
1{Krétkoterminows rozliczenis miedzyokrasowe 265 721,58 492 854,64

Suma aktywow {A+8)

46 012 439,05

45 031 522.347




PASYWA 31.12.2017 30.08.2013
Hlo%¢ dni w okresie 0 0
AJKAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY {-1X) 13 053 288,00 14 206 013,47
t| Kapltal { ftndusz J podstawowy 600 000,00 600 000,00
i [Nalezne wplaty na kapitai podstawowy (7
N Udzhafy {akeje) wiasng )
IV.[Kapltai (fundusz).zapasowy 11 528 820,56 12 303 288.00

V[ Kapital {funduszj z aktuallzac]i wycany

VI.IPozostale kapitaty {fundusze] rezarwowe

VIl [Zysk {strata} z [at ubieglych

VI Wynik finansowy netio roky abrotowego zyskistrala netig (+}

924 467,44

1302 725,47

IX0dpisy z zysku netto w clagu roky Obrotowego (-}

B. ZDBOW!&ZANIA! REZERWY Na _ZOBOWIAZAN!A_/ {I+li+1li+ly)

32 959 151,05

30 825 508,87

MRozerwy na zobowiazania (1+2+3)

T - 5

1.{Rezerwa z tyluly odroczonegopadatku dochodowego _ i
2| Rezefwa na Swiadézehis binsrviaine.i podobre T T T

- dlugolerminowa

+ krétkoterminowa

Pezgstale tezarwy

—

- dlugoterminows

- krétkoterminows

¢ l|Zobowiazania dlugoterminowe (1+2)

22472 081,82

L. YWobec Jednostek powigzanych
L Wabet posastabioh S

. 42472 081,82

&) kredyly i posyezii

21316 122,97

bz ytolu emisii dluinxgh papierdw wartosciowych

¢) Inne zobowiazania finansowse

737 268,89 388 530,25
) inne 651706,30 767 428,56
9328 436,88 - 8100 175,01

- powyZej 12 Miesigey

b} inne

i3 Weibet posostatyeh jednastk. L

9.328436,68.

8100 175,01

a) kredm i po i

7 589 901,43

7 358 304,46

bz tytuty smisi dluznych papierdw wartodciowych

¢} inne zobowiazania f nansowe

586 017,42

B o) 2 tvtulii Aostaw -‘

1112 017,43

L0375 4a

s 1148084

o'okrésie wymagalicscl:
=do 12 migsiacy

220 373,43

11480.84

. |- Powyle] 12 miesigey

@) zaliczki olrrymane na dostawy

) 2obowigzania wekslowe

Z tylulu podatkdw, cef, uboz, ieczen | innych &wiadczer

406 144,39

144 372,29

h) 2 tytutu wynagredzer

—— 1)
i) inna
3 [Fundusze specjalna

= r——

V. |Rozliczenia inlgdzyokresows (142)

' '_254 707,53

253 252,04

[Uiemna wartage firmy

25470753 |

253.252,04.

L 3inng rozliczsnia mig Zyokresowe, - . .
- dlugoterminows

- krdtkoterminowe

254 707,53

253 252,04

Suma: pasywow (A+B)

46 012 439,05

‘45031 522,34

UF Lo fosa

el Jobhiask

7 k.
AR PR LR A
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Tiobert Gatek

Rachunek Zyskow i Strat wykonanig
ataz.207 30.09.2018
" 753 312,62
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi (+ii+ill+V} 6100 29.9’14 375
- od jednostek powiazanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produkiow B 100 290,14 3753 31262
11. Zmiana stanu produkldw (zwiekszenie +; zmniejszenia -}
4k Koszl wytworzania pradukidw na wlasne potrzeby jednostki
1V, Przychody netto ze sprzedaty lowardw | materialow
B.: Koszty dzlatalnosct operacyjnei (1+1+1I1+IV#V+VI+VIHVII 2929 895,14 2214 646,60
L Amoartyzacja 109 759,88 25 740,76
it Zuzycie materiatéw i energii 7362543 466121
Il Ustugi obce 983 352,06 762 811,31
V. Podatki i oplaty 606 258,14 437 171,45
- w lym podatek akcyzowy
V. Wvynadrodzenia 969 627,02 790 712,59
VI Ubezpieczenia spolaczne i inne $wiadczenia 139 358,81 114 866,52
V. Pozoslale koszty rodzajowe 47 973.80 36 731.96
VI, Wartos¢ sprzedanych lowaréw i materiatow
C. Zysk/Strata ze sprzedady (A-B), 317039500 t 1538666,02
0 Pozostale przychody operacyjie (I+II+III} 160 416,80 - 2:531648,59
[ Zysk ze zbycia niefinansowych akiywdw trwahych 43 065,54 2311 853,49
It Dotacie
1(3 Inne przychody operacyjne 117 351.36 219 990,10
E Pozoslale koszly epéeracyjng. {I+i#+1l)) 9219111 962 744,30
[N Strata ze zhycia niefinansowych aklywow liwabych
i1 Aktualizacja warlosci aktywéw niefinansowych 648 493,09
1. tone koszly operacyjne 92 191,11 314 251,21
F: ZyskIStrata z dziafalnodci operacyjnéj {C+D-E) EBIT 3238-620,79 . _ 3 107 570,11
G. Przychody finansowe GHEIIVAY) 99.304,83
I Dywidendy | udziaty w zyskach, w lym: 869.00
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 194 175,32 98 425,83
- od jednostek powigzanych
1. Zysk zo zbycia inwestycii
W. Akiualizacja warlogel inwestych 3 418,16
V Inne , 10,00
Koszty finansowa. (1+11#il1+1V) 2 38! 3 1552098,33
i Odsetki. w tym: 2082588,28 135963734
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycii
. Aktualizacia warlosci inwestyci 4 009,20
V. lnne 28312415 192 460,99
I ZyskIStrata z. dzlalalnoécl gosp (F+G H} 106718744 - 1684776,81
J. Wymk zdarzen: nadzwyczajnych (I-ll) - N
1. Zyski nadewyczajne
1. Straty nadzwyczajne"
K ZyskiStrata brutto {I+J} 1087 187,44} 1654 776,81
L. Podatek dochodowy 142 720,00 352 051,34
. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty)’
N, ZyskfStrata ngtio (K«L-M) 924 457,44 130272547
O. Wyplata wlasciciela (dywidenda)
P, Zysk zatrzymany-(N-0) 924 487,44 1302 725,47
© RS .
v . e




£9 Centrarn Finamsows 50 1 00
ul. Sobleskiege 2

{peczed jednostki)

sporzadzony na dzien:

BILANS

dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracii

2218182056
600.000,00

o

Koszty zakoficzonych prac
rozwojowych

Wartosé firmy

10727 954,66

Inne wartosei niematerialne
i prawne

Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

PNt gy
P s

2:244.330,78

Srodki trwate

2 035 544,33 2 244 330,78
) grunty (w tym prawo 441 848,91 441 848,91
uzytkowania wieczystego gruntu) ’ '
oudynki, Ickale, prawa do lokali
) 1 i obiekty mzynierii ladowej 131222887 1347 208,58
1 wodne;j
) | urzgdzenia techniczne i maszyny 276 864,01 445 808,75
) 1 Srodki transportu 0,00 3603219
)} | inne §rodki trwate 4 502,54 5 861,33 &

950 865,80

Srodki trwale w budowie REZeLayhaz0
Zaliczki na $rodki trwale Rezerwa z tytuhu odroczonego
w budowie odatku dochodowego
‘ p
060] 2 Rezerwa na.swmdczcma 0.00 0,06
i N Ao 1o 00 [sepes ¥ S emeryialne i podobne
0Od jednostek powiazanych - dhigoterminowa
Qd pozostatych jednostek,
w ktdrych jednostka posiada ~ krétkoterminowa
zaangazowanic w kKapitale
Od pozostalych jednostek Pozostate rezerwy 0,00 642,06
Towesy e e dlugotorminower | 25273 472.30| 26 960 482,30 ~dugoterminowe
Nieruchomoéci — krotkoterminowe 0,08 642,06

Wartodct niematerialne i prawne

Zohowigzania diugoterminowe

“23 376 006,84

25402 372,27

Diugoterminowe aktywa

25273 472,30 | 25969 482,30 Wobec jednostek powigzanych
finansowe
Wobec pozostatych jednostek,
} | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 w kiorych jednostka posiada

zaangazowanic w kapitale

- udziaty lub akcje 3 | Wobec pozostatych jednostek 23376 006,841 25402 372,2;
- inne papiery war{o$ciowe a) | kredyty 1 pozyczki 21987 031,461 23 302 059,4!
. . z tytutu emisyi dbuznych
- udzielone pozyczki ) Z Ly Gimis)) d,*u_znyc
papierow wartosciowych
- inne diugoterminowe aktywa ) | inne zobowigzania Minansowe 737 268,89 1540090,2

finansowe




W pozostatych jednostkach,
b)| wktorych jednostka posiada

. zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akeje

- inne papicry warlosciowe

A e I

Zobowigzania wobec jecnostek

zobowiazania wekslowe
_—
651 706,49 560 222 58
|- -9328436:68| 12 135 491 71

— udzielone pozyczki ! powiyzanych 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa Z tyhutu dostaw | ustug
a) . 0,00 0.00
finansowe ¢ okresie wymagainogei:
c) |w pozostatych jednostkach 25 273 472,30] 25989 482 30 —do 12 miesigey )
| - udzialy lub akgcje 78 500.00[ 78 500,00 ~ powyzej 12 miesigey ‘7
~ inne papiery wartodciowe b) | inne 1 |
S L2/ | _ ‘ |
Zobowiyzania wobec F
. . . pozostatych jednostek, [
- 2
udzielone pozyczki 67 832,54 195516,81] 2 w ktorych jednostka posiada 0,00 0,60
Zaangazowanie w kapitale
—_— — |
- 1une dhugoterminowe aktywa z tytulu dostaw | ushug, o okresie
finansowe 25127 139,76| 25695 48545]  a) wymagalnosa: 0,00 0,00
4 |lone inwestycje dhugoterminowe — do 12 miesigey
Q%M s .,‘:’. i ,% — POWYZej 12 micsigey
EPR ]
Aktywa z tyfuly odro ZONego .
! podatku dochodowego b) [inne
Inne rozliczenia Zobowigzania wobec
2 migdzyokresowe $75597.57]  999594,36{ 3 pozostatych jednostck 9328436,68| 1213549171
a) [ kredyty i pozyczki 7589901,431 8383 353,19
e
5) z tytutu emisgji dhiznych
S papieréw wartosciowych
Materiaty ¢} | inne zobowiazania finansowe 11201743 3562 38218
2 Potprodukty i produkty w toku d) | & trtubu dostaw i ushug, 220 373,43 46 016,58
0 okresie wymagalnoge::
3 _{ Produkiy gotowe =40 12 miesigey 220 373,43 46 016,58
4| Tawary — powyzej 12 miesigey
5 [ Zaliczki na dostawy i ustugi 1 000,00 2439,02] ) jzil:;f;! olrzymane na dostawy
Z) COtRGT  TnD e S FREr 91680104 - 726:334:31] p zobowigzania wekslowe
—— ]
z tytuhu podatkéw, cet,
} Nalelznoscl od jednostek 0.00 000 & _ubezpleczen spo?ecgnych 406 144,39 136 212 26
powigzanych i zdrowalnych oraz irmych
tytufow publicznoprawnych
a) | Z tulu dostaw i ushug, .
a) o okresie splaty: F 0.00 000} h) {2yt ynagrodzeri
= - 40 12 miesigey l i) | inne 0,00 7 517,50
~ Powyiej 12 miesigey 4 f Fundusze specjalne
b) { inne av .;R‘ﬁzli'c“zéﬁia;hj"i'e;i“aiyak'r_e_sb‘w(: 254 707,53 289 707,53
Naleznosei od pozostatych
Jednostek, w ktérych jednostka . L
2 posiada Zaangazowanie w 0.00 c.oof Vjemna wartos¢ firmy
kapitale
ay|® tytu}u.dostaw.l ustug, 0,00 0,00} 2 fInne rezliczenia migdzyokresowe 254 707,53 289 707 53
o okresie spiaty:
‘.__1-1_.,*,_.._%_
— do 12 miesigey — dlugoterminowe
||~ Powyzej 12 miesigey - krotkoterminowe 254 707,53 289 707,53
b) [ inne
. _ . —— ]
3 | Naleznodei od pozostatyeh 2791682,04| 4726 334.31
Jednostek
.y 1 2 tytufu dostaw ustug,
a) 0 okresie splaty: 2758 548,57 3720 411,58
o -do 12 miesigey 2 758 546,57 3720411,58
~Powyic) 12 miesigey

Diratnivanc armnrcesmom MBI FTOETH WMl nsanmim,,

N N

A




# byt podatkw, dotacji, cel,
ubezpicczen spolecznych

b) t zdrowotnych oraz innych
tytuldw publicznoprawnych
B ¢) | inne

d) | dochodzone na drodze sqdowej
10 Tovestyofe e Ratermingye
Krétkoterminowe aktywa
finansowe

) | w jednostkach pPowigzanych
= udzialy lub akcje

~ inne papiery wartodcipwe

~ dzielone pozyczk;

- inne keétkoterminowe aklywa
finansowe

b) | w Pozostatych jednostkack
— udziaty lub akcje

e inre papjery warlodciowe

= udzielone pozyczki

= inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

—ﬁ; s'::od%(i.picniq:Zne t inne aktywa

plenigzie

T srodki pieniezne w kagic i na
rachunkach

: — inne $rodki pienigzne

—inne aktywa pienigzne

UL

(Data i podpis usoby, ktérej powierzeno prowadzenie ksigy

rachunkowych)

— o
28 645,00 1054,00
N —_
4490.47| 1004 86873
/1466942123 15785 867.16]
0.00 0,00 ]
13 250 782,26 14 577 623,06 T
37 426,09 38 017,13 _
] I o
182787.26) 210 480,00 T
13030 568,91 14 329 125.03 _
1418638.97 | 1178 244 10 -
141863897 1178244 10 -

S QA6 S on it

RREZES
WICE PR E {

13
... Sobert Galek
(Data i podpis kierownika Jednostki, a czeli jednosikg
kicruje organ wicloosobowry, wszystkich czlonkgw tego oreany)

Jacek Janik

A ZCOoNTL.

b
- R PR Fi".‘* ? E'—A. ﬂ 3. E: );_ "
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40-082 KATOWICE RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ™ 15

Sporzgdzony za okreg 0d 01.01,2017 do 31.12.2017

2€ sprzeda’y produkicw 6 100 290,14
Zmiana stany produktow (zwigkszenje — wartose dodatnia,

Zmnigjszenie — wartogé ujemna) _
Koszt wytworzenia produktéw na wiaspe potrzeby jednostk] —
Przychody netto ze 5 tzedazy lowardw i materiali —

R ey e R e STt e R T ——
SO aTane 0E YECEACTTHE]E {21675 o 2769:909 60
Amortyzacia

108 759,885 107 489,4%
7362543 87 658,91
m 940 610,12
506 623,33
~ podatek akeyzo —
Wynagr i 958 954 05
Ubezpieczenia s oleczne i inne swiadczenia, w rym: 119 943 58
46 704,28
Pozostate kosz rodzajowe
I
PEZYENOHS

Proesninemer:

¢ sprzedanych towardw I materiatdw
ra iy

 AZCH(EA

oo TS
N S

& . L RGN
43 065 54 2022 947 58

Aknuializacig wartosci akt

188097
Inne przychody operacyjne 34 101,46
R Bl e e P =
1 Strata z tytuty rozchody nicfinansowyg]
11 Aktualizacja wartoge; aktywow niefinansow ch 143 807,80
1 Inne koszty Operacyjne 92 181,11 2226 201,41
e i OSTHOBE ' BRI 083189571
e OB

i Dywidend i udziaty w2 skach, w tym: 694,80 680,00
a) od jednostek OWiazan ch, w tym:
~ W Ktérych jednostka osiada zaan azowanie w ka itzle
b) od jednostek ozostalych, w tym:
-~ W ktdrych jed
11 Odsetki, W tym: 194 175,32 117 794,43
= od jednostek pow; zanych
111 Zysk z hi rozchodu a 6w finansg
= W jednostkach powi zanych
v Aklualizacia wartofei aklywaw finansowych 3418,186 397332
Inne 2 000,35
N o T e o 295639397
2125 163,28

I

189,86

nostka posiada zaan laZowanie w kapitale

¢ch, w tym:

2389721633

O
=5
2
1]
N
£
=

833 040,77
U o PR
298 584,00

DA ZOOUNOSE WICEPRE

. TUPLIBT A A AT /
o Jahi

Data | pas aact s e s SR
(Data 1 pogpis osoby, kidre po i3
atek
Drukowane pregramen DRUB@W .,Q...n;”.... [P

WIBTZONO prowadzenie ik Je]
rachunkowych)




LY Lentum hnansowe . T @0,

ul, Sobleskiego 2
40-082 KATOWICE

(pieczet jednostki)

- Aktywa trwa]e

BILANS

dla jednostek innych niz banki, zakiady ubezpieczen i zakiady reaseluracji
sporzadzony na dzien:

...............................

31.12.2016

S

Jednostks obliczeniows: Zt

§ A 33 714 927 91 2921380744 A Kapltalt(fundusz) wlasny 11 477 954 66 12.278. 820 !
; Warto§ci niematerialne ;
| i prawne 0,00 0,00} I {Kapital (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,(
Koszty zakoficzonych prac Kapitat (fundusz} zapasowy,
b | rozwojowych Iy tym: 9868 058,94 10727 9541
— nadwyzka wartodci sprzedazy
5 (wartodci emisyjnej) nad
Wartos¢ firmy wartoscig nominalng udziatéw
(akeji)
3 Inne wartoéei niematerialne I Kapital (fundusz) z aktualizacji
i prawne wyceny, w tym;
4 Zaliczki na wartodei -z tytutu aktualizacji wartosci
niematerialne i prawne godziwej
Il | Rzeczowe aktywa trwale 2344706,60| 2244330,78] Tv |Fozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe, w tym:
. ~ tworzone zgodnie z umows
1 | Srodki trwate 2344 706,601 2244 330,78 (statutern) ootk
grunty (w tym prawo _ . .
ay | =, Kowania wieczystego ) 441 848,91 441 848,91 na udziaty (akcje) wlasne
budynki, lokale, prawa do lokali
b) | i obiekty inzynierii ladowej 139335827 | 1347208,58] V |Zysk (strata) zlat ubieglych
i wodnej
¢) { urzadzenia techniczne | maszyny 504 868,42 445808,75] VI | Zysk (strata) netto 1 009 895,72 950 865,
Odpisy z zysku netto w ciggu
d) | érodki transportu 3603,21f VIE | roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
¢) | inne érodki rwate 4 631,00 586133 559 37.828 213,
2 { Srodki trwate w budowie I Rezerwy na zohoms;zama G.OO 642,
3 Zaliczki na érodki trwale 1 Rezerwa z tytutu odroczonego
w budowie podatku dochodowego
. . Rezerwa na éwiadezenia
HI | Naleznoéci dlugoterminowe 0,00 000¢ 2 emerytalne i podobne 0,00 0.
1 ] 0d jednostek powiazanych - diugoterminowa
Od pozostatych jednostek,
2 | wktérych jednostka posiada — kréthoterminowa
zaangazowanie w kapitale
3 | Od pozostatych jednostek 3 | Pozostale rezerwy 0,00 642
IV | Inwestycje diugoterminowe 30600 517,64 | 2596948230 ~ diugoterminowe
1} Nieruchomoéci ~ krétkoterminowe 642
2§ Warto$ci niematerialne i prawne H | Zobowigzania diugoterminowe | 31884 292.20] 25402 372
3 | Dhugoterminowe aktywa 30600 617,64 | 25969482,30| 1 |Wobec jednostek powigzanych
finansowe
Wobec pozostalych jednostek,
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 000{ 2 |w ktérych jednostka posiada
Zaangazowanie¢ w kapitale
- udziaty lub akeje 3 ] Wobec pozostatych jednostek 31 884 292,20 25 402 372
— inne papiery wartodciowe a) | kredyty i pozyczki 24 682 949,83 23 302 059
. . . z tytulu emisji dhuznych
~ udzielone pozyczki b) papieréw wartoéciowych
- inne dlugoterminowe aktywa ¢) { inne zobowigzania finansowe 6749 19591] 1540 09¢
finansowe
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w pozostalych jednostkach,
b) | w ktérych jednostka posiada 0,00 0.001 ) | zobowigzania wekslowe
zaangazowanic w kapitale
— udzialy lub akcje e) |inne 452 146,46 560 222 ¢
. . , Zobowigzania .
- 11288 271,35| 12135491,
inne papiery wartodciowe m krétkoterminowe
. , . Zobowigzania wobec jednostek
—udzielone poZyczki 1 powigzanych 0,00 0
~ inne dlugoterminowe aktywa ) 2 tytulu dostaw { ustug, 0.00 01
finansowe o okresie wymagalnogei: : :
¢} | w pozostalych jednostkach 30600 517,64 25 969 482,30 - do 12 miesigcy
— udzialy lub akeje 78 500,00 78 500,00 — powyzej 12 micsiecy
— inne papiery wartosciowe b) | inne
Zobowigzania wobec
o , . pozostatych jednostek,
udzielone pozyczki 405 996,81 19551681 2 w kt6rych jednostka posiada 0,00 0,
zaangazowanie w kapitale
— inne dlugoterminowe aktywa 2 tytulu dostaw i ushug, o okresie
finansowe 3011602083| 2569546549| a)| L 0.00 0,
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe — do 12 miesiecy
Dlugoeterminowe rozliczenia _ ol L
v miedzyokresowe 769 703,67 999 994,36 powyzej 12 miesigcy
Aktywa z tytulu odroczonego .
! podatku dochodowego b) inne
Inne rozliczenia Zobowigzania wobec
2 miedzyokresowe 769 703,67 999 994,36 3 pozostatych jednostek 11268 271,35 12135 491,
. B | Aktywa obrotowe - 2089322688|  a) | keedyy i pozyczki 724370864 8383353,
2 tytutu emisji dhemych
I | Zapasy 0.00 2489.02) b papieréw wartodciowych
1 | Materialy ¢) | inne 2obowiazania finansowe 368264847 3562392
. . Z tytuh dostaw i ushug,
2 I Pélprodukty i produkty w toku d) o okresie agalnoei: 58 693,42 46 016,
3 | Produkty gotowe —do 12 miesigey 58 693,42 46 016,
4 | Towary — powyzej 12 miesiecy
5 | Zaliczki na dostawy { ustugi 2439,02 €) f?};ﬁfg otrzymane na dostawy
I | Naleznoéci kréthkoterminowe 2256 346,10) 4 726 334,31 f) | zobowigzania wekslowe
z tytulu podatkdw, cet,
i Nalegnoém od jednostek 0,00 000] g pbezpwczen spo}ecz.;nych 108 785,90 136 212
powigzanych 1 zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
z tytuhu dostaw § ushug, s
) |2 tgl:ruesie h g 0,00 000] b= tytutu wynagrodzen
—do 12 miesigey i) | inne 174 434,92 7 517
- powyzej 12 miesigcy 4 | Fundusze specjalne '
b) | inne IV | Rozliczenia migdzyokresowe 244 252,04 289707
Naleznoéci od pozostatych
Jjednostek, w ktérych jednostka .
2 posiada zaangazowanie w 0.00 0.00] 1 |Ujemna wartos¢ firmy
kapitate
a) 2 o)kre‘: slig(;;t;:tvy-] ushug, 0,00 0,00f§ 2 |Innerozliczenia misdzyokresowe 244 252,04 289707
~ do 12 miesiecy - dlugoterminowe
— powyiej 12 miesiecy — krétkoterminowe 244 252,04 288 707
b) | inne
3 | Nalezmodci od pozostatych 2256346,10| 4726 334,31
Jjednostek
{2 gé“;’igzgi‘:’yf ustug, 2169390,17| 3720 411,58
— do 12 miesiecy 215939017 372041158
— powyzej 12 miesigcy
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b)

z tytuhu podatkéw, dotacii, cet,
tubezpieczen spolecznych

| zdrowomych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

93 138,00

1054,00

€)

inne

3817,93

1004 868,73

d} | dochodzone na drodze sadowej

: I

Inwestycje krétkoterminowe

18 559 585 47

15 755 867,16

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

18 659 585 47

15 755 867 18

a) | w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

— udzjaly lub akcje

— inne papiery wartodciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finangowe

b) | w pozostatych jednostkach

17 112 494,56

14 577 623,06

- udzialy lub akcje

38 653,80

38 017,13

- inne papiery wartoéciowe

- udzielone pozyceki

132 077,16

210 480,00

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

16 941 763,60

14 329 125,93

¢)

srodki pienigime i inne aktywa
pienigine

1447 080,91

1178 244,10

— $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

1447 090,91

1178 244,10

- inne $rodld pienigzne

— inne aktywa pienigine

Inne inwestycje
krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

343 910,77

408 586,20

Nalezne wplaty na kapital
{(fundusz) podstawowy

Udzialy (akeje) wlasne

(De.ua i podpis osoby,

s
PR A 3
S Al :
BRI CRD,

AT s

rachunkowych)
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(Deta i podpis kierownika jednostki, a Jjezeli jednostka
kieruje organ wicloosobowy, wszystkich cztonkéw tego organu)



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sporzadzony z5 okres 0d 01.01.2016 do 31.12.2016

................

{wariant pordwnawczy)

B__| Kosziy dzialainogci operacyjnej | 3398 545,48 | 2 769 902 50|

I Amortyzagig 82 785 56 107 489 49

- 7 7555 5

I 840610,12
0 50652535
m T

119 943 58
48 704,28
48 623,11

3114 064,27

_2.058 930,01
2022 947 58

Alktualizacia wartode] g
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjue

35 982 43
2998 328,90 | 2370 109,21

II 1 Tnne koszty Operacyjne 2226 201,41
F | Zysk (strata) z dziatalnosc; operacyjnej (C+p E) ! 4601299,91] _4 083 395,71
G | Przychody fnansows ~ 203 596,58 | 124 448,10
I Dywidendy udzialy w skach, w tym: 680,00
a) od jednostek i3 :
II 117 794,43
11

3973,32

2000,35

2 958 393,97

2125 163,28

ek dochodg
Pozostate Showiazkowe Zranie
N D ey

T e AT ,] L
i T e LT s

jszenia zysky Zwiekszenia straty)
——— e

~3) T T B B dea o .
- e:.,i:":z{-.;?‘al"'d'm».ﬁ&fz

£P Contum Finorsowe $p. 7 0.0, WICEBREZES / VL
£ AL T ul. Soblesklego 2 ° b W\}
5 e 40-082 KATOWICE — Robyir i
.................... gogk danik...... ./
{Data f POdBIS kidrownika fednostki, o jezeli jednosikg
keruje organ wfeloosobowy wszystkich czio,




EP Cenirin Bagnyowa $p. 2 00.
ul. Mlckiewicza 18
~40-55%

(pIECZQC ]cdnosikr)

sporzgdzony na dzien:

AR CIRHG e

BILANS

ne
Lot

i
obliczeniowa: pEn

Koszty iakonczonych prac
rozwajowych

Wartosé firmy

Inac wartosci niematerialne
i prawne

9868 058,94

Zaticzki na wartodci

nicmaterialne i prawne

Srodki trwale

2 443 849 87 2 344 706,60
grunty (w tym prawo 30102t,29] 441 848,91
uzytkowania wieczystego gruntu)
budynt, lokalc i obickty 2136 513,58| 1393 358,27
inzynierii lgdowej 1 wodnej ) i
urzgdzenia techniczne | maszyny 0,00 504 868,42 -009'895/72.
$rodki transportu
inne $rodki troate 6 315,00 4 631,00 [AE; i3

5ol

Srodki trwate w budowie

cZerwy mazobowigzania

Zaliczki na érodki irwale
w budowie

Rezerwz z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Rezerws na §wiadczenia

migdzyokresowe

- 0,00 0,00
: emerytalne i podobne
Od ]ednostek pownqzanych — dlugoterminowa
Qd pozostalych jednostek — krotkoterminowa
Tnwestyeje dhigotermingwe 347458 515,66 | 130:600:517.641 3 | Pozostale rezerwy 0,00 0.00
Nieruchomosci 200 Q00,00 0,00 ~ dlugoterminowe
Warto$ci niematerialng i prawne krétkoterminowe
Phugoterminowe aktywa SR T
finansowe 34 258 515,68 30600517.64 AL v ey in ~31:884°292,20
w jednostkach powigzanych 0,00 000 1 Wobe(. chnoslck pow:qzanych
-~ udziaty lub akcje 2 | Wobec pozostalych jednostek 35 787 553,00| 31884 292,20
— inng papiery warto§ciowe a) | kvedyty i pozyczki 24 656 529,15] 24 682 949,83
- udzielone pozyczki b) “ ty?u}_L,i le’Sj.l d.} ulalych
papierow wartodciowych
- inne dhugoterminowe akiywa ¢) | inng zobowigzania finansowe 9 115 803,54 674919591
finansowe
) | w pozostalych jednostkach 34 258 515,66] 30600517.64] d)]inne 2 015 220 31 452 146,48
- udzialy lub akcje 7685000  78.500,00| Trp | ZoDovAzAmE L Gt iy oso 781,66} 11268271,
7 krétkoterminowe - R b
— innc papiery wartosciowe 1 Wobec jednostek pow:47anych 0,00 0,00
. . . z tytudu dostaw i ustug, 0.00
—udziglone pozyczki 538 073,97 405 996,81 a) o okresic wymagalnodci: 0.00 .
- inne dhugoterminowe aktywa | 43 643 591,69| 30 116 020,83 - do 12 miesigey
finansowe
— powyZej 12 micsigey
76970367 D) finnc
Aklywa z tytu{u odroczonego 2 | Wobec pozostatych jednostek 13080 781,66| 11 268 271,35
podatku dochodowego
Ione rozliczenia 2750 716,86  769703.67] a)|kredyty i pozyczki 7970 186,70 7243 708,64
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b)

2 tytuhu emisji diuznych
papierdw wartoSciowych

<)

inne zobowiazania finansowe

5 009 108,86

3 682 648,47

Materiaty

d)

z tytutu dosiaw i ustug,
o okresie wymagalnodci:

1225318

58 693,42

Péiprodukty i produkty w tokn

—do 12 miesigey

12 263,19

58 693,42

Produkiy gotowe

— powyzej (2 miesiecy

Towary

50 400,00

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowiazania wekslowe

| Nale

Zaliczki na dostawy

z tytudu podatkdw, cel,
ubezpieczen i innych §wiadezen

89 232,91

108 785,90

Naleznosci od jednostek
powigzanych

z tytulu wynagrodzen

a)

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty:

174 434,92

- do 12 miesigey

- powyzej 12 miesigey

1 244262,04

b)

inne

Ujemna wartosé¢ firmy

~2

Naleznodei od pozostakych
jednostek

3002 829,10

2 256 346,10

Tnne rozliczenia
migdzyokresowe

243 982,04

244 252,04

z tytuly dostaw i ustug, o
okresie splaty:

2 967 282,10

2189 360,17

- dlugoterminowe

40 730,00

€,00

—do 12 miesiecy

2 967 252,10

21569 380.17

— krétkoterminowe

203 252,04

244 252,04

- powyzej] 12 miesigey

z tytutu podatkow, dotacii, cel,
ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

35 677,00

93 138,00

inne

0.00

3817,93

dochadzoae na drodze sadowej

Inwestyeje Krotkpterminows

%16 201 42767

18°559.585.47

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

16 291 427 67

18 559 585,47

w jednostkach powigzanych

0.00

0,00

- udzialy hub akcje

— inne papiery wartodciowe

- udziclone poZyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

w pozostalych jednostkach

15 734 842,81

17 112 494,56

— udzialy fub akcje

48 047,22

38 653,80

— inne papiery warlo§ciowe

— ndziclone pozyczki

112 271,24

132 077,16

— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

15574 324,15

16 941 763,60

¢)

$rodki pisnigzne i inne aklywa
pienigzne

556 785,06

1447 080,91

~ $rodki pienigzne w kasic i na
rachunkach

556 785,06

1 447 090,81

— inne $rodki pienigzne

~ inne aktywa picnigzne

Inne inwestycje
krotkotermmowc

.03 A

rachunkowych)

Druk: Wydawnictwo Pedatkowe GOFIN sp. 2 0.0., 66-400 Gorzdw Wikg.. ul. Owocowa 8.

(Data i podpis osoby, I'Ej pow:eugono prowadzem k
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{Data i podpis kierownika jednostki, a jeteli jednostks
kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkdw tego organu}
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(peczs jednostk) sporzadzony za okres od 0101.20135. do 3112

PrrVchody meltoZblpr ZeaRLy A ZroWnane:s

3 THEN1 =

(warlant porownawczy)

DA EIZHAL
2032 ik
O 064 12,66 [ RRAB0AT 0,02

TSR AW Y L o

— od jednostek powiazanych

Przychody netto z¢ sprzedazy produktow

7 964 112,66 7 B84 110,02

zmniejszenie = warto$é ujemna}

1t Zmiana stanu produktow (zwigkszenie ~ wartost dodatnia,

T | Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

v Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatldw

FKoezty dzialalnosel Operacyjne j%:':

. 835137860165 329654548

i

| Amortyzacja 60 143,30 82 785,56
11 Zuzycie materialdw 1 energil 75 060,85 74 377,09
111 Ustugi obce 863 861,43 1209 094,91
v Podatki i oplaty, w tym: 588 797,02 791 050,09
— podatek akcyzowy
V Wynagrodzema 1021 021,39 1027 190,29
i Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 147 423,35 137 161,44
Vit | Pozostale koszty rodzajowe 69 071,26 76 886,10

VIIL | Wartoéé sprzedanych towaréw i materiaiow

R B (Sleatazelsprred 2 I (ALS B
FEDE talEpreychody. opé‘racyjneyg‘ﬂ&c

4851564454
§66:370:09{% 46427

] Zysk ze zbycia meﬁnansowych aktywow trwatych 2 464 155,33

Il Dotagje

Tl | Inne przychody operacyjne

866 370,09 649 908,94

o708 aleIKoSty; Oporacy e i

491727543793 :098:328,90/

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow tr\;a_}ych 170 546,95

Il Aktualizacja wartodcei aktywow niefinansowych 74 528,16 580 342,88

Inue kosz.ty operacyp:e

672 679,68 2 41? 986 02

rzychodygﬁnansowm

1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym

1 494 60

— od jednostek powigzanych

v [nne

11 Qdsetki, w tym: 99 468,44 111 283,52
_ od jednostek powiazanych
T | Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aknalizacja wartosci inwestycji 3285,93 5818,46
0,24 85 000,00

COSELYTINAISOW:

439755631 [ 50588771

7 [ Odsetki, w tym:

2 234 645,00 2 375 248,84

_ dla jednostek powiazanych

11 Strala ze zbyeia inwestycji

1i Aktualizacja wartogel inwestycji

325794

Iane

WyniKZdaTZen: TnadZWYCZAInyCni()

FZSsR (St ﬁi‘ﬁ!’ﬁlnoﬁii’”ﬁ?"‘é“’d%: Eﬁ-"G@H

1201 653, 37 1130 738.93
' 798 90’33-72

Ay

! Zyski nadzwyczajne

11 Straty nadzwyczajne
R Ly S G Eata b ro (ISH2E e
L Podatek dochodowy

TRATRZAGISE $2087008172
439 407,00 289 013,00

M Pozostale obowi

RN By LA tD) el OV

azkawe zmniejszenia zysku (zwi kszenia straty)

13071039 50 I RA10091895172

fs

y 2’{' 673 Rory. . T gm ﬁmwamﬂw ksag/? (31'7%4

(Datz i padpis os0by. kidrej gowierzono,
rachunkowych)

Cobeart
Druk: Wydawnictwe Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Goezow Wikp., ul. Owocowa 8.
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(Data i pedpls kigrownika jednoslki. a jezali jednoslky
kiaruje organ wisloosobowy, wszystkich cztonkdw tego organu}
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