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Dla Akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w upadlosci ukladowej

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego EN ERGOMONTAZ-
POLUDNIE S.A. w upadlosci ukladowej (Spolka) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza
15, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

2 dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi

zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenic opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowe; wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow i zapisow ksiggowych
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogolnej
prezentaciji sprawozdania finansowego.

4 Zarzad Spolki przedstawil w punkcie 7.1 sprawozdania finansowego zagrozenie dla mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke. Poinformowal jednoczesnie, ze jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci.

W dniu 26 stycznia 2013 roku stalo si¢ prawomocne postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach X Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych

i Naprawczych z dnia 18 stycznia 2013 roku o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia
ukladu. Ewentualny uklad musi zosta¢ uzgodniony z wierzycielami Spolki 1 zatwierdzony przez
sad. Zdaniem Zarzadu Spolki dzialania podjete przez Zarzad majace na celu zaspokojenie
wierzycieli wedlug zlozonych propozycji ukladowych zostana uwiericzone powodzeniem,
jednak pewnosci takiej nic ma. Stan ten wskazuje na istnienie znacznej niepewnosci co do

mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

5  Wartoé¢ zadluzenia z tytulu uméw kredytowych wypowiedzianych i wymagalnych wynosila na
dzieri 31 grudnia 2012 roku 103 204 tysicey zlotych, a z tytulu wypowiedzianych uméw
leasingowych 13 049 tysigcy zlotych. Biorac pod uwagg utrate zewnetrznych zrodel
finansowania oraz brak mozliwosci pozyskania nowych Zrodel, istnieje znaczna niepewnosé
co do zdolnosci Spolki do prowadzenia dzialalnosci operacyjnej, ktéra generowalaby dodatnie

przeplywy pienigzne.

Ponadto w dniu 5 czerwca 2012 roku Bank Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie S.A.
wezwal Spolke solidarnie ze spétkami Grupy PBG do splaty lacznego zadluzenia z tytulu
umowy o lini¢ kredytowa zawartej pomiedzy tym bankiem a spétkami z Grupy PBG. Wartos¢
zadluzenia spélek z Grupy PBG na dziedt wypowiedzenia umowy wynosila 100 489 tysiace
zlotych, natomiast zadluzenie Spolki 3 980 tysigcy zlotych. Poza tym Spolka udzielila
poreczenia do kwoty 990 000 tysiccy zlotych obligacji korporacyjnych na okaziciela serii C1D
o warto$ci nominalnej 825 000 tysigcy zlotych, wyemitowanych przez PBG S.A. W zwiazku

z ogloszeniem przez Sad Rejonowy w Poznaniu w dniu 13 czerwea 2012 roku upadiosci

7 mozliwoscia zawarcia ukladu wobec sp6lki PBG SA Obligatariusze zglosili do PBG S.A.
zadanie natychmiastowego wykupu obligacji.

W dniu 4 czerwea 2012 roku Spélka zlozyla Zarzadowi Banku Gospodarki Zywnosciowej

w Warszawie S.A. oéwiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych oswiadczen woli
dotyczacych przystapienia Spolki solidarnie ze spotkami z Grupy PBG do umowy linii
kredytowej, w tym oswiadczen, ktore dotyczyly odpowiedzialnosci Spolki w wysokosci
przewyzszajacej kwote 3 980 tysigcy zlotych oraz Zarzadowi PBG S.A. z siedziba

w Wysogotowie k. Poznania oraz Zarzadowi ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Warszawie

o odwolaniu oéwiadczen woli, ktére zlozone zostaly w zwiazku z porgczeniem obligacii na
okaziciela serii C i D wyemitowanych przez PBG S.A. U podstaw odwolania oswiadczen leza
uchybienia formalne, w wyniku ktérych w opinii Spolki nie doszlo do skutecznego zawarcia
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umow. Na dzien niniejszego Stanowiska istnieje znaczaca niepewnos¢ co do potencjalnego

wplywu tych kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

6 W trakcie roku 2012 wypowiedziane zostaly umowy ze spotkami koncernu Alstom, gléwnym
odbiorcg Spolki, ktory w 2011 roku generowal 66%, a w 2012 roku 64% przychodéw Spolki
z podstawowej dzialalnosci ustugowej. W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku
sprawozdaniu finansowym zostaly utworzone rezerwy na roszczenia spolek koncernu Alstom
w rownowartosci przekazanych przez Spolke gwarancji. Na dzien wydania niniejszego
Stanowiska istnieje niepewnosc co do wysokosci wzajemnych roszczen oraz ostatecznego

rozliczenia mi¢dzy stronami.

7 Na dzien 31 grudnia 2012 roku strata Spolki przewyzsza sume kapitalow zapasowego
1 rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego. Zaprezentowany w bilansie kapital
wlasny Spolki byl ujemny i wynosil 255 987 tysiccy zlotych. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spélek
Handlowych, Zarzad jest obowiazany niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.

8  Powyzej wskazane okolicznosci, wymienione w punktach od 4 do 7 wskazuja na istnienie
istotnego zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spolke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci. Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci Spolki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennej wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spolka nie byla
w stanie kontynuowac swojej dzialalnosci. Biorac pod uwagg istotnos¢ tych okolicznosci, nie
jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dzialalnosci Spolki jest zasadne.

9 Uwzgledniajac wage probleméw oméwionych wyzej i ich wplyw na wynik dzialalnosci
gospodarczej za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wyrazamy opinii o zalaczonym

sprawozdaniu finansowym.

10 W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznalismy rozpatrywanie sprawozdania
z dzialalnosci.
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