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Dla Akcjonariuszy Energomontazu Poludnice Spolka Akeyjna

I Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
Energomontaz Poludnie Spélka Akeyjna (Spélka) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15
oraz zalaczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spolki, na ktore
skladaja si¢ skonsolidowanc i jednostkowe skrocone sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2012 roku, skonsolidowane i jednostkowe skrécone
sprawozdania z calkowitych dochodéw, skrocone zestawienia zmian w kapitale wlasnym Grupy
Kapitalowej 1 Spolki, skonsolidowane i jednostkowe skrocone rachunki przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwea 2012 roku oraz wybrane informacje

objasniajace.

8]

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 .fnidmc'{m sprawosdawczosé finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i innymi obowigzujacymi przepisami odpowiada Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tych sprawozdan.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
— postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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W dniu 10 sierpnia 2012 roku Zarzad zlozyl w Sadzie Rejonowym w Katowicach wniosek

o ogloszenie upadlosci Spolki z mozliwoscig zawarcia ukladu. Na dzien wydania niniejszego
Stanowiska wniosek Zarzadu nie zostal rozpatrzony przez sad, a ewentualny uklad musi zostaé
uzgodniony z wierzycielami 1 zatwierdzony przez sad. Ze wzgledu na niepewnosé co do
dalszego toku postepowania, istnicje powazne zagrozenie zdolnosci Spolki oraz Grupy

Kapitalowej do kontynuowania dzialalnosci w dajacej sie przewidzieé¢ przyszlosci.
) acej si¢ | )

Na dzien wydania niniejszego Stanowiska wypowiedziane zostaly umowy ze sp6lkami koncernu
Alstom, glownym odbiorca Spolki, ktory w 2011 roku generowal 66% przychodéw Spolki

z podstawowej dzialalnosci uslugowej. W sporzadzonym na dzien 30 czerwea 2012 roku
skonsolidowanym i jednostkowym skréconym srodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazano naleznosci od spolek koncernu Alstom w kwocie 54 765 tysiecy zlotych, w tym

z tytulu dostaw 1 uslug 34 454 tysiace zlotych oraz z tytulu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych
20 311 tysigcy zlotych. Natomiast wartos¢ zobowigzani Spolki wobec spolek koncernu Alstom
wynosila 9 505 tysi¢cy zlotych. Tytulem rozliczenia roszczen sp6lki koncernu Alstom
wstrzymaly regulowanie wymagalnych wierzytelnosci. Na dzien 30 czerwea 2012 roku ich

wartos¢ wynosila 19 931 tysicey zlotych.

Ponadto z tytulu wyceny uméw o budowe dotyczacych wypowiedzianych kontraktéw ujeto
przychody w wysokosci 6 814 tysiace zlotych oraz obnizono rezerwe na przewidywane straty do
kwoty 11 532 tysiace zlotych, tj. o kwote 5 192 tysiace zlotych. W sporzadzonym na dzieii

30 czerwcea 2012 roku skonsolidowanym 1 jednostkowym skréconym $rodrocznym

sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujete zadne korekty z tytuly wypowiedzenia umow.

W opinii Zarzadu prawidlowe rozliczenie kontraktéw na dzieri niniejszego Stanowiska nie jest
mozliwe ze wzgledu na trwajaca inwentaryzacje prac wykonanych do dnia wypowiedzenia
umoéw. Natomiast odzyskanie wymagalnych wierzytelnosci nie jest zagrozone ze wzgledu na
uruchomiong procedure sadowego zabezpieczenia naleznosci. Na dzien wydania niniejszego
Stanowiska istnieje niepewnosc co do wysokosci wzajemnych roszczen, w szczegdlnosci
wartosci wykonanych robét oraz co do przewidywanego ostatecznego rozliczenia migdzy

stronami.

Na dzien 30 czerwcea 2012 roku wartosé zadluzenia z tytulu uméw kredytowych
wypowiedzianych do dnia wydania niniejszego Stanowiska wynosila 60 971 tysigey zlotych.
Biorac pod uwage utrate glownego odbiorcy i zewnetrznych zrodel finansowania oraz brak
mozliwosci pozyskania nowych zrodel, istnieje znaczna niepewnosé co do zdolnosci Spolki
i Grupy Kapitalowej do prowadzenia dzialalnosci operacyjnej, ktora generowalaby dodatnic

przeplywy pieni¢zne.

Ponadto w dniu 5 czerwca 2012 roku bank BGZ SA wezwal Spélke solidarnie ze spolkami
Grupy PBG do splaty lacznego zadluzenia z tytulu umowy o lini¢ kredytows zawartej pomicdzy
tym bankiem a spolkami z Grupy PBG. Wartos¢ zadluzenia spolek z Grupy PBG na dzien
wypowiedzenia umowy wynostla 100 094 tysiace zlotych, natomiast zadluzenie Spolki

3 980 tysiecy zlotych. Poza tym Spoélka porgezyla obligacje korporacyjne na okaziciela serii C

i D wyemitowane przez PBG S.A. W zwiazku z ogloszeniem przez Sad Rejonowy w Poznaniu
w dniu 13 czerwca 2012 roku upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu wobec spélki PBG SA
Obligatariusze zglosili do PBG SA zadanie natychmiastowego wykupu obligacji. Wartosé
zadluzenia PBG SA na dzien 30 czerwea 2012 wynosila 836 000 tysigcy zlotych.
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W nocie 21. do skonsolidowanego i jednostkowego srodrocznego sprawozdania finansowego
Zarzad poinformowal o zlozeniu o$wiadczen o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych oswiadezen
woli dotyczacych przystapienia Spolki solidarnie ze spolkami z Grupy PBG do umowy linii
kredytowej, w tym oswiadczen, ktore dotyczyly odpowiedzialnosci Spolki w wysokosci
przewyzszajace] kwote 3 980 tysiecy zlotych oraz o odwolaniu oswiadezeri woli, ktore zlozone
zostaly w zwiazku z poreczeniem obligacji na okaziciela serii C i D wyemitowanych przez PBG
S.A. U podstaw odwolania oswiadczen leza uchybienia formalne, w wyniku ktérych w opinii
Spolki nie doszlo do skutecznego zawarcia umow. Na dzieni niniejszego Stanowiska istnieje
znaczaca niepewnosc¢ co do potencjalnego wplywu tych kwestii na zalaczone skonsolidowane

i jednostkowe skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe,

Spolka nie ujela w skonsolidowanym i jednostkowym skréconym srédrocznym sprawozdaniu
finansowym na dziefi 30 czerwca 2012 roku rezerwy na roszezenia ING Lease (Polska)

Sp. z 0.0. z tytulu wypowiedzianej umowy leasingu finansowego . Po uwzglednieniu wartosci
korzysci, o ktorych mowa w art. 709" kodeksu cywilnego, wartos¢ rezerwy powinna wynosi¢
3 132 tysiace zlotych. Uwzglednienie rezerwy w sprawozdaniu finansowym spowodowaloby
zwigkszenie straty netto o kwote 3 132 tysiace zlotych.

Po dniu 30 czerwca 2012 roku Spélka ujela w ksiegach fakeury dotyczace kosztow realizacji
kontraktow w pierwszym polroczu 2012 roku w wysokosci 21 304 tysiecy zlotych.
Uwzglednienie tych kosztow w ksiegach na dzien 30 czerwcea 2012 roku oraz ujecie
zaktualizowanego szacunku przychodéw z tytulu uméw o budowe spowodowaloby wzrost
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug o kwote 21 304 tysiace zlotych, zmniejszenie rozliczen
migdzyokresowych biernych o 7 012 tysigcy zlotych oraz zmniejszenie rezerw na przewidywane
straty o 2 138 tysi¢cy zlotych. Natomiast wartos¢ naleznosci z tytulu uméw o budowe -
prezentowana w pozycji aktywow ,,Rozliczenia mi¢dzyokresowe” - wzroslaby o 11 524 tysiace

zlotych, a wynik finansowy netto bylby nizszy o 629 tysi¢cy zlotych.

W sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spolki na dzien 30 czerwcea
2012 roku wykazano strate przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecia kapitalu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spolek Handlowych Zarzad
jest obowiazany niczwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia

uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki

Powyzej wskazane okolicznosci, w szczegolnosci wymienione w punktach 4 i 5 wskazuja na
istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spolke i
Grupe Kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei. Zalaczone skonsolidowane 1
jednostkowe skrocone srodroczne sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci Spolki 1 Grupy Kapitalowej i nie zawieraja korekt dotyczacych
odmiennej wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okazac sie konieczne, gdyby
Spolka 1 Grupa Kapitalowa nie byla w stanie kontynuowaé swojej dzialalnosci. Biorac pod
uwagg istotnosc tych okolicznosci, nie jestesmy w stanie stwierdzié, czy zalozenie kontynuacji

dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej jest zasadne.
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Uwzgledniajac istotnosé kwestii przedstawionych powyzej oraz wplyw, jaki mogloby wywrzec¢
ich uwzglednienie w zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym skroconym srodrocznym
sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku oraz na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spolki oraz Grupy Kapitalowej na dzien

30 czerwcea 2012, nie mozemy wydac raportu z przegladu skonsolidowanego 1 jednostkowego
skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

Elzbieta Grzeskowiak
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnosciq sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 31 sierpnia 2012 roku.

©1 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzlalnoscia sp. K. Wszelkie prawa zastrzezone



