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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

e na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Aktywa

|. Aktywa trwate dtugoterminowe 183 660 182 577 170 042
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 590 71 006 74088
2 Wartosci niematerialine 3033 2916 1595
3. Wartos¢ firmy 0 0 0
4, Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne 82 657 82 657 83 964
6. Aktywa finansowe 393 401 511
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6c.Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 124 214
6d.Inne aktywa finansowe 95 95 95
6e. Udzielone pozyczki 174 182 202
7. Naleznosci dtugoterminowe 11752 8 487 4010
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 235 17110 5771
9. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 103
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 195 944 206 882 247 357
1. Zapasy 69 728 78758 110 900
2. Naleznosci krotkoterminowe 122 474 125176 124 761
2a. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 65714 59 240 69 729
2b. Pozostate naleznosci 23125 22 491 21 686
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 2 663 5458
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 30 972 40 782 27 888
3. Aktywa finansowe obrotowe 45 41 2050
3a. Udzielone pozyczki 45 41 48
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 0 2 002
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3697 2 907 9 646
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 379 604 389 459 417 399
Pasywa

I. Kapitat wiasny ogétem 98 270 94 090 105 630
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 38 268 38 268 39 308
3. Akcje wtasne 0 0 -11 165
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 17 967 14 447 19 032
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -120 900 -103 227 -105 209
7. Zysk (strata) roku biezgcego 660 -17 673 1389
I:c;rlr(\ci:npzji;::: \;vjlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 98 270 94 090 105 630




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

8. Udziaty niedajgce konftroli 0 0 0
Il. Zobowiqzania diugoterminowe 62 497 69 892 75 267
1. Rezerwy 17 610 17 610 17 970
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5935 5935 6177
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 675 11 675 11793
1c. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 44166 48 636 53 493
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 3995
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 44 166 48 636 49 498
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 721 3 646 3 804
lll. Zobowiqzania krétkoterminowe 218 837 225 477 236 502
1. Rezerwy 2 568 2 568 1524
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 987 1 060
1b. Pozostate rezerwy 1581 1581 464
2. Zobowigzania finansowe 68 794 71167 63 082
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 59 965 58 755 54212
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 676 8 901 8 478
2c. Walutowe kontrakty typu forward 153 3511 392
3. Zobowigzania krétkoterminowe 147 475 151 742 171 896
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 335 49 451 45 430
3b. Pozostate zobowigzania 56 201 60 741 89 214
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 46 939 41 550 37 252
V. Zoboyviqzania zwiqzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 379 604 389 459 417 399
Wartos¢ ksieggowa 98 270 94 090 105 630
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 846 69 204
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,38 1,35 1,53




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.0l.do | od01.01. do
31.03.2012 31.03.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 91 235 75760
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 86 529 69 471
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4706 6 289
IV. Inne przychody 3 869 3 592
V. Koszty sprzedazy 0 87
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 5626 4874
VII. Inne koszty 3344 2373
VIIL. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -395 2 547
IX. Przychody finansowe 2 901 35
X. Koszty finansowe 1692 1717
XI. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 814 865
Xlll. Podatek dochodowy 154 -524
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 660 1389
XV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
XVI. Zysk (strata) netto przypadajqgcy: 660 1389
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 660 1389
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0
Pozycja

Zysk (strata) na netto 660 1389
Inne catkowite dochody 3520 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4 346 0
Skutki aktualizacji nieruchomosci 0 0
Podo’rek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddéw -826 0
catkowitych
Catkowite dochody ogétem 4180 1389
Zysk (strata) netto 660 1389
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 204
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zi) 0,01 0,02
Przypisany do:
Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujgcego 660 1389
Udziaty mniejszosci 0 0




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat el iiesy
z Kapitat Kapitat e ’f.c' +Z.. F’ozqsfofe Akcje Zys!< {sfrofo} Z1 wtasny bez Kapitaty wtasny z przyp adgjqce
1 styczen 2012 r. . aktualizacji kapitaty ubiegtych i roku ey R . . akcjonariuszom
akcyjny Zapasowy wtasne . udziatow mniejszosci udziatami : .
wyceny rezerwowe biezqgcego . . jednostki
mniejszosci mniejszosci . .
dominujgcej
Stan na poczatek okresu 92 307 38 268 14 447 69 968 0 -120 900 94 090 0 94 090 94 090
- W tym przeszacowanie kapitatu z fytuty 21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21 335 21 335
hiperinflacii
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 38 268 14 447 69 968 0 -120 900 94 090 0 94 090 94 090
ZW|eksze'n|o(+)/zmn|ejszen|o () ztytutu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wyceny srodkéw trwatych
i;\;:(eukszemo (+)/zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 660 660 0 660 660
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia () 0 0 3520 0 0 0 3520 0 3520 3520
Aktualizacja aktywow finansowych
Potgczenie z jednostkg zalezng 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poszerzenie grupy kapitatowe;j 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenial(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2012 r. 92 307 38 268 17 967 69 968 0 -120 240 98 270 0 98 270 98 270




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat Kapitat ergiie ey
. . Kapitat z Pozostate . Zysk (strata) z lat P . P przypadajgce
z Kapitat Kapitat RIS ; Akcje . : wtasny bez Kapitaty wtasny z 4 .
1 styczen 2011 r. . aktualizaciji kapitaty ubiegtych i roku iy B ] . akcjonariuszom
akcyjny Zapasowy wtasne . udziatow mniejszosci udziatami : .
wyceny rezerwowe biezgcego . VR jednostki
mniejszosci mniejszosci dominui .
ominujgcej
Stan na poczgtek okresu 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441 162 441
- W tym przeszacowanie kapitatu z fytuty 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
hiperinflacii
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedow podstawowych 0 0 8 635 0 0 -55 670 -47 035 0 -47 035 -47 035
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -105 209 115 406 0 115 406 115 406
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z tytutu
podatku odroczonego od wyceny srodkdw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
frwatych
i;::(eukszemo (+)/zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 1389 1389 0 1389 1389
Zwieksgenig (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
aktywow finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 -11 165 0 -11 165 0 -11 165 -11 165
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ufworzgme kgpno’ru zwyceny fransakcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zabezpieczajgcych
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenial(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2011 r. 92 307 39 308 19 032 69 968 -11 165 -103 820 105 630 0 105 630 105 630




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od01.01 do | od01.01 do
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 814 -26 237 865
Il. Korekty razem 5491 44 750 13 928
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0
2. Udzig’r w (zyskach) stratach netto J:eQHOSTek podporzadkowanych 0 0 0
wycenianych metodq praw witasnosci
3. Amortyzacja 1963 8911 2067
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 -179
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1633 -1 536 1740
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -258 -715 55
7. Imiana stanu rezerw 0 -480 -2 580
8. Zmiana stanu zapasdw 9 025 35 460 3319
9. Zmiana stanu naleznosci -10 557 17 889 13 424
é%zérgizg?ksrfgdn;écjvbowiqzoh krotkoterminowych, z wyjatkiem 11772 3283 6578
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 15 457 -19 319 -10 052
12. Zaptacony podatek dochodowy 0 2 351 -444
13. Inne korekty 0 5472 0
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6 305 18 513 14793
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 8 730 234
le\fg?;((::f wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 338 184
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 8 392 50
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 392 50
- Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 38
- sptata udzielonych pozyczek 6 27
- odsetki 2 327 50
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 401 7190 3893
:MNocisgﬁle wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdow 401 6940 3643
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 250 250
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywdw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.0l do [ od01.01 do | odO01.01 do
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

b) w pozostatych jednostkach 0 250 250
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 250 250
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -393 -6 460 -3 659
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy 1210 12 057 0]
.l. Wptywy peﬁo z.emisji akcji (wydania udzicfév\() iinnych 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1210 0 0
3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 12057 0
Il. Wydatki 6332 34787 15 251
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 11165 11165
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 379 1 000
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzah finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 4 696 15 582 1296
8. Odseftki 1636 7 661 1790
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5122 -22730 -15 251
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.III) 790 -10 677 -4 117
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -5 949 -10 677 -3938
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 179
F. Srodki pienieine na poczqgtek okresu 2907 13 584 13 584
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 3 697 2 907 9 467




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Komentujgc wyniki za pierwszy kwartat 2012 roku Zarzgd Spdtki zwraca uwage na wysokie przychody
(wzrost o +20% w stosunku do | kwartatu 2011 roku), co istotne osiggniete w okresie zimowym. Wigzato
sie to z infensywnymi pracami na kilku budowach zagranicznych w Niemczech i Holandii. Marza zysku
brutto na sprzedazy zostata osiggnieta na poziomie ok. 5%, w poréwnaniu do ponad 8% rok wczesnie;.
Spadek rentownosci wynika z koniecznosci realizowania kilku nierentownych kontraktéw pozyskanych w
latach 2009, 2010.

Odnotowana ujemna rentowno$¢ operacyjna Spdtki wzieta sie w gtdwnej mierze z réznic kursowych na
dziatalnosci operacyjnej (wycena naleznosci i zobowigzan), ktére pogorszyty wynik operacyjny o 2,5
min zt oraz z ujemnego wyniku na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej w
kwocie ponad 0,6 min zt.

Obydwa te czynniki pogorszyty wynik Spdtki tgcznie o 3,1 min zt.

Zaskakujgco dobry rezultat z dziatalnosci finansowej jest gtdwnie wynikiem ok. 2,6 min zt przychoddw
finansowych z wyceny walutowych zobowigzanh finansowych, w tym przede wszystkim leasingowych.
Wynik finansowy brutto zostat osiggniety na poziomie zblizonym do pierwszego kwartatu roku
poprzedniego i wynidst ponad 0,8 min zt. Wynik netto osiggnat poziom ponizej 0,7 min zt.

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty 91,2 min zt, co oznacza wzrost
o ponad 20% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku,

e Zysk brutto ze sprzedazy wynidst plus 4,7 min zti byt o ok. 25,2% nizszy od wypracowanego w |
kwartale 2011 roku,

e Na dziatalnosci operacyjnejw pierwszym kwartale 2012 r. Grupa poniosta strate w kwocie
minus 0,4 min zt w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym na poziomie plus 2,5 min zt przed
rokiem,

e Zysk netto przypadajacy akcjonariuvszom podmiotu dominujgcego wynidstw pierwszym
kwartale 2012 r. plus 0,7 min zt wobec zysku neftto na poziomie plus 1,4 min zt w okresie
poréwnywalnym,

e Zatrudnienie w GK EP na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wynosito 1 377 osdb, co
oznacza niewielki wzrost zatrudnienia (wzrost o 0,3% r/r).

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalinosci Grupy Kapitatowej Energomontaz-
Potudnie (zwanych w dalszej czesci sprawozdania odpowiednio ,Grupg EP” lub ,GK EP", a w
odniesieniu do jednostki dominujgcej w Grupie EP, ,Spdtkg”) nalezaty w pierwszym kwartale 2012 roku
kontrakty montazowe realizowane w Niemczech i Holandii dla ALSTOM. Kontrakty te stanowity prawie
82% przychoddw skonsolidowanych okresu sprawozdawczego.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci | kwartat 2012 | kwartat 2011
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 5.2% 8.3%
Rentownos$¢ operacyjna? -0,4% 3.4%
Rentowno$¢ nettos 0.7% 1.8%

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100

Poréwnujgc wyniki finansowe Grupy EP osiggniete w pierwszym kwartale 2012 roku oraz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, zaobserwowa¢ mozna spadek rentownosci na wszystkich poziomach
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Marza brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
w okresie pierwszego kwartatu 2012 i pierwszego kwartatu 2011 roku




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
17,0%
20,0% - 8,3%
0, -4
15,0% 1,0%
5,6%

0, -
10,0% ’ 1Q2011
0,
5,0% - 0.8%
1Q2012

0,0%
-5,0% -
-6,2%

-10,0%

m1Q2012 1Q2011

Energetyka Budownictwo mieszkaniowe Inne
i przemystowe

Udzial segmentdw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy
GK EP w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku

1,1% 3.3%

95,6%

Energetyka M Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe Inne

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy GK EP
odnotowat segment ,,Energetyka” (95,6% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy). Obserwuje sie
wzrost znaczenia segmentu w przychodach Grupy Kapitatowej EP (w pierwszym kwartale 2011 roku
udziat segmentu w przychodach GK wynosit 88%). W segmencie Energetyka uimowane sq przychody z
realizowanych przez Grupe EP kontraktéw krajowych oraz zagranicznych (Niemcy, Holandia). Istotna
cze$¢ tych kontraktow jest wykonywana dla Alstom Power - energetycznej dywizji miedzynarodowej
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

korporacji ALSTOM.

Poréwnujgc analizowane okresy kwartalne w  segmencie ,Energetyka”

odnotowano zmniejszenie marzy brutto ze sprzedazy o 2,7% punkiu procentowego.

W poréwnaniu z okresem pierwszego kwartatu 2011 roku, w pierwszym kwartale 2012 roku udziat
segmentu ,,Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe” w przychodach Grupy EP zmnigjszyt sie (w | kw.
2011 r. udziat segmentu w przychodach GK wynosit 6,4%). Gtéwnq przyczyng spadku znaczenia tego
segmentu w dziatalnodci operacyjnej byto zakonczenie redlizacji kontraktu na budowe konstrukciji
dachu stadionu pitkarskiego PGE Arena Gdansk. Marza brutto ze sprzedazy w segmencie
,Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe" wyniosta w okresie sprawozdawczym 0,8% i okazata sie
nieznacznie nizsza od uzyskanej w pordwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Przychody z segmentu ,,Inne"” stanowity ok. 3,3% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy EP.
W tym segmencie odnotowany zostat spadek marzy brutto ze sprzedazy (o 23,2 punktu procentowego)
w stosunku do okresu pierwszego kwartatu roku poprzedniego. Marza ta wyniosta w okresie

poréwnawczym 17,0%.

OMéW,IENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

Koszt wtasny sprzedazy

W pierwszym kwartale 2012 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 92,2 min zt.

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres

Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2012 31.03.2011
Amortyzacja 1963 2045
Zuzycie materiatow i energii 15983 7 398
Ustugi obce 25072 29 008
Podatki i optaty 831 503
Swiadczenia pracownicze 48 128 27 813
Pozostate koszty rodzajowe 2 362 3253
Koszty wedltug rodzaju razem 94 339 70 020
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1003 3066
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) -3187 1389
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - 43
ggzzl:‘ Zézs:zrizrjjdaiy, koszty sprzedazy oraz koszty 92 155 74 432

Inne przychody operacyjne

W | kwartale 2012 roku inne przychody operacyjne wyniosty 3,9 min zt, z czego gtéwng wartosé

stanowiq przychody z najmu i dzierzawy.

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 258 -
b) odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw ) 067
aktywow

- naleznosci - 102
- Zapasow - 165
c) uzyskane odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary i 1712 419
grzywny

d) najem, dzierzawa 1866 1734
e) rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - 1 000
f) réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej - 22
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
g) wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych ) 5
dziatalno$ci operacyjne;j
h) inne 33 145
Inne przychody ogétem 3 869 3592

Inne koszty operacyjne

W | kwartale 2012 roku inne koszty operacyjne wyniosty 3,3 min zt w poréwnaniu do 2,4 min zt
analogicznego okresu roku poprzedniego. W biezgcym okresie sprawozdawczym najistotniejszg pozycje

innych kosztéw operacyjnych stanowiq réznice kursowe na dziatalnosci operacyjne;.

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011

a) strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych - (55)
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywdw - (33)
- naleznosci - (33)
c) odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, grzywny (34) -
d) odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

T (54) (149)
pozostatych zobowigzan
e) koszty utrzymania inwestyciji (39) (872)
f) réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej (2 464) -
g) wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych (632) )
dziatalno$ci operacyjne;j
h) inne, w tym: (121) (1 264)
- odszkodowania z tyt. umow ubezpieczen, kary i grzywny - (979)
- ustugi poreczenia i gwarancji - (15)
- koszty postepowania sgdowego (66) (167)
- pozostate (55) (103)
Inne koszty ogétem (3 344) (2 373)

Przychody finansowe

Przychody finansowe w | kwartale 2012 roku wyniosty 2,9 min zt. Naijistotniejszq pozycje w przychodach

finansowych okresu stanowiq roznice kursowe.

Wyszczegdinienie

za okres
od 01.01 do
31.03.2012

za okres
od 01.01 do
31.03.2011

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci (réznice kursowe odnoszgce sie do
pozyczek przypisanych do dziatalnosci finansowej pozostajg
nadal w tym miejscu)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu (np. Leasing)

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

351

2 550
2901

35

35

Przychody finansowe ogétem

2901

35

Koszty finansowe




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W | kwartale 2012 roku koszty finansowe w kwocie 1,7 min zt dotyczg obstugi zadtuzenia podmiotu
dominujgcego.

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (733) (851)
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym (959) (800)
Pozyczki

Dtuzne papiery warto$ciowe

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i - -
strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - -

(1692) (1651)

Inne koszty finansowe (66)

Koszty finansowe ogétem (1692) (1717)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej EP

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLUDNIE sktada sie
z dwdch gtéwnych podmiotdw, 1. jednostki dominujgcej ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. oraz spotki
zaleznej MODUS Il sp. z 0.0. [MODUS ], ktéra konsolidowana jest metodqg petna.

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. posiada réwniez 70% udziatéw OPEN sp. z 0.0. w likwidacji z Wroctawia,
w przypadku ktérej proces likwidacji trwa od 2008 roku. Jednostka ta nie podlega konsolidacii.
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15; 40-951 Katowice od
ponad pdt wieku dziata na polskim i miedzynarodowym rynku budownictwa energetycznego i
przemystowego.

Podstawowq dziatalnodcig Spdtki sq ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej, generalnego
wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizaciji, remontdéw urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i
przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobdw sq: energetyka zawodowa i przemystowa, huty,

koksownie, zaktady chemiczne.
W | kwartale 2012 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostat objety ENERGOMONTAZ-
POLUDNIE S.A. oraz spdtka zalezna MODUS .

L . L Udziat EP w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.03.2012 31.12.2011
MODUS II Katowice 100 % 100 %

MODUS Il nie posiada udziatéw w kapitatach innych podmiotdw. Emitent posiada udziaty/akcje w
innych jednostkach. Powigzania Emitenta z tymi jednostkami nie wywierajq istotnego wptywu na wyniki
Grupy Kapitatowej EP.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Skiad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzgdu Spditki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:
e Krzysztof Jan Diduch - Prezes Zarzqgdu,
e  Waldemar Baranski — Wiceprezes Zarzgdu,
e Radostaw Kaminski — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie
dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii
wchodfzili:
e Wiestaw Rézacki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Dariusz Karwacki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Piotr Rutkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Janusz Koszarny — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej EP:

ez dniem 12 kwietnia 2012 roku rezygnacje z petnienia obowigzkéw w Radzie Nadzorczej Spotki
ztozyli p. Stanistaw Gasinowicz, p. Marek Skibinski, p. Grzegorz Wojtkowiak oraz p. Andrzej
Wilczynski (raport biezgcy nr 14/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku);

e w dniu 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej p. Tomasza Worocha i powotato nowych cztonkdédw Rady Nadzorczej EP w
osobach p. Wiestawa Rézackiego, p. Piotra Rutkowskiego, p. Janusza Koszarnego, p. Dariusza
Karwackiego oraz p. Przemystawa Szkudlarczyka (raport biezgcy nr 16/2012 z dnia 13 kwietnia
2012 roku),

e w dniu 24 kwietnia 2012 r. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Spdtki.

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowany raport za pierwszy kwartat 2012 roku zostat sporzgdzony zgodnie z §87 ust. 1-10
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych [...] (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami) i obejmuje dane finansowe spotki ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. (dalej: Spdtka) oraz
podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w
niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzgdzenia Energomontaz-
Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. przekazywane jest w ninigjszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe oraz srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzaqd ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. dnia
15.05.2012r.

2.2, Zasady rachunkowosci

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Szczegdtowe
informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu za pierwszy kwartat 2012 r. zostaty zawarte
w jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie okresowym za 2011 rok. Raporty zostaty opublikowane
za pomocq systemu ESPI w dniu 30 kwietnia 2012 r. Spdtka udostepnia tres¢ raportdw na stronie
internetowej www.energomontaz.pl.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2.3. Imiany zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad
rachunkowosci stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

3.

3.1.

Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej

Inaczqgce zdarzenia i fransakcje

Do najwazniejszych wydarzen w pierwszym kwartale 2012 roku oraz w okresie po dniu bilansowym do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaliczy¢ mozna:

przystgpienie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 10 stycznia 2012 roku do umowy o
linie kredytowqg zawartg pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. Wysoko$¢ udostepnionej linii kredytowej wynosi 157 min zt, a okres jej
obowiqgzywania trwa do dnia 30 listopada 2012 roku. O przystgpieniu do ww. umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 10 stycznia 2012 roku.

zawarcie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 24 stycznia 2012 roku umowy z firmg
Alstom Power Systems GmbH dotyczgce] montazu rurociggdw pomochiczych czesci
cisnieniowej kotta 910MW w elektrowni Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe. Wartos¢ umowy
stanowi kwote 6,75 min euro. Umowa stanowi kolejny pakiet prac zleconych Spoétce do
wykonania w ww. lokalizacji. Poszczegdine zakresy pakietu przedmiotu zlecenia miaty rézne
terminy realizacji, nie przekraczajgce jednak daty 5 maja 2012 r. O zawarciu ww. umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 5/2012 z dnia 25 stycznia 2012 roku.

zawarcie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 31 stycznia 2012 roku umowy
podwykonawczej z firmg IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH na wykonanie czesci pakietu
prac montazowych w elekirowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe. Warto$¢ umowy
podwykonawczej stanowi kwote 4,4 min euro, a termin jej redlizacji okreslono do kohca
kwietnia 2012 roku. O zawarciu ww. umowy Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2012
z dnia 01 lutego 2012 roku.

prolongata umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. W dniu 13 lutego 2012 r. Zarzad Spdtki podpisat aneks do ww. umowy, na
mocy ktérego okres obowigzywania Umowy zostat prolongowany do dnia 14 listopada 2012
roku, a wysoko$¢ odnawialnego limitu, w ramach ktérego udzielane bedq gwarancje zostata
podwyzszona do kwoty 90 min zt, przy czym maksymalna suma gwarancyjna z tytutu udzielenia
pojedynczej gwarancji wadialnej wynosi 4 min zt. O przystgpieniu do Umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 78/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 r., nastepnie Spdtka
informowata o podpisaniu ww. aneksu w raporcie biezgcym nr 8/2012 z dnia 13 lutego 2012
roku.

przekroczenie tgcznej wartoéci umow zawartych przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. z
RAFAKO S.A. progu 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. tgczna wartos¢ uméw zawartych
pomiedzy ww. podmiotami w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych publikacje informacji o
zdarzeniu wyniosta 18,4 min zt. O przedmiotowym zdarzeniu Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 11/2012 z dnia 29 marca 2012r.

zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej EP dokonane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki w dniu 12.04.2012r., o ktérych mowa w pkt. 1.2 powyzej

zawarcie w dniu 5 kwietnia 2012 roku umédw kredytowych z Bankiem Ochrony $rodowiska S.A.
tgczna warto$¢ zawartych z Bankiem umdw wynosi na dzieh publikacji informacii o zdarzeniu
20,2 min zt. O zawarciu uméw kredytowych z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Spdtka
informowata raportem biezgcym nr 12/2012 z dnia 6 kwietnia 2012 .

otrzymanie i przyjecie w dniu 10 kwietnia 2012 roku warunkowego zlecenia na wykonanie prac
na terminalu LNG w Swinoujéciu. Przedmiotem zlecenia jest wykonanie przez Emitenta prac
mechanicznych na terminalu LNG w Swinoujéciu. Wartosé zlecenia wynosi 61 min zt a jego
termin realizacji przypada na okres od czerwca 2012 r. do konca listopada 2013 r. Warunkiem
wejscia w zycie ww. zlecenia jest brak ewentualnego protestu ze strony klienta - Polskie LNG S.A.
O ofrzymaniu zlecenia Emitent informowat raportem biezgcym nr 13/2012 z dnia 10 kwietnia
2012 roku.

zawarcie w dniu 17 kwietnia 2012 roku z PBG Technologia sp. z 0.0. (Przenoszgcy) umowy
przelewu praw i obowigzkéw (Umowa Cesiji), na mocy ktérej ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
wstgpit w prawa i obowiqzki strony umowy podwykonawczej (Umowa podwykonawczal)
zawartej dnia 18 stycznia 2011 roku przez Przenoszgcego ze spdtkg HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. (Zamawidgjgcy). Szacunkowa wartos¢ Umowy na dzieh publikacji raportu biezgcego wynosi
32,8 min zi, a jej termin realizacji zostat okreslony na dzieh 30 czerwca 2014 roku. Przedmiotem
Umowy jest wykonanie zbiornikdw paliwowych w ramach projektu modernizacii i rozbudowy
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sktadu MPS zlokalizowanego na terytorium kraju. O zawarciu umowy Spdtka informowata
raportem biezgcym nr 18/2012 z dnia 18 kwietnia 2012r.

e przekroczenie tqcznej wartosci uméw zawartych przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. 7
TAURON Wytwarzanie S.A. progu 10% kapitatdw wtasnych Emitenta. tgczna warto$¢ umow
zawartych z tym podmiotem w okresie od daty publikacji poprzedniego raportu (raport biezgcy
nr 56/2011 z dnia 14 lipca 2011 r., przy czym w sierpniu 2011 roku miata miejsce zmiana nazwy
firmy z Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. na TAURON Wytwarzanie S.A.) wyniosta 10,6 min
zt. O przedmiotowym zdarzeniu Spdtka informowata raportem biezgcym nr 19/2012 z dnia 10
maja 2012r.

Umowy budowlane

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym zawarto znaczgce umowy budowlane
wymienione ponizej.

Umowa z Alstom Power Systems GmbH

W dniu 24 stycznia 2012 r. Spdtka zawarta z firmqg Alstom Power Systems GmbH umowe w przedmiocie
montazu rurociqgdw pomocniczych czesci cisnieniowej kotta 910MW w  Elekirowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsruhe. Umowa o wartosci 6,75 min euro stanowi kolejny pakiet prac zleconych
Spdétce do wykonania w ww. lokalizacji. Poszczegdine zakresy pakietu 4 (przedmiot zlecenia) majg
rébzne terminy realizacji, nie przekraczajgce jednak daty 5 maja 2012 r. Umowa zawiera zapisy
dotyczgce kar umownych, ktére mogq zosta¢ natozone na Wykonawce w wysokosci 1% wartosci
umowy za kazdy rozpoczety tydzieh zwtoki, nie wiecej jednak niz do tgcznej maksymalnej wysokosci
10% wartosci umowy.

Umowa podwykonawcza z IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH

W dniu 31 stycznia 2012 r. Spdtka zawarta z firmg niemieckq IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH
(Podwykonawcal) umowe W przedmiocie Zlecenia podwykonawstwa czesci prac
montazowych wykonywanych przez Emitenta w Elektrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe
Zleconych Emitentowi przez Alstom Power Systems GmbH (Alstom).
W ramach pierwotnych zaméwieh Alstom zlecit Spdtce wykonanie dwdch pakietéw prac
0 tgcznej wartosci wynoszgcej 10,1 min euro. Umowa podwykonawcza o wartosci 4,4 min euro dotyczy
Zlecenia readlizacji cze$ci jednego z ww. pakietdbw prac montazowych wykonywanych
na czesci cisnieniowej kotta nadkrytycznego 210MW w wyzej wspomnianej elektrowni. Umowa zawiera
zapisy dotyczace kar umownych, ktére mogg zostaé¢ natozone na Podwykonawce w wysokosci 1%
warto$ci umowy za kazdy tydzien zwtoki, nie wiecej jednak niz do tgcznej maksymalnej wysokosci 5%
warto$ci umowy.

Umowa podwykonawcza miata zostaé zredlizowana w  terminie do kohca kwietnia br.

Umowy finansowe

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym Spdtka notyfikowata opisane ponizej zdarzenia
dotyczgce umow finansowych.

Umowa kredytowa z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.

W dniu 10 stycznia 2012 roku  ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. przystgpit solidarnie z Kredytobiorcami
(inne spotki z GK PBG - PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A.) do
umowy kredytowej zawartej z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. (Bank). Wysokos¢ linii kredytowej
udzielanej przez Bank wyzej wspomnianym podmiotom zostata zwiekszona do kwoty 157 min zi, linia
obowigzuje w okresie do dnia 30 listopada 2012 roku przy czym ostateczny termin sptaty przyznanej linii
kredytowej (Linia) wyznaczony zostat do dnia 30 grudnia 2017 roku. Linia moze by¢ wykorzystana przez
kazdego z kredytobiorcéw, limit dla poszczegdinych kredytobiorcdw nie zostat okreslony.

Przyznana na mocy aneksu linia kredytowa moze by¢ wykorzystana przez Kredytobiorcodw:

1. Do kwoty 100 min zt w okresie do dnia 30.11.2012 roku lub robwnowarto$¢ tych kwot w EUR lub USD w
formie kredytow rewolwingowych w PLN, EUR lub USD, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych
potfrzeb zwigzanych z zaopatrzeniem, produkcjq i sprzedazqg towardw lub $wiadczeniem ustug,
procesem rozliczeh pienieznych oraz na sfinansowanie zapasdw, rozliczeh miedzyokresowych i
naleznosci z tytutu rozliczen z kontrahentami oraz na pokrycie kwot wyptaconych przez Bank z tytutu
akredytyw,
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2. Do kwoty 157 min zt lub robwnowarto$¢ tej kwoty w EUR lub USD w okresie do dnia 30.11.2012 r. w
formie gwarancji bankowych w szczegdlnosci: gwarancji przetargowych, gwarancji zwrotu zaliczki,
gwarancji dobrego wykonania umowy, gwarancji zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub
gwaranciji jakosci, gwaranciji dobrego wykonania i zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub
gwarancji jako$ci, gwarancji zabezpieczajgcej zaptate za zakupione towary/wykonane ustugi,
gwarancji zabezpieczajgcej naleznosci celne, gwarancji zabezpieczajgcej naleznosci akcyzowe,
gwarancji zabezpieczajgcej ptatnosci podatku od towardw i ustug, przy czym okres obowigzywania
najdtuzszej gwarancji w ramach limitu wynosi 5 lat i 30 dni, przy czym ostatni dzieh, w ktérym Bank moze

wystawi¢ gwarancje to 30.11.2012r.,

3. Do kwoty 40 min zt lub réwnowartos$¢ tej kwoty w EUR lub USD z przeznaczeniem na udzielanie
akredytyw dokumentowych i akredytyw stand-by do 30.12.2014 r., przy czym okres obowigzywania
najdtuzsze] akredytywy w ramach Limitu wynosi 2 lata a ostatni dzieh w ktérym Bank moze wystawié
akredytywe to 30.11.2012r.

Linia kredytowa i zawierane w jej ramach kredyty rewolwingowe majg charakter odnawialny, co
oznacza, iz kazda sptata catodci lub czesci zadtuzenia, wygasniecie udzielonej gwaranciji lub
otworzonej akredytywy, umozliwia Kredytobiorcom ich ponowne wykorzystanie, natomiast kredyty

obrotowe w rachunku kredytowym w ramach Linii sg kredytami nieodnawialnymi.

Jezeli suma wykorzystanego limitu przekroczy kwote limitu przyznanego w zwigzku z wahaniami kurséw
walut Kredytobiorcy zobowigzani sq do zaptaty na rzecz Banku réznicy nie pdzniej niz w trzecim dniu
roboczym po dokonaniu ustalenia réznicy. Za zaptate rdznicy Kredytobiorcy odpowiadajg solidarnie.
Ustalenia réznicy Bank dokonuje w przypadku kazdorazowej dyspozycji Kredytobiorcéw dotyczgcej

uruchomienia transakcji w ramach limitu, jednak nie rzadziej niz raz w miesiqgcu, ostatniego dnia
roboczego kazdego miesigca.

Kredytobiorcy zobowigzani sg do solidarnej sptaty kredytdw zaciggnietych w ramach Linii, przy czym
Bank w pierwszej kolejnosci obcigza rachunek biezgcy tego kredytobiorcy, ktéry wykorzystat Linie.
Kredyty rewolwingowe i kredyty obrotowe w rachunkach kredytowych oprocentowane sg wedtug
zmiennej, rocznej stopy procentowej, obowiqzujacej w okresie, za ktéry naliczane sg odsetki, ustalanej
jako suma stopy WIBOR 1M dla kredytu w PLN lub EURIBOR 1M dla kredytu w EUR lub LIBOR 1M dla
kredytu w USD i marzy Banku. Odsetki za opdznienie od wymaganej i nie zaptaconej kwoty gwaranciji
wynoszqg 1,5 odsetek ustawowych.

W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Kredytobiorcy w tym Emitent ztozyli
o$wiadczenia o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 235,5 min zt z mozliwoscig wystgpienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci do dnia 30 grudnia
2020 roku.

Porifel zlecen

Na dzieh publikacji niniejszego raportu, tj. 15 maja 2012 roku warto$¢ portfela zamdwieh Grupy EP
wyniosta blisko 312 min zt z czego do realizacji w roku 2012 przypada ok. 254 min zt. Najwiekszy udziat w
strukturze portfela zamdwien Grupy majg kontrakty z segmentu ,Energetyka”, ktére stanowiq ok. 71%
wartoéci portfela GK EP.

Wartos¢ portfela oszacowana zostata na bazie kurséw euro przyjetych przez podmiot dominujgcy do
kalkulacji zZlecen. Portfel uwzglednia szacunkowq warto$¢ zlecen, ktére bedq realizowane w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe

W | kwartale 2012 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby
znaczgcy wptyw na wyniki finansowe.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA EP

Wskutek otwartych pozyciji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa EP pozostaje zabezpieczona dla
istotnej czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajacych do
rozliczenia w roku 2012 w kwocie 6,1 min EUR i w roku 2013 w kwocie 0,8 min EUR. Transakcje te
zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 4,2065 PLN/EUR.
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Na podstawie danych ofrzymanych z bankédw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach
zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31 marca 2012 roku wyniosta minus 0,2 min zt (w tym w
zwiqzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote plus 1,1 min zt), z
czego zostato zaksiegowane w skonsolidowanym rachunku zysku i strat w pierwszym kwartale roku 2012
plus 0,2 min zt natomiast minus 1,2 min zt w kapitale wtasnym.

Kontrakty zabezpieczaojgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie EP strategiq
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Grupa Kapitatowa EP od 1 lipca 2011 roku stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczeh. Instrumenty
zabezpieczajgce (kontrakty walutowe typu forward) stuzg zabezpieczeniu rentownosci konkretnych
kontraktéw handlowych Grupy Kapitatowej EP, nie sq i nigdy nie byty zawierane w innych celach niz
stuzgcych zabezpieczaniu generowanych przeptywdw finansowych.

4. Zysk na akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Sredniq wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujagcych w danym okresie. Zysk przypadajgcy na jedng akcje wynidst w pierwszym kwartale 2012
roku 0,01 zt wobec zysku przypadajgcego na akcje w wysokosci 0,02 zt w analogicznym okresie roku

ubiegtego.

5. Sezonowosé dziatalnosci

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowosciqg, ktéra jest powodowana w
duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowos$¢ potegowana jest cyklem pracy sektora
energetycznego - gtdwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego. Remonty i modernizacje
urzgdzen energetycznych odbywajq sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem
ich pracy.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzqd kieruje sie obszarami, ktére reprezentujq gtéwne
ustugi i produkty oferowane przez Grupe Kapitatowq.
W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.
Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdw operacyjnych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla, 1j. PBG S.A.
Grupa Kapitatowa EP rozpoznagje trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalno$é
operacyjna:

e Energetyka,

e Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

e Inne.

W ramach tych segmentow wyrdznia sie nastepujace zakresy ustug:

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE

| PRZEMYSLOWE INNE
=  dziatalno$¢ deweloperska = sprzedaz wyrobéw
= generalne wykonawstwo hutniczych
obiektoéw = ustugi szkoleniowe
= ustugi laboratoryjno-
badawcze

= ustugi remontéw,
konserwacii i przeglgdéw
maszyn i urzgdzen

= ustugi sprzetowe

=  wynajem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzgdzen

=  dziatalnos¢ finansowa

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
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z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do
rébznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatéw do poszczegdinych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
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Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Segmenty

Wyszczegdinienie

Budownictwo

Inne

Wartos¢

Energetyka mieszkaniowe skonsolidowana
i przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw za okres od 01.01. do 31.03.2012 roku

Przychody ogdtem 87 184 1022 3029 91 235
Sprzedaz na zewnatrz 87 184 1022 3029 91235
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem 82 298 1014 3217 86 529
Wynik segmentu 4 886 8 - 188 4706
Wyniki finansowe segmentdw za okres od 01.01. do 31.03.2011 roku

Przychody ogdtem 66 641 4827 4292 75760
Sprzedaz na zewnagtrz 66 641 4827 4292 75760
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem 61128 4779 3 564 69 471
Wynik segmentu 5513 48 728 6 289
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Podziat rzeczowych aktywdw trwatych na poszczegdine grupy rodzajowe prezentuje ponizsza tabela.

Wyszczegéinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Grunty 7 687 7 687 7614
Budynki i budowle 39 071 39 461 34810
Maszyny i urzgdzenia 10574 11219 14071
Srodki fransportu 8983 9 599 10 443
Pozostate srodki trwate 2733 2898 2922
Wartos¢ bilansowa netto 69 048 70 864 69 860
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 542 142 4228
Zaliczki na Srodki frwate
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 69 590 71 006 74 088
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako ) _ )
przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 69 590 71 006 74 088

8. Kapitat podstawowy

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku Energomontaz-Potudnie S.A. nie przeprowadzat emisji akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

31.03.2012 31.12.2011
Liczba akcji 70 972 001 70 972 001
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 70 972 70 972

8.1. Inaczgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietdw akcji podmiotu dominujgcego w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego zaprezentowane zostaty ponize;j.

W ponizszej tabeli zaprezentowana zostata struktura akcjonariatu Spdtki na podstawie zawiadomien
otrzymanych od akcjonariuszy wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego 1. na

dzien 15 maja 2012r.

llosé Udziat w kapitale
Lp. Akcjonariusz - . zaktadowym/ogéinej
akcji/gtosow . <
liczbie gtosow
1. RAFAKOS.A. 46 021 520 64,84%
Klienci PIONEER Pekao
2. Investment Management S.A. 3594619 5.06%
3. Renata Gasinowicz* 3 550 525 5,00%
4. Pozostali akcjonariusze 17 805 337 25,10%
OGOLEM 70 972 001 100,00%

* na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta w dniu 12 kwietnia 2012 r. Pani Renata Gasinowicz posiadata
3.803.595 akcji, z ktérych przystugiwato 3.803.595 gtoséw, co stanowito 5,36% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby

gtosdw w Spodtce.

Imiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akciji
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 zastrzezeniem objasnienia zamieszczonego pod tabelg powyzej w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego) 1j. od dnia 30 kwietnia 2012 roku jak réwniez od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 29 lutego 2012 roku do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie odnotowano zmian w strukturze wtasnoéci znacznych pakietéw akciji.

Akcjonariat wedtug liczby akcji / gtoséw z akcji
- stan na dzien 15 maja 2012 roku

Free float
25,10%

RAFAKO
Klienci PPIM 64,84%

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

llosé posiadanych Iwiekszenia Imniejszenia llosé posiadanych
Zarzqd Spéiki akcji /szt./ akcji /szt./
29.02.2012r. 15.05.2012r.
Krzysztof Jan Diduch 0 - - 0
Radostaw Kaminski 1 547 656 - - 1 547 656
Waldemar Baranski 0 - - 0
llosé posiadanych Iwiekszenia Imniejszenia llosé posiadanych
Rada Nadzorcza akciji /szt./ akcji /szt./
29.02.2012r. 15.05.2012r.
Wiestaw Rézacki -* - - 0
Dariusz Karwacki -* - - 0
Piotr Rutkowski -* - - 0
Janusz Koszarny -* - - 0
Andrzej Kowalski 0 - - 0
Przemystaw Szkudlarczyk -* - - 0

* na dzieh przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wymieniona osoba nie wchodzita w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta

9. Dywidendy

W | kwartale 2012 roku Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

10. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa EP nie emitowata papierdw dtuznych. Grupa EP nie posiada
papieréw dtuznych, z ktérych wynikatby obowigzek wykupu.

22



Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym

dotyczqcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszezegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek
Gwarancje wadialne
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 0 0 0
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania konfraktu
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek
Gwarancje wadialne
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne
Jednostki stowarzyszone razem 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych:
Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu 96 020 114 807 1124
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 52196

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Gwarancje wadialne

Gwarancje zaptaty zobowigzah handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

Inne poreczenie obligacii , weksle wydane 833 308 876 346

Jednostki powigzane razem 981 524 991 153 1124
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie gwarancji konfraktowych

Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych 47 49 59
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

Gwarancje nalezytego wykonania konfraktu 46772 47 881 45 431
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 19 424 17 568 13 858
Gwarancje wadialne 1920 1935 4256
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki 20 563 15757 23 625
Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

Inne, weksle wydane 559 316 2788
Pozostate jednostki razem 89 285 83 506 90017
Zobowigzania warunkowe ogétem 1070 809 1074 659 91141

W | kwartale 2012 roku Grupa nie udzielata poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatu wtasnego Spoiki.

12.

Informacja o istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Energomontaz-Potudnie S.A. jest strong
postepowan toczgcych sie przed sqgdem, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdow
wiasnych Spotki.

1.

W dniu 17 stycznia 2011 r., Emitent ofrzymat odpis pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gliwicach (,,Powdd") w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia.
Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 90.753 tys. zt. Powdd twierdzit, iz
zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w oparciu
umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za odstgpienie od
umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowe] umowy o roboty
budowlane.

Strong pozwang sq spoétki:  Energomontaz-Potudnie  S.A., Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0.

W opinii Zarzgdu podmiotu dominujgcego zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione
podstaw faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0., w ocenie
Zarzqgdu Energomontaz-Potudnie S.A. stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie
sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska sp. z 0.0. w zwigzku z dopuszczeniem sie przez Martifer
Polska sp. z 0.0. razgcych naruszeh zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej
Emitent - z winy Martifer Polska Sp. z 0.0. odstgpit w dniu 2 wrze$nia 2010 r., o czym informowano
raportem biezgcym nr 41/2010 w dniu 3 wrzesnia 2010 roku.

O zawarciu umowy z Konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska

Sp. z 0.0. dotyczgcej budowy konstrukcji stalowej dachu Areny Battyckiej (obecnie PGE Arena
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gdansk) Spdétka informowata raportem biezgcym nr 58/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 r.
Wykonanie czesci prac o wartosci 44 min zt zostato podzlecone Konsorcjum firm Martifer Polska
Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zosta¢ wykonane w terminie do
dnia 30 czerwca 2010 .

Martifer Polska sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest trwajgcy
spor. Aktualnie kwota roszczenia zostata ograniczona do 60.313 tys. zt miedzy innymi z uwagi na
przekazanie firmie Martifer Polska Sp. z 0.0. tzw. konstrukcji wsporcze;j.

2. W dniu 18 stycznia 2012 r. Emitent ztozyt do Sqdu Okregowego w Katowicach, Wydziat XIli
Gospodarczy, pozew przeciwko Konsorcjum firm Marfifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering
s.r.o., Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate kwoty 24,3 min zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie Emitent ponidst z winy
pozwanych na skutek wykonania czynnosci umownych, ktére miaty zosta¢ wykonane przez
konsorcjum pozwanych, m.in. prac zastepczych, a nie zostaty wykonane z przyczyn lezgcych
po stronie Konsorcjum pozwanych. Kwota, ktérej Emitent domaga sie od Konsorcjum nie jest
poréwnywalna z kwotq pozwu z jakim Martifer Polska Sp. z 0.0. wystgpit miedzy innymi
przeciwko Emitentowi (odpowiedzialnos¢ solidarna) w grudniu 2010 r. Wynika to z faktu
domagania sie przez Spodtke zwrotu jedynie stusznie poniesionych kosztéw od Konsorcjum firm
Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Spdtka zwraca uwage, iz wartosé
przedmiotu sporu z pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. ulegta zmnigjszeniu o ok. 30 min zt (w
poréwnaniu do wartosci pierwotnej), cho¢ nie zaszty od tego czasu zadne istotne przestanki to
vzasadnicjgce. Swiadczy to o absurdalnoici kwot wskazanych w przedmiotowym pozwie
przeciwko Spodtce.

Poza opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostka zalezna, nie byt strong
zadnego postepowania lub postepowan toczacych sie przed sqgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ dla pojedynczego,
dwu lub wiecej postepowan, dotyczqacych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej
10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

13. Polgczenie jednostek gospodarczych

W okresie | kwartatu 2012 r. przedmiotowe zdarzenie nie wystgpito.

14. Dziatalno$é zaniechana

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 11 niniejszego
sprawozdania. W okresie sprawozdawczym Spodtka réwniez zawierata z jednostkami powigzanymi
transakcje wyszczegdlnione w tabelach ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgcej 2823 267 644

Jednostki zaleznej 0 - 1253 0 - 10121
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotdw powigzanych 432 9 308 2197 2 409

Razem 3255 9 575 1253 2841 2 409 10121
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowiqzania
01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Zakup od:

Jednostki dominujgcej 35 519 - 53 430

Jednostki zaleznej 0 - 7 352 0 - 3244
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotdw powigzanych 56 71 3279 2 206

Razem 91 590 7 352 3332 2636 3244
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI UDZIELONE

31.03.2012

31.12.2011

31.03.2011

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujgcej

Jednostce zaleznej

Jednostce stowarzyszonej

Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi kierowniczemu
Pozostatym podmiotom powigzanym

15

11

11

5014

5014

Razem

15

11

11

5014

5014

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2012

31.12.2011

31.03.2011

Ofrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Ofrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Ofrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki otrzymane od:

Jednostki dominujgcej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

459

459

4000

4000

Razem

459

459

4000

4000

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych w toku normalnie prowadzonej dziatalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w punkcie 3.1 sprawozdania zdarzenia majgce
isfotny wptyw na wynik skonsolidowany.

17. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2012 rok.

18. Wskazanie czynnikéw, ktdre bedq miaty wplyw na przyszte wyniki finansowe

Do najwazniejszych czynnikdbw mogacych mie¢ wptyw na sytuacije finansowq Emitenta w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:
e  koniunkfure w branzy,
e obecnos¢ Spdtki w Grupie RAFAKO postrzegana poprzez pryzmat zwiekszenia zdolnosci do
pozyskiwania kontraktéw o znacznej wartosci jednostkowej,
e rentowno$¢ kontraktéw realizowanych na rynku krojowym oraz rynkach zagranicznych
(Niemcy, Holandia),
e poziom cen materiatdw i ustug budowlanych,
e koszty zatrudnienia oraz dostepnosé wykwadlifikowanych pracownikdw (spawacze, monterzy),
e sprzedaz posiadanego majatku nieprodukcyjnego.

19. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 4,1616 PLN/EUR,
31.03.2011 4,0119 PLN/EUR,
e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.03.2012 4,1750 PLN/EUR, 01.01 — 31.03.2011
3.9742 PLN/EUR,
e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 — 31.03.2012 4,1062 — 4,5135
PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2011 3,8403 — 4,0800 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdinienie 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN fys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 91 235 75760 21853 19 063
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (395) 2 547 (95) 641
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 814 865 195 218
Zysk (strata) netto 660 1389 158 350
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,01 0,02 0,00 0,01
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 39742
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 6 305 14793 1510 3722
§rodki piepie?ne netto wykorzystane w dziatalnosci (393) (3 659) (94) (921)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (5122) (15251) (1227) (3838)
Zmiqno neﬁp stanu Srodkdw pienieznych iich 790 (4117) 189 (1036)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 3,9742

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres
L od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN fys. EUR
Aktywa 379 604 389 459 91216 97 076
Zobowiqgzania dtugoterminowe 62 497 69 892 15018 17 421
Zobowigzania krotkoterminowe 218 837 225 477 52 585 56 202
SODIT.O’{ .w’fos.ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 98 270 94 090 23614 23 453
ominujgcej
Kapitat podstawowy 70972 70972 17 054 17 690
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70972 69 204 70972 69 204
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,38 1,35 0.33 0,34
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1616 4,0119

29




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

| Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Aktywa

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 183 015 181 884 169 386
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 483 70 900 71 201
2. Wartosci niematerialne 3033 2916 1 580
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
4. Nieruchomoéci inwestycyjne 82 657 82 657 83 964
5. Aktywa finansowe 393 401 3763
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 100
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 124 214
5c. Inne aktywa finansowe 95 95 95
5d. Udzielone pozyczki 174 182 3354
6. Naleznosci dtugoterminowe 11752 8 487 4011
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 697 16 523 4787
8. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 80
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 196 182 207 100 244 475
1. Zapasy 69 988 79018 110 904
2. Naleznosci krotkoterminowe 122 460 125127 120 402
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 681 59 199 70103
2b. Pozostate naleznosci 21 145 22 485 23 325
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 2 663 5457
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 30971 40 780 21517
3. Aktywa finansowe obrotowe 60 52 3913
3a. Udzielone pozyczki 60 52 1911
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 0 2002
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3674 2903 9 256
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 379197 388 984 413 861
Pasywa

I. Kapitat wiasny 100 694 96 724 114 505
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Akcje wtasne 0 0 -11 165
3. Kapitat zapasowy 33 385 33 385 32 492
4. Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny aktywodw 18 377 14 858 19 443
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -113793 -93 323 -92 602
7. Zysk (strata) roku biezgcego 450 -20 471 4062
Il. Zobowiqzania diugoterminowe 62 495 69 891 73 813
1. Rezerwy 17 609 17 609 16779
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5934 5934 5996
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 675 11 675 10783
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

1c. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 44 165 48 636 53 230
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 3950
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 44 165 48 636 49 280
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 721 3 646 3 804
lll. Zobowiqzania krétkoterminowe 216 008 222 369 225 543
1. Rezerwy 2 568 2 568 844
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 987 844
1b. Pozostate rezerwy 1581 1581 0
2. Zobowigzania finansowe 68 794 71167 62751
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 59 965 58 755 54 167
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 676 8 901 8192
2c. Walutowe kontrakty typu forward 153 3511 392
3. Zobowigzania krétkoterminowe 144 646 148 634 161 948
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 335 49 441 43 109
3b. Pozostate zobowigzania 56 202 60 740 86 202
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 44109 38 453 32 637
. Zobowiqzania zwiqzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 379197 388 984 413 861
Wartosé ksiegowa 100 694 96 724 114 505
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 846 69 204
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,42 1,38 1,65
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.0l.do | od01.01. do
31.03.2012 31.03.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 91 229 75479
Il. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw 86 528 67 839
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4701 7 640
IV. Inne przychody 3612 3852
V. Koszty sprzedazy 0 87
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 5623 3942
VII. Inne koszty 3344 2370
VIIL. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -654 5093
IX. Przychody finansowe 2 901 35
X. Koszty finansowe 1692 1651
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 555 3477
XIl. Podatek dochodowy 105 -585
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 450 4062
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 450 4062
Pozycja

Zysk (strata) na netto 450 4062
Inne catkowite dochody 3520 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych 4 344 0
Skutki aktualizacji nieruchomosci 0 0
Podo’re!< dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw .826 0
catkowitych
Catkowite dochody ogétem 3970 4062
Zysk (strata) netto 450 4062
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 204
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zi) 0,01 0,06
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zysk (strata) z

. . . Kapitat z Pozostate . .
1 styczen 2012. e AIGEE Kapitat | ktoalizac kapitaty EHUSEgEn || e
akcyjny wtasne zapasowy i roku wtasny
wyceny rezerwowe ..
biezgcego

Stan na poczatek okresu 92 307 0 33385 14 858 69 9468 -113794 96 724
W Tym przeszacowanie kapitatu z tytutu 21335 0 0 0 0 0 21335
hiperinflaciji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 0 33385 14 858 69 968 -113794 96 724
Zwiekszenia(+)/zmnigejszenia (-) z emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zwiel;szsenio(f)/zmniejszenio (-) z likwidaciji i 0 0 0 0 0 0 0
zbycia srodkdw frwatych
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0
zysku
g\mek?zemo(+)/zmn|ejszen|o (-) wycena 0 0 0 0 0 0 0
srodkow trwatych
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 3520 0 0 3520
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 450 450
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0

31 marzec 2012 r. 92 307 0 33 385 18 378 69 968 -113 344 100 694
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat Kapitat Ky 2 FOHERIENE /Zgrs ﬁgfemi%rzw Kapitat
1 styczen 2011 r. prt Akcje wiasne P aktualizacji kapitaty oIeg P
akcyjny Zapasowy i roku wtasny
wyceny rezerwowe bie
iezqcego

Stan na poczatek okresu 92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303
-w Tym przeszacowanie kapitatu z tytutu 21 335 0 0 0 0 0 21 335
hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 8 635 0 -51 330 -42 695
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -92 602 121 608
Zwelgszgemo(T)/zmmejszenlo (-) z likwidaciji i 0 0 0 0 0 0 0
zbycia srodkdéw frwatych
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0
zysku
;W|ek§zen|0(+)/zmn|ejszen|o (-) wycena 0 0 0 0 0 0 0
Srodkdw frwatych
Nabycie akcji wtasnych 0 -11165 0 0 0 0 -11 165
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Ufworzgme kgpnofu z wyceny fransakcji 0 0 0 0 0 0 0
zabezpieczajgcych
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 4062 4062
Agio ze sprzedazy akgcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0

31 marzec 2011 r. 92 307 -11 165 32 492 19 443 69 968 -88 540 114 505
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od01.01 do | od01.01 do
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 555 -29 951 3477
Il. Korekty razem 5735 48 204 10 848
1. Udzig’r w (zyskach) stratach netto J:eQHOSTek podporzadkowanych 0 0 0
wycenianych metodq praw witasnosci
2. Amortyzacja 1963 8 365 1822
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 -179
4. Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1633 8 081 1675
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 144 55
6. Zmiana stanu rezerw 0 662 -2298
7. Imiana stanu zapasow 9025 34 845 2 959
8. Imiana stanu naleznosci -10 591 17 155 13785
Z.Ozzr;ﬁ(i:ozgsislisen;yig\?/owiqzoh krotkoterminowych, z wyjatkiem 11 761 5364 0 544
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 15466 -23 150 -9 071
11. Zaptacony podatek 0 2 351 -444
12. Inne korekty 0 5115 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6290 18 253 14 325
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 8 758 334
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
frwatych 0 313 183
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 8 445 151
a) w jednostkach powigzanych 0 143 144
- Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 143 144
-inne wptywy 0 0 0
- odsetki 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 302 7
- Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 38 0
- sptata udzielonych pozyczek 6 27 0
- odseftki 2 237 7
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 405 7117 3849
:MNociigﬁle wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw 401 6856 3599
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 261 250
a) w jednostkach powigzanych 0 11
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 11
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.0l do [ od01.01 do | odO01.01 do
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

b) w pozostatych jednostkach 4 250 250
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 4 250 250
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -397 -6 359 -3515
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy 1210 12 057 0]
.l. Wptywy peﬁo z.emisji akcji (wydania udzio’révY) iinnych 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1210 0 0
3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 12057 0
Il. Wydatki 6332 34290 14 975
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 11164 11165
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 261 899
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzah finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 4 696 15 451 1229
8. Odseftki 1636 7414 1682
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -5122 -22 233 -14 975
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.III) 7 -10 339 -4 165
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 771 -10 339 -3 986
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 179
F. Srodki pienieine na poczqgtek okresu 2903 13 242 13 242
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 3674 2 903 9077
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. wyniosty 91,2
min zt, co stanowi wzrost o niecate 21% w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy wygenerowanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Poziom przychoddw ze sprzedazy Spdtki nieznacznie odbiega
tylko od wartosci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy z uwagi na niewielki wptyw jednostki
konsolidowanej — spotki Modus 1.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2012 roku ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. odnotowat strate na dziatalnosci
operacyjnej w kwocie minus 0,7 min zt wobec 5,1 min zt zysku operacyjnego w analogicznym okresie
roku 2011. W analizowanych okresach sprawozdawczych zauwazalny jest wzrost kosztow ogdlnego
zarzgdu oraz wzrost w pozycji innych kosztéw operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Na dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2012 roku ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. odnotowat
1,2 min zt zysku wobec 1,6 min zt straty na tym rodzaju dziatalno$ci w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wynik netto

W pierwszym kwartale 2012 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie plus 0,5 min zt w poréwnaniu
do 4,1 min zt zysku nefto odnotowanego w pierwszym kwartale 2011 roku.

EBITDA

Koszty amortyzaciji w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty niecate 2,0 min zt w poréwnaniu do nieco
ponad 1,8 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) w pierwszym kwartale 2012 roku wynidst plus 1,3 min zt
i byt 0 ok. 5,6 min zt nizszy od wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci
Poréwnujgc wyniki finansowe Spdtki osiggniete w pierwszym kwartale 2012 roku oraz w analogicznym

okresie roku poprzedniego, zaobserwowaé mozna spadek rentownosci na wszystkich poziomach
sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Wskazniki rentownosci | kwartat 2012 | | kwartat 2011
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 5.2% 10,1%
Rentownos$¢ operacyjna? -0,7% 6.7%
Rentownos¢ nettod 0.5% 5,4%

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. PRZELICZONE NA EURO

za okres za okres za okres za okres
L od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegoinienie 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN fys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 91229 75 479 21 851 18 992
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (654) 5093 (157) 1282
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 555 3477 133 875
Zysk (strata) nefto 450 4062 108 1022
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,01 0,06 0,00 0,01
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 39742
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 6 290 14 325 1 507 3 604
_Srodki piepie?ne netto wykorzystane w dziatalnosci (397) (3 515) (95) (884)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5122) (14 975) (1227) (3768)
Zmiqno neTTf) stanu Srodkdw pienieznych iich 771 (4 165) 185 (1 048)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 39742
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 379197 388 984 91118 96 958
Zobowiqgzania dtugoterminowe 62 495 69 891 15017 17 421
Zobowigzania krotkoterminowe 216 008 222 369 51 905 55 427
gzﬁ:ﬁj\g?&ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 100 694 96 724 24196 24109
Kapitat podstawowy 70972 70972 17 054 17 690
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70972 69 204 70972 69 204
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,42 1,38 0,34 0.35
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) B } )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1616 4,0119
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-PO£UDNIE

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: } zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqgdu Spotki

Data Imie i nazwisko Funkcja
1505:20127. Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu
15.05.2012r. Radostaw Kaminski Wiceprezes Zarzgdu W7
17 /8 <
15.05.2012r.

——
Waldemar Baranski Wiceprezes Zarzgdu /W?W
[
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