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Grupa Kapitatowa Energomontaz-Potudnie S.A.

1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Energomontaz-Poludnie S.A. Spolka Dominujaca

zostala utworzona w dniu 7 marca 1992 roku z przeksztalcenia przedsigbiorstwa paristwowego.

Spolka Dominujaca zostala powolana na czas nicokreslony. Siedziba Spélki Dominujacej znajduje

si¢ Katowicach, ul. Mickiewicza 15.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:

— roboty budowlane ogoélne i specjalistyczne,

roboty budowlane w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz

roboty budowlane wykonczeniowe,

— budowa obiektéw inzynierii wodnej,

— wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno - kanalizacyjnych, centralnego

ogrzewania, wentylacyjnych 1 pozostalych instalacji budowlanych,

— produkcja konstrukeji metalowych 1 ich cze¢dci,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Przedmiot dzialalnosci spolki zaleznej jest zwiazany z dzialalnoscia Spolki Dominujace;.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 24 stycznia 2002 roku do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice Wschod

w Katowicach, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

KRS 0000080906.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 634-013-54-81 nadany w dniu 8 czerwca 1993 roku oraz

symbol REGON 270649263.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 70 972 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziefi wynosil

94 090 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 24 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
RAFAKO S.A. 46 021 520 46 021 520 46 021 520 64,84 %
Klienci PIONEER Pekao
Investment Management S.A. 3594619 3594 619 3594619 5,06 %
Pozostali akcjonariusze 21 355 862 21 355 862 21 355 862 30,10 %
Razem 70 972 001 70972001 705972 001 100,0 %

Na dzien 1 stycznia 2011 roku struktura wlasno$ci kapitalu zakladowego Spolki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akciji gtosow akcji podstawowym
PBG S.A. 17 743 002 17 743 002 17 743 002 25,00%
Renata Gasinowicz 14 504 179 14 504 179 14 504 179 20,44%
Stanistaw Gasinowicz 5913 186 5913 186 5913 186 8,33%
Pozostali akcjonariusze 32811634 32811634 32811634 46,23%
Razem 70972 001 70 972 001 70972 001 100,0 %
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Grupa Kapitatowa Energomontaz-Potudnie S.A.

Na dzien 27 kwictnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
RAFAKO S.A. 46 021 520 46 021 520 46 021 520 64,84%
ﬁ::ii%?ﬁ?fi;iﬂgr?t SA. 9594619 3504619 3094610 5,06%
Renata Gasinowicz 3803 595 3 803 595 3 803 595 5,36%
Pozostali akcjonariusze 17 552 267 17 552 267 17 552 267 24,74%
Razem 70972 001 70972 001 70 972 001 100,00 %

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia

wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace istotne zmiany wlascicieli Spolki Dominujacej

yosiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zeromadzeniu Akcionariuszy:
acy ) ] }

— w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spélki Dominujacej

ogloszonego w dniu 8 kwietnia 2011 roku Spolka PBG S.A. nabyla w dniu 21 czerwca 2011

roku 29.098.518 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zI kazda, uprawniajacych do wykonywania

29.098.518 gloséw, tj. do 41% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki
Dominujacej. Po zakoniczeniu wezwania PBG S.A. na podstawie umowy cywilnoprawnej
sprzedala w dniu 20 czerwca 2011 roku poza rynkiem regulowanym 820.000 akcji Spolki

Dominujacej, stanowiacych 1,155% udzialu w kapitale zakladowym Spélki Dominujacej oraz

1,155% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki Dominujacej. Po tych

transakcjach PBG S.A. posiadala 46.021.520 akeji Spolki Dominujacej, stanowiacych 64,84%
udzialu w kapitale zakladowym Spolki Dominujacej oraz 64,84% ogdlnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu Spolki Dominujacej;

— wdniu 20 czerwca 2011 Pani Renata Gasinowicz dokonala transakeji zbycia 5.505.229 akcji

Spolki Dominujacej, rozliczonej w Krajowym Depozycie Papieréw Wartociowych w dniu

21 czerwca 2011 roku;

— wdniu 20 czerwca 2011 Pan Stanislaw Gasinowicz dokonal transakciji zbycia 4.670.904 akcji

Spolki Dominujacej, rozliczonej w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu

21 ezerwca 2011 roku;

— w dniu 20 grudnia 2011 roku PBG SA zbyla na rzecz RAFAKO SA 46.021.520 akeji Spolki

Dominujacej; w wyniku zawartej umowy sprzedazy akeji RAFAKO SA bezposrednio
przekroczyla prog 50% ogoélnej liczby glosow osiagajac 64,84% udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Sp6lki Dominujacej; PBG jest podmiotem posrednio
dominujacym nad RAFAKO SA;

— Pani Renata Gasinowicz nabyla 13.000 akcji Spélki Dominujacej, co zostalo rozliczone

w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku; w wyniku tej

transakcji Pani Renata Gasinowicz posiada lacznie 3.550.525 akcji Spolki Dominujacej co

stanowi 5,003% udzialu w kapitale zakladowym Spélki Dominujacej i uprawnia do 3.550
gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki Dominujacej, co stanowi 5,003% ogélnej liczby

glosow.

Spoika Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A oraz posrednio do Grupy
Kapitalowej PBG SA.
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Grupa Kapitatlowa Energomontaz-Poludnie S.A. 4

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 25 kwietnia 2012 roku wchodzili:
— Kizysztof Jan Diduch - Prezes Zarzadu,
— Radoslaw Kamitniski - Wiceprezes Zarzadu,

— Waldemar Baranski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwictnia 2012 roku wystapily nastgpujace zmiany w
skladzie Zarzadu Spolki :

— Kirzysztof Jan Diduch - Prezes Zarzadu od 28 czerwea 2011 roku,

— Radoslaw Kamifiski — do 21 marca 2011 roku jako czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzadu od 22 marca 2011 roku do 28 czerwcea 2011
roku, Czlonek Zarzadu od 28 czerwca 2011 roku do 29 sierpnia 2011 roku, Wiceprezes
Zarzadu od 29 sierpnia 2011 roku,

— Waldemar Baranski — Czlonek Zarzadu do 28 sierpnia 2011 roku, Wiceprezes Zarzadu od
29 sierpnia 2011 roku,

— Jacek Fydrych — Czlonek Zarzadu do 16 stycznia 2011 roku, nastgpnie Wiceprezes Zarzadu od
17 stycznia 2011 roku do 27 pazdziernika 2011 roku,

— Ryszard Radomski — Czlonek Zarzadu od 22 marca 2011 roku do 29 sierpnia 2011 roku,
Wiceprezes Zarzadu od 29 sierpnia 2011 roku do 27 pazdziernika 2011 roku,

— Dariusz Kowzan — Czlonek Zarzadu do 22 marca 2011 roku.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Energomontaz Poludnie S.A. wchodzil y
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):
Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Nie podlega
Modus Il peina obowigzkowi badania nie badane 31.12.2011
konsolidacja
Amontex PM Sp. z 0.0. petna Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

Spolka Amontex PM Sp. z 0.0. zostala objeta konsolidacja do dnia zbycia tj. do dnia 18 sierpnia
2011.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez MW RAFIN Sp. z o.0.
Spolka komandytowa, w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Boguslawa Zemelka,

nr ewidencyjny 9368. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spolki Dominujacej w dniu 27 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego
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Grupa Kapitalowa Energomontaz-Potudnie S.A. 5

sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone
w dniu 16 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w dniu 23 grudnia 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 2458.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 28 czerwca 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na

podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipca 2011 roku z Zarzadem Spotki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnice i jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U,

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzylismy si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadziliémy od 2 kwietnia 2012 roku do 27 kwietnia 2012
roku.

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowliedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa Energomontaz-Potudnie S.A. 6

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2012 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowsa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spélki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
Y, ) ¥ Y1y W} ac) 3

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 182 577 171 893
Rzeczowe aktywa trwate 71 006 75 345
Wartosci niematerialne 2916 1693
Wartos¢ firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne 82 657 83 887
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 214
Inne aktywa finansowe 95 95
Udzielone pozyczki 182 -
Naleznosci dlugoterminowe 8 487 4010
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 103
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 110 6 546
AKTYWA OBROTOWE 206 882 259 570
Zapasy 78758 114 218
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 240 84 162
Pozostate naleznosci 22 491 19 133
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2663 5014
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 40782 20435
Pozyczki 41 -
Pochodne instrumenty finansowe - 3024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2907 13 584
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM: 389 459 431 463
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Grupa Kapitatowa Energomontaz-Poludnie S.A. 7
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WEASNY 94 090 115 406
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 94 090 115 406
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 69 892 79 148
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 4 831
Leasing finansowy 48 636 51 244
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale zobowigzania 3 646 3804
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11675 13 092
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 5935 6177
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 225 477 236 909
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 49 451 45729
Pozostale zobowiazania 60 741 84 562
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 58 755 54 303
Leasing finansowy 8 901 8 599
Pochodne instrumenty finansowe 351 285
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 987 1060
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 1581 1746
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 550 40625
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 389459 431 463
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 nic bylo badane przez Grant Thornton lI'rackowiak.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 331673 313 687
Koszt wtasny sprzedazy 317 338 319 286
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 335 (5 599)
Koszty sprzedazy 440 470
Koszty ogéinego zarzadu 20118 20 535
Pozostale przychody operacyjne 11 597 21156
Pozostale koszty operacyjne 22 016 23 968
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (16 642) (29 416)
Przychody finansowe 533 1941
Koszty finansowe 10128 6318
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (26 237) (33 793)
Podatek dochodowy (8 564) 510
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 673) (34 303)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (17 673) (34 303)

@ 2012 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k
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Grupa Kapitatowa Energomontaz-Poludnie S.A. 8

INNE DOCHODY CALKOWITE (4 585) 3504
Przeszacowanie $rodkéw trwalych - 3515
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (90) (11)
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw pienigznych (5 549) -

Skutki aktualizacji nieruchomosci = :
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych E 1

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych dochodéw

catkowitych 1054 -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody (22 258) (30 799)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (17 673) (34 303)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (17 673) (34 303)
Catkowite dochody przypadajace: (22 258) (30 799)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (22 258) (30 799)

Sprawozdania finansowe Spolki za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoniczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
przychody ze sprzedazy (tys. zl) 331673 313 687
wynik finansowy netto ** tys. zi) -17 673 -34 303
kapitaly wlasne **(tys. zf) 94 090 115 406
suma aktywow (tys. zt) 389 459 431 463

wynik finansowy netto / suma aktywoéw na

rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu -4.5% -8,0%
rentownosc kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na

(ROE) (%) poczatek okresu -15,3% -20,2%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy -1,9% -8,5%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe 0,9 1.1

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,0 01
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug*® x 365 dni /

(w dniach) przychody ze sprzedazy 65 98
okres splaty zobowigzarn zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

(w dniach) pozostale x 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 127 149
szybkos¢ obrotu zapaséow

(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 91 131
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Formuta Wartosé wskaznika
Wkazolh obliczeniowa 2011 2010+

(kapitaly wiasne + zobowigzania

trwalo$¢ struktury finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 42.1% 45,1%
obciazenie majatku (pasywa ogolem — kapitaly wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) ogotem 75,8% 73,3%
Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 43 26
od grudnia do grudnia (%) 46 3,1

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nicposiadajacym
kontroli

#++ wskazniki dotyczace lat 2010 i 2009 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora.

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 7 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki Dominujacej
poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku, 1 ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki zalezne.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla wobec Spolki Dominujacej jest PBG Spoltka Akeyjna.
Na dziei 31 grudnia 2011 roku warto$é zobowiazai Grupy Kapitalowej PBG SA (Grupa PBG),
porgczonych przez Spolke Dominujaca (dluznik solidarny) wraz z innymi Spélkami z Grupy PBG
wynosila 991 153 tysiace zlotych. Zarzad Sp6iki Dominujacej przedstawil w nocie 7 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacj¢ finansowa Grupy PBG
wskazujaca na trudnosci zwiazane z utrzymaniem dalszego finansowania dzialalnosci operacyjnej.
Znaczace zaangazowanie $rodkow pieni¢znych, przekraczajace uprzednio przyjete przez Grupe
PBG zalozenia, w realizacj¢ niezakoniczonych umoéw o usluge budowlang oraz sfinansowanie
nabycia Spélki zaleznej Rafako SA ze srodkow wlasnych Grupy PBG w wysokosci 560 milionow
zlotych spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci finansowej i w nastepstwie
stworzylo zagrozenie dalszego finansowania prowadzonych projektow budowlanych i w zwiazku

z tym kontynuacje dzialania Grupy PBG. We wspomnianej wyZej nocie Zarzad Spolki Dominujacej
przedstawil rowniez dzialania podjete przez Zarzad PBG SA w celu zapobiezenia tym zagrozeniom.
Proces restrukturyzacji zadluzenia Grupy PBG nie zostal zakoniczony do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, a dzialania zmierzajace do pozyskania dodatkowego kapitalu

i finansowania, prowadzone przez Zarzad PBG SA, sa w toku. Zdaniem Zarzadu PBG SA dzialania

restrukturyzacyjne zostana uwieficzone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

W naszej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zwrocilismy uwage na
kwesti¢ zagrozen mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujaca.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzier
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31 grudnia 2011 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 11 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)

rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

14 Wartosc firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w nocie 11.4 informacji objasniajacych do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na

31 grudnia 2011 roku nie wystepowaly. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w notach 24-27 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacjq przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spélki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Sprzedaz akcji / udziatéw w spoice podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udzialow w AMONTEX Przedsi¢biorstwo Montazowe Sp. z 0.0
ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie

z odpowiednimi dokumentami zrodlowymi i dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletno$é i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac

dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.
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19 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych

22 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci

Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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