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1 Informacje o Spolce

Energomontaz-Poludnie S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 7 marca 1992 roku
z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego. Spolka zostala powolana na czas nieokreslony.

Siedziba Spolki znajduje si¢ w Katowicach, ul. Mickiewicza 15.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

— roboty budowlane ogdlne i specjalistyczne,

— roboty budowlane w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

— roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz
roboty budowlane wykonczeniowe,

— budowa obicktow inzynierii wodnej,

— wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno - kanalizacyjnych, centralnego
ogrzewania, wentylacyjnych i pozostalych instalacji budowlanych,

— produkcja konstrukeji metalowych iich czeset,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachuncek.

Spolka zostala wpisana w dniu 24 stycznia 2002 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pmwadzoncg(_) przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach, VIII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000080906.

Spolka posiada numer NIP 634-013-54-81 nadany w dniu 8 czerwea 1993 roku oraz symbol
REGON 2706492063.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
70 972 tysicey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 96 724 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 20 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia

2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki byla nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akgcji glosow akcji podstawowym

RAFAKO S A. 46 021 520 46 021 520 46 021 520 64,84 %
Klienci PIONEER Pekao

Investment Management S.A. 3594619 3594 619 3594 619 5,06 %

Pozostali akcjonariusze 21 355 862 21 355 862 21 355 862 30,10 %

Razem 70 972 001 70972 001 70972 001 100,0 %

Na dzieni 1 stycznia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
PBG S.A. 17 743 002 17 743 002 17 743 002 25,00%
Renata Gasinowicz 14 504 179 14 504 179 14 504 179 20,44%
Stanistaw Gasinowicz 5913 186 5913 186 5913 186 8,33%
Pozostali akcjonariusze 32811634 32811634 32811634 46,23%
Razem 70972 001 70972 001 70 972 001 100,0 %

% 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone



Energomontaz-Potudnie S.A. 2

Na dzien 27 kwietnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym

RAFAKO S.A. 46 021 520 46 021 520 46 021 520 64,84%
Klienci PIONEER Pekao

Investment Management S.A. 9.994813 G403 R 5,06%

Renata Gasinowicz 3 803 595 3 803 595 3803 595 5,36%

Pozostali akcjonariusze 17 552 267 17 552 267 17 552 267 24, 74%

Razem 70972 001 70972 001 70972 001 100,00 %

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace istotne zmiany wlascicieli Spotki posiadajacych

co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

— w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spolkt ogloszonego
w dniu 8 kwietnia 2011 roku Spélka PBG S.A. nabyla w dniu 21 czerwca 2011 roku 29.098.518
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zI kazda, uprawniajacych do wykonywania 29.098.518 glosow,
tj. do 41% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki. Po zakoficzeniu wezwania
PBG S.A. na podstawie umowy cywilnoprawnej sprzedala w dniu 20 czerwca 2011 roku poza
rynkiem regulowanym 820.000 akcji Spolki, stanowiacych 1,155% udzialu w kapitale
zakladowym Spolki oraz 1,155% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spolki. Po
tych transakcjach PBG S.A. posiadala 46.021.520 akeji Spolki, stanowiacych 64,84% udzialu
w kapitale zakladowym Spolki oraz 64,84% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki;

— wdniu 20 czerwca 2011 Pani Renata Gasinowicz dokonala transakeji zbycia 5.505.229 akcji,
rozliczonej w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 21 czerwea 2011 roku;

— w dniu 20 czerwca 2011 Pan Stanislaw Gasinowicz dokonal transakeji zbycia 4.670.904 akcji,
rozliczonej w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 21 czerwea 2011 roku;

— w dniu 20 grudnia 2011 roku PBG SA zbyla na rzecz RAFAKO SA 46.021.520 akcji Spolki;
w wyniku zawartej umowy sprzedazy akcji RAFAKO SA bezposrednio przekroczyla prog
50% ogoblnej liczby gloséw w Spolee osiagajac 64,84% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Spélki; PBG jest podmiotem posrednio dominujacym nad RAFAKO
Sr\;

— Pani Renata Gasinowicz nabyla 13.000 akcji Spolki, co zostalo rozliczone w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku; w wyniku tej transakcji
Pani Renata Gasinowicz posiada lacznie 3.550.525 akeji Spolki co stanowi 5,003% udzialu
w kapitale zakladowym Spélki i uprawnia do 3.550.525 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spélki, co stanowi 5,003% ogolnej liczby glos6w.
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Spolka nalezy do Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A oraz posrednio do Grupy Kapitalowej PBG
SA. Ponadto Spoélka pelni rolg jednostki dominujacej w Grupie Kapitalowej Energomontaz
Poludnie SA. NA dzien 31 grudnia 2011 roku w tej Grupie istniala jedna jednostka zalezna:

— MODUSII Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 27 kwietnia 2012 roku wchodzili:
— Krzysztof Jan Diduch - Prezes Zarzadu,
— Radoslaw Kaminski - Wiceprezes Zarzadu,

— Waldemar Baranski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwietnia 2012 roku wystapily nast¢pujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spolki :

— Krzysztof Jan Diduch - Prezes Zarzadu od 28 czerwcea 2011 roku,

— Radoslaw Kamirnski — do 21 marca 2011 roku jako czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzadu od 22 marca 2011 roku do 28 czerwca 2011
roku, Czlonek Zarzadu od 28 czerwca 2011 roku do 29 sierpnia 2011 roku, Wiceprezes
Zarzadu od 29 sierpnia 2011 roku;

|

Waldemar Baraniski — Czlonek Zarzadu do 28 sierpnia 2011 roku, Wiceprezes Zarzadu od
29 sierpnia 2011 roku,

|

Jacek Fydrych — Czlonek Zarzadu do 16 stycznia 2011, nastepnie Wiceprezes Zarzadu od
17 stycznia 2011 roku do 27 pazdziernika 2011 roku,

Ryszard Radomski — Czlonek Zarzadu od 22 marca 2011 roku do 29 sierpnia 2011 roku,
Wiceprezes Zarzadu od 29 sierpnia 2011 roku do 27 pazdziernika 2011 roku,

Dariusz Kowzan — Czlonek Zarzadu do 22 marca 2011 roku.

|

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez MW Rafin Sp. z o.0. Spélka komandytowa, w imieniu ktore]
dzialala biegly rewident Boguslawa Zemelka, nr ewidencyjny 9368. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwea 2011 roku.

Akcjonariusze Spolki podjeli uchwalg, ze strata netto za 2010 rok w kwocie 601 tysigcy zlotych
zostanie pokryta z zyskow w latach przyszlych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem

z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 16 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Zwyczajnego Walnego

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o pokryciu straty w dniu

23 grudnia 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2458.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spélki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 28 czerwca 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipca 2011 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci FFinansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkow, w zwiazku
7z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic¢ poza systemem

rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2011 roku

przeprowadziliémy od 6 lutego 2012 roku do 27 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Sp6lki od
6 lutego 2012 roku do 9 lutego 2012 roku oraz od 13 lutego 2012 roku do 15 lutego 2012 roku.

® 2012 Grant Thornton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sieé, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnoscei i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 1z
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spolki i wymagalyby ujecta w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Impuls w siedzibie
Spolki. Spélka posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona w notach do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej

dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powiazania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

£ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone,
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8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. z) 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 181 884 171 478
Rzeczowe aktywa trwale 70900 72 333
Wartosé fimy - a
Wartosci niematerialne 2916 1676
Nieruchomosci inwestycyjne 82 657 83 887
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 100
Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 214
Inne aktywa finansowe 95 95
Udzielone pozyczki 182 3582
Naleznosci diugoterminowe 8 487 4011
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 80
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 523 5500
AKTYWA OBROTOWE 207 100 257 402
Zapasy 79018 113 863
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 199 83810
Pozostale naleznosci 22 485 21796
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 2 663 5014
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 780 15078
Pozyczki 52 1576
Pochodne instrumenty finansowe - 3023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2903 13 242
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM: 388 984 428 880
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WLASNY 96 724 121 608
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 69 891 77 615
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne - 4775
Leasing finansowy 48 636 50 959
Pozostale zobowigzania 3646 3 804
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 675 12 081
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 5934 5996
Pozostale rezerwy dliugoterminowe = ™
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 222 369 229 657
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 48 441 46 564
Pozostate zobowigzania 60 740 82 438
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 58 755 54 241
Leasing finansowy 8 901 8 304
Pochodne instrumenty finansowe 3511 285
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 987 844
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1581 1000
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38 453 35 981
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy = 3
PASYWA RAZEM: 388 984 428 880
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.
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9 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 327 961 308 935
Koszty koszt wiasny sprzedazy 309 260 313 040
Zysk (strata) ze sprzedazy 18 701 (4 105)
Koszty sprzedazy 440 493
Koszty ogélnego zarzadu 18 260 17 009
Pozostate przychody operacyjne 11 031 21512
Pozostale koszty operacyjne 31511 26 542
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (20 479) (26 637)
Przychody finansowe 367 171
Koszty finansowe 9839 5435
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (29 951) (30 361)
Podatek dochodowy (9 480) 51
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 471) (30 310)

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej = -

Zysk (strata) netto (20 471) (30 310)
INNE DOCHODY CALKOWITE (4 585) 3514
Przeszacowanie $rodkéw trwalych - 3515
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (90) (1)
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy $rodkéw pienigznych (5 549) -

Skutki przeszacowania nieruchomosci
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddzialéw zagranicznych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sig do skiadnikow innych

dochoddéw catkowitych 1054 -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - s
Catkowite dochody (25 056) (26 796)

Sprawozdanic finansowe Spotki za rok 2010 nic bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Ostatnig inwentaryzacje Stodkéw trwalych Spolka przeprowadzila w dniach od 1 grudnia 2011 roku
do 16 grudnia 2011 roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje srodki trwale

co cztery lata.

Inwentaryzacje zapasow Spolka przeprowadzila w dniach: od 1 grudnia 2011 roku do 8 grudnia
2011 roku (towary i materialy). Réznice pomigdzy stanami zapasow wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone

w ksiggach rachunkowych roku 2011.

Przeprowadzili§my procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci i zobowiazan z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku. Réznice pomigdzy otrzymanymi
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potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez Spolke

odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace

sytuacj¢ finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku

i 31 grudnia 2010 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formutla
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010**
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 327 961 308 935
wynik finansowy netto (tys. z) (20 471) (30 310)
kapitaty wiasne (tys. zi) 96 724 121 608
suma aktywow (tys. zt) 388 984 428 880
wynik finansowy netto / suma aktywéw na
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu -5,3% -71%
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu -16,8% -14,6%
rentownosc¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -6,2% -7,0%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowiazania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 0,9% 11%
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,0% 0,1%
szybkosé obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy 137 158
okres splaty zobowigzan zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz
(w dniach) pozostate x 365 dni /koszt wiasny sprzedazy 130 150
szybkos$¢ obrotu zapaséw
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 93 133
(kapitaly wiasne + zobowiazania
trwatos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 42.8% 46,4%
obciazenie majatku (pasywa ogotem — kapitaly wiasny) / pasywa
zobowiazaniami (%) ogolem 751% 71,6%
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 46 31

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace

#+ wskazniki dotyczace lat 2010 1 2009 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
} } } ) &1

finansowych zbadanych przez innego audytora.

© 2012 Grant Thornton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Energomontaz-Potudnie S.A. 9

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 7.1 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesi¢ey od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla wobec Spélki jest PBG Spolka Akeyjna. Na dzien

31 grudnia 2011 roku wartosé zobowiazan Grupy Kapitalowej PBG SA (Grupa), porgczonych przez
Spoltke (dluznik solidarny) wraz z innymi Spotkami z Grupy wynosila 991 153 tysiace zlotych.
Zarzad Spolki przedstawil w nocie 7.1 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego
sytuacje finansowa Grupy wskazujaca na trudnosci zwiazane z utrzymaniem dalszego finansowania
dzialalnosci operacyjnej. Znaczace zaangazowanie srodkow pienigznych, przekraczajace uprzednio
przyjete przez Grupe zalozenia, w realizacje niezakonczonych umow o usluge budowlang oraz
sfinansowanie nabycia Spolki zaleznej Rafako SA ze srodkéw wlasnych Grupy w wysokosct 560
milionéw zlotych spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci finansowej

i w nastepstwie stworzylo zagrozenie dalszego finansowania prowadzonych projektow budowlanych
i w zwiazku z tym kontynuacje dzialania Grupy.

We wspomnianej wyzej nocie Zarzad Spolki przedstawil rowniez dzialania podjete przez Zarzad
PBG SA w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Proces restrukturyzacji zadluzenia Grupy nie zostal
zakoniczony do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, a dzialania zmierzajace do pozyskania
dodatkowego kapitalu i finansowania, prowadzone przez Zarzad PBG SA, sq w toku. Zdaniem
Zarzadu PBG SA dzialania restrukturyzacyjne zostang uwieniczone powodzeniem, jednak pewnosci
takiej nie ma.

W naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym zwroécilismy uwage na kwesti¢ zagrozen

mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.
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15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Janlletkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Klyczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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