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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie za 2011 rok

.  INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2011

(1) Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wiasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ,,PKD”, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym -
takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej - Energomontaz-Potudnie S.A. w
Katowicach jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie montazu maszyn i urzgdzenh przemystowych (PKD
43291) zarejestrowanejw Sqdzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 80906. Spdtka na rynku gietdowym
klasyfikowana jest w branzy budowlane;.
(2) Wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej EP jest nieoznaczony.
(3) Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuije:

e okres biezgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

e okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sq w ztotych polskich i zostaty zaokrgglone do petnych
tysiecy.

(4) Informacje dotyczqgce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej
W okresie 2011 roku oraz do momentu publikacji sprawozdan rocznych doszto do zmian w sktadzie
organdw Energomontaz-Potudnie S.A. Zmiany te zostaty szczegdtowo opisane w Rozdziale | Wtadze

Spotki Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie w 2011 roku.

Sktad osobowy Zarzgdu Energomontaz-Potudnie S.A. [stan na dzieh 31.12.2011]

Imie i nazwisko Funkcja

Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu

Radostaw Kaminski

Wiceprezes Zarzqdu

Waldemar Baranski

Wiceprezes Zarzqdu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej [stan na dzien 31.12.2011]

Imie i nazwisko

Funkcja

Andrzej Wilczyrhski

Przewodniczgcy RN

Stanistaw Gasinowicz

Z-ca Przewodniczgcego RN

Marek Skibinski

Sekretarz RN

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek RN
Andrzej Kowalski Cztonek RN
Tomasz Woroch Cztonek RN

(5) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane tgczne
- jezeli w skilad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tqgcznych, poniewaz w sktad Spdtki oraz jednostek Grupy

Kapitatowej EP nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzgdzajgce
sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie za 2011 rok
(6) Polgczenie spdtek

W okresie sprawozdawczym nastgpito potgczenie spdtek Energomontaz-Potudnie S.A. i EP Hotele i
Nieruchomosci sp. z 0.0.

(7) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej EP w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii nie istniejg
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzgce w sktad
Grupy.

Sprawozdanie finansowe Spdiki zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Grupa bedzie kontynuowata w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzgd Spodtki nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Obecny poziom zadtuzenia spdtek z Grupy Kapitatowej PBG S.A. [Grupa PBG] jest istotnie wyzszy od
poziomdw odnotowywanych w poprzednich latach obrotowych. Przyczyng znaczgcego wzrostu
zadtuzenia zewnetrznego spdtek Grupy PBG jest przede wszystkim realizacja duzych kontraktéw
drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A-4 oraz takze budowa Stadionu Narodowego w
Warszawie.

Kontrakty drogowe wymagajg znaczgcego zaangazowania wykonawcy w finansowanie prac w fazie
realizaciji. Ponadto, od momentu pozyskania tych kontraktéw do chwili obecnej nastgpit znaczgcey
wzrost cen surowcdw niezbednych do realizaciji (beton, asfalt, kruszywo, olej napedowy).

Kolejnym czynnikiem, w wyniku ktérego Grupa PBG zmuszona zostata do dtugotrwatego
zaangazowania znaczgcych srodkéw w dziatalnos¢ operacyjnag, jest realizacja kontraktu zwigzanego z
budowqg Stadionu Narodowego. Do chwili obecnej generalny wykonawca ponidst istotne koszty
zwigzane z zakonhczeniem budowy, jednakze ich catkowite rozliczenie jest nadal przedmiotem
uzgodnien z zamawiajgcym.

W ramach redlizacji strategii energetycznej spbdtka PBG S.A. wzmocnita swoje kompetencje poprzez
akwizycje spdtek z sektora budownictwa energetycznego, nabywajgc w 2011 roku pakiety kontrolne w
Spoétce oraz RAFAKO S.A. Wydatki na akwizycje wyniosty w sumie 712 min zt. Podejmujgc decyzje o
akwizycji spotki RAFAKO S.A. w czerwcu 2011 roku, Zarzgd spdtki PBG S.A. planowat sfinansowacd te
fransakcje ze $rodkdw pochodzgcych z celowego kredytu bankowego. W zwigzku ze wstepnymi
uzgodnieniami z instyfucjami finansowymi podpisana zostata przedwstepna umowa zakupu akcji, a w
listopadzie 2011 roku zawarto umowe finalng. Na skutek wycofania sie banku, ktéry zgodnie z planami
Zarzgdu spotki miat finansowac transakcje przejecia RAFAKO SA Grupa PBG zmuszona zostata do
sfinansowania tej akwizycji ze srodkdw wtasnych. W sumie cena nabycia pakietu 66% akcji RAFAKO SA
do dnia 31.12. 2011 roku wyniosta 560,3 min zt, od dnia bilansowego nastgpito nabycie kolejnych akgcji
o warto$ci 33 min zt. Zatem na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania finansowego warto$¢
posiadanych akcji wyniosta 592,7 min zt.

Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptyngt istotnie na obnizenie zdolnosci Grupy PBG do finansowania
kapitatu obrotowego, byto dokonanie ptatnosci przez jeden z bankdw obstugujgcych Grupe PBG na
rzecz Alstom Power sp. z 0.0. z tytutu gwarancji w kwocie 135 min zt. W ocenie spotki PBG, ptatnos¢ ta
zostata dokonana z naruszeniem prawa, a racji swoich Grupa PBG bedzie dochodzita w
postepowaniu arbitrazowym.

Wszystkie opisane powyzej czynniki wptynety na przejsciowe problemy Grupy PBG z zapewnieniem
dalszego finansowania prowadzonych projektéw budowlanych.
W celu poprawy tej sytuaciji Zarzad spodtki PBG S.A. rozpoczat:

e proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
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e proces redukcji zadtuzenia;
e proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmuje:

e pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min zt (Il kwartat 2012),

e pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO o wartosci do 360 min zt (lll kwartat
2012),

e pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o wartosci 825 min zt lub rolowanie istniejgcych
obligacii (Il kwartat 2012)

e oraz emisje obligacji zamiennych na akcje (Il kwartat 2012). Na podstawie uchwaty podjetej w
kwietniu 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétka PBG S.A.
uprawniona jest do emisji do 12 tys. obligacji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. zt
kazda. Oznacza to, ze tgczna warto$¢ nominalna tych papierdw warto$ciowych moze wynie$é
1.2 mid zt.

Proces zwigzany z redukcjq istniejgcego zadtuzenia w swoim zakresie zaktada zbycie wybranych
aktywdw nie zwigzanych z podstawowq dziatalnoiciq, a takze zmniejszenie zaangazowania w
obszarach wymagajgcych znaczgcych naktaddw kapitatowych, ktére nie sq kluczowe dla rozwoju
Grupy PBG w najblizszych latach. Dla realizacji tego celu istotna bedzie sprzedaz 63 nieruchomosci
oraz projektéw inwestycyjnych o wartosci kilkuset miliondw ztotych i tgcznej powierzchni powyzej 700
tysiecy metréw kwadratowych.

Proces zwigzany z reorganizacjg Grupy PBG w swoim zakresie zaktada dziatania, ktérych celem jest
reorganizacja kluczowych obszaréw dziatalnodci. Wprowadzenie nowych rozwigzah pozwoli
efektywnie realizowa¢ strategie rozwoju, ktérej gtdwnym celem jest koncentracja na
wysokomarzowych segmentach budownictwa dla energetyki oraz gazu ziemnego, ropy naftowej i
paliw. Reorganizacja ma takze przynie$¢ poprawe efektywnosci ekonomicznej Grupy PBG, m.in. dzieki
oszczednosciom, oraz dostosowac jej strukture korporacyjng do obecnej skali dziatalnosci oraz plandéw
strategicznych.

W ocenie Zarzqgdu PBG S.A. przeprowadzenie powyzszych dziatan zabezpieczy finansowanie aktualnie
realizowane;j strategii oraz dziatalnosci Grupy PBG.

(8) Jednostki objete konsolidacjg

Jednostki objete konsolidacjq

NAZWA SPOLKI Rodzaj powigzan % posiadanego

kapitatu
Modus Il sp.z 0. 0. zalezna 100
Amontex PM sp. z o0.0. zalezna 100

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. posiada réwniez 70% udziatdw OPEN sp. z o.0. w likwidacji z
Wroctawia, w przypadku ktérej proces likwidacji frwa od 2008 roku. W sktad Grupy EP wchodzita
réwniez spdtka Energomontaz Zachdd sp. z 0.0. Proces likwidacii te] jednostki rozpoczat sie w 2004 r. i
obecnie jest zakohczony. Jednostka ta z uwagi na nieistotno$¢ nie podlegata konsolidacii.

(9) Konsolidacjg objeto spdtke Modus Il sp. z 0.0., w ktdrej Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100%
udziatéw. Do momentu sprzedazy jednostki AMONTEX PM sp. z. 0.0. 1j. do dnia 18 sierpnia 2011
roku jednostka ta byta rowniez objeta procesem konsolidacii sprawozdan.

Jednostki objete konsolidacjq

NAZWA Modus Il Amontex PM

sp.zo.o. sp.zo. o.

podmiot podmiot

zalezny zalezny

Przychoc;ly ze 35 20 409
sprzedazy
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Inne przychody 19 164
Zysk/strata 6 - 8201
Suma bilansowa: 51 17 039

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Modus Il sp. z 0.0. jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
zagospodarowania i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek. Spdtka zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Gospodarczym w Katowicach pod numerem 0000289248.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Amontex PM sp. z 0.0. byto prowadzenie dziatalnosci w
zakresie produkcji wyrobdw oraz konstrukcji. Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Gospodarczymw todzi pod numerem 0000154195.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy nie posiadajg udziatéw w kapitatach innych podmiotéw
wchodzqgcych w sktad Grupy Kapitatowej EP.

(10) Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniv w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych a zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw podstawowych, zostalo zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajqgcej

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych zaréwno
w okresie biezgcym jak i w okresie pordwnywalnym w zwigzku ze zmiang podejscia zwigzanego z
kwalifikowaniem transakciji do dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowe;j.

Zmiana podejécia podyktowana zostata kilkoma przestankami:

e prezentacja ma sie skoncentrowac na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko tych transakcji
i dziatan spotek Grupy, ktére sq zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwiqgzku z lokowaniem i zaangazowaniem Ssrodkéw dziatajgce na korzysé
spodtek Grupy, zostaty ujete w dziatalnosci operacyjnej,

e celem Zarzgdu jest aby odbiorca skonsolidowanego sprawozdania mogt lepiej zrozumied
fransakcje prezentowane w sprawozdaniu finansowym,

Spdtka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci zgodnie z regulacjg MSR 8 w pkt. 14 wtedy
gdy: jest to wymagane przez MSSF; lub gdy dzieki te]j zmianie sprawozdanie finansowe
dostarczy bardziej wiarygodnych i przydatnych informacji o zdarzeniach zachodzgcych w
Spdtce oraz warunkach wptywajacych na pozycje finansowq jednostki, wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne,

e spojnos¢ prezentacii transakciji prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ze
sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych.

Objasnienie rdznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt
bteddw podstawowych, zostato zamieszczone w nocie nr 54.

Il. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

(11) Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

11.1 Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF"), zatwierdzonymi przez
Unie Europejskq, obowigzujgcymi na dzieh 31 grudnia 2011 roku.

Walutg funkcjonalng Spdtki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Zaprezentowane dane finansowe na dzieh 31.12.2011 r. oraz 31.12. 2010 r. podlegaty badaniu przez
audytora.

Zmiany standarddw lub interpretaciji obowigzujgce i zastosowane przez Spdtke od 2011 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacie, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

e MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejéciu do
klasyfikacji  instrumentéw  rozliczanych  we  wtasnych  instrumentach  kapitatowych
denominowanych w walutach obcych.

e MSR 24 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji na femat podmiotdéw powigzanych” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie
zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczgcych jednostek kontrolowanych przez
panstwo oraz wprowadzajg nowq definicie podmiotdéw powigzanych, dzieki czemu usunieto
niektdére niespdjnosci.

e MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdinie]. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla
jednostek sporzqdzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien
dotyczgcych instrumentéw finansowych dla okreséw poréwnywalnych.

e Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvements Project 2010":
MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzZniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 roku).

e KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okre$lonych Swiadczeh, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje
zasad w zakresie uimowania sktadek wptaconych przed terminem.

e KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzanh instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdiniej. Interpretacja reguluje postepowanie
w przypadkach, gdy zobowiqgzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Spdtka, ktdéra wyemitowata instrumenty kapitatowe w
celu uregulowania zobowigzania, powinna ujg¢ nowe udziaty lub akcje w wartoéci godziwej
tych akcji. Réznice miedzy wartosciq udziatdw/akcji a wartoéciq bilansowqg zobowigzania
nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktére nie
weszty w zycie.

Zastosowanie wyzej wymienionych zmian standarddéw oraz interpretacji pozostaje bez istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzieh 31 grudnia 2011 roku i ich
wptyw na sprawozdanie Spoiki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okresdw rocznych
nastepujgcych po 2011 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskqg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczqgce klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, klasyfikaciji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i
zobowigzan finansowych. Grupa jest w frakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg).
Imiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywdw finansowych,
zardwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie
odpowiadajgcego im zobowigzania. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektérych zwolnien i
wytqgczen od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1
dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad
postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty
osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1stycznia 2012 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europeijskq).
Zmieniony standard reguluje, w jaki sposdb kalkulowaé podatek odroczony w przypadkach,
gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej
poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia.
Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty
wtgczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europeijskg). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowq definicje kontroli, jednak zasady i
procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogg mieé wptyw w
odniesieniu do jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych
regulaciji.

MSSF 11 ,,\Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2013 lub pdiniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskq). MSSF 11 zastepuije
MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejicie ksiegowe
do wspdlnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkdéw stron. Ponadto MSSF
11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestyciji we wspdlne przedsiewziecia za pomocg konsolidacii
proporcjonalnej. Z chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejsciem
bedzie rozliczanie inwestycji metodq praw wtasnosci, w sposdb aktualnie stosowany dla
jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze mieé wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu
nowych regulacii.

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (standard nie
zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy MSSF 12 okre$Sla wymogi dotyczgce
vjawniania informaciji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych
podmiof sporzgdzajgcy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli fo
inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzgcy jednostki specjalnego
przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie
ujawnienh prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSR 27 (zmiana) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez
Komisje Europejskqg). Zmiany MSR 27 i 28 sq konsekwencjq wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych,
natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.

MSSF 13 ,,Wycena w warto$ci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2013 lub pdZniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskq). Nowy
standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdline
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wskazowki i zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programdw
okreslonych $wiadczeh: likwidacja metody , korytarzowej" oraz prezentacja skutkdw ponownej
wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1lipca 2012 lub pdziniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Zmieniono wymog prezentacji innych dochoddéw catkowitych. Wedtug
poprawionego MSR 1 elementy innych dochoddw catkowitych nalezy grupowaé w dwa
zbiory:

= elementy, ktére w pdiniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych) oraz

= elementy, ktdére nie bedqg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena
srodkdw trwatych do warto$ci godziwej, ktdéra ujmowana jest nastepnie w zyskach
zatrzymanych z pominieciem wyniku).

e Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnieh prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw
catkowitych.

e KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja nie zaakceptowana
przez Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe] opublikowat interpretacje, ktdéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztdw
ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych
poktaddw rudy. Zgodnie z interpretacjq koszty te nalezy aktywowad w podziale na zapas (w
czesci przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajgcej
na uzyskanie dostepu do gtebszych poktaddw). W ocenie Grupy zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzZniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskq). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkdw
dotyczgcych prezentowania aktywdw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢é powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacije.

11.2 Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

$rodki trwate sg ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjqg srodkéw trwatych GUS (KST, KRST).
Poczgtkowqg warto$¢ rzeczowego majgtku trwatego z wyjgtkiem gruntdw i budynkdéw ustala sie jako
cene nabycia, a w przypadku wytworzenia Ssrodka trwatego we wtasnym zakresie w wysokosci
technicznego kosztu wytworzenia.

Grunty i budynki wykazuje sie w wartodci godziwej, bazujgc na przeprowadzonych okresowo lecz nie
rzadziej niz raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez niezaleznych rzeczoznawcodw
majgtkowych, pomniejszonych o pdzniejsze umorzenie budynkdw.

Iwiekszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkdw powieksza kapitat
rezerwowy z akfuadlizacji wyceny w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenia kompensujgce
wczedniejsze zwiekszenia dotyczgce tego samego Srodka trwatego pomniejszajg kapitat powstaty z
wyceny wartosci godziwej. Wszelkie pozostate zmniejszenia ujmuje sie w wyniku biezgcego okresu.
Jezeli warto§¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych wzrasta do kwoty wyzszej
lub réwnej jego wartosci bilansowej wowczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu,
gdy jego warto$¢ koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowej. Warto$¢ rzeczowego majatku
frwatego podlega amortyzacji uwzgledniajgc szacowany okres eksploatacji i wartos¢ odzysku w
przypadku likwidacji. Srodki o wartosci poczgtkowej mniejszej lub réwnej 3.500,00 zt dia celéw
bilansowych i podatkowych amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
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Dla celéw podatkowych przyjmowane sq stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku od osdb prawnych okredlajgcej wysokos¢ amortyzaciji stanowigcej koszty
uzyskania przychoddw.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego
po miesigcu, w ktérym sg gotowe do uzytkowania w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

e grunty wtasne nie sg amortyzowane
e budynkiibudowle 10-50 lat

e urzqdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat

e Srodki transportu 3-10 lat

e inne Srodki trwate 2,5-14 lat.

Spotka dokonata wyceny budynkdéw wedtug wartoéci godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt
na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktdry jest dniem przejcia na stosowanie MSSF. PdzZniejsza aktualizacja
wyceny budynkdéw miata miejsce w latach 2007-2010. Grunty w uzytkowaniu wieczystym wykazywane
sg w wartosci godziwe;.

$rodki rwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sqg réwniez materiaty inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakohczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

11.3  Wartosci niematerialne (MSR 38)

Sktadnik warto$ci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu  utraty wartosci.
Odpisywanie wartoéci powinno zosta¢ réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczynamy w momencie, gdy
sktadnik wartosci niematerialnych jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodq liniowqg wedtug nastepujgcych zasad:
e licencjeipatenty 2 lata
e oOprogramowanie komputerowe 2 lata.

Wartosci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia réwnej lub nizszej od 3.500,00 zt
sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate warto$ci niematerialne amortyzowane sg metodg
liniowg na przestrzeni prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Okresy amortyzacii
wartoéci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sq weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

11.4 Wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki
dominujgcej] w mozliwych do zidentyfikowania aktywach nefto przejetej jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej na dzieh przejecia. Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod kgtem utraty wartosci. W
bilansie wykazuje sie wartos¢ firmy wg kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu tfrwatej
utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

11.5 Nieruchomosci inwestycyjne (MSR 40)

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budowla, budynek lub cze$¢ budynku), ktére
Spotka traktuje jako Zrédto przychoddw z czynszédw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost
ich warto$ci. Grunty oraz budynki wyceniane sq wedtug wartosci godziwej. Dla budowli za warto$¢
godziwq przyjeto ich warto$¢ ksiegowq netto. Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegajg amortyzacii.
Zyski i straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej sg ujimowane w wyniku finansowym w tym okresie,
w ktérym powstaty.

11.6 Leasing (MSR 17)

Leasing rzeczowych aktywdw trwatych, przy ktérym Spdtka przejmuje praktycznie wszystkie korzysci i
rodzaje ryzyka wynikajgce z tytutu wtasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej] w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz wartosé
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji z tytutu leasingu finansowego jako
zobowigzanie.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$é¢ odsetkowq oraz kapitatowq, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkosciq statq.

Czes¢ odsetkowa jest odnoszona w  koszty finansowe przez okres trwania leasingu. Sktadniki
rzeczowego majgtku trwatego nabyte w ramach uméw leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw lub przez okres trwania leasingu.

Leasing, w ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci z tytutu
wtasnosci, klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczone w ramach leasingu
operacyjnego obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochoddéw liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowe.

11.7 Zapasy (MSR 2)

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego ktdéra z nich jest nizsza. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw, jezeli wystgpiq przyczyny
uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztdw operacyjnych. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania z sytuacji finansowej zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone
odpisy aktualizujgce.
Spotka dokonuje rozchodu zapasdw wedtug nastepujgcych metod:

e materiaty - wedtug ceny zakupu dla materiatdéw zakupionych dia konkretnego zlecenia

e towary - wedtug metody FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikdw, ktére

Spotka najwcezesniej nabytal).

Produkty w toku wycenia sie wedtug kosztu wytworzenia obejmujgcego koszty bezposrednie oraz
uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednich z wytgczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.

11.8  Naleznosci krétko i dlugoterminowe

Naleznoéci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomnigjszonej
o odpisy aktualizujgce. Warto§¢ nalezno$ci  aktuadlizuje  sie  uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalona
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgce;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowej wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody operacyjne.

11.9 Transakcje w walucie obcej (MSR 21)

Walutqg funkcjonalng Spdtki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Srodki  pieniezne, kredyty bankowe
oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w  walutach innych niz polski  ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne uimowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
uimowane wedtug warto$ci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sg przeliczone po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

11.10 S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (MSR 39)
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Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalnosci wycenione sqg wedtug wartosci nominalnej.

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazywane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okrelSlonych powyzej $Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, wytgczonych o
niesptacone kredyty w rachunku biezgcym.

Do $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spdtka zalicza srodki na lokatach
pienieznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktéw Spdiki.

11.11 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program
znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakohczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje
sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacii.

11.12 Rozliczenie miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sq, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych

okresdw sprawozdawczych.

Rozliczeniu w czasie podlegajqg przyktadowo:
e Ubezpieczenia majgtkowe

optaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie

odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczeh socjalnych

optacona prenumerata czasopism na rok nastepny

inne koszty odnoszgce sie do szeregu okresdéw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich

aktywowania wynika z tresci dowodu stanowigcego ich udokumentowanie

e nadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychoddw nad zarachowanymi zaliczkami netto
zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych i prezentowana
w aktywach.

Tytuty czynnych rozliczenh miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Spoétki, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah
przypadajgcych na biezqcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:
e rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych débr dtugotrwatego

uzytku

planowane koszty badania sprawozdania finansowego

koszty niewykorzystanych urlopdw wraz ze sktadkami ZUS

rezerwy na niewyptacone premie dla pracownikdw, prokurentéw i cztonkdéw zarzgdu

warto$¢ wykonanych na rzecz Spdtki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane a na mocy

umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania

koszty biezgcego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie

e rezerwa na przyszte koszty finansowe

e nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajgco przychodami
dotyczgca umodw o ustuge budowlang wykazana jest w pozyciji innych krotkoterminowych
rozliczeh miedzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji zobowigzania.

11.13 Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe

Kapitat zaktadowy zwany akcyjnym wykazywany jest w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych
zgodnie ze statutem i stanem zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym,
ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacii.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wtasnym, jako pomniejszenie wptywdw z emisji. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje
obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akciji
wtasnych. Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spdtki z zysku zatrzymanego oraz w wyniku
przeniesienia innych kapitatdw rezerwowych.
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych i srodkdw trwatych.

11.14 Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

11.15 $wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (MSR 19)

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagrdd jubileuszowych
po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie
przechodzenia na emeryture/rente. Spdtka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe;.
Wysoko$¢ nagrody jubileuszowe] uzalezniona jest od stazu pracy i przeciethego kwartalnego
wynagrodzenia.

Pracownicy otrzymujg rowniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture lub rente. Wielkos¢
wyptat zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena $wiadczenh dtugo i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego
na podstawie wyceny aktuarialne;.

11.16 Instrumenty finansowe (MSR 32)

Instrumenty finansowe dzielone sq na nastepujgce kategorie:
e caktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
e instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
e pozyczkiinaleznosci oraz
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreSlonych lub
mozliwych do okredlenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i
ma mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procenfowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sq wyceniane
w wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztdw transakciji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowqg na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zmiany tych instrumentdw finansowych uwzgledniane sq w
przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci uimowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujimowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowqg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatniqg i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniegjszeniu o podatek
odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jeli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratqg wartosci odnosi sie jako koszty finansowe w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa

dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzgdzono
sprawozdanie finansowe.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sq do aktywoéw
obrotowych, jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzieh dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujgcej koszty transakcii.

Zobowigzania finansowe nie bedqgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe].

Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacii finansowej, gdy Spdtka traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy: zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdw pienieznych przypisane
danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia jako instrumenty
zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczeh w celu ujecia wptywajgcych na rachunek
zyskow i strat skutkdw kompensowania zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmuje sie w nastepujgcy sposdb:
e zyski lub straty z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnosi sie
w wynik biezgcego okresu
e zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka
korygujg warto$¢ bilansowq zabezpieczanej pozycii i sg uimowane w wynik biezgcego okresu.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych uimuje sie w nastepujgcy sposdb:

e Czes$¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w
kapitale wtasnym. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym, a odniesione
na kapitat wtasny, ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w tym samym okresie,
w ktérym zabezpieczana transakcja wptywa na wynik biezgcego okresu.

e nieefektywnq czesé zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody/koszty finansowe.

11.17 Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes¢, w stosunku, do ktérej termin
wymagalnosci przypada, co najmniej po uptywie roku liczgc od dnia bilansowego, na ktéry zostato
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

W pozycji tej wykazuje sie rdwniez dtugoterminowq czes$¢ kredytdw bankowych i pozyczek, a takze z
tytutu dostaw i ustug powyze] 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sqg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty bankowe sqg
uimowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych $Srodkdw
pienieznych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wyceniane sq wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catosc¢ lub czesé pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

11.18 Trwata utrata wartosci aktywow (MSR 36)

Na kazdy dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne
przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywdw. Jedli przestanki takie istniejq,
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Spoétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw. W przypadku, gdy
warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw lub oérodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartoéci odzyskiwalne]. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z
dwodch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub warto$cig uzytkowq danego sktadnika aktywdw lub oérodka wypracowujgcego
srodki pieniezne. Odpis odnoszony jest w wynik biezgcego okresu. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatdw z przeszacowania, a
nastepnie jest odnoszona w wynik biezgcego okresu.

11.19 Odroczony podatek dochodowy (MSR 12)
W zwigzku z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywodw i pasywodw, a ich wartoécig podatkowq oraz stratg podatkowg mozZliwg do odliczenia w
przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowqg wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochdéd
podatkowy poprzez:
e doliczenie do zysku brutto wydatkdw nie stanowigcych kosztu uzyskania przychoddw, zgodnie z
ustawqg o podatku dochodowym od osdéb prawnych
e odliczenie od zysku brutto przychoddéw nie uznawanych za przychdd podatkowy, zgodnie z
ustawq
e doliczenie do zysku brutto przychoddw tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej majg charakter:

e frwaty — sg to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogdle nie uwzglednia sie przy pomiarze
dochodu, np. wydatki na reprezentacje, amortyzacja samochoddw osobowych i ich
ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne

e przejsciowy — to takie, ktére mogq by<¢ uznane za koszty uzyskania przychoddéw lub przychody
w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o
rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajqgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych 1j. réznic, ktdére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdére obowigzywaty prawnie lub
obowigzywaty faktycznie na dzieh bilansowy. Biezgcy i odroczony podatek jest ujmowany jako
przychdédd lub koszt wptywajgecy na zysk lub strate netto danego okresu, z wyjgtkiem podatkdw
wynikajgcych z:

e fransakcji czy zdarzen, ktdre sg uimowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym

okresie lub
e potgczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy muszg byé
analizowane i rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty
utworzone. Podatek odroczony powinien by¢é wykazywany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w pozycji ,,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do
korekt o charakterze przejsciowym.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z
kapitatami wtasnymi odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.
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11.20 Ujmowanie przychodéow

11.20.1 Przychody ze sprzedazy towardow i produkiéw (MSR 18)

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

11.20.2 Przychody z tytutu umoéw o ustugi budowlane (MSR 11)

Umowy o ustugi budowlane na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wycenia sie w oparciu
o metode stopnia zaawansowania ustug. Stopieh zaawansowania ustala sie na podstawie relacji
kosztéw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgco kosztéw wykonania umowy,
fj. stopnia wykonania budzetu catego kontraktu.

11.20.3 Przychody odsetkowe

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywdw. Przychody z tytutu odsetek objete sg odpisem aktualizujgcym za
wyjatkiem wycenionych odsetek od pozyczek.

11.20.4 Przychody z dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spobtke prawa do tych
dywidend.

11.20.5 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych uimowane sq metodq liniowq przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.21 Zysk netto na akcje (MSR 33)

Zysk nefto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Spoétki przez srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

11.22 Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe (MSR 37)

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzen.

Zobowigzania warunkowe nie sq wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej, jednakze ujawnia
sie informacje o zobowigzaniu warunkowym chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu Srodkdw
vosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

11.23 Pochodne instrumenty finansowe (MSR 39)

Spoétka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka ujemnych wahan
stop procentowych, kursdw wymiany walut, cen towardw i innych rodzajéw ryzyka rynkowego.
Pochodne instrumenty finansowe wykazuje sie w wartosci godziwej.

11.23.1 Zabezpieczenie ujetych aktywow i zobowigzan (MSR 39)

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennosciq wartosci godziwej ujetej
naleznosci lub zobowigzania, wszelkie powstate w wyniku tego zyski lub straty z instrumentu
zabezpieczajgcego uimuje sie w rachunku zyskdw i strat. Pozycje zabezpieczajgcq réwniez wykazuje
sie w warto$ci godziwej w odniesieniu do zabezpieczonego ryzyka, natomiast wszelkie zyski lub straty
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

11.24 Sprawozdawczosé dotyczqca segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego. Segment dziatalnosci jest
grupg aktywdw i obszardw dziatah angazowanych w celu dostarczania produkiéw lub ustug
podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzy$ciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci
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innych segmentéw dziatalnosci. Podstawqg wyodrebnienia kosztéw segmentdw sq koszty, na ktére
sktadajg sie koszty sprzedazy produktdéw klientom oraz koszty transakcji realizowanych z innymi
segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio
przyporzgdkowadé do tego segmentu.

(12) Wybrane dane finansowe

OKRES 2011 2010

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. z4 tys. EUR tys. zt tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 331673 80112 313 687 78 336
II. Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej -16 642 -4 020 -29 416 -7 346
lIl. Zysk [strata] brutto -26 237 -6 337 -33793 -8 439
IV. Zysk [strata] netto -17 673 -4 269 -34 303 -8 566
SKONSOLIDOWANE SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

I. Aktywa razem 389 459 88177 431 463 108 947
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 69 892 15824 79 148 19 985
lIl. Zobowigzania krétkoterminowe 225477 51 050 236 909 59 821
IV. Kapitat wtasny 94 090 21 303 115 406 29 141
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 513 4 472 -5 426 -1 355
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 460 -1 560 -27 434 -6 851
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 730 -5 490 24 091 6016
IV. Przeptywy pieniezne netto -10 677 -2 579 -8 769 -2 190

Kursy wymiany zastosowane do przeliczen

Spotka  zastosowata nizej wymienione $rednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi, w stosunku do euro, ustalone przez NBP.

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011  31.12.2010

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,4168 3.9603
Kurs Sredni 4,1401 4,0044

Do przeliczenia wybranych danych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z
przeptywdw Srodkdw pienieznych na 31.12.2011 r. zastosowano kurs $redni z czterech kwartatdow,
natomiast do przeliczenia wybranych danych ze sprawozdania z sytuacii finansowej kurs sredni NBP
obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu.

(13) Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Do sporzgdzenia sprawozdania finansowego i uzyskania efektu pordwnywalnosci za okresy poprzednie
byta konieczno$¢ dokonywania przeksztatcen za okresy pordwnywalne. Szczegdtowy opis
przeksztatcen znajduje sie w nocie 10 powyzej.
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DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

| Nota | 2011 | 2010 2009
Aktywa
|. Aktywa trwate dlugoterminowe 182 577 171 893 163 282
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 71 006 75345 67 442
2. Warto$ci niematerialne 15 2916 1693 1413
3. Warto$¢ firmy 0 0 0]
4. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 1700
5. Nieruchomosci inwestycyjne 16 82 657 83 887 83812
6. Aktywa finansowe 17 401 309 333
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 214 238
6d. Inne aktywa finansowe 95 95 95
6e. Udzielone pozyczki 182 0 0
7. Naleznoéci dtugoterminowe 8 487 4010 2 866
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 17110 6 546 5679
9. Rozliczenia miedzyokresowe 19 0 103 37
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 206 882 259 570 314 233
1. Zapasy 20 78 758 114218 85043
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 125176 128 744 206 783
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 240 84162 65705
2b. Pozostate naleznosci 22 491 19 133 109 953
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 5014 1416
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 40 782 20 435 29 709
3. Aktywa finansowe obrotowe 22 41 3024 293
3a. Udzielone pozyczki 41 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 3024 293
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 2 907 13 584 22114
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 389 459 431 463 477 515
Pasywa
I. Kapitat wiasny ogétem 94 090 115 406 148 784
1. Kapitat akcyjny 24 92 307 92 307 69 725
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21 335 21335 21 335
2. Kapitat zapasowy 25 38 268 39 308 105 967
3. Akcje wtasne 0 0 0
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 26 14 447 19 032 15528
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 27 69 968 69 968 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -103 227 -70 906 -9 724
7. Zysk (strata) roku biezgcego -17 673 -34 303 -39 981
la. Kgplfql w'lqsny przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki 94 090 115 406 148 784
dominujgcej
8. Udziaty niedajgce kontroli 0 0 0
Il. Zobowiqgzania dlugoterminowe 69 892 79 148 102 484
1. Rezerwy 17 610 19 269 17 318
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 28 5935 6177 5860
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28.1 11 675 13092 11458
1c. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 29 48 636 56 075 82 444
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 4831 30 487
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 48 636 51244 51 957
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 3 646 3 804 2722
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Nota 2011 2010 2009
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 225 477 236 909 226 247
1. Rezerwy 2 568 2 806 3197
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 30 987 1 060 1197
1b. Pozostate rezerwy 30.1 1 581 1746 2 000
2. Zobowigzania finansowe 31 71167 63 187 69 690
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 58 755 54 303 57193
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 901 8 599 8 590
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3511 285 3 907
3. Zobowigzania krétkoterminowe 32 151742 170916 153 360
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 451 45729 53 326
3b. Pozostate zobowigzania 60 741 84 562 73915
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 111
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 32.2 41 550 40 625 26 008
IV. Zobowigzania zwiqzane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 389 459 431 463 477 515
Wartosé ksiegowa 94 090 115 406 148 784
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 69 846 68 966 47 762
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,35 1,67 3,12
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 2011 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 33 | 331673 | 3134687
Il. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 34 | 317338 | 319286
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 335 -5 599
IV. Inne przychody 35 11 597 21156
V. Koszty sprzedazy 34 440 470
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 34 20118 20 535
VIl. Inne koszty 36 22016 23968
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -16 642 -29 416
IX. Przychody finansowe 37 533 1941
X. Koszty finansowe 38 10128 6318
Xl. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
XIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -26 237 -33793
Xlll. Podatek dochodowy 39 -8 564 510
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 40 -17 673 -34 303
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVI. Zysk (strata) netto przypadajqgcy: -17 673 -34 303
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -17 673 -34 303
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0
Zysk (strata) nefto -17 673 -34 303
Inne catkowite dochody -4 585 3 504
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -90 -11
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -5 549 0
Skutki aktualizaciji srodkéw trwatych 0 3515
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochodéw 1 054 0
catkowitych
Catkowite dochody przypadajgce: -22 258 -30 799
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -22 258 -30 799
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0
Zysk (strata) nefto -17 673 | -34303
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 69 846 68 966
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq (w zt) -0,25 -0,50
Przypisany do:
Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujgcego -17 673 -34 303
Udziaty mniejszosci 0 0
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

) Zysk (strata) Kapitat Kapitat Kapitat wl_asny
. . Kapitat z Pozostate . z lat . przypadajgce
p Kapitat Kapitat . . Akcje . . | wlasny bez | Kapitaty wilasny z ; .
1 styczen 2011 . aktualizacji kapitaty ubiegtych i oz Y . . | akcjonariuszom
akcyjny Zapasowy witasne udziatow | mniejszosci| udziatami . .
wyceny rezerwowe roku e & & o g jednostki
. . mniejszosci mniejszosci s o .
biezgcego dominujgcej
Stan na poczgtek okresu 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441 162 441
- wiym przeszacowanie kapitatu z fytutu 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
hiperinflaciji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 8 635 0 0 -55 670 -47 035 0 -47 035 -47 035
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -105 209 115 406 0 115 406 115 406
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z tytutu
podatku odroczonego od wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodkdw trwatych
ZW|el§szen|o (+)/zmniejszenia (-) z 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podziatu zysku
ZW|§kszer)|o (+)/zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -17 673 -17 673 0 -17 673 -17 673
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-] 0 0 90 0 0 0 90 0 .90 -90
Aktualizacja aktywow finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 -1 933 0 0 0 1982 49 0 49 49
Skup akciji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 893 0 0 0 0 893 0 893 893
U’rworzgme kgpl’ro’ru z wyceny fransakciji 0 0 -4 495 0 0 0 -4 495 0 -4 495 -4 495
zabezpieczajgcych
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudzien 2011 92 307 38 268 14 447 69 968 0 -120 900 94 090 0 94 090 94 090
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Zysk (strata) . . Kapitat wiasny
. Kapitat Kapitat .
. . Kapitat z Pozostate . Z lat . przypadajgce
p Kapitat Kapitat . . Akcje . . | wiasny bez | Kapitaty wiasny z 4 .
1 styczen 2010 R aktualizacji kapitaty ubiegtych i Iy P L . | akcjonariuszom
akcyjny Zapasowy wiasne udziatow | mniejszosci| udziatami ; .
wyceny rezerwowe roku e P jednostki
. mniejszosci mniejszosci . .
biezgcego dominujgcej
Stan na poczgtek okresu 69725 105 9467 10 408 7 269 0 4295 197 664 0 197 644 197 664
- wiym przeszacowanie kapifaty z fytuty 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21 335 21 335
hiperinflaciji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 5120 0 0 -54 000 -48 880 0 -48 880 -48 880
Bilans otwarcia po zmianach 69725 105 967 15528 7 269 0 -49 705 148 784 0 148 784 148 784
Zwekszeplo(+)/zmn|ejszen|o (-) ztytutu 0 0 3515 0 0 0 3515 0 3515 3515
wyceny srodkéw frwatych
Lwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z 0 18 468 0 0 0 16162 2306 0 2306 2306
podziatu zysku
Lwiekszenia [+)/zmniejszenia (-] 0 328 0 0 0 81 -409 0 -409 -409
Rozliczenie straty
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -25171 0 0 0 0 -2 589 0 -2 589 -2 589
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -34 303 -34 303 0 -34 303 -34 303
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-] 0 0 oy 0 0 0 -1 0 -1 11
Aktualizacja aktywow finansowych
Potgczenie z jednostkq zalezng 0 0 0 0 0 7 647 7 647 0 7 647 7 647
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozwiqzanie kapitatu na skup akc| 0 5372 0 -7 269 0 0 -1897 0 -1897 -1897
wtasnych
Uqurzeme kapitatu na wyptate 0 0 0 4968 0 4948 0 0 0 0
dywidendy
Utworzenie kapitatu na skup akciji 0 -65 000 0 65000 0 0 0 0 0 0
wtasnych
Potgczenie ze spdtkqg zalezng 0 0 0 0 0 -7 648 -7 648 0 -7 648 -7 648
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 11 11 0 11 11
31 grudzien 2010 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -105 209 115 406 0 115 406 115 406
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VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Nota 2011 2010
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto -26 237 -33793
Il. Korekty razem 44 750 28 367
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
2. Udzig’r w (zyskach) stratach netto !eQnosTek podporzgdkowanych 0 0
wycenianych metodqg praw wtasnosci
3. Amortyzacja 8911 9 981
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -239
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 536 5588
6. Iysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -715 95
7. Zmiana stanu rezerw -480 -73
8. Zmiana stanu zapaséw 35460 -62 302
9. Zmiana stanu naleznosci 17 889 67 632
I](:Je.é;r;fwno stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3983 47 089
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -19 319 33709
12. Zaptacony podatek dochodowy 2 351 -5003
13. Inne korekty 42 5472 -68 110
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1+/-1) 18 513 -5 426
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wpltywy 730 5922
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 338 3520
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 392 2 402
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- Zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odseftki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 392 2 402
- Zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 38 39
- sptata udzielonych pozyczek 27 0
- odsetki 327 663
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1700
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 7190 33 356
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 6 940 27 448
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialine 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 5908
a) w jednostkach powigzanych 0 5908
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 5908
b) w pozostatych jednostkach 250 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 250 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -6 460 -27 434
C. Przeplywy srodkéw pieniezinych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 12057 | 75319
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Nota 2011 2010
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 75319
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 12 057 0
Il. Wydatki 34 787 51228
1. Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych 11165 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytdow i pozyczek 379 28 546
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzah z tytutu umow leasingu finansowego 15582 16 392
8. Odsetki 7 661 6 290
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -22 730 24 091
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) -10 677 -8769
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -10 677 -8 530
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 239
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 13 584 22114
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 907 13 345
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VIl. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
(14) Rzeczowe aktywa trwate
Wyszczegodlnienie [ GHED [z GHED
yszczeg 31.12.2011 | 31.12.2010

Grunty 7 688 7 614
Budynkii budowle 39 461 35171
Maszyny i urzgdzenia 11219 14 580
Srodki transportu 9 599 10814
Pozostate srodki trwate 2 897 2 906
Wartosé bilansowa netto 70 864 71 087,
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 142 4 258
Zaliczki na srodki trwate

Rzeczowe aktywa frwate ogotem 71 006 75 345
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw trwatych jako 1
przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 71 006 75 345

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
e na dzien
Wyszczegodlnienie 31.12.2011

Koszt wtasny sprzedazy 7 607

Koszty ogdlnego zarzgdu 680

Koszty sprzedazy

Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw frwatych 8 287
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Rzeczowe
. & . Pozostate aktywa Zaliczki
Wyszczegdlnienie Grunty |, Budynki . Maszyny_ Srodki srodki tmtl)::tle na srodki | Razem
i budowle (i urzgdzenia| fransportu rwate w trakcie trwale
wylwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 7614 35171 14 580 10 814 2 906 4 258 75 345
Iwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spdtek do GK -
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 5897 1574 1875 1435 896 11 677,
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia (4 875) (4 875)
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu -
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa 77 77
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (37) (1 644) (419) (84) (5) (2189)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (163) (145) - (308)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) (75) (70) - (145)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) (51) (5) (?) (121) (129) (315)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej .
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (-) (3) (1519) (3077) (2 449) (1239) (8 287)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania |
finansowego na walute prezentaciji

Pozostate zmiany-ujawnienie 26 26
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 7 688 39 461 11216 9 599 2 897 145 - 71 006
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

Rzeczowe
.. & . Pozostate aktywa |Zdaliczki na
Wyszczegdlnienie Grunty ST . Maszyny_ srodki srodki tere w srodki Razem
budowle |i urzadzenia| transportu rwate trakcie trwate
wylwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos$¢é bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 4589 36581 10168 8790 2391 4923 67 442
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spdtek do GK -
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 1067 8 220 4561 3293 1222 18 363
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia ]
Zwiekszenia z tytutu zawartych umdéw leasingu ]
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa -
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) .
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) (50) (1613) (484) (961) (863) (3971)
Zmnigjszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) .
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej 3027 (2197) 830
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) .
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (-) (2) (1 254) (2195) (2051) (1817) (7 319)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania .
finansowego na walute prezentaciji

Pozostate zmiany 1024 . . - (1024) -
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 7614 35171 14 580 10816 2 904, 4 258 - 75 345

Do okredlenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sie, zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny
nieruchomosci i zasad sporzgdzania operatu szacunkowego podejicie dochodowe lub pordwnawcze.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejicia dochodowego, metodq inwestycyjng, technikg

kapitalizacji prostej.

Podejscie dochodowe polega na okresleniu warto$ci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za nig cene, ktérej wysokos$¢ uzalezni od
przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz, ze zaptaci za nig nie wiecej od kwoty, za ktéra mdgtby naby¢ inng nieruchomosé tej

samej rentownosci i stopniu ryzyka.
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Podejscie dochodowe stosuje sie przy okreslaniu wartoéci nieruchomosci przynoszgcych dochdd lub potencjalnie moggcych przynosi¢ dochdd pod
warunkiem, ze wysoko$¢ tego dochodu jest znana lub mozliwa do okreslenia.

Metode inwestycyjng stosuje sie przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszgcej dochdd z czynszdw, ktdrego wysoko$E mozna okreslic
na podstawie analizy ksztattowania sie rynkowych stawek czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okredlenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia dochodowego, rozumie sie wycene prawa do osiggania dochodu
przez wtasciciela z tej nieruchomosci. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd jaki mozna uzyskac z gruntu wraz z jego czesciami
sktadowymi. W przypadku przedmiotowej nieruchomosci jest to warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu i zwigzanej z tym prawem wtasnosci
budynkdw na uzytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla sie wartos¢ rynkowq nieruchomosci. Oznacza to, ze moze ono by¢ stosowane do wyceny
nieruchomosci, dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodowe lub charakter przeniesienia praw wymaga na konieczno$¢ albo celowose
okreslenia wartoéci rynkowej nieruchomosci.

Zabezpieczenia rzeczowe na aktywach Energomontaz-Potudnie S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2011r.

Lp. Rodzaj zabezpieczenia Przedmiot Latully obo.w 'azywania Beneficjent WAETEES Pl CrAEl
zabezpieczenia [tys. zi]
Nieruchomo$¢ w
1 Hipoteka kaucyjna Katowicach ul. 31-07-2012 BRE BANK o/K-ce 26 000
Mickiewicza
2 Hipoteka kaucyjna N'erUChOTOOQEZ‘;V Bedzinie 30-06-2012 BANK PEKAO S.A. 18 000
3 Hipoteka zwykta N'erUChorg‘oogsgz\;v Bedzinie 30-07-2013 KREDYT BANK S.A. 7 000
4 Hipoteka kaucyjna Nieruchomosc w 29-08-2012 BANK PKO S.A. 12000
Mrzezynie
5 Hipoteka kaucyjna Teren pogé‘gﬁ)“dowe w 30-08-2012 FORTIS BANK S.A. 30 000
6 Przelew wierzytelnosci | A\sfom Power GmbH - 30-06-2012 BANK PEKAO S.A. 21932
Mannheim Pak.2
. , . Alstom Power GmbH -
7 Przelew wierzytelnosci RDK8 Pak 3 30-06-2012 BANK PEKAO S.A. 18 330
8 Przelew wierzytelnosci | A\sfom Power GmbH - 29-08-2012 BANK PKO S.A. 16 565
Mannheim Pak.3
9 Przelew wierzytelnosci | A\sfom Power GmbH - 30-07-2013 KREDYT BANK S.A. 76 358
RDKS Pak 1
. - Tauron Wytwarzanie S.A.
10 Przelew wierzytelnosci Um. 11/K/0132 30-07-2012 KREDYT BANK S.A. 9 266
1 Przelew wierzytelnosci | A\sfom Power GmbH - 30-08-2012 FORTIS BANK S.A. 73 641
Mannheim Pak.1
Razem 309 092
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(15) Wartosci niematerialne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

. . Pozostate . Warto§'ci Zaliczki
Brfmcfl Inaki Patenty | Oprogramowanie | Koszty prac . . |niematerialne 2 g
Wyszczegolnienie N : : wartosci 5 na wartosci | Razem
towarowe |ilicencje| komputerowe |rozwojowych | . A w trakcie " 5
niematerialne . [niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 93 42 1558 - 1693
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spotek do GK - -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 127 1591 1760 - 3478
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej (-) (13) - (13)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (60) - (60)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do 1 i
wartosci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - -
Amortyzacja (-) (103) (521) - (624)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacii ’ i
Pozostate zmiany (1 .558) - (1558)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 117, 1099 - - 1700 - 2916
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

Wyszczegdlnienie

Inaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosé
firmy

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Zaliczki na
wartosci
niematerialne

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku

163

99

1151

Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK

Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych
Zwiegkszenia stanu z tytutu nabycia

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spodtki zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do
wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentaciji
Pozostate zmiany

33

(103)

241

(298)

407

Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

93

42

1558
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(16) Nieruchomosci inwestycyjne

ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH W OKRESIE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01
do 31.12.2011
Wartosé na poczqatek okresu 83 887
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 144
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych
naktaddw
Zwiekszenia z tytutu zaliczek przeznaczonych na zakup
nieruchomosci inwestycyjnych
Iwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii
aktywa :

- zrzeczowych aktywéw trwatych (grunty)

- zrzeczowych aktywdw trwatych (budynki i budowle)

- zrzeczowych aktywoéw trwatych w toku wytwarzania

- z aktywdw obrotowych (towary)
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii

) (1 374)

aktywa :

- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) (47)

- do rzeczowych aktywdw trwatych (budynki i budowle) (1327)

- do rzeczowych aktywdw trwatych w toku wytwarzania

- do aktywodw obrotowych (towary)

- do zaliczek na Srodki trwate
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny
wartosci godziwej
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na
kapitat rezerwowy
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany

Wartosé na koniec okresu 82 657

ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH W OKRESIE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2010

Wartosé na poczatek okresu 83 812
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 3 695
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych
naktadow

Zwiekszenia z tytutu zaliczek przeznaczonych na zakup
nieruchomosci inwestycyjnych

Iwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa :
- zrzeczowych aktywoéw trwatych (grunty)
- zrzeczowych aktywdw trwatych (budynki i budowle)
- zrzeczowych aktywédw trwatych w toku wytwarzania
- z aktywdw obrotowych (towary)
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spdtki zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii -
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Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.01 do
31.12.2010

aktywa :
- do rzeczowych aktywdw trwatych (grunty)
- do rzeczowych aktywdw trwatych (budynkii budowle)
- do rzeczowych aktywdw trwatych w toku wytwarzania
- do aktywow obrotowych (tfowary)
- do zaliczek na $rodki trwate
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt
wyceny wartosci godziwej
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na
kapitat rezerwowy
R&znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany

(3 620)

Wartosé na koniec okresu

83 887

16.1 Przychody i koszty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 7 409 6 609
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i utrzymania)
dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym okresie przynosita (4 204) (4 148)
dochody z czynszu
Razem 3205 2 461

(17) Dlugoterminowe aktywa finansowe

2011 2010

a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych . .

niepodlegajgcych konsolidaciji

b) w jednostkach zaleznych, wspbtzaleznych i . .

stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci

c) w pozostatych jednostkach 219 309

- udziaty lub akcje 219 309

d) udzielone pozyczki dtugoterminowe 182 -

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 401 309

Udziaty sg wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone o odpisy aktualizujgce natomiast akcje sg
wycenione Wed’ryg cen rynkowych za wyjatkiem akcji Huty Ostrowiec (zaktualizowane w 100%) oraz
akcji Autostrady Slgsk, ktére sg wycenione wedtug cen nabycia.

17.1  Imiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych)
2011 2010
a) stan na poczgtek okresu 309 333
b) zwiekszenia (z tytutu) 202 -
- udzielenie pozyczki 202 -
c) zmniejszenia (z tytutu) 110 24
- aktualizacja akcji 90 24
- sptata pozyczki 20 -
d) stan na koniec okresu 401 309

17.2 Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
2011 2010
a) w walucie polskiej 401 309
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2011

2010

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe
akitywa finansowe, razem

401

309

17.3  Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

2011 2010
A. I nieograniczong zbywalnosciq, nienotowane na
rynku regulowanym (warto$é bilansowa) 401 309
a) akcje (wartos$¢ bilansowal): 124 214
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres) - 90 -24
- wartos¢ na poczqgtek okresu 214 238
b) obligacje (warto$¢ bilansowal): - -
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal): 95 95
cl udziaty 95 95
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres) - -
- wartos¢ na poczgtek okresu 95 95
d) udzielone pozyczki dtugoterminowe 182 -
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) - -
- warto$¢ na poczgtek okresu - -
Wartosé na poczgtek okresu, razem 309 333
Korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres), razem -90 -24
Wartosé bilansowa, razem 401 309
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17.4 Udziatly lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
Lp. a b c d e f g h i j k |
charakter zastosowana
R . metoda
powiqzania . o data . G q o
. konsolidaciji / s . vdziat w wskazanie innej niz
nazwa (jednostka objecia P a L
) . wycena metodqg " 2z - procent ogolnej okreslona pod lit. j)
(firma) . zalezna, o kontroli / wartosc korekty wartosc X o
5 . przedmiot z . praw wiasnosci, c Yy . . posiadaneg | liczbie lub k), podstawy
jednostki ze .. .. wspolzalezna, z N wspotkontro | udziatow / aktudlizujgce | bilansowa 3 z H
. siedziba przedsiebiorstw badz wskazanie, . p Y Iy o kapitatu gtosow na kontroli /
wskazaniem stowarzyszona,z | . . . li/ akciji wedtug | wartosc udziatow z .
a .. . | ze jednostka nie . T " zakiadowe | walnym wspotkontroli /
formy wyszczegolnienie uzyskania ceny nabycia | (razem) / akcji
. R - podlega go zgromadze |znaczgcego
prawnej m powigzan " " zZnaczqceg :
a . .. | konsolidaciji / niv wplywu
bezposrednich i . o wplywu
2 3 wycenie metodq
posrednich) P
praw wiasnosci
** Open roboty
1 Wroctaw Wroctaw inzynieryjno- zalezna 105 105 0 70,00 70,00
Sp.z 0.0. instalacyjne
p |Modusli Katowice | PO zaleina petna 100 100 0 100,00 100,00
Sp.z 0.0. budowlane
17.5 Udzialy lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych cd.
Lp. m n o o} r s t
zobowiqgzania i rezerwy na
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania jednostki, w tym: | naleznosci jednostki, w tym:
T pozostaly kapitat g - - < ..g z &
= = wiasny, w tym: S o nalezno$ | naleznosci | & 0 = X
<] £ c £ . : z o o =g k3
r- o o e) cidlugo- | krotko- c N €S o3
> | 2L >3 N E X g o . T > o £ 8
2 | 3T ; S0 o5 2 terminow | terminowe | o SR g o e
-8 | 0E2Q > 3 2% o e o _[25 ¢ 3% 3
50 | € 23838 Y % 6 oX ¢ S EIST N3 cL=
= O ‘N O O £ S o a O = 0 0 Q_Q =9
§% |scil | 8 83 S5 5 £8 85 o8 |88%
gg|28¢t%z el . o B9 o O E%C% =30
o o3 o0 L gx
S zysk zysk Vg | §5c0°
S frata) z (strata 89947 |28z
5 (s 2ag¢d |E-E
5 lat ) netto 2E5 |¥% 8
5 ubiegtych £330 |588
1 Open Wroctaw b.d.
sp. Z0.0.
2 |Modusllisp. zo.o. 20 100 0|0 -86 6 32 0 32| 47 0 47 | 52 0

** W dniu 2 wrzeénia 2002 r. Zarzgd Spotki Open Wroctaw Sp. z 0.0. przekazat informacje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 2 wrzeénia 2003 r.
Zarzgd Emitenta otrzymat informacje o oddaleniu wniosku z uwagi na fakt, iz majgtek dtuznika nie wystarczyt na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtos$ciowego.
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17.6  Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach

a b c f g h i
Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Przedmiot o 2 2 _
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa 5 o S ~ b ..g
z_ 08 228 |y, |%3
= e E3E A 29,
oo 2 99 9 c 0O =Ng
= o O 8 O o 3~ o >
o N o0 Y coT 9
w3 e 2o 5823 S £
N 8 = £ S €0 £9 5
(B} s sL > 8¢5 so2
£ = o= =90 € 0= .= Rs S
S 3 g 35T 2EJ £ 3
=5 R v S>:=3 Z 0> 0o
produkcija stali,
Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci Ostrowiec potwyrobow ze stali, 0 0,008 0,008
pretéw
. budowa
Konsorcjum Autosfrada Katowice i eksploatacja 20 0,51 1,17 12
Slgsk S.A.
autostrad
dziatalno$¢
POLNORD S.A. Gdansk wytwércza, ustugowa i 55 0,11 0,11 2
handlowa
wynajem $r.
EP Centrum Finansowe sp. z 0.0. Katowice fransportu, maszyn 95 15,80 17.81 24
i urzgdzen
TAURON Polska Energia S.A. Katowice | Produkcia energii 49 005 005 !
cieplngji elekirycznej
: wytwarzanie energii
Komplell<s Agro-Energetyczny Namystéw cieplnej, produkcja 0 15,22 15,22
Namystéw sp. z o.0. g
olejow
poér. finansowe,
WLC INVEST sp. z 0.0. tédz reklama, dziatalno$¢ 0 19,95 19,95
komercyjna
EXTEM sp. 7 0.0. taziska realizacja zadan 0 093 093
Gorne inwestycyjnych
Fabryka Maszyn FAMAK S.A. Kluczbork | Produkcia dzwignic i 0 0,10 0,10

maszyn do fransportu
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(18) Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2011 2010
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczqgtek okresu, w tym: 6 546 5679
a) odniesionych na wynik finansowy 6 546 5679
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
2. Zwiekszenia 12 208 4 349
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi roéznicami przejsciowymi (z tytutu) 11154 4349
- wycena forwarddw - 39
- rezerwa na przyszte koszty 201 218
- rezerwd na NApPrawy gwarancyjne 222 224
- rezerwa na urlopy 205 46
- wycena rozrachunkéw 215 357
- ZUS - 4
- rezerwa na kary 95 -
- odpis aktualizujgcy naleznosci 2 2
- odpis aktualizujgcy zapasy 524 -
- wycena nieruchomosci - 2101
- dyskonto naleznoéci dtugoterminowych 467 -
- rezerwa na straty - 116
- strata podatkowa 9223 -
- wycena warto$ci godziwej ST - 542
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze ) )
stratg podatkowq (z tytutu)
cl).o.dnies.ione Qo'kopitq’r witasny w zwigzku z ujemnymi 1 054 )
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Imniejszenia 1644 3482
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqgzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1644 3449
- wycena forwardow - 742
- rozwigzanie rezerw na kary - 190
- kontrakty dtugoterminowe - 1519
- ZUS - 351
- rozwiqzania rezerw na przyszte koszty 828 220
- wycena rozrachunkéw 357 225
- rozliczenie leasingu zwrotnego 197 195
- dyskonto naleznosci dtugoterminowych 7
-inne 262 -
C,) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi ) 33
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne : 33
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 17110 6 546
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 16 056 6 546
b) odniesionych na kapitat wtasny 1 054 -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy

PODATEK DOCHODOWY ODNOSZACY SIE DO SKLtADNIKOW INNYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

od 01.01 do 31.12.2011

Brutto

Podatek

Netto

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw trwatych
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od 01.01 do 31.12.2011

Brutto Podatek

Netto

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycii
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

RdZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

(70)

(5 549)

(70)

1054| (4 495)

Razem

(5 639)

1054| (4585)

(19) Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

2011 2010
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - 103
- ustugi telekomunikacyjne - 80
- pozostate - 23
b) naleznosci diugoterminowe, w tym: 8 487 4010
- kaucje 8 487 4010
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 8 487 4113
(20) Zapasy
20.1  Struktura zapaséw na dzien 31.12.2011 roku
Wyszczegdlnienie na dzief na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 2 340 4970
Potprodukty i produkcja w toku 14 666 37702
Wyroby gotowe 56 995 66 674
Towary 4757 4872
Zaliczki na dostawy
Wartosé bilansowa zapaséw razem 78 758 114 218
20.2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 880 200
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2758 680
Odpisy odwrocone ujete jako przychdd w okresie (-) (27)

Odpisy wykorzystane (-)
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za okres za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 3611 880
W 2011 r. dokonano odpisu na wyroby w wysokosci 2 758 tys. zt.
(21) Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
2011 2010
a) naleznosci od pozostatych jednostek 84394 | 108 309
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 59240 84162
- do 12 miesiecy 59240 | 84162
- powyzej 12 miesiecy - -
-inne 22 491 19133
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 5014
- rozliczenia miedzyokresowe 40782 | 20435
Sj)zgilqeznosa i rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe netto, 125176 | 128 744
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 41922 28098
rl::ileer;nosu i rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe brutto, 167 098 | 156 842

Naleznosci nie sg oprocentowane.

21.1  ZImiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych

2011 2010
Stan na poczqgtek okresu 26704 6 307
a) zwiekszenia (z tytutu) 17 501 24114
- dostaw robdt i ustug 2954 2 301
- odsetek 180 13
- sqdowe - 33
- pozostate 14 397 21 828
- przeniesienie z sgdowych na naleznosci uktadowe - 30 - 61
b) zmniejszenia (z tytutu) 2255 2974
- dostaw robdt i ustug 830 565
- odsetek 93 -
- pozostate 1332 963
- nalezno$ci sgdowych - 1508
- przeniesienie z sgdowych na naleznosci uktadowe - - 62
c) wykorzystanie 28 743
e e e arom| 2700
21.2 Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
2011 2010
a) w walucie polskiej 129 074 110 530
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 38024 46 312
b1.jednostka/waluta 1/ EUR 8 609 11 694
tys. zt 38024 46 312
Naleznosci krétkoterminowe, razem 167 098 156 842
21.3  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
2011 2010
a) czynne 40782 20 435
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2011 2010
- ubezpieczenia 290 473
- prenumerata 4 17
- energia 19 3
- ustugi telekomunikacyjne 24 146
- koszty nastepnego okresu 130 165
- Wi
e e ecod MiGEne 10Cena | g7 | a7
- wycena kredytéw - 71
- leasing 81 106
- szkody 42 439
- koszty dotyczgce uzyskania kredytu 108 68
- zabezpieczenia 11 80
- koszty zakwaterowania dotyczgce nastepnego roku 2150 137
- pozostate - 13
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 40 782 20 435

(22) Aktywa finansowe obrotowe

a) w pozostatych jednostkach

- walutowe kontrakty typu forward

- udzielone pozyczki

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

(23) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Lokaty krétkoterminowe

2011 2010
41 3024

- 3024

41 -

41 3024
2011 2010
2907 2 585
- 10 999

Razem

2 907 13 584

Srodki pieniezne sq oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z poszczegdlnymi bankami, w

ktérych wystepuje zmienna stopa procentowa.

23.1  S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Lokaty krétkoterminowe

Razem

2011 2010
2907 2 585

- 10 999
2 907 13 584

23.2 S$rodki pienieine i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta 1/ .EURO

tys. zt

2011 2010
102 1434
2 805 12 150
635 3068
2 805 12150

$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine, razem

2 907 13 584
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23.3 Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

. Poza Razem
PiN AWG-O | AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39

Stan na 31.12.2011

Aktywa trwate:

Naleznosci 8 487 8 487
Pozyczki udzielone 182 182
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 219 219
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60 383 60 383
Pozyczki udzielone 41 41
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 907 2907
Kategoria aktywoéw finansowych razem 72 000 - - 219 72 219
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NALEZNOSCI | POZYCIZKI

Wyszczegodlnienie na dzlen
31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 8 487
Pozyczki 182
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 8 669
Aktywa obrotowe:
Noleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40383
finansowe
Pozyczki 41
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 60 424
Naleznosci i pozyczki, w tym: 69 093
naleznosci 68 870
pozyczki 223
(24) Kapitat zaktadowy (strukiura)
SERIA / Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Data Prawo do
EMISJA akcji | uprzywilejowania ograniczenia akcji serii/emisji rejestracji | dywidendy
akciji praw do akciji wg wartosci (od daty)
nominalnej
A o] bez 7 430 7430 | 01.04.1992 01.01.1992
B i‘i o :8 bez 3570 3570 | 18.09.1997 01.01.1997
C 2 < § bez 33000 33000 | 31.08.2007 01.01.2007
D © bez 4390 4390 | 07.10.2008 01.01.2008
E bez 22 582 22582 | 17.02.2010 01.01.2011
Liczba akcij 70972 70972
Kapitat zaktadowy 70972
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 70972
Przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21 335
Kapitat zaktladowy razem: 92 307

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni pokryte gotéwka.

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spdtka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym,
ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji. Przeliczenia dokonano w nastepujgcy sposdb:

STES Wskaznik przesz:::st?/aniem przesz:gowaniu

kwiecien-grudzieh 1992 33,20% 7 430 9 897
1993 37,60% 9 897 13618

1994 29,50% 13618 17 635

1995 21,60% 17 635 21 444

1996 18,50% 21 444 25411

1997 13,20% 25411 28 765

X X 21335

Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien 31.12.2011]

oy . Udziat % w kapitale
- . llos¢ akcji
Akcjonariusz z zaktadowym oraz w
/ gtosow g g p
ogolnej liczbie gtosow
RAFAKO S.A. 46.021.520 64,84
Klienci PIONEER PEKAO 3.594.619 5,06
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. ) llosé akji Udziat % w kapitale
Akcjonariusz P zaktiadowym oraz w
/ gtosow sy ,
ogolnej liczbie gtosow
Investment Management
S.A.
Pozostal 21.355.862 30,10
Razem 70.972.001 100,00
(25) Kapitat zapasowy
2011 2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 893 -
b) utworzony ustawowo - 6816
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowq, ponad ) )
wymagang ustawowo (minimalng) wartosé
d) pozostaty - warranty - -
e) inny (wg rodzaju) 37375 32 492
Kapitat zapasowy, razem 38 268 39 308
(26) Kapitat z aktualizacji wyceny
2011 2010
a) z tytutu aktualizacji srodkdw trwatych 18913 18913
e) inny (wg rodzaju) -4 466 119
- wycena transakcji zabezpieczajgcych - 4495
- wycena aktywdw finansowych 29 119
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 14 447 19 032
(27) Pozostale kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
2011 2010
- utworzenie kapitatu w celu nabycia akcji wtasnych 65000 65 000
- utworzenie kapitatu na wyptate dywidendy 4968 4968
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 69 968 69 968
- korekty konsolidacyjne - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968
(28) Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)
2011 2010
a) stan na poczatek okresu 6177 5 860
b) zwiekszenia (z tytutu) 151 323
- odprawy emerytalne 135 149
- nagrody jubileuszowe - 170
- odprawy rentowe 16 4
c) rozwiqgzanie (z tytutu) 393 6
- nagrody jubileuszowe 213 6
- odprawy emerytalne 180 -
- odprawy rentowe - -
d) stan na koniec okresu 5935 6177

Swiadczenia pracownicze obejmujg dtugoterminowqg cze$é¢ rezerw na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalno-rentowe. Rezerwy na nagrody i odprawy emerytalno-rentowe zostaty
oszacowane przez aktuariusza i reprezentujg wartos¢ biezqgcg Spdtki wobec pracownikdw z tych
tytutéw. Do wyznaczenia zobowigzan wykorzystano metode tzw. prognozowanych $wiadczen
jednostkowych zwang takze metodq $wiadczeh narostych w stosunku do stazu pracy.  Przyjeto
dtugookresowq rocznq stope wzrostu wynagrodzehn na poziomie 2%. Jako stope dyskontowq przyjeto
5,5% tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papierow
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wartoéciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacii

skarbowych).

28.1 ZImiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2011 2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podo'fku 13092 11 458
dochodowego na poczgtek okresu, w tym:
2. Zwiekszenia 1305 4001
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 1305 2914
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- wycena odsetek 45 -
- wycena nieruchomosci, ujawnienie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu 201 329
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowq srodkéw
trwatych a wartoécig podatkowq netto majgtku 534 592
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 163 282
- wycena rozrachunkéw 335 1164
- wycena kontraktéw forward - 507
- wycena srodkdéw pienieznych 27 40
bl)’o.dnies.ione Qo.kopi’ro.’r wtasny w zwigzku z dodafnimi . 1087
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- wycena rzeczowych aktywdw trwatych - 1087
c) odniesione na wartoé¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy i i
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 2722 2 367
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 2722 2365
- wycena srodkéw pienieznych 40 -
- wycena rozrachunkéw 1164 912
- réznica pomiedzy wartoéciqg bilansowq srodkéw )
trwatych a warto$cig podatkowqg netto majgtku 944
- wycena odsetek od pozyczek - 361
- dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 12 3
- wycena forwarddéw 166 56
- pozostate 1 340 89
b) kompensata krétkoterminowych pozyciji z aktywami z ) )
tytutu podatku odroczonego
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujiemng warto$¢ firmy ) )
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- wycenad rzeczowych aktywodw trwatych - -
d) odniesione na kapitat wtasny - 2
4. Stan rezerwy z fyiulu-odroczonego podatku 11675 13 092
dochodowego na koniec okresu, razem
(29) Dlugoterminowe zobowiqgzania finansowe
2011 2010
a) wobec pozostatych jednostek 48 636 56 075
- kredyty i pozyczki - 4831
- leasing 48 636 51 244
Zobowiqgzania dlugoterminowe, razem 48 636 56 075
29.1 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe (struktura walutowa)
2011 2010
a) w walucie polskiej 8 068 10 397
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 40 568 45 678
- EUR 9185 11 533
Zobowiqgzania dlugoterminowe, razem 48 636 56 075
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29.2 Dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu

2011 2010
a) do 1 roku 8 901 8 599
b) powyzej 1 roku do 5 lat 19 421 23078
c) powyzej 5 lat 29 215 28 166
Zobowiqzania finansowe, razem 57 537 59 843

Wartos¢ zobowigzan z tytutu odsetek wynikajgcych z uméw leasingu na koniec 2011 roku wynosi
10 951 tys. zt; na koniec 2010 roku wynosi 11 316 tys. zt.

Wartos¢ biezgca minimalnych optat na dzieh 31.12.2011 r. wynosi 57 537 tys. zt, natomiast w
2010 r. wartos¢ tych optat wynosita 59 843 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w rachunku zyskéw i strat wykazano kwote 3 375 tys. zt wynikajgcqg z
odsetek dotyczgcych optat leasingowych.

Podpisane umowy leasingowe zawierajg m.in. ponizsze warunki:

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujgcego na Korzystajgcego prawa do uzywania
wybranego przez Korzystajgcego przedmiotu leasingu w zamian za umdwione optaty leasingowe.

Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z umowq leasingu lub przedmiotu leasingu.

Optaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:

1. Zmiana ceny przedmiotu leasingu w okresie miedzy podpisaniem umowy a wydaniem
przedmiotu leasingu Korzystajgcemu.

2. Wprowadzenie nowych bgdz zmiany istniejgcych przepisdw prawnych dotyczgcych podatkdw
bgdz innych $wiadczen publiczno-prawnych pozostajgcych w zwigzku z umowg.

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Banku finansujgcym Finansujgcy moze odpowiednio
zmieni¢ wysokos$¢ optat leasingowych.

Po zakohczeniu umowy leasingu, w terminie nie dtuzszym niz siedem dni Korzystajgcy jest
zobowiqgzany zapewni¢ zbycie przedmiotu leasingu po cenie okreslonej w harmonogramie
finansowym. Przez zbycie nalezy rozumiec zawarcie przez Finansujgcego umowy sprzedazy
przedmiotu leasingu z nabywcqg wskazanym przez Korzystajgcego oraz wptywu ceny na rachunek
Finansujgcego. W szczegdlnosci Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu.

(30) Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutow)

2011 2010
a) stan na poczagtek okresu 1060 1197
b) zwiekszenia (z tytutu) 143 772
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 48 692
- rezerwa na odprawy emerytalne 88 78
- rezerwa na Swiadczenia urlopowe - -
- rezerwa na odprawy rentowe 7 2
c) rozwigzanie (z tytutu) 216 837
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 729
- rezerwa na odprawy emerytalne - 108
- rezerwa na Swiadczenia urlopowe 216 -
- rezerwa na odprawy rentowe - -
d) wykorzystanie - 72
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe - 72
e) stan na koniec okresu 987 1060
30.1 ZImiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutow)
2011 2010
a) stan na poczgtek okresu 1746 2 000
b) zwiekszenia (z tytutu) 209 746
- rezerwa na przyszte zobowigzania 2 091 136
- rezerwa na straty na kontraktach - 610
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
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2011 2010
d) rozwiqzanie (z tytutu) 2256 1000
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 2 256 1 000
e) stan na koniec okresu 1 581 1746
(31) Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
2011 2010
f) zobowigzania finansowe 71167 63 187
- kredyty i pozyczki 58 755 54 303
- z tytutu leasingu 8 901 8 599
- walutowe kontrakty typu forward 3511 285
Zobowiqzania finansowe razem 71167 63 187
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Zobowiqzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek stan na 31.12.2011 r.

Katowicach

Kwota kredytu N
. . kredytu /
AT, ozyczki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy pozy Zabezpieczenia Inne
[tys. zi/tys. pozostata do sptaty
EUR] REl7
[tys. z1]
Hipoteka = kaucyjna "% | Umowa Kredytu nr 11/172/06/Z/LX z dn.
nieruchomosci w Katowicach ul. s ; ;
S 02.08.2004r. wraz z pdzn. zmianami
Mickiewicza - 26.000.000zt. wraz z S .
cesig oraw 5 polisy nawigzujgca do Umowy' Wspdtpracy i
BRE BANK S.A.O/R. K-ce K-ce 10000 9911 | 31.07.2012 | ubezpieczeniowe], oswiadczenie o | " 1/171/08/2/PX 2 dnia 02.08.2004r.
oddaniu sie egzekucii, weksel in wraz z pozniejszymi  zmianami; limit
P ; ! 20.000.000,00 zt w ramach ktérego
blanco - zgodnie z Um. kredytu nr Udostenniono rodukty: sublimit
11/172/06/2/LX wraz z pbzniejszymi epnic P &
. - gwarancyjny
zZmianami
Porgczenie cywilno-prawne SEJ | o i 2 gnia 10.12.2003  rna
S.A., oSwiadczenie w formie aktu . . L L
S notarialnego Poreczyciela o dofmonsovyomg zodomo Modemlzoqo
WOjeWOd’ZkI Fundusz oddaniu i cazekuci gospodarki  cieplnej w  Zaktadzie
Ochrony $rodowiska i K-ce 2616 275 | 20.12.2012 | Po° e 9 1 Produkcji  Przemystowe] w  Bedzinie
: : oSwiadczenie w formie aktu o . .
Gospodarki Wodnej . . . tagiszy", sptacana miesiecznie w
notarialnego Pozyczkobiorcy o :
. . .. . ratach - kwota kapitatu 25.000,- zt. plus
poddaniu sie egzekuciji, cesja Lo
. . . . odsetki zmienne
praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna do wysokosci
13.000.000zt oraz 5.000.000zt na
nieruchomosci w Bedzinie-tagiszy
KW 8065 wraz z cesjg z polisy
) ubezpieczeniowe],
Bank Pekao S.A. | Slgskie petnomocnictwo do | kredyt w rachunku biezgcym umowa nr
Centrum Korporacyjne w K-ce 15000 14722 30.06.2012 | dysponowania srodkami na | 12/2009/CKK z dnia 22.07.2009r. wraz z
Katowicach rachunkach bankowych | pdzniejszymi zmianami
prowadzonymi w Banku Pekao
S.A., BRE Banku S.A; cesja
wierzytelnoéci  z realizowanych
kontraktéw; o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji;
Bank Pekao S.A. | Slgskie rPerZoelilzeov\jvon chWIGrEéﬁlrgﬁglw n; kredyt w rachunku biezgcym umowa nr
Cenfrum Korporacyjne w K-ce 1 000 EUR 2 568 30.06.2012 Y 2/2010/I1SCK z dnia 31.03.2010r, wraz z

kwote nie nizszg niz kwota kredytu;
petnomocnictwo do rachunkdéw

pdzniejszymi zmianami
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siedzibg w Warszawie

Kwota kredytu N
. . kredytu /
/ pozyczki wg . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy PEEAl L Zabezpieczenia Inne
[tys. zi/tys. pozostata do sptaty
EUR] REl7
[tys. zH]

bankowych ~w  Pekao S.A.;

o$wiadczenie o poddaniu sie

egzekuciji;

Przelew} wierzytelnosci - Kredyt inwestycyjny - Umowa nr
KREDYT BANK S.A. 7 kontrakiow do kwoty 6 min zt | 3544600 A12060800 2 din.12.06.2008r.
siedzibg w Warszawie K-ce 15000 4550 31.12.2012 oswmdc.z'.erne © poddomu ¥ 1 ha finansowanie/refinansowanie

egzekucii; poreczenie PBG S.A. do zakupu udziatéw w Amontex sp. z 0.0

kwoty 6.600.000zt T

Przelew wierzytelnosci z | Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
KREDYT BANK S.A. 7 kgnfrokTéw do kwoty 5 min z, | na finansowanie biezgcej dziatalnosci
siedzibquor.szc.Jwie K-ce 5000 4 423 29.09.2012 | oSwiadczenie o poddaniu sie | Umowa nr 3054400KA17060800 z dn.

egzekucji; poreczenie PBG S.A. do | 01.07.2008r. wraz z pdzniejszymi

kwoty 5.500.000 zt zZmianami;

Weksle in blanco z wystawienia

Kredytobiorcéw, petnomocnictwa | Linia  kredytowa na finansowanie

do dysponowania rachunkami | biezgcej dziatalnosci  Umowa  nr
Bank Gospodarki bankowymi w Banku, | U/0090614330/003/2007 /4000 z
Zywnosciowej S.A. , potwierdzone cesje z | dn.27.04.2007r. wraz z pobziniejszymi
Centrum Korporacyjne Poznan 157000 0 30.11.2012 realizowanych kontraktéw przez | zmianami; umowa zawarta pomiedzy
we Wroctawiu Spoétki GK PBG S.A. o wartosci co | spétkami z GK PBG S.A. (PBG S.A.,

najmniej 100% wykorzystanego | Hydrobudowa Polska S.A.;

limitu  (tgcznie na  wszystkie | Hydrobudowa 9 S.A., Aprivia S.A., E

produkty);

Weksel wtasny in blanco, przelew

wierzytelnosci z konfraktu,

hipoteka kaucyjna do kwoty
PKO BP SA z siedzibq w 12.0000.0.00 zt na nieruchomoégi w Umowo limitu kredytowego
warszawie K-ce 10 000 9076 29.08.2012 Mrz_ezynle KW 3278 wraz z cesjq z | wielocelowego nr 80 1020 2313 0000

polisy ubezpieczeniowej, | 3402 0374 1485

o$wiadczenie o poddaniu sie

egzekuciji; poreczenie PBG S.A. do

kwoty 10.000.000 zt

hipoteka kaucyjna do kwoty | Umowa wielocelowej linii kredytowej
BNP Paribas Polska SA z K-ce 10 000 9930 30.08.2012 30.000.000 zt na nieruchomosci w | WAR/2321/10/107/CB z dnia

Opolu KW OP10/00021899/6
(zabezpieczenie wspdlne z limitem

31.08.2010r. wraz ze zmiang nr 1 z dnia
15.12.2010r. Limit kredytowy 10.000.000,

47169



Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie za 2011 rok

Kwota kredytu N
. . kredytu /
/ pozyczki wg . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy S UG Zabezpieczenia Inne
[tys. zi/tys. pozostata do sptaty
EUR] REl7
[tys. zH]
na gwarancje), generalna cesja z | limit na gwarancje do max wysokosci
kontraktéw; poreczenie PBG S.A. | zadtuzenia  34.000.000 (gwarancje
do kwoty 34.000.000 zt, | powyzej 24 m-cy do 14 min).
o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji
PBG S.A. Wysogotowo 4000 4000 10.01.2012 | weksel wtasny in blanco Pozyczka pieniezna z dnia 19.12.2011 .
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(32) Zobowiqzania kroétkoterminowe

2011 2010
a) wobec pozostatych jednostek 110192 130 291
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 49 451 45729
- do 12 miesiecy 49 451 45729
- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy 36 415 69 263
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczeh 10 280 6936
- z tytutu wynagrodzen 901 5388
-inne (wg tytutdw) 5035 2975
- pofrgcenia przez liste ptac 239 202
- ubezpieczenia 847 820
- srodkdw frwatych w budowie 3225 704
- kaucje 357 437
- rozrachunki z pracownikami - 13
- rozliczenia z oddziatem zagranicznym - 568
- pozostate 367 231
h) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
i) rozliczenia miedzyokresowe 41 550 40 625
Zobowigzania kroétkoterminowe, razem 151 742 170 916
Zobowigzania nie sg oprocentowane.
32.1 Zobowiqgzania krotkoterminowe (struktura walutowa)
2011 2010
a) w walucie polskiej 128 019 118 921
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 23723 51 995
b1.jednostka/waluta 1/EUR 5371 13129
tys. zt 23723 51 995
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 151 742 170 916
32.2 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
2011 2010
- dtugoterminowe (wg tytutéw) - 251
- dotacja - 251
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 41 550 40 374
kwoty zobowiqzan w iorcow z tytutu umoéw
gzjdov?’zmc::: gzan wobec odbiorco ytutu umo 24 353 29 744
b) rozliczenia miedzyokresowe bierne 14 108 10 557
- rezerwa na urlopy 2103 1461
- rezerwa na badanie bilansu 42 36
- koszty dotyczgce prowadzenia biura rachunkowego w
Niemczech 69 105
- rozliczenie leasingu zwrotnego - 4118
- rezerwa na przyszte koszty 6 838 726
- odsetki od kredytu 54 32
- rezerwd NA NAprawy gwarancyjne 4 634 3 588
- gwarancje 368 491
c) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3089 71
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 41 550 40 625

32.3

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego ptatne w okresie:
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do1 e owyzej
roku do powyze) razem
roku 5 lat
5 lat

Stan na 31.12.2011
Przyszte minimalne optaty leasingowe 11676 25 404 31408 68 488
Koszty finansowe (-) (2775) (5 983) (2193)| (10951)
WorTosc biezgca przysztych minimalnych optat 8 90] 19 421 29215 57 537
leasingowych
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32.4 Iobowigzania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Poza
IWG-O | IWG-W 11K IPZ MSR39

Stan na 31.12.2011

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 48 636 48 636
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 3 646 3646
Zobowiqzania krétkoterminowe:

igggvv:;gigg;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 54 447 54 447
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 58756 58 756
Leasing finansowy 8 901 8 901
Pochodne instrumenty finansowe 3511 3511
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 116 849 3511 57 537 | 177 897
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VIl. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

(33) Przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa i terytorialna)

33.1 Przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 17 434 71622
Energetyka 299 195 218 227
Inne 15044 23 838
Przychody ze sprzedazy ogdtem 3314673 313 687

33.2 Przychody ze sprzedazy ze wzgledu na kraj odbiorcy (struktura terytorialna)

za okres za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
- odbiorcy krajowi 141172 188 632
- odbiorcy zagraniczni 190 501 125055
Przychody ze sprzedazy ogotem 331 673 313 687
(34) Koszty wedtug rodzaju
2011 2010
Amortyzacja 8 800 9790
Zuzycie materiatow i energii 32772 57 761
Ustugi obce 97 064 153 000
Podaftki i optaty 2 289 1722
Swiadczenia pracownicze 138 340 101 879
Pozostate koszty rodzajowe 10 280 13054
Koszty wedtug rodzaju razem 289 545 337 206
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 10 698 15892
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 38015 -12 636
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki -362 -171
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszt
006Inego z;'rzz T y. koszly sp Y Y 337 896 340 291
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
za okres
Wyszczegdlnienie ezl 3;‘01
31.12.2011
Koszty wynagrodzen 104 180
Koszty ubezpieczen spotecznych 21 515
Koszty programdw ptatnosci akcjami
Koszty przysztych $wiadczeh, w tym:
- rezerwa na odprawy emerytalne 223
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 48
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 44
Inne koszty dotyczgce Swiadczenh pracowniczych 12 645
Koszty swiadczen pracowniczych razem 138 655

Koszty przysztych $wiadczen ujmowane sg w ,,Innych kosztach”.
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(35) Inne przychody

2011 2010
zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw frwatych 911 1 030
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw aktywow 432 1494
- naleznosci 405 1 494
- zapaséw 27 0
dotacje 36 131
uzyskane odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary i grzywny 774 244
rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 843
najem, dzierzawa 7 409 6 609
inne 859 468
rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania Wroctaw 0 1 000
korekty faktur 0 1311
wycena nieruchomosci 0 1872
réznice kursowe na dziatalnos$ci operacyjnej 1176 0
wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnoéci operacyjnej 0 6154
Inne przychody operacyjne ogétem 11 597 21156
(36) Inne koszty

2011 2010
strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych 0 95
odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywdw 3 559 2995
- naleznosci 801 2 231
- Zapaséw 2758 764
darowizny 102 107
odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, grzywny 2 846 2223
odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 34 24
koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 620 0
naprawy powypadkowe, pozostate szkody 0 325
rezerwa na urlopy, koszty sgdowe i egz., renty wyrbwnawcze, pozostate 1179 1314
koszty wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 4204 4148
podatki w tym VAT -ulga za zte dtugi; nieodptatne przekazanie infrastruktury; inne 2571 0
wynik na sprzedazy spotki zaleznej 2372 0
rezerwa na kary Wroctaw, ekwiwalent Wspdlnota Mieszkaniowa 1222 0
utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 1067
wycena nieruchomosci 0 8 347
odsetki od zobowigzah z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzah 148 337
réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej 0 2971
wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej 637 0
dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych 2 522 15
Inne koszty operacyjne ogétem 22016 23 968
(37) Przychody finansowe

2011 2010
réznice kursowe 0 1617
przychody transakcji rynku finansowego 329 0
z tytutu dywidend i udziatu w zyskach 39 39
inne 165 285
Przychody finansowe ogétem 533 1941
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(38) Koszty finansowe

2011 2010
odsetki, prowizje bankowe 7 445 6113
- odsetki i prowizje od kredytdéw bankowych 4070 2842
- inne odsetki 3375 3271
réznice kursowe 2 470 0
inne 213 205
Koszty finansowe ogdétem 10128 6318

(39) Podatek dochodowy biezgcy

2011 2010

1. Zysk (strata) brutto -26 237 -33792
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podsic,lwq -19 100 22 076
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

a) przychody nie qulgzong do przychoddw ’ 92058 26 769
podatkowych(zmniejszenie podstawy opodatkowania)

b) przychody nie zaliczane do przychoddw ksiegowych

(zwiekszenie podstawy opodatkowania) 5375 4748
c) koszty i straty nieuznawane przez przepisy podatkowe

za koszty uzyskania przychoddw (zwiekszenie podstawy 94 691 72876
opodatkowania)

d) kggz’ry i §tro‘ry nie zaliczane do kosszw ksiegowych | 08 40] 29 663
zmniejszenie podstawy opodatkowania)

e) inne zmniejszenia dochodu do opodatkowania 1293 -6 116
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -45 337 -11 717
4.0Odliczenie straty z lat ubiegtych - -404
5. Odliczenie darowizn - -
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty -45 337 -12121
7. Podatek dochodowy biezqcy - -
8. Podatek dochodowy biezqcy ujety w deklaracji i i
podatkowej

9. Podatek od dziatalnosci eksportowej 888 568
ilgt.r:;:dafek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 888 548
11. Podatek odroczony -9 455 -61
12. Podatek od dywidendy 3 3
12. Razem podatek dochodowy - 8564 510
(40) Zysk (strata) netto

2011 2010

a) zysk (strata) netto jednostki dominujgce;j -20 471 -30 310
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -8 195 -7 611
e) korekty konsolidacyjne 10 993 3618
Zysk (strata) netto -17 673 -34 303

(41) Zysk (strata) na akcje zwyklq

Sposdb obliczenia (zysku) straty na jedng akcje zwyktq przedstawiono w rachunku zyskdw i strat, jest to
stosunek zysku (straty) netto do ilosci akcji.

IX. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

(42) Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje dziatalnos¢ wynikajacg ze statutu firmy ,w ramach ktérej
podejmowane sq dziatania zmierzajgce do osiggniecia przychoddw ze sprzedazy dotyczgcych
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dziatalnosci budowlano-montazowej, produkcyjnej, ustugowej i handlowej w zakresie budownictwa
energetycznego i przemystowego. Dziatalno$¢ inwestycyjna to wszystkie transakcje dotyczgce
majgtku trwatego firmy oraz aktywdw finansowych. Dziatalno$¢ finansowa to operacje zwigzane z
zewnetrznymi zrédtami finansowania.

2011 2010
11. Inne korekty 5472 -68 110
- emisja warrantow - -77 908
- przejecig srodkdw trwatych ze spotki zaleznej - ) 101
potgczenie
- przejecie straty po potgczeniu ze spdtkg zalezng - -7 648
- korekta wyniku z lat ubiegtych - -6 647
- dywidenda dotyczgca akcji wtasnych - -
- aktualizacja dtugoterminowych aktywdw finansowych 5015 22
- niepmorzono czes$¢ wart. poczgtkowa przedmiotu ) 47
leasingu
- eliminacja pozyczki po potgczeniu ze spdtkg zalezng - 28 137
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej - -3 621
- pozostate 457 -957
- odwrdcenie odpisu po potgczeniu ze spdtkg zalezng - 478

X. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

(43) Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

RYZYKO OPERACYJNE

Grupa ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W
przypadku odmowy objecia naleznoéci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowq, decyzja o
fransakciji z tym konfrahentem podejmowana jest po anadlizie jego kondycji finansowej i oceny
przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto Grupa wykorzystuje szeroki wachlarz
instrumentéw finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe, kaucje zabezpieczajgce czy
tez weksle, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych kontraktow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowosciq, ktéra powodowana jest w
duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Zdecydowanq wiekszos¢ sprzedazy Grupa generuje w
trzecim kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego.
Remonty i modernizacje urzqdzen energetycznych odbywajq sie gtéwnie w okresie letnim, poniewaz
sezon zimowy jest okresem ich intensywnej pracy. Miesigce zimowe wigzq sie z ogélnym zmniejszeniem
aktywnosci branzy budowlanej. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci Emitent dywersyfikuje
dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez $swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa czy tez
dziatalnosci produkcyjne;j.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN TOWAROW

Wptyw niniejszego ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy rozpatrywad gtdéwnie pod
katem wzrostu cen stali, przy czym Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen towardw w ograniczonym
zakresie, gdyz jednostki wchodzgce w jej sktad na etapie kontraktacji posiadajg umowy z dostawcami
stali po cenach gwarantujgcych rentowno$¢ kontraktéw. Grupa w pewnym stopniu jest narazona na
ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujgce ceny na tym rynku mogqg pogarszac
rentowno$¢ zrealizowanego projektu deweloperskiego (,,Osiedle Ksigzece” w Katowicach Ligocie). W
celu ograniczenia tego ryzyka Emitent utatwit pracownikom pozyskanie finansowania w podmiocie
zewnetrznym na zakup lokali na warunkach preferencyjnych oraz korzysta z ustug profesjonalnej firmy
zajmujgcej sie sprzedazqg nieruchomosci.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

W zwiqgzku z prowadzong dziatalnoéciqg Grupa EP jest narazona na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN. Ryzyko
jest tym wieksze im wieksza jest zmienno$S¢ na rynku EUR/PLN. Spdétka w zdecydowanej czesci
zabezpiecza pozycje walutowg Grupy stosujgc hedging naturalny (wptywy walutowe przeznacza na
wydatki walutowe). W pozostatej czesci otwartg pozycje walutowq netto Grupy Spdtka zabezpiecza
wykorzystujgc walutowe transakcje terminowe typu forward. Spdtka zabezpiecza przyszte przeptywy
walutowe dotyczgce konkretnych zawartych fransakcji handlowych, nie wykorzystuje opcji do
ograniczania ryzyka zmiany kursu walutowego. Na dzieh bilansowy Spdtka posiada terminowe
fransakcje sprzedazy waluty typu forward w tgcznej kwocie 13,4 min euro z maksymalnym terminem
rozliczenia przypadajgcym na koniec miesigca marca 2013 roku. Energomontaz-Potudnie S.A., jako
eksporter jest narazony na umacnianie sie ztotéwki wzgledem euro i dlatego utrzymuje okreslony
poziom zabezpieczonej pozycji walutowej netto.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spoétka monitoruje poziomy stdép procentowych na okreSlonych rynkach w kraju oraz w innych
gospodarkach. Charakter bgdz zapisy umowne niektérych operacji finansowych wymagajg aby
operacije te byty zabezpieczone na rynku stdép procentowych za pomocq instrumentdw chronigcych
przed ich wzrostem.

W zwigzku z transakcjqg leasingu finansowego biurowca we Wroctawiu Energomontaz-Potudnie S.A.
zawart w pierwszym kwartale 2009 r. transakcje CAP FLOOR zabezpieczajgcg przed wzrostem stopy
procentowej EURIBOR TM. Transakcja CAP FLOOR zawarta zostata na okres 3 lat i wygasa w pierwszym
kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa EP nie stosuje innych instrumentdw ograniczajgcych ryzyko stopy
procentowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA FINANSOWA

Grupa utrzymuje rownowage finansowq poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do wydatkdw.
Zakupy majgtku trwatego sqg finansowane z kapitatdéw wtasnych, leasingu, kredytu bqdz tez pozyczek
dtugoterminowych. Grupa posiada limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie
obniza ryzyko koncentracii.

(44) Instrumenty finansowe

44.1 Finansowe instrumenty pochodne - zabezpieczenia

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Spdtka posiadata nastepujgce kontrakty forward zabezpieczajgce przyszte
fransakcje sprzedazy.

Data Data Nominat Wycena
zawarcia zapadalnosci [tys. EUR] [tys. zH]
07/12/2009 30/03/2012 2 000 -408
07/12/2009 30/03/2012 800 -155
21/06/2011 30/03/2012 450 -181
22/06/2011 30/04/2012 1 000 -407
16/12/2009 29/06/2012 3 000 -392
30/06/2011 29/06/2012 2 300 -667
07/12/2010 31/08/2012 2 000 -696
08/12/2010 31/08/2012 1 000 -337
07/12/2009 29/03/2013 800 -268
Razem: 13 350 -3511

Celem wszystkich kontraktéw forward posiadanych przez spdtke jest zabezpieczenie sie przed ryzykiem
kursu walutowego. Transakcjami tymi Spdtka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajgce z
uprawdopodobnionych planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. dokonano wyceny transakcji terminowych na warto$¢ -3 511 tys. zt.
Wartos¢ ta ustalona zostata w oparciu o biezgcqg wartos¢ rynkowaq.

44.2

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wg pozioméw wyceny

Klasa instrumentu finansowego

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem
wartosé
godziwa

Stan na 31.12.2011

Aktywa:
Akcje spédtek notowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych

164

55

223

164

Aktywa razem

164

278

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartos$ci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

3511

275

Zobowigzania razem (-)

3786

Wartosé godziwa netto

164

3786

278

(45) Pozycje pozabilansowe

45.1 ZIobowigzania warunkowe

na dzien
31.12.2011

na dzien
31.12.2010

Gwarancje:

Na rzecz jednostek powigzanych:

Narzecz pozostatych jednostek:

83 141

71 657

- nalezytego wykonania

47 881

43 830

- wiasciwego usuniecia wad i usterek

17 568

11 503

- wadialna

1935

802

- zwrotu zaliczki

15757

15522

- kwot zatrzymanych

- zaptaty

Poreczenia:

Na rzecz jednostek powigzanych:

991 153

- sptaty gwarancji kontraktowych

- sptaty pozyczki i kredytéw

114 807

- sptaty wykupu obligaciji

825 000

- sptaty limitéw na transakcje
instrumentami finansowymi (limity
skarbowe)

- pozostate

51 346

- obecnych i przysztych umoéw
leasingowych

Narzecz pozostatych jednostek:

49

119

- sptaty gwarancji kontraktowych

- sptaty pozyczki i kredytow

- sptaty wykupu obligaciji
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na dzien | na dzien
31.12.2011 | 31.12.2010
- sptaty limitébw na transakcje
instrumentami finansowymi (limity
skarbowe)
- pozostate
- sptaty zobowigzan handlowych
- obecnychi przysztych uméw
leasingowych 49 19
Weksle:
Na rzecz jednostek powigzanych:
- zabezpieczenie zobowigzah
kontraktowych
Narzecz pozostalych jednostek: 316 1436
- zabezpieczenie zobowigzan
konfrok[’raowych ) 316 1436
Sprawy sporne i sqdowe 58 791 89 049
Zobowiqzania warunkowe razem: 1133 450 162 261
(46) Umowy o budowe
46.1 Umowy o ustuge budowlang
Wyszczegdlnienie nadzien
31.12.2011
E\ﬁ/ﬂg‘:f(\]ﬂgrzychodow Z umowy poczgtkowo ustalona w 743 708
Zmiany 26 129
tagczna kwota przychodéw z umowy 769 837
Koszty poniesione do dnia bilansowego 468 132
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 283 035
Szacunkowe tqczne koszty umowy 751 167
Szacunkowe zyski 18 670
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 0,62
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z
tytutu umdw o ustuge budowlang
Kwota sum zafrzymanych
Kos;’ry p.oniesione do dnia bilansowego w zwigzku z 468 132
realizacjg umowy
Wynik ujety do dnia bilansowego 2 200
Przychody szacowane na dzien bilansowy 470 332
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 438 968
Naleznosci z tytulu umowy na dzieh bilansowy 37 923
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne 0
konsorcjantom
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z
konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do 37 923
kompensaty
Zobowigzania z tytulu umowy na dzien bilansowy 6 559
46.2 Szacowane wyniki z umoéw o ustuge budowlang
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2011
Kwota przychodéyv z ustug budowlanych poczagtkowo 743 708
ustalona w umowie
Zmiana przychoddw z umowy 26 129
tgczna kwota przychoddw z umowy 769 837
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za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01 do
31.12.2011
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 468 132
Koszty pozostajgce do redlizacji umowy 283 035
Szacunkowe tgczne koszty umowy 751 167
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w 18 670
tym:
zyski 62 534
straty (-) (43 865)
(47)

Grupa Kapitatowa EP nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkdw i budowili.

(48)

W 2011 r. nie miaty miejsca przypadki zaniechania wytwarzania naszych produktéw oraz dziatalnosci
handlowej.

(49) Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Inwestycje Wartosci Rzeczowy Inwestycje Ochrona
ogotem, niematerialne i majgtek kapitatowe srodowiska
w tym: prawne trwaty
Planowane w
nastepnym okresie 24 841 1 588 23 063 102 88

sprawozdawczym

(50) Znaczqgce transakcje z podmiotami powigzanymi

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej
01.01 - 01.01. -
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci

31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej 267 - -
Jednostki zaleznej - 17010 - 4970
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych 9 308 - 2 409 -
Razem 9 575 17 010 2 409 4970

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywal) Zobowigzania

01.01 - 01.01.-
31122011 | 31129010 | 31122011 | 31.122010

Zakup od:

Jednostki dominujgcej 519 430 -
Jednostki zaleznej - 39 820 - 5 665
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
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Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
01.01 - 01.01. -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Pozostatych podmiotéw powigzanych 71 - 2 206
Razem 590 39 820 2 636 5 645

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2011 31.12.2010
Udzielone w | Skumulowane | Udzielone w | Skumulowane
okresie saldo okresie saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujgcej
Jednostce zaleznej 11 11 6091 5158
Jednostce stowarzyszonej

Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi kierowniczemu
Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem 11 11 6 091 5158

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.12.2011 31.12.2010
Otrzymane w | Skumulowane | Ofrzymane w | Skumulowane
okresie saldo okresie saldo

Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujgcej 4000 4000
Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlinego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 4 000 4 000 - -

(51)
Grupa nie podejmowata wspdlnych przedsiewziel, ktdre nie podlegajg konsolidacii.
(52)

Grupa Kapitatowa EP nie udzielita zaliczek, pozyczek, gwaranciji, poreczeh Cztonkom Zarzgdu i
Cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki.

(53)

Energomontaz-Potudnie S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni i Urzgdzen Przemystowych Energomontaz-Potudnie z siedzibg w
Katowicach w jednoosobowq spdtke Skarbu Panstwa. Przeksztatcenie przedsiebiorstwa w spdtke
akcyjng dokonane zostato aktem notarialnym Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia wydania
postanowienia o wpisie do rejestru handlowego przez Sqd Rejonowy, ktdre nastgpito w dniu 1 kwietnia
1992 roku.

(54) Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegato przeksztalceniv w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych a zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw podstawowych, zostato zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajqcej
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych zardwno w  okresie
biezgcym jok i w okresie porodwnywalnym w zwigzku ze zmiang  podejscia zwigzanego z
kwalifikowaniem transakciji do dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej.

Zmiana podejécia podyktowana zostata kilkoma przestankami:

e prezentacja ma sie skoncentrowac na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko tych transakcji
i dziatan, ktére sg zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwigzku z lokowaniem i zaangazowaniem $rodkéw dziatajgce na korzysc,
zostaty ujete w dziatalnosci operacyjnej,

e celem Zarzgdu jest aby odbiorca sprawozdania mogt lepiej zrozumied transakcije
prezentowane w sprawozdaniu finansowym,

Spotka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci zgodnie z regulacjg MSR 8 w pkt. 14 wtedy
gdy: jest to wymagane przez MSSF; lub gdy dzieki tej zmianie sprawozdanie finansowe
dostarczy bardziej wiarygodnych i przydatnych informacji o zdarzeniach zachodzgcych w
Spoétce oraz warunkach wptywajgcych na pozycje finansowq jednostki, wynik finansowy oraz

przeptywy pieniezne,

e spojnosc prezentacii transakciji prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ze
sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych.

Objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt
bteddw podstawowych, zostato zamieszczone w nocie nr 55.
(55) Opis korekt btedéw do sprawozdania skonsolidowanego

KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

31.12.2010
BILANS - AKTYWA Przed Korekty | Po
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy - 0 _
Warto$ci niematerialne 1693 0 1693
Rzeczowe aktywa trwate 63752 11593 75 345
Nieruchomosci inwestycyjne 92377 -8 490 83887
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 -
Naleznosci i pozyczki 4010 4010
Pochodne instrumenty finansowe 0 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 309 0 309
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8998 -8 895 103
gé’glk\:voodéw;gg odroczonego podatku 3716 830 6 546
Aktywa frwate 170 845 1048 171 893
Aktywa obrotowe
Zapasy 90 409 23810 114219
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 0 -
Naleznosci z Ty‘r.u’ruld'ostow i ustug oraz 107 833 4538 103 295
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowegyo aceeep 5014 0 5014
Pozyczki 0 -
Pochodne instrumenty finansowe 3023 0 3023
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 0 -
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31.12.2010
BILANS - AKTYWA Przed Korekty Po
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 509 -4 074 20 435
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 584 0 13 584
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 0 )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 244 372 15198 259 570
Aktywa razem 415217 16 246 431 463
31.12.2010
BILANS - PASYWA Przed Korekty Po
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom )
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 92 307 0 92 307
Akcje wtasne (-) 0 -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0 )
nominalnej
Pozostate kapitaty 119 673 8 635 128 308
Zyski zatrzymane: (49 539) -55 670 (105 209)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (44 624) -26 282 (70 206)
- Zysk (strata) netfo przypadajacy (4915) 29 388 (34 303)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
!(opﬁcﬂ vy’rosny pr'zypqdcqqcy akcjonariuszom 142 441 47 035 115 406
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce konfroli -
Kapitat wtasny 162 441 -47 035 115 406
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instfrumenty dtuzne 4 831 0 4831
Leasing finansowy 59 531 -8 287 51244
Pochodne instrumenty finansowe 0 -
Pozostate zobowigzania 3804 3804
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6135 6957 13092
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 6177 0 6177
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 -
Zobowigzania dtugoterminowe 76 674 2 474 79 148
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z Tyfu’ru glos‘row i ustug oraz 86 892 43 399 130 291
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 0 )
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instfrumenty dtuzne 54 303 0 54 303
Leasing finansowy 11628 -3 029 8 599
Pochodne instrumenty finansowe 285 0 285
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 1060 0 1 060
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1746 0 1746
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20188 20 437 40 625
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 0 )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 176 102 60 807 236 909
Zobowigzania razem 252776 63 281 316 057
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31.12.2010

BILANS - PASYWA Przed Ty Po
Pasywa razem 415 217 16 246 431 463

p od 01.01 do 31.12.2010
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Przed | Korekty | Po
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 338115 -24 428 313 687
Koszt wiasny sprzedazy 323 642 -4 356 319 286
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 473 -20 072 (5599)
Koszty sprzedazy 470 470
Koszty ogdlnego zarzgdu 20 535 - 20 535
Inne przychody 13972 7 184 21156
Inne koszty 24 630 -662 23 968
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (17 190) -12 226 (29 416)
Przychody finansowe 24 481 -22 540 1 941
Koszty finansowe 10 675 -4 357 6318
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych . )
metodq praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 384) -30 409 (33 793)
Podatek dochodowy 1 531 -1 021 510
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 915) -29 388 (34 303)
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej -
Zysk (strata) netto (4 915) -29 388 (34 303)
Zysk (strata) nefto przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 915) -29 388 (34 303)

- podmiotom niekontrolujgcym
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OPIS KOREKT BLEDOW DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozycja sprawozdania Wpilyw na
zyski
() (-) zatrzymane
31.12.2010
Zmiany do jednostkowego sprawozdania (51 330)
[S] korekta vjecia leasingu zwrotnego Pozostate przychody Krétkoterminowe rozliczenia 1 030
(rozliczenie) operacyjne miedzyokresowe (pasywa)
[S] korekta ujecia leasingu zwrotnego - Kréjko‘rermmowe .
) . rozliczenia Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 147
wycofanie zysku ze zbycia :
miedzyokresowe (pasywa)
Rezerwa z tytutu
k[R] rezerwana podatek odroczony z tyf. odroczonego podatku Zysk (strata) z lat ubiegtych -492
ontraktéw Amontex
dochodowego
[R] Podatek odroczony dotyczqgcy korekt Rezerwa z tytutu Zysk (strata) netto przypadajacy
wprowadzonych do sprawozdania odroczonego podatku akcjonariuszom jednostki -513
finansowego Amontex dochodowego dominujgcej
Zysk (strata) netto przypadajgcy
[S] Podatek odroczony dotyczgcy korekt Rezerwa z tytutu akcjonariuszom jednostki
wprowadzonych do skonsolidowanego odroczonego podatku dominujgcej / Aktywa z tytutu 782
sprawozdania finansowego dochodowego odroczonego podatku
dochodowego
Przychody finansowe 7 203
Inne koszty Koszty finansowe 3323
Koszty finansowe 1049
[T] zmiana prezentacji kosztdw i przychoddw
finansowych i operacyjnych Inne przychody 6151
Razem -55 670

Wymienione powyzej korekty miaty istotny negatywny wptyw na wyniki w okresie pordwnawczym tj. wynik 2010 roku wptywajgc niezaleznie od zmian

pozostatych pozycji sprawozdawczych m.in. na obnizenie skonsolidowanego wyniku netto 2010 roku o 29.398 tys. zt.

Gtéwne korekty bteddw dotyczyty:

R. podwyzszenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu wyceny kontraktéw w jednostce zaleznej,
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S. ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcji zbycia przez jednostke zalezng Srodkdéw trwatych, ktdre Energomontaz-Potudnie S.A.
uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego jako leasing zwrotny wraz z odroczonym podatkiem dochodowym.

Zmiana zasad rachunkowosci

T. zmiana prezentacji zwigzana z kwalifikowaniem transakcji do dziatalno$ci operacyjnej i dziatalnosci finansowej (opisano w  pkt. 54)
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XI. SEGMENTY BRANZOWE

(56) Rodzaje segmentéw dziatalnosci ze wskazaniem produktéw (ustug) i towaréw w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego Ilub skitadu kaidego wykazywanego segmentu
geograficznego oraz wskazanie, ktéry podzial segmentéw (branzowy czy geograficzny) stanowi
podziat podstawowy, a ktéry uzupetniajgcy

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe.

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdw, a
w szczegdlnosci odnoszgce sie do: sposobu wydzielenia segmentdw, przypisywania im i wyceny
przychoddw, kosztdw i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania segmentom i wyceny
aktywow i pasywdw oraz metody ustalania cen transferowych.

Segmenty branzowe okresSlono jaoko dajgce sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej,
w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych
towardw lub ustug, podlegajgce ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktaddéw inwestycyjnych rdéznigcym sie od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentdw
branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nastepuje dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug w obrebie okresSlonego
srodowiska ekonomicznego, podlegajgce ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktaddéw inwestycyjnych, réznigcym sie od tych, ktére sg wtasciwe dla innych
sktadnikéw dziatajgcych w odmiennym Srodowisku ekonomicznym.

Podstawe do okreslenia dominujgcych zrédet i rodzajdw ryzyka oraz zréznicowanych stép zwrotu z
poniesionych naktaddw inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie: wewnetrzna struktura organizacyjna i struktura zarzgdzania Grupg oraz jej
system sprawozdawczosci finansowej przeznaczonej dla zarzgdu.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci segmentu sq zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzgdzania i prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére
odnoszq sie konkretnie do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdw.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sq przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom bgdz z
transakcji z innymi segmentami Grupy, ktére sg wykazywane w rachunku zyskdw i strat Grupy i dajq sie
bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu wraz z odpowiedniqg czescig przychodow
Grupy, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychoddéw
segmentu nie zalicza sie:

a) przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, tqcznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek przekazanych
lub pozyczek udzielonych innym segmentom

b) zyskéw ze sprzedazy inwestycji lub zyskéw wynikajgcych z wygasniecia zadtuzenia.

Do przychoddw segmentu zalicza sie udziaty jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieé lub pozostatych inwestycji finansowych konsolidowanych
metodg praw wtasnosci, pod warunkiem jednak, ze powyzsze pozycje sq zawarte w skonsolidowanych
lub ogdinych przychodach jednostki gospodarcze;.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sq kosztami sktadajgcymi sie z kosztdw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw

fransakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajq sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z
odpowiednig czescig Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego

segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:
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a) odsetek, tgcznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentdw

b) strat na sprzedazy inwestyciji lub strat poniesionych wskutek wygasniecia zadtuzenia

c) obcigzenh z tytutu podatku dochodowego lub

d) ogdlnych kosztdw administracyjnych, kosztow centrali oraz innych kosztéw powstajgcych na
poziomie Grupy, ktére dotyczg Grupy, jaoko catosci. Jednakze niekiedy koszty nastepujgce na
poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty segmentu, jezeli
dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio
przyporzgdkowac lub przypisac¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznicq miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentéw branzowych
Grupa Kapitatowa EP rozpoznaje trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalnosé
operacyjna:

o Energetykaq,
¢ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,
e Inne.

W ramach tych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE

| PRZEMYSLOWE LLy13
*  dziatalno$¢ deweloperska = sprzedaz wyrobdéw
= generalne wykonawstwo hutniczych
obiektéw = ustugi szkoleniowe
=  ustugi laboratoryjno-
badawcze

= ustugi remontéw,
konserwaciji i przeglgdow
maszyn i urzgdzenh

= ustugi sprzetowe

=  wynajem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzgdzen

= dziatalno$¢ finansowa

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do
réznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentédw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjneji finansowej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - dane za okres od 01.01 do 31.12.2011 r.

Segmenty
P Budownictwo Warto$e
Wyszczegolnienie mieszkaniowe i Energetyka Inne skonsolidowana
przemystowe
Przychody ogbtem 17 434 299 195 15044 331673
Sprzedaz na zewnagtrz 17 434 299 195 15044 331 673
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogdtem 16719 288 239 12 380 317 338
Wynik segmentu 715 10 956 2 664 14 335
Koszty nieprzypisane X X X (20 558)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (10 419)
Koszty restrukturyzacii X X X
Zysk z dzialalnosci operacyjnej X X X (16 642)
Przychody finansowe X X X 533
Koszty finansowe X X X (10 128)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych
metodqg praw wtasnosci X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X (26 237)
Podatek dochodowy X X X 8 564
Zysk netto X X X (17 673)
SEGMENTY OPERACYJNE - dane za okres od 01.01 do 31.12.2010 .
Segmenty
P Budownictwo Warto$é
Wyszezegolnienie mieszkaniowe i Energetyka Inne skonsolidowana
przemystowe
Przychody ogétem 71 622 218 227 23 838 313 687
Sprzedaz na zewnagtrz 71 622 218 227 23 838 313 687
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogétem 85732 212796 20758 319 286
Wynik segmentu (14 110) 5431 3080 (5599)
Koszty nieprzypisane X X X (21 0095)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (2812)
Koszty restrukturyzacii X X X
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X (29 418)
Przychody finansowe X X X 1 941
Koszty finansowe X X X (6 318)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych
metodqg praw wtasnosci X X X -
Zysk przed opodatkowaniem X X X (33 793)
Podatek dochodowy X X X (510)
Zysk netto X X X (34 303)
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Podpisy os6b reprezentujgcych Spétke:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis /
g

27 kwiecien 2012r. Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu //
Pl

27 kwiecien 2012 r. Radostaw Kaminski Wiceprezes larzgdu % / /
te— \ bz /
TS - o —— T = /
27 kwiecien 2012 . Waldemar Baranski Wiceprezes larzgdu /Vﬂ;, ;'_7
R -
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