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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegdlnienie i) St el ey
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 182 053 171 893
1. Rzeczowe aktywa trwate 71006 75 345
2 Wartosci niematerialne 2916 1693
3. Wartos¢ firmy 0 0
4, Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne 82 657 83 887
6. Aktywa finansowe 401 309
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 214
6d. Inne aktywa finansowe 95 95
6e. Udzielone pozyczki 182 0
7. Naleznoici dtugoterminowe 8 487 4010
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 586 6 546
9. Rozliczenia miedzyokresowe 0 103
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 215 042 259 570
1. Zapasy 81516 114218
2. Naleznosci krotkoterminowe 130 578 128 744
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 240 84162
2b. Pozostate naleznosci 22 491 19133
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 5014
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 46 184 20 435
3. Aktywa finansowe obrotowe 41 3024
3a. Udzielone pozyczki 41 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 3024
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 907 13 584
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 397 095 431 463
Pasywa
I. Kapitat wtasny z vdziatami mniejszosci 118 911 129 905
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307

- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 38 268 39 308
3. Akcje wtasne 0 0
4. Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny aktywodw 14 447 19 032
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -88 728 -70 906
7. Zysk (strata) roku biezgcego -7 351 -19 804




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie i) St e Sy
31.12.2011 31.12.2010

la. Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci 118 911 129 905
8. Kapitaty mniejszosci 0 0
Il. Zobowiqzania diugoterminowe 69 892 79 148
1. Rezerwy 17 610 19 269
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5935 6177
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 675 13 092
1c. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 48 636 56 075
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 4 831
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 48 636 51 244
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 3 646 3804
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 208 292 222 410
1. Rezerwy 2 568 2 806
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 1 060
1b. Pozostate rezerwy 1 581 1746
2. Zobowigzania finansowe 71167 63187
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 58 755 54 303
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 901 8 599
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3511 285
3. Zobowigzania krétkoterminowe 134 557 156 417
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 451 45729
3b. Pozostate zobowigzania 60 741 84 562
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 24 365 26 126
IV. Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Pasywa razem 397 095 431 463
Wartosé ksiegowa 118 911 129 905
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 69 846 68 966
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,70 1,88




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Ir;anrtzeyrci:al';gevy netto ze sprzedazy produkiow, towarow i 105116 337 156 89 627 313 687
II. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 98 283 314733 83015 304 787
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 833 22 423 6612 8 900
IV.Inne przychody 4114 11597 6 565 21 156
V. Koszty sprzedazy 150 440 132 470
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 5827 20118 5140 20 535
VII. Inne koszty 6 687 19 258 15710 23 968
VIIL. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1717 -5796 -7 805 -14 917
IX. Przychody finansowe 1 588 533 964 1941
X. Koszty finansowe 1831 10128 2135 6318
XI. Dochodly (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach 0 0 0 0
stowarzyszonych

XIl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -1 960 -15 391 -8 976 -19 294
Xlll. Podatek dochodowy -6 266 -8 040 -2 250 510
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 306 -7 351 -6 726 -19 804
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XVI. Zyski mniejszosci 0 0 0 0
;(c:/r:li;af:fcl;(n(:}mm) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 4306 .7 351 6726 19 804

Pozycja

Zysk (strata) netto 4 306 -7 351 -6 726 -19 804
Inne catkowite dochody 2071 -4 585 3510 3504
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -60 -90 -5 -11
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych 1381 -5 549 0 0
Skutki aktualizaciji nieruchomosci 0 0 3515 3515
Zc;?:g’(r)edkc’:ivcﬁg?kccjsvvx;?noszqcy sie do sktadnikdw innych 750 1054 0 0
Catkowite dochody ogétem 6 377 -11 936 -3216 -16 300
Zysk (strata) netto 4 306 -7 351 -6726 -19 804
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 846 70972 68 966
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zi) 0,06 -0,11 -0,09 -0,29
Przypisany do:

Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujacego 4 306 -7 351 -6 726 -19 804
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. . Kapitat wtasny
. Kapitat z Pozostate . LA (sjroto) z Sl . SEIpey przypadajacy
, . . Kapitat o . Akcje lat ubiegtych | wtasny bez Kapitaty witasny z ; .
1 styczen 2011 Kapitat akcyjny aktualizaciji kapitaty . Ay B . . akcjonariuszom
ZApaAsSOwWY wtasne i roku udziatow mniejszosci udziatami ; :
wyceny rezerwowe . . T ] o R jednostki
biezgcego mniejszosci mniejszosci . .
dominujgcej
Stan na poczatek okresu 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441 162 441
- W ym przeszacowanie kapitatu z fytutu 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
hiperinflacii
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 8 635 0 0 -41 171 -32 536 0 -32 536 -32 536
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90710 129 905 0 129 905 129 905
ZW|ekszen|o(+)/zmn|ejszen|lc1 (-) g’rytu’fu podatku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
odroczonego od wyceny srodkéw trwatych
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -7 351 -7 351 0 -7 351 -7 351
Zweksgenlg (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 0 0 90 0 0 0 90 0 90 90
aktywow finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 -1 933 0 0 0 1982 49 0 49 49
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 893 0 0 0 0 893 0 893 893
UTvvorzene kqpn‘o’ru z wyceny fransakcji 0 0 -4 495 0 0 0 -4 495 0 4 495 4 495
zabezpieczajgcych
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudzien 2011 92 307 38 248 14 447 69 968 0 -96 079 118 911 0 118 911 118 911




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kaoitat z Pozostate Zysk (strata) z Kapitat Kapitat Koplfoc"r(;/\(/j’rg sgy
, Kapitat Kapitat prtatz . Akcje lat ubiegtych | wtasny bez Kapitaty wtasny z przypacajqcy
1 styczen 2010 . aktualizacji kapitaty . L S - . | akcjonariuszom
akeyjny ZAPASOWY wtasne i roku udziatéw mniejszosci udziatami : .
wyceny rezerwowe . . O . jednostki
biezgcego mniejszosci mniejszosci . .
dominujgcej
Stan na poczatek okresu 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4295 197 664 0 197 664 197 664
- W fym przészacowanie kapitatu z fytuty 21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21 335 21 335
hiperinflaciji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddéw podstawowych 0 0 5120 0 0 -54 000 -48 880 0 -48 880 -48 880
Bilans otwarcia po zmianach 69 725 105 967 15528 7 269 0 -49 705 148 784 0 148 784 148 784
;W|ek§zen|o(+)/zmn|ejszen|o (-) ztytutu wyceny 0 0 3515 0 0 0 3515 0 3515 3515
srodkow frwatych
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 18 468 0 0 0 -16 162 2 306 0 2 306 2 306
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 -328 0 0 0 -81 -409 0 -409 -409
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -25171 0 0 0 0 -2 589 0 -2 589 -2 589
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -19 804 -19 804 0 -19 804 -19 804
Z\Meksgenlg (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 0 0 a7 0 0 0 a7 0 11 e
aktywow finansowych
Potgczenie z jednostkg zalezng 0 0 0 0 0 7 647 7 647 0 7 647 7 647
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie kapitatu na skup akcji wtasnych 0 5372 0 -7 269 0 0 -1 897 0 -1 897 -1 897
Utworzenie kapitatu na wyptate dywidendy 0 0 0 4968 0 -4 968 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu na skup akcji wtasnych 0 -65 000 0 65000 0 0 0 0 0 0
Potgczenie ze spbtkg zalezng 0 0 0 0 0 -7 648 -7 648 0 -7 648 -7 648
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 11 11 0 11 11
31 grudzien 2010 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90710 129 905 0 129 905 129 905




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
l. Zysk (strata) brutto -15 391 -19 294
Il. Korekty razem 33 904 13 868
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
2. Udzig’r w (zyskach) stratach netto J:eQHOSTek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodq praw witasnosci
3. Amortyzacja 8911 9 981
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -239
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 536 5588
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -715 95
7. Imiana stanu rezerw -480 -73
8. Zmiana stanu zapaséw 32702 -62 302
9. Zmiana stanu naleznosci 17 889 67 632
Il(%é;r;g}xo stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3283 47 089
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -27 407 19 210
12. Zaptacony podatek dochodowy 2 351 -5003
13. Inne korekty 5472 -68 110
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 18 513 -5426
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 730 5922
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 338 3520
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 392 2 402
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 392 2 402
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 38 39
- sptata udzielonych pozyczek 27 0
- odsetki 327 663
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 1700
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 7190 33 356
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 6 940 27 448
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 5908
a) w jednostkach powigzanych 5908
- nabycie aktywéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5908
b) w pozostatych jednostkach 250 0




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 250 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 460 -27 434
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 12 057 75319
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 75319
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papierdw wartoéciowych 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 12057 0
Il. Wydatki 28 584 51228
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 11165 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 379 28 546
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 15582 16 392
8. Odsetki 7 661 6290
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -22 730 24 091
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -10 677 -8769
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -10 677 -8 530
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 239
F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 13 584 22114
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 907 13 345




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE

Komentujac wyniki Spotki w czwartym kwartale 2011 roku Zarzad chce przede wszystkim zwrdci¢ uwage
na zmiane prezentacji wynikdw w okresie biezgcym jak i okresach poréwnywalnych w zwigzku ze
zmiang podejscia w kwalifikowaniu zdarzeh do dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej. Krotki
opis tejze zmiany zawarty jest w punkcie 2.3 niniejszego sprawozdania.

Podstawowym skutkiem powyzszych zmian jest wyrazne przesuniecie szeregu pozycji przychodowych i
kosztowych do pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Pogorszyto to znacznie wynik operacyjny i wptyneto
na wystgpienie straty operacyjnej zarbwno w czwartym kwartale jak i w catym 2011 roku. Dla
zobrazowania skali zmian mozna tylko wspomnieé, ze w poprzednim ujeciu roczna strata operacyjna
przekroczytaby nieznacznie 1 min zt a czwarty kwartat przynidstby zysk na poziomie prawie 3 min zt.
Zdaniem Zarzgdu Spdtki nowy sposdb prezentacii wyniku, poza tym ze jest zbiezny z politykg catej Grupy
PBG, uprosci w przysztosci ocene wynikéw Spotki.

Pomijajgc opisany powyzej aspekt prezentacyjny, Zarzqd Spdtki zwraca uwage na wysokie przychody w
czwartym kwartale 2011 roku. Nizsza od oczekiwanej rentownos¢ marzy zysku brutto na sprzedazy
wynika z rozpoznawania kilkku nisko marzowych kontraktow eksportowych i poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z zamknieciem finansowym i formalnym starych kontraktéw, realizowanych w
okresach minionych. Zwigzane jest to z politykg Zarzgdu sprowadzajgcq sie do domkniecia wszystkich
otwartych rozliczen kontraktowych, ktére z racji wystepowania wzajemnych roszczen pomiedzy Spdtkq i
Klientami nie byty domkniete w przesztosci.

Jednoczesnie zwracamy uwage, ze jednorazowo w czwartym kwartale o ok. 1 min zt wyzsze od
zaktadanych byty réwniez koszty ogdlnego zarzgdu; zwigzane byto to z kilkoma jednorazowymi

odpisami.

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2011 roku wyniosty 105,1 min zt, co oznacza
wzrost o ponad 17% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku,

e Zysk brutto ze sprzedazy wynidst plus 6,8 min zt i byt o ok. 3,3% wiekszy od wypracowanego w IV
kwartale 2010 roku,

¢ Na dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2011 r. Grupa poniosta strate w kwocie minus
1,7 min zt w pordéwnaniu ze stratg operacyjng na poziomie minus 7,8 min zt przed rokiem,

e Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidstw czwartym
kwartale 2011 r. plus 4,3 min zt wobec straty netto na poziomie minus 6,7 min zt w okresie
poréownywalnym,

e Zatrudnienie w GK EP na koniec czwartego kwartatu 2011 roku wynosito 1 383 osoby, co
oznacza niewielki spadek zatrudnienia (spadek o 0,6% r/r).

Do najistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalinosci Grupy Kapitatowej Energomontaz-
Potudnie (zwanych w dalsze] czesci sprawozdania odpowiednio ,,Grupg EP" lub ,GK EP", a w
odniesieniu do jednostki dominujgcej w Grupie EP, ,,Spdtkg”) nalezaty w czwartym kwartale 2011 roku
kontrakty montazowe realizowane w Niemczech i Holandii dla ALSTOM. Konfrakty te stanowity ponad
50% przychoddw skonsolidowanych okresu sprawozdawczego.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci IV kwartat 2010 IV kwartat 2011
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 7.4% 6,5%
Rentownos¢ operacyjna? -8,7% -1,6%
Rentowno$¢ nettos -7,5% 4,1%

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100

Poréwnujgc wyniki finansowe Grupy EP osiggniete w czwartym kwartale 2011 roku oraz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, zaobserwowaé mozna niewielki spadek rentownosci na poziomie wyniku




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

brutto ze sprzedazy oraz znaczng poprawe rentownosci zaréwno na poziomie wyniku operacyjnego jak

i wyniku netto.

Marza brutto ze sprzedazy w czwartym kwartale 2011 roku wyniosta 6,5% w poréwnaniu do 7,4% w
czwartym kwartale roku poprzedniego, co oznacza niewielki spadek marzy (o 0,9 pkt. procentowego
r/r). Gtéwng przyczyng spadku rentownosci brutto byt wzrost kosztu wtasnego sprzedazy w czwartym

kwartale 2011 roku.

W przeciwienstwie do marzy brutto, rentownos$¢ operacyjna oraz rentownosé na poziomie wyniku netto
ulegty znaczqgcej poprawie odpowiednio o 7,1 pkt. procentowego i 11,6 pkf. procentowego.

20,0% -
15,0% -
10,0% -

5,0% -+

Marza brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
w okresie czterech kwartatéw 2010 2011 roku
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6,3%

12,9%

1-402011

1-402010
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Udzial segmentdw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy
GK EP w okresie czterech kwartatéw 2011 roku

4,4%
5,2%
90,4%
energetyka budownictwo mieszkaniowe i przemyslowe inne

W okresie czterech kwartatdw 2011 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy GK EP
odnotowat segment ,Energetyka” (90,4% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy). W segmencie
Energetyka ujmowane sq przychody z readlizowanych przez Grupe EP kontraktdw krajowych oraz
zagranicznych (Niemcy, Holandia). Istotna cze$¢ tych kontraktéw jest wykonywana dla Alstom Power -
energetycznej dywizji miedzynarodowej korporaciji ALSTOM. Pozostate dwa segmenty ,,Budownictwo
mieszkaniowe i przemystowe,, oraz ,Jnne” odnotowaty widoczng poprawe marz brutto ze sprzedazy w
vjeciu r/r. W poréwnaniu z okresem czterech kwartatéw 2010 roku, w 2011 roku udziat segmentu
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe w przychodach Grupy EP istotnie zmniejszyt sie (w 2010 r.
udziat segmentu w przychodach GK wynosit 22,8%). Gtéwnqg przyczyng spadku znaczenia tego
segmentu w dziatalnodci operacyjnej byto zakohczenie redlizacji kontraktu na budowe konstrukciji
dachu stadionu pitkarskiego PGE Arena Gdanhsk. Marza brutto ze sprzedazy w segmencie Budownictwo
mieszkaniowe i przemystowe osiggneta warto$¢ dodatniq i wyniosta 4,1% w pordwnaniu z ujemng
wartoscig w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Przychody z segmentu Inne stanowity ok. 4,5% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy EP. W
tym segmencie réwniez odnotowany zostat wzrost marzy brutto ze sprzedazy (o 4.8 punktu

procentowego) w stosunku do okresu czterech kwartatdéw roku poprzedniego. Marza ta wyniosta w
2011 roku 17,7%.

OMéW,IENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

Koszt wtasny sprzedazy

W czwartym kwartale 2011 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 104,3 min zi.

Koszty wedtug rodzaju zawiera ponizsza tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Amortyzacja 2 445 8 800 2 500 9790
Zuzycie materiatow i energii 92150 32772 11285 57761
Ustugi obce 26 843 97 064 47 200 153 000
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Podatki i optaty 734 2289 398 1722
Swiadczenia pracownicze 45 441 138 340 27 265 101 879
Pozostate koszty rodzajowe 2474 10 280 4 459 13054
Koszty wedlug rodzaju razem 87 087 289 545 93107 337 206
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 988 10 698 3209 15892
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) 16 440 35410 - 7863 - 27135
!(osz’r wyMorzenlo Swiadczen na wtasne potrzeby - 955 _362 S166 171
jednostki
Kos,zi wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 104 260 335 291 88 287 325 792
ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

W IV kwartale 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 4,1 min zt, z czego gtdwng warto$é

stanowiq przychody z tytutu najmu i dzierzawy.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 258 911 199 1030
odquce:me odplspw aktualizujgcych wartosci 1 456 432 181 1 494
sktadnikéw aktywow
- naleznosci 1 456 405 181 1 494
- Zapasow 0 27 0 0
dotacje 0 36 69 131
pzyskone odszkodowania z tyt. umow ubezpieczen, kary 79 774 45 244
i grzywny
rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 0 843 843
najem, dzierzawa 1867 7 409 1804 6 609
inne 454 859 238 468
rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania Wroctaw 0 0 0 1 000
korekty faktur 0 0 0 1311
wycena nieruchomosci 0 0 1872 1872
réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej 0 1176 0 0
wymk na !n;rrumento.ch.pochodnych dotyczgcych 0 0 1293 6154
dziatalnosci operacyjnej
dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych 0 0 21 0
Pozostate przychody operacyjne ogétem 4114 11597 6 565 21156
Pozostate koszty operacyjne
W IV kwartale 2011 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 6,7 min zt w poréwnaniu do 15,7 min zt
analogicznego okresu roku poprzedniego. W biezgcym okresie sprawozdawczym zauwazalny jest brak
zdarzeh o charakterze jednorazowym, ktére w okresie poréwnawczym generowaty wysokie koszty.
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 95 95
odpisy aktualizujgce wartos$¢ sktadnikéw aktywow 545 801 2743 2995
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
- naleznosci 545 801 1979 2231
- Zapaséw 0 0 764 764
darowizny 0 102 9 107
odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kary, grzywny 478 2846 693 2223
oplgsgne naleznosci przedawnione, umorzone i 20 34 0 o4
niesciggalne
koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 0 620 0 0
naprawy powypadkowe, pozostate szkody 0 0 126 325
reze,rwo na urlopy, koszty sqdowe i egz., renty 163 1179 306 1314
wyréwnawcze, pozostate
koszty wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1026 4204 1281 4148
podatki w.’rym VAT -ulga za zte dtugi; nieodptatne 87 2571 0 0
przekazanie infrastruktury; inne
wynik na sprzedazy spotki zaleznej 0 2372 0 0
rezerwa na kary Wroctaw, ekwiwalent Wspdlnota 195 1 992 0 0
Mieszkaniowa
utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 0 1067 1067
wycena nieruchomosci 0 0 8 347 8 347
odsetki od zobowq_zon z tyt. dostaw i ustug oraz 13 148 93 337
pozostatych zobowigzan
réznice kursowe na dziatalno$ci operacyjnej 1691 0 950 2971
wy_/mk na !nﬁrumento.ch.pochodnych dotyczgcych 1 696 637 0 0
dziatalnosci operacyjnej
dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych 673 2522 0 15
Pozostate koszty operacyjne ogétem 6 687 19 258 15710 23 9468

Przychody finansowe

Przychody finansowe w IV kwartale 2011 roku wyniosty 1,6 min zt w pordwnaniu z niecatym 1,0 min zt w

analogicznym okresie roku poprzedniego.
stanowiqg réznice kursowe.

Naijistotniejszg pozycje w przychodach finansowych

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

réznice kursowe 992 0 382 1617
przychody z transakcji rynku finansowego 128 329 0 0
przychody z tytutu dywidend i udziatu w zyskach 3 39 0 39
inne 465 165 582 285
Przychody finansowe ogdtem 1588 533 964 1941
Koszty finansowe

W IV kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosty 1,8 min zt w poréwnaniu do 2,1 min zt w

analogicznym okresie roku poprzedniego. Naijistotniejszqg pozycje w kosztach finansowych stanowiq
koszty obstugi zadtuzenia podmiotu dominujgcego w kwocie 1,8 min zt.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
odsetki, prowizje bankowe 1 831 7 445 2135 6113
- odsetki i prowizje od kredytéw bankowych 986 4070 1289 2 842
-inne odsetki 845 3375 846 3271
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

réznice kursowe 0 2 470 0 0
inne 0 213 0 205
Koszty finansowe ogétem 1831 10128 2135 6318

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o Spétce dominujgcej i Grupie Kapitalowej

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLUDNIE sktada sie
z dwodch gtéwnych podmiotdow, tj. jednostki dominujgcej ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A oraz spotki
zaleznej MODUS Il Sp. z 0.0. [MODUS II], ktéra konsolidowana jest metodg petna.

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. posiada réwhniez 70% udziatdbw OPEN Sp. z o.0. w likwidacji z
Wroctawia, w przypadku ktérej proces likwidaciji trwa od 2008 roku. W sktad Grupy EP wchodzita réwniez
spdtka Energomontaz Zachdd Sp. z 0.0. Proces likwidacii tej jednostki rozpoczgt sie w 2004 r. i obecnie
jest zakohczony. Jednostka ta z uwagi na nieistotno$¢ nie podlegata konsolidacii.

Spotka dominujgca ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15; 40-
951 Katowice od ponad pdt wieku dziata na polskim i miedzynarodowym rynku budownictwa
energetycznego i przemystowego.

Podstawowq dziatalnosciq Spdtki sg ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej, generalnego
wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontéw urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i
przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobdw sq: energetyka zawodowa i przemystowa, huty,

koksownie, zaktady chemiczne.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym zostata  objeta Spdtka
dominujgca oraz spdtka zalezna MODUS 1.

Lo L ) . Udziat EP w kapitale:
Nazwa spoétki zaleznej Siedziba
31.12.2011 31.12.2010
MODUS II Katowice 100 % 100 %

MODUS Il nie posiada udziatéw w kapitatach innych podmiotdéw. Podmiot dominujagcy posiada
udziaty/akcje w innych jednostkach. Powigzania podmiotu dominujgcego z tymi jednostkami nie
wywierqgjq istothego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej EP.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikaciji przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 29.02.2012r.

1.2. Skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzgdu Spdtki na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji wchodzili:
e Krzysztof Jan Diduch - Prezes Zarzgdu,
e Waldemar Baranski — Wiceprezes Zarzgdu,
e Radostaw Kaminski — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wystqpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdtki dominujace;j:

e 7z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. powotata p.
Radostawa Kaminskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spdtki (w okresie od dnia 1
stycznia br. p. Kaminski posiadat czasowqg delegacje Rady Nadzorczej podmiotu
dominujgcego do petnienia obowiqzkdw Prezesa Zarzgdu Spodiki),

e z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. powotata w sktad
Zarzqdu p. Ryszarda Radomskiego,

e 7z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spdtki odwotata ze sktadu Zarzgdu p. Dariusza
Kowzana,
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e 7z dniem 28 czerwca 2011 r. p. Radostaw Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu
pozostajgc jednoczesnie w sktadzie Zarzgdu Spoiki,

e 7z dniem 28 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata na stanowisko Prezesa Zarzgdu
Emitenta p. Krzysztofa Jana Diducha,

e w dniu 3 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spodtki powotata w sktad Zarzgdu p. Waldemara
Baranskiego,

e 7z dniem 27 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Spdtki odwotata ze sktadu Zarzgdu p.
Ryszarda Radomskiego oraz p. Jacka Fydrycha.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wchodfzili:
e Andrzej Wilczynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Stanistaw Gasinowicz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Marek Skibihski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Woroch — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej EP:

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki z dnia 13 stycznia 2011 r. powotato w sktad Rady
Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. p. Stanistawa Gasinowicza oraz p. Marka
Skibinskiego,

e 7z dniem 22 kwietnia 2011 roku p. Radostaw Kaminski zrezygnowat z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

e 7z dniem 27 pazdziernika 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spodtki ztozyt Pan Stanistaw Gasinowicz. Rezygnacja dotyczy samej funkcji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spdtki natomiast nie dotyczy cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spdétki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spdtki sposrdéd swego grona wybrata
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w osobie Pana Andrzeja Wilczyhskiego. W zwigzku ze
ztozeniem rezygnaciji, o ktérej mowa powyzej Pan Stanistaw Gasinowicz zostat wybrany przez

Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.
2. Podstawa sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowany raport za czwarty kwartat 2011 roku zostat sporzgdzony zgodnie z §87 ust. 1-10
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdéw warto$ciowych [...] (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami) i obejmuje dane finansowe spdtki ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. (dalej: Spdtka) oraz
podmiotdw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w
niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzgdzenia Energomontaz-
Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. przekazywane jest w ninigjszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Srédroczne skrocone  sprawozdania finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. dnia 29.02.2012.

2.2, Zasady rachunkowosci

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzqgdzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Szczegdtowe
informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu za czwarty kwartat 2011 r. zostaty zawarte
w jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie okresowym za 2010 rok. Raporty zostaty opublikowane
za pomocqg systemu ESPI w dniu 21 marca 2011 r. Spdtka udostepnia tre$¢ raportdw na stronie
intfernetowej www.energomontaz.pl.
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2.3. Imiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych
zarbwno w okresie biezgcym jak i w okresach poréwnywalnych w zwiqgzku ze zmiang podejscia
zwigzanego z kwalifikowaniem transakcji do dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowe;.
Zmiana podejicia podyktowana zostata kilkoma przestankami:
e prezentacja ma sie skoncentrowa¢ na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko tych transakciji
i dziatan spotek Grupy, ktére sg zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwiqgzku z lokowaniem i zaangazowaniem $rodkéw dziatajgce na korzyse
spdtek Grupy, zostaty ujete w dziatalnosci operacyjne;j,
e celem Zarzgdu jest aby odbiorca skonsolidowanego sprawozdania mogt lepiej zrozumiel
fransakcje prezentowane w sprawozdaniu finansowym,
Spoétka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci wtedy gdy: jest to wymagane przez MSSF; lub
gdy dzieki tej zmianie sprawozdanie finansowe dostarczy lepszych i bardziej wiarygodnych
informaciji o zdarzeniach zachodzgcych w spdtce oraz warunkach wptywajgcych na pozycje
finansowq jednostki, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne,
e spojnosc prezentacii transakcji prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ze
sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych.

3. Istoline dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej

3.1. Inaczgce zdarzenia i transakcje

Do najwazniejszych wydarzeh w czwartym kwartale 2011 roku oraz w okresie po dniu bilansowym do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaliczy¢ mozna:

e zakonczenie skupu akcji wtasnych — skup akcji wtasnych EP zostat zakohczony w dniu 27
pazdziernika 2011 r., po akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzgd EP podjgt decyzje o wczesdniejszym
zakohczeniu skupu z uwagi na fakt, iz po zakohczeniu | etapu skupu akcji wtasnych oraz
wstrzymaniu dalszego skupu akcji wtasnych, Zarzad nie przewiduje uruchomienia kolejnych
etapdw skupu akcji witasnych. O zakonhczeniu skupu akcji wiasnych Spdétka informowata w
raporcie biezgcym nr 77/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku.

e przystgpienie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 27 pazdziernika 2011 roku do
umowy o udzielanie gwaranciji konfraktowych zawartej przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG z
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Gwarancje udzielane bedg w ramach limitu,
ktérego wysokos¢ pierwotnie ustalono na 80 min zt, a w lutym 2012 roku na skutek zawarcia
aneksu do ww. umowy limit podwyzszono do kwoty 90 min zt, przy czym maksymalna suma
gwarancyjna z tytutu udzielenia pojedynczej gwarancji wadialnej wynosi 4 min zt. Okres
obowigzywania umowy zgodnie z frescig podpisanego aneksu prolongowany zostat do dnia
14 listopada 2012 roku. O przystgpieniu do ww. umowy oraz o podpisaniu ww. aneksu Spdtka
informowata odpowiednio w raporcie biezgcym nr 78/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku
oraz raporcie biezgcym nr 8/2012 z dnia 13 lutego 2012 roku.

e przystgpienie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 10 stycznia 2012 roku do umowy o
linie kredytowqg zawartg pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. Wysoko$¢ udostepnionej linii kredytowej wynosi 157 min zt, a okres jej
obowiqgzywania trwa do dnia 30 listopada 2012 roku. O przystgpieniu do ww. umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 10 stycznia 2012 roku.

e zawarcie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 24 stycznia 2012 roku umowy z firmg
Alstom Power Systems GmbH dotyczgcej montazu rurociggdw pomocniczych czesci
cisnieniowej kotta 210MW w elektrowni Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe. Warto§¢ umowy
stanowi kwote 6,75 min euro. Umowa stanowi kolejny pakiet prac zleconych Spdtce do
wykonania w ww. lokalizacji. Poszczegdine zakresy pakietu przedmiotu zlecenia majq rézne
terminy realizacji, nie przekraczajgce jednak daty 5 maja 2012 r. O zawarciu ww. umowy Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 5/2012 z dnia 25 stycznia 2012 roku.

e zawarcie przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 31 stycznia 2012 roku umowy
podwykonawczej z firmg IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH na wykonanie czesci pakietu
prac montazowych w elektrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsrune. Warto$¢ umowy
podwykonawczej stanowi kwote 4,4 min euro, a termin jej readlizacji okreSlono do kohca
kwietnia 2012 roku. O zawarciu ww. umowy Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2012
z dnia 01 lutego 2012 roku.

Nowe umowy budowlane

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie zawierata znaczgcych uméw handlowych. Po dniu bilansowym
zawarto umowy budowlane wymienione ponize;j.
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Umowa z Alstom Power Systems GmbH

W dniu 24 stycznia 2012 r. Spétka zawarta z firmg Alstom Power Systems GmbH umowe w przedmiocie
montazu rurociggdw pomocniczych czesdci ciSnieniowej kotta 910MW w  Elekirowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsruhe. Umowa o wartosci 6,75 min euro stanowi kolejny pakiet prac zleconych
Spoétce do wykonania w ww. lokalizacji. Poszczegdlne zakresy pakietu 4 (przedmiot zlecenia) majg

rézne terminy realizacji, nie przekraczajgce jednak daty 5 maja 2012r.
Umowa podwykonawcza z IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH

W dniu 31 stycznia 2012 r. Spétka zawarta z firmg niemieckqg IDS Industieservice + Anlagenbau GmbH
(Podwykonawcal) umowe W przedmiocie Zlecenia podwykonawstwa czesci prac
montazowych wykonywanych przez Emitenta w Elekfrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe
zleconych Emitentowi przez Alstom Power Systems GmbH (Alstom).
W ramach pierwotnych zamdwieh Alstom zlecit Spdtce wykonanie dwdch pakietdw prac
o tgcznej wartosci wynoszgcej 10,1 min euro. Umowa podwykonawcza o wartosci 4,4 min euro dotyczy
zZlecenia redlizacji czesSci jednego z ww. pakietdbw prac  montazowych wykonywanych
na czesci cisnieniowej kotta nadkrytycznego 910MW w wyzej wspomnianej elektrowni.

Umowa podwykonawcza ma zostaé zrealizowana w  terminie do kohca kwietnia  br.

Nowe umowy finansowe

W okresie sprawozdawczym Spdtka notyfikowata opisane ponizej zdarzenia dotyczace umow
finansowych.

Umowy kredytowe z KREDYT Bankiem S.A.

Do Spoétki wptyneto w dniu 3 pazdziernika 2011 roku oswiadczenie z Kredyt Bank S.A. (Bank) w sprawie
zmiany warunkéw korzystania z produktéw bankowych udostepnionych Emitentowi przez Bank w
zakresie opisanym ponizej:

e zmieniono harmonogram sptat kredytu inwestycyjnego - pozostata do sptaty cze$c ww. kredytu
w kwocie 6 min zt zostanie uregulowana w 16 miesiecznych ratach poczgwszy od dnia 30
wrze$nia 2011 r. w terminie do 31 grudnia 2012 r.; jednoczeénie ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenia ww. kredytu w postaci przelewu wierzytelnosci z kontraktdéw do kwoty 5 min zt
oraz poreczenia wg prawa cywilnego PBG S.A. w wysokosci 5,5 min zt;

e prolongowano do dnia 30 wrzesnia 2012 r. okres kredytowania kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym w kwocie 5 min zt; jednoczesnie ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia ww.
kredytu w postaci przelewu wierzytelnosci z kontraktéw do kwoty é min zt oraz poreczenia wg
prawa cywilnego PBG S.A. w wysokosci 6,6 min zt;

e prolongowano linie gwarancyjng w kwocie 10 min zt, przy czym dostepno$¢ linii gwarancyjnej
zostata ustalona na okres do dnia 30 wrzesnia 2012 r. a okres obowigzywania ww. linii do dnia
30 wrze$nia 2018 r.; jednocze$nie ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia ww. linii
gwarancyjnej w postaci przelewu wierzytelnosci z kontraktdw do kwoty 10 min zt oraz
poreczenia wg prawa cywilnego PBG S.A. w wysoko$ci 11 min zt.

Umowa kredytowa z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.

W dniu 10 stycznia 2012 roku fj. po dniu bilansowym, ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. przystgpit
solidarnie z Kredytobiorcami (inne spdétki z GK PBG - PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A.,
HYDROBUDOWA 9 S.A., APRIVIA S.A) do umowy kredytowe] zawartej z Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. (Bank). Wysokos¢ linii kredytowe] udzielanej przez Bank wyzej wspomnianym
podmiotom zostata zwiekszona do kwoty 157 min zi, linia obowigzuje w okresie do dnia 30 listopada
2012 roku przy czym ostateczny termin sptaty przyznanej linii kredytowej (Linia) wyznaczony zostat do
dnia 30 grudnia 2017 roku. Linia moze by¢ wykorzystana przez kazdego z kredytobiorcéw, limit dla
poszczegdinych kredytobiorcdw nie zostat okreslony.

Przyznana na mocy aneksu linia kredytowa moze by¢ wykorzystana przez Kredytobiorcodw:

1. Do kwoty 100 min zt w okresie do dnia 30.11.2012 roku lub rownowarto$¢ tych kwot w EUR lub USD w
formie kredytéw rewolwingowych w PLN, EUR lub USD, z przeznaczeniem na finansowanie biezqcych
pofrzeb zwigzanych z zaopatrzeniem, produkcjq i sprzedazg towardw lub $Swiadczeniem ustug,
procesem rozliczeh pienieznych oraz na sfinansowanie zapaséw, rozliczeh miedzyokresowych i
naleznosci z tytutu rozliczen z kontrahentami oraz na pokrycie kwot wyptaconych przez Bank z tytutu
akredytyw,
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2. Do kwoty 157 min zt lub rownowarto$¢ tej kwoty w EUR lub USD w okresie do dnia 30.11.2012 r. w
formie gwaranciji bankowych w szczegdlnosci: gwarancji przetargowych, gwarancji zwrotu zaliczki,
gwarancji dobrego wykonania umowy, gwarancji zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub
gwarancji jakosci, gwaranciji dobrego wykonania i zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub
gwarancji jako$ci, gwarancji zabezpieczajgcej zaptate za zakupione towary/wykonane ustugi,
gwarancji zabezpieczajgcej naleznosci celne, gwarancji zabezpieczajgcej naleznosci akcyzowe,
gwarancji zabezpieczajgcej ptatnosci podatku od towardw i ustug, przy czym okres obowigzywania
najdtuzszej gwarancji w ramach limitu wynosi 5 lat i 30 dni, przy czym ostatni dzieh, w ktérym Bank moze

wystawi¢ gwarancje to 30.11.2012r.,

3. Do kwoty 40 min zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w EUR lub USD z przeznaczeniem na udzielanie
akredytyw dokumentowych i akredytyw stand-by do 30.12.2014 r., przy czym okres obowigzywania
najdtuzsze] akredytywy w ramach Limitu wynosi 2 lata a ostatni dzieh w ktérym Bank moze wystawic
akredytywe to 30.11.2012r.

Linia kredytowa i zawierane w jej ramach kredyty rewolwingowe majg charakter odnawialny, co
oznacza, iz kazda sptata catodci lub czesci zadtuzenia, wygasniecie udzielonej gwarancji lub
otworzonej akredytywy, umozliwia Kredytobiorcom ich ponowne wykorzystanie, natomiast kredyty

obrotowe w rachunku kredytowym w ramach Linii sg kredytami nieodnawialnymi.

Jezeli suma wykorzystanego limitu przekroczy kwote limitu przyznanego w zwigzku z wahaniami kurséw
walut Kredytobiorcy zobowigzani sq do zaptaty na rzecz Banku réznicy nie pdzniej niz w trzecim dniu
roboczym po dokonaniu ustalenia réznicy. Za zaptate réznicy Kredytobiorcy odpowiadajg solidarnie.
Ustalenia réznicy Bank dokonuje w przypadku kazdorazowej dyspozycji Kredytobiorcow dotyczgcej

uruchomienia transakcji w ramach limitu, jednak nie rzadziej niz raz w miesiqgcu, ostatniego dnia
roboczego kazdego miesigca.

Kredytobiorcy zobowigzani sg do solidarnej sptaty kredytdw zaciggnietych w ramach Linii, przy czym
Bank w pierwszej kolejnosci obcigza rachunek biezgcy tego kredytobiorcy, ktéry wykorzystat Linie.

Kredyty rewolwingowe i kredyty obrotowe w rachunkach kredytowych oprocentowane sg wedtug
zmiennej, rocznej stopy procentowej, obowiqzujacej w okresie, za ktéry naliczane sq odsetki, ustalanej
jako suma stopy WIBOR 1M dla kredytu w PLN lub EURIBOR 1M dla kredytu w EUR lub LIBOR 1M dla

kredytu w USD i marzy Banku. Odsetki za opdznienie od wymaganej i nie zaptaconej kwoty gwaranciji
wynoszqg 1,5 odsetek ustawowych.

W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Kredytobiorcy w tym Emitent ztozyli
o$wiadczenia o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 235,5 min zt z mozliwoécig wystgpienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 30 grudnia

2020 roku.
Porifel zlecen

Na dzieh 1 stycznia 2012 roku warto$¢ portfela zamdwieh Grupy EP wyniosta blisko 281 min zt z czego
do realizacji w roku 2012 przypada ponad 261 min zt.

Warto$¢ portfela oszacowana zostata na bazie kursdw euro przyjetych przez podmiot dominujgcy do
kalkulacji zZlecen. Portfel uwzglednia szacunkowqg warto$¢ zlecen, ktére bedqg realizowane w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Gtowny udziat w strukturze portfela zamdwien stanowiq kontrakty z segmentu ,energetyka”, podczas
gdy pozostate segmenty 1. ,,oudownictwo mieszkaniowe i przemystowe” oraz ,,inne” majg niewielki
praktycznie nieistotny wptyw na strukture portfela zaméwien Grupy.

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqgcy
wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe

W IV kw. 2011 r. nie odnotowano ww. zdarzeh.
WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA EP
Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa EP pozostaje zabezpieczona dla

istotnej czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych do
rozliczenia w roku 2012 w kwocie 12,6 min EUR i w roku 2013 w kwocie 0,8 min EUR. Transakcje te
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zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 4,2256 PLN/EUR.
Na podstawie danych ofrzymanych z bankédw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach
zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia 2011 roku wyniosta minus 3,5 min zt (w tym w
zwiqzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych w wyniku Grupy ujeto kwote plus 2,04 min zt), z
czego zostato zaksiegowane w skonsolidowanym rachunku zysku i strat w roku 2011 plus 0,8 min zt
natomiast minus 5,5 min zt w kapitale wtasnym. Wynik narastajgco od poczatku roku na
zrealizowanych (rozliczonych) do kohca czwartego kwartatu 2011 roku kontraktach terminowych
wynidst natomiast minus 1,06 min zt.

Kontrakty zabezpieczaojgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie EP strategiq
zabezpieczania dziatalnodci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Grupa Kapitatowa EP od 1 lipca 2011 roku zastosowata zasady rachunkowosci zabezpieczen.
Instrumenty zabezpieczajgce (kontrakty walutowe typu forward) stuzq zabezpieczeniu rentownosci
konkretnych kontraktéw handlowych Grupy Kapitatowej EP, nie sq i nigdy nie byty zawierane w innych
celach niz stuzgcych zabezpieczaniu generowanych przeptywdw finansowych.

4. Zysk na akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netfto przypadajqgcy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w danym okresie. Zysk przypadajacy na jedng akcje wynidst w czwartym kwartale 2011
roku plus 0,06 zt wobec straty na akcje w wysokosci minus 0,09 zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

5. Sezonowosé dziatalnosci

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowosciq, ktéra jest powodowana w
duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowos$¢ potegowana jest cyklem pracy sektora
energetycznego - gtéwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego. Remonty i modernizacje
urzgdzen energetycznych odbywajq sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem
ich pracy.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad kieruje sie obszarami, ktdre reprezentujg gtdwne
ustugi i produkty oferowane przez Grupe Kapitatowaq.
W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.
Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdw operacyjnych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla, 1j. PBG S.A.
Grupa Kapitatowa EP rozpoznagje trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalno$é
operacyjna:

e Energetyka,

¢ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

e Inne.

W ramach tych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE

| PRZEMYSLOWE LU
=  dziatalno$¢ deweloperska = sprzedaz wyrobdw
= generalne wykonawstwo hutniczych
obiektow = ustugi szkoleniowe
= ustugi laboratoryjno-
badawcze

= ustugi remontéw,
konserwacii i przeglgdéw
maszyn i urzgdzeh

= ustugi sprzetowe

=  wyndjem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzgdzen

=  dziatalno$¢ finansowa
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na wyzej
wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty
z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji zaliczanej do
rébznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatéw do poszczegdinych
segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Segmenty
Wyszczegdlnienie budownictwo Inne WO.”Oéé
energetyka mieszkaniowe skonsolidowana
i przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw za okres od 01.01. do 31.12.2011 roku

Przychody ogétem 304 678 17 434 15044 337 156
Sprzedaz na zewnatrz 304 678 17 434 15044 337 156
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem 285 634 16719 12 380 314733
Wynik segmentu 19 044 715 2 664 22 423
Wyniki finansowe segmentdw za okres od 01.01. do 31.12.2010 roku

Przychody ogétem 218 227 71622 23 838 313 487
Sprzedaz na zewnagtrz 218 227 71 622 23 838 313 687
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem 198 297 85732 20758 304 787
Wynik segmentu 19 930 -14110 3080 8 900
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Podziat rzeczowych aktywdw trwatych na poszczegdine grupy rodzajowe prezentuje ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie e CHLER) e s
31.12.2011 31.12.2010

Grunty 7 687 7613
Budynki i budowle 39 461 35173
Maszyny i urzgdzenia 11219 14 579
Srodki transportu 9 599 10817
Pozostate srodki trwate 2 898 2 905
Wartosé bilansowa netto 70 864 71087
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 142 4258
Zaliczki na Srodki tfrwate

Rzeczowe aktywa trwate ogétem 71 006 75 345
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywdw trwatych jako przeznaczonych do ) )
sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 71 006 75 345
W 2011 roku Grupa nie dokonywata istotnych naktaddw na érodki frwate.
8. Kapitat podstawowy
W okresie czterech kwartatdéw 2011 roku Spdtka dominujgca nie przeprowadzata emisji akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

31.12.2011 31.12.2010

Liczba akcji 70972 001 70 972 001
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1.00 1,00
Kapitat podstawowy 70 972 70 972

8.1. Inaczqgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdine;j
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietdw akcji podmiotu dominujgcego w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego zaprezentowane zostaty ponize;j.

W ponizszej tabeli zaprezentowana zostata struktura akcjonariatu Spdtki na podstawie zawiadomien
otrzymanych od akcjonariuszy w gtosach na WZ Spdtki wedtug stanu na dzieh publikacji poprzedniego

raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2011 r.

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz llosé akcji llosé glosow kapitale ogolnej
zakladowym liczbie gltosow
1. PBGS.A. 46 021 520 46 021 520 64,84% 64,84%
2. VENA Sp.zo.o. Projekt 2 S.K.A. 4214296 4214296 5,94% 5,94%
Klienci PIONEER Pekao
3. Investment Management S.A. 3594 619 3594619 5,06% 5,06%
4. Pozostali akcjonariusze 17 141 566 17 141 566 24,16% 24,16%
OGOLEM 70 972 001 70 972 001 100,00% 100,00%
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Imiany z strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akciji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu
wystgpity nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji:

e zbycie akcji Emitenta (spadek zaangazowania ponizej progu 5% udziatu w kapitale/gtosach) -
Vena sp. z 0.0. Projekt 2 spdtka komandytowo akcyjna (Akcjonariusz) w zwigzku z transakcjg
sprzedazy 1.150.000 szt. akcji Spoéiki rozliczong w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych
w dniu 18.11.2011 r. posiadata, po dokonaniu ww. tfransakciji, tj. na dzieh 18 listopada 2011 roku,
3.377.020 szt. akcji Spoétki, co stanowito 4,76% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniato do 3.377.020 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,76% ogdlinej liczby
gtoséw. W dniu poprzedzajgcym transakcje sprzedazy Akcjonariusz posiadat 4.527.020 szt. akcji
Spoéiki, co stanowito 6,38% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawniato do 4.527.020
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,38% ogdlne;j liczby gtosdow.

e zmiana bezposredniej kontroli nad Energomontaz-Potudnie S.A. w obrebie Grupy PBG - na
podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia 20 grudnia 2011 roku, spdétka PBG S.A. zbyta za
posrednictwem DM BZ WBK S.A. na rzecz RAFAKO S.A. 46.021.520 akcji Energomontaz-Potudnie
S.A. w tfransakcji poza rynkiem regulowanym. Tym samym spdtka RAFAKO S.A. nabyta ww.
akcje stanowigce 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnigjgce do
wykonywania 46.021.520 gtosdow tj. 64,84% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
spotki Energomontaz-Potudnie S.A. RAFAKO nie planuje w okresie 12 miesiecy dalszego
zwiekszania udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spdtki Energomontaz-Potudnie S.A. Po zawarciu ww. transakcji PBG S.A. nie
posiada bezposrednio akcji Energomontaz-Potudnie S.A.

¢ nabycie akcji Emitenta (wzrost zaangazowania powyziej progu 5% udziatu w kapitale/gtosach)
- p. Renata Gasinowicz (Akcjonariuszka) w zwigzku z fransakcjami nabycia tgcznie 13.000 szt.
akcji Spotki, rozliczonymi w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych w dniu 17.01.2012 r.,
posiadata po dokonaniu ww. transakgciji, 1j. na dzieh 17 stycznia 2012 roku tgcznie 3.550.525 szt.
akcji Spoétki co stanowito 5,003% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawniato do
3.550.525 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,003% ogdlne;j liczby gtosdw. W dniu
poprzedzajgcym transakcje nabycia Akcjonariuszka posiadata  3.537.525 szt. akcji Spotki co
stanowito 4,984% udziatu w kapitale zaktadowym Spodtki i uprawniato do 3.537.525 gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,984% ogdinej liczby gtosdw.

Ponizej prezentujemy strukture akcjonariatu Spdtki na podstawie zawiadomien otrzymanych od
akcjonariuszy w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki wedtug stanu na dzieh publikaciji niniejszego
raportu okresowego tj. na dzieh 29 lutego 2012 roku.

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz llosé akcji llosé glosow kapitale ogolnej
zaktadowym liczbie gtoséw
1.  RAFAKO S.A. 46 021 520 46 021 520 64,84% 64,84%
Klienci PIONEER Pekao
2. Investment Management S.A. 3594619 3594619 5,06% 5,06%
3. Renata Gasinowicz 3 550 525 3 550 525 5.00% 5.00%
4. Pozostali akcjonariusze 17 805 337 17 805 337 25,10% 25,10%
OGOLEM 70 972 001 70 972 001 100,00% 100,00%
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcjonariat wedtug liczby akcji / gtoséw z akcji

- stan na dzien 29 lutego 2012 roku

Free float
25,10%

Klienci PPIM

RAFAKO
64,84%

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

llosé posiadanych Zwiekszenia Imniejszenia llosé posiadanych
Zarzqd Spotki akciji /szt./ akciji /szt./
14.11.2011r. 29.02.2012r.
Krzysztof Jan Diduch - - - -
Radostaw Kaminski 2 078 500 227 456 758 300 1 547 656
Waldemar Baranski - - - -
llosé posiadanych Iwiekszenia Imniejszenia llosé posiadanych

Rada Nadzorcza akciji /szt./ akciji /szt./
14.11.2011r. 29.02.2012r.
Andrzej Wilczyhski - - - -
Stanistaw Gasinowicz 1 450 203 - - 1 450 203

Marek Skibirski
Grzegorz Wojtkowiak
Andrzej Kowalski
Tomasz Woroch

9. Dywidendy

W IV kwartale 2011 roku Spdtka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

10. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie IV kwartatu 2011 roku Grupa EP nie emitowata papieréw dtuznych. Grupa EP nie posiada
papieréw dtuznych, z ktérych wynikatby obowigzek wykupu.

11. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym

dotyczqcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania warunkowe

na dzien
31.12.2011

na dzien
31.12.2010

Gwarancje:
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania warunkowe TEIELI e CHLEr)
31.12.2011 31.12.2010

Na rzecz jednostek powigzanych: 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek: 83 141 71 657
- nalezytego wykonania 47 881 43 830
- wtasciwego usuniecia wad i usterek 17 568 11 503
- wadialna 1935 802
- zwrotu zaliczki 15757 15 522
- kwot zatrzymanych 0 0
- zaptaty 0 0
Poreczenia:

Na rzecz jednostek powigzanych: 991 153

- sptaty gwarancji kontraktowych

- sptaty pozyczki i kredytéw 114 807

- sptaty wykupu obligacii 825 000

- sptaty limitéw na transakcje instrumentami

finansowymi (limity skarbowe)

- pozostate 51 346

- obecnych i przysztych umdw leasingowych

Na rzecz pozostatych jednostek: 49 119
- sptaty gwarancji kontraktowych

- sptaty pozyczki i kredytdw

- sptaty wykupu obligacii

- sptaty limitéw na transakcje instrumentami

finansowymi (limity skarbowe)

- pozostate

- sptaty zobowigzan handlowych

- obecnych i przysztych umdw leasingowych 49 119
Weksle:

Na rzecz jednostek powigzanych:

- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych

Na rzecz pozostatych jednostek: 316 1436
- zabezpieczenie zobowigzan kontraktowych 316 1436
Zobowigzania warunkowe razem: 1234 006 73 212

W IV kwartale 2011 roku Grupa udzielita poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatu
wtasnego Grupy.

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. przystgpit do umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych zawarte] przez spotki z Grupy Kapitatowej PBG z HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy wysoko$¢ odnawialnego limitu, w ramach
ktérego Ubezpieczajgcym (spdtki z GK PBG - PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9
S.A., APRIVIA S.A., “KWG" S.A, ENERGOMONTAZ-POtUDNIE S.A.) udzielane bedg gwarancje
ubezpieczeniowe, zostata ustalona na kwote 80 min zt. Zabezpieczeniem ewentualnych roszczen HDI
wynikajgcych z wyptaty z tytutu wszystkich udzielonych gwarancji jest trzydziesci weksli wtasnych in
blanco z deklaracjg wekslowq z wystawienia Ubezpieczajgcych — po 5 weksli z wystawienia kazdego z
Ubezpieczajgcych, kazdy poreczony przez pozostatych Ubezpieczajgcych (fzw. poreczenia krzyzowe).

12. Informacja o istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Energomontaz-Potudnie S.A. jest strong
postepowan toczgcych sie przed sgdem, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdow
wiasnych Spdtki.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. W dniu 17 stycznia 2011 r., podmiot dominujgcy ofrzymat odpis pozwu Martifer Polska Sp.z 0.0.z
siedzibg w Gliwicach (,Powdd") w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia. Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 90.753 tys. zt. Powdd
twierdzit, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w
oparciu umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za
odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej
umowy o roboty budowlane.

Strong pozwang sq spoétki:  Energomontaz-Potudnie  S.A., Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0.

W opinii Zarzgdu podmiotu dominujgcego zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione
podstaw faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0., w ocenie
Zarzqdu Energomontaz-Potudnie S.A. stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie
sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska sp. z 0.0. w zwiqgzku z dopuszczeniem sie przez Martifer
Polska sp. z 0.0. razgcych naruszeh zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej
Emitent - z winy Martifer Polska Sp. z 0.0. odstgpit w dniu 2 wrzesnia 2010 r., o czym informowano
raportem biezgcym nr 41/2010 w dniu 3 wrzeénia 2010 roku.

O zawarciu umowy z Konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska
Sp. z 0.0. dotyczgcej budowy konstrukcji stalowej dachu Areny Battyckiej (obecnie PGE Arena
Gdansk) Spdtka informowata raportem biezgcym nr 58/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 r.
Wykonanie czesci prac o wartosci 44 min zt zostato podzlecone Konsorcjum firm Martifer Polska
Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zostaé wykonane w terminie do
dnia 30 czerwca 2010.

Martifer Polska sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest trwajacy
spdr. Aktualnie kwota roszczenia zostata ograniczona do 60.313 tys. zt miedzy innymi z uwagi na
przekazanie firmie Martifer Polska Sp. z 0.0. tzw. konstrukcji wsporcze;.

2. W dniu 18 stycznia 2012 r. podmiot dominujgcy ztozyt do Sgdu Okregowego w Katowicach,
Wydziat Xlll Gospodarczy, pozew przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon
Engineering s.r.o., Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate kwoty
24,3 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie Emitent ponidst z
winy pozwanych na skutek wykonania czynnos$ci umownych, ktére miaty zostaé wykonane
przez konsorcjum pozwanych, m.in. prac zastepczych, a nie zostaty wykonane z przyczyn
lezgcych po stronie Konsorcjum pozwanych. Kwota, ktérej Emitent domaga sie od Konsorcjum
nie jest poréwnywalna z kwotg pozwu z jakim Martifer Polska Sp. z 0.0. wystgpit miedzy innymi
przeciwko Emitentowi (odpowiedzialnos¢ solidarna) w grudniu 2010 r. Wynika to z faktu
domagania sie przez Spodtke zwrotu jedynie stusznie poniesionych kosztéw od Konsorcjum firm
Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Spdtka zwraca uwage, iz warto$é
przedmiofu sporu z pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. ulegta zmnigjszeniu o ok. 30 min zt (w
poréwnaniu do wartosci pierwotnej), cho¢ nie zaszty od tego czasu zadne istotne przestanki to
uzasadnicjgce. Swiadczy to o absurdalnosci kwot wskazanych w przedmiotowym pozwie
przeciwko Spétce.

Poza opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostka zalezna, nie byt strong
zadnego postepowania lub postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ dla pojedynczego,
dwu lub wiecej postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

13. Polgczenie jednostek gospodarczych

W okresie IV kwartatu 2011 r. przedmiotowe zdarzenie nie wystgpito.

14. Dziatalnosé zaniechana

Grupa nie posiada dziatalnosci zaniechane;.

15. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 11 niniejszego
sprawozdania. W okresie sprawozdawczym Spdtka réwniez zawierata z jednostkami powigzanymi
transakcje wyszczegdlnione w tabelach ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
01.01 - 01.01 - 01.01. -
31.12.2011 30092011 31122010 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Sprzedaz do:

Jednostki dominujgcej 267 2 - 54 -
Jednostki zaleznej - - 17 010 - - 4970
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotdw powigzanych 9 308 2478 - 2 409 1409 -
Razem 9 575 2 480 17 010 2 409 1463 4970
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
01.01 - 01.01 - 01.01. -
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Zakup od:

Jednostki dominujgcej 519 13 430 26 -
Jednostki zaleznej - - 39 820 - 5665
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotédw powigzanych 71 1762 - 2206 318

Razem 590 1775 39 820 2636 344 5665




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI UDZIELONE

31.12.2011

30.09.2011

31.12.2010

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujgcej

Jednostce zaleznej

Jednostce stowarzyszonej

Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi kierowniczemu
Pozostatym podmiotom powigzanym

1

1

1

1

6091

5158

Razem

11

11

11

11

6 091

5158

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.12.2011

30.09.2011

31.12.2010

Otfrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Otfrzymane w
okresie

Skumulowane

saldo

Ofrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki otrzymane od:

Jednostki dominujgcej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

4000

4000

Razem

4 000

4 000

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych w toku normalnie prowadzonej dziatalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w punkcie 3.1 sprawozdania zdarzenia majgce
isfotny wptyw na wynik skonsolidowany.

17. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2011 rok.

18. Wskazanie czynnikéw, ktdre bedq miaty wplyw na przyszte wyniki finansowe

Do najwazniejszych czynnikdbw mogacych mie¢ wptyw na sytuacije finansowq Emitenta w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:
e  koniunkfure w branzy,
e obecnos¢ Spdtki w Grupie RAFAKO postrzegana poprzez pryzmat zwiekszenia zdolnosci do
pozyskiwania kontraktdw o znacznej wartosci jednostkowe],
e rentowno$¢ kontraktéw realizowanych na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych
(Niemcy, Holandia),
e poziom cen materiatdw i ustug budowlanych,
e koszty zatrudnienia oraz dostepnosé wykwadlifikowanych pracownikdw (spawacze, monterzy),
e sprzedaz posiadanego majatku nieprodukcyjnego.

19. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR,
31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,
e $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.12.2011 4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010
4,0044 PLN/EUR,
e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 31.12.2011 3,8403 — 4,5642
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 3,8356 — 4,1770 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0od 01.01 do | 0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 337 156 313 687 81 437 78 336
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (5796) (14917) (1 400) (3725)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 391) (19 294) (3718) (4818)
Zysk (strata) netto (7 351) (19 804) (1776) (4 946)
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu (7 351) (19 804) (1776) (4 946)
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,11) (0,29) (0,03) (0,07)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044

Sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

18513 (5 426) 4472 (1 355)

(6 460) (27 434) (1 560) (6 851)

(22 730) 24 091 (5 4%0) 6016

29




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Zmiana netto stanu Srodkéw (10 677) (8 769) (2 579) (2 190)
pienieznych iich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 397 095 431 463 89 906 108 947
Zobowiqgzania dtugoterminowe 69 892 79 148 15824 19 985
Zobowiqzania krétkoterminowe 208 292 222 410 47 159 56 160
Kapitat wiasny 118 911 129 905 26 922 32 802
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4168 3.9603
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszczegdlnienie i) St el ey
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 181 360 171 478
1. Rzeczowe aktywa trwate 70 900 72 333
2. Warto$ci niematerialne 2916 1676
3. Wartos¢ firmy 0 0
4.Nieruchomosci inwestycyjne 82 657 83887
5. Aktywa finansowe 401 3991
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 100
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 124 214
5c. Inne aktywa finansowe 95 95
5d. Udzielone pozyczki 182 3 582
6. Naleznosci dtugoterminowe 8 487 4011
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15999 5 500
8. Rozliczenia miedzyokresowe 0 80
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 215 260 257 402
1. Zapasy 81776 113 863
2. Naleznosci krotkoterminowe 130 529 125 698
2a. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 59 199 83810
2b. Pozostate naleznosci 22 485 21796
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 5014
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 46 182 15078
3. Aktywa finansowe obrotowe 52 4599
3a. Udzielone pozyczki 52 1576
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 3023
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 903 13 242
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 396 620 428 880
Pasywa
I. Kapitat wiasny 121 545 136 107
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307

- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Akcje wtasne 0 0
3. Kapitat zapasowy 33 385 32 492
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 14 858 19 443
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -78 824 -62 292
7. Zysk (strata) roku biezgcego -10 149 -15811
Il. Zobowiqzania diugoterminowe 69 891 77 615
1. Rezerwy 17 609 18 077
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5934 5996
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie i) St e Sy
31.12.2011 31.12.2010

1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 675 12 081
1c. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 48 636 55734
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 4775
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 48 636 50 959
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 3 646 3804
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 205184 215158
1. Rezerwy 2 568 1844
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 844
1b. Pozostate rezerwy 1 581 1 000
2. Zobowigzania finansowe 71167 62 830
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 58 755 54 241
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 901 8 304
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3511 285
3. Zobowigzania krétkoterminowe 131 449 150 484
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 441 46 564
3b. Pozostate zobowigzania 60 740 82 438
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 21268 21 482
lll. Zobowiqgzania zwigzane z aktywami tfrwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Pasywa razem 396 620 428 880
Wartos¢ ksiegowa 121 545 136 107
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 69 846 68 966
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,74 1,97
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.10. do od 01.01. do od 01.10. do od 01.01. do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Ir;anrtzeyrci:al';gevy netto ze sprzedazy produkiow, towarow i 105 081 333 444 79 237 308 935
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 98 257 306 655 72 901 298 541
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6824 26 789 6336 10 394
IV.Inne przychody 3354 11031 6774 21 512
V. Koszty sprzedazy 150 440 147 493
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 5826 18 260 4 629 17 009
VII. Inne koszty 6078 28 753 18 583 26 542
VIIL. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1876 -9 633 -10 249 -12138
IX. Przychody finansowe 1720 367 784 1711
X. Koszty finansowe 2 086 9 839 3269 5435
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -2 242 -19 105 -12734 -15 862
Xll. Podatek dochodowy -6 316 -8 956 -2 528 -51
XIIl. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4074 -10 149 -10 206 -15 811
XIV. Zysk (strata) na dziatalnodci zaniechanej 0 0 0 0
;(c\llr.“?::s:a(::fta) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 4074 10 149 10 206 15811
Pozycja
Zysk (strata) na netto 4074 -10 149 -10 206 -15 811
Inne catkowite dochody 2071 -4 585 3520 3514
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -60 -90 5 -1
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych 1381 -5 549 0 0
Skutki aktualizaciji nieruchomosci 0 0 3515 3515
Zc;?:g’(r)edkc’:ivcﬁg?kccjsvv%g?noszqcy sie do sktadnikdw innych 750 1 054 0 0
Catkowite dochody ogétem 6145 -14734 -6 686 -12 297
Zysk (strata) netto 4074 -10 149 -10 206 -15 811
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 846 70972 68 966
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zi) 0,06 -0,15 -0,14 -0,23
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z

Pozostate

Zysk (strata) z

1 styczen 2011 OKESJT:; \Q‘;csfe nggsigvy aktudlizac kapitaty el Uibri)ek%*"Ch a‘ig'sf;
wyceny rezerwowe biezgcego

Stan na poczatek okresu 92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 8 635 0 -36 831 -28 196
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidaciji i zbycia srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena Srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 -90 0 0 -90
Utworzenie kapitatu z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych 0 0 0 -4 495 0 0 -4 495
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -10 149 -10 149
Agio ze sprzedazy akgcji wtasnych 0 0 893 0 0 0 893
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 -721 -721
31 grudzien 2011 92 307 0 33 385 14 858 69 968 -88 973 121 545

1 styczefi 2010 KopiTo+ Akcje Kapitat otﬁﬂltg;éji PI?OZ gis'rgi/e IzczlfS Eggg:rrgc):ﬁ Kapitat

akeyjny wtasne ZapAsowy wyceny rezerWOWe _ |.roku witasny

biezgcego

Stan na poczatek okresu 69725 0 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 5120 0 -54 643 -49 523
Bilans otwarcia po zmianach 69 725 0 99 953 15 929 7 269 -34 234 158 642




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat z Pozostate 78K [BIENe]) 2
z Kapitat Akcje Kapitat A . lat ubiegtych Kapitat
1 styczen 2010 . aktualizaciji kapitaty .
akeyjny witasne ZApPAsSOWY i roku wiasny
wyceny rezerwowe bies
iezgcego
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkdw frwatych 0 0 0 0 0 0 0
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 17 338 0 0 -22 306 -4 968
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena srodkdw trwatych 0 0 0 3515 0 0 3515
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akciji 0 0 0 0 0 0 0
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 0 -22 582 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy 0 0 0 0 4968 0 4968
Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup akcji wtasnych 0 0 -65 000 0 65000 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -15811 -15811
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenial(-) 0 0 2783 -1 -7 269 -5752 -10 239
31 grudzieh 2010 92 307 0 32492 19 443 69 968 -78 103 136 107
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
l. Zysk (strata) brutto -19 105 -15 862
Il. Korekty razem 37 358 -35 930
1. Udzig’r w (zyskach) stratach netto j,e<':lnosfek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
2. Amortyzacja 8 365 8917
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -239
4. Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 081 4862
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 144 45
6. Zmiana stanu rezerw 662 -777
7. Imiana stanu zapasow 32087 -99 801
8. Zmiana stanu naleznosci 17155 56 415
Zéezcr;y%r\f stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5364 33 141
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -31 238 19 143
11. Zaptacony podatek 2 351 -5003
12. Inne korekty 5115 -52 633
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 18 253 -51792
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 758 4256
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 313 1522
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 445 2734
a) w jednostkach powigzanych 143 2 200
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 143 500
- inne wptywy 0 1700
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 302 534
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 38 39
- sptata udzielonych pozyczek 27 0
- odsetki 237 495
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 7117 40 819
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 6 856 26 351
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 261 14 468
a) w jednostkach powigzanych 11 14 468
- nabycie aktywdw finansowych 0 2902
- udzielone pozyczki 11 11 566
b) w pozostatych jednostkach 250 0
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do
31.12.2011 31.12.2010
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 250 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 359 -36 563
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 12 057 104 317
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 75319
2. Kredyty i pozyczki 0 28 998
3. Emisja dtuznych papierdw wartoéciowych 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 12057 0
Il. Wydatki 34 290 21 503
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 11164 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 261 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 15451 16 107
8. Odseftki 7414 5396
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -22 233 82814
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.III) -10 339 -5 541
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -10 339 -5 302
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 239
F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 13 242 18 544
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2903 13 003
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Przychody ze sprzedazy

W czwartym kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. wyniosty 105,1
min zt, co stanowi godny podkreslenia wzrost o prawie 33% w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy
wygenerowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W czwartym kwartale 2011 roku ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. odnotowat strate na dziatalnosci
operacyjnej w kwocie minus 1,9 min zt wobec 10,2 min zt straty operacyjnej w analogicznym okresie
roku 2010. Strata operacyjna w ujeciu kwartat do kwartatu ulegta ponad trzykrotnemu zmniejszeniu
gtdéwnie z uwagi na fakt, iz w czwartym kwartale 2011 roku nie odnotowano szeregu negatywnych
zdarzeh jednorazowych jakie miaty miejsce w czwartym kwartale 2010 r. (m.in. spadek wartosci
nieruchomosci czy utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé¢ wyrobdw gotowych i gruntéw).

Wynik na dziatalnosci finansowej

Na dziatalnosci finansowej w czwartym kwartale 2011 roku ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. ponidst 0,4
min zt straty wobec niecatych 2,5 min zt straty na tym rodzaju dziatalnosci w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wynik netto

W czwartym kwartale 2011 roku Spdtka osiggneta zysk netto na poziomie plus 4,1 min zt w poréwnaniu
do 10,2 min zt straty netto odnotowanej w czwartym kwartale 2010 roku. W biezgcym okresie
sprawozdawczym ujeto strate podatkowaq, ktéra przyczynita sie do poprawy wyniku netto. Strata
podatkowa jest wynikiem transakcji sprzedazy udziatdbw w jednostce podlegtej (AMONTEX). O
przedmiotowej tfransakcji zbycia udziatdw Spdtka informowata raportem biezgcym nr 63/2011 z dnia 19

sierpnia 2011 roku oraz 72/2011 z dnia 3 pazdziernika 2011 r.
EBITDA

Koszty amortyzacii w czwartym kwartale 2011 roku wyniosty niewiele ponad 2,2 min zt w poréwnaniu do
blisko 2,3 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) w czwartym kwartale 2011 roku wynidst plus 0,4 min zt i
byt o ponad 8,3 min zt wyzszy od wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci

W czwartym kwartale 2011 roku odnotowano wazrost kosztu wtasnego sprzedazy, co wptyneto
negatywnie na ksztattowanie sie rentownosci brutto. Marza brutto ze sprzedazy w czwartym kwartale
2011 roku wyniosta 6,5% w poréwnaniu do 8,0% w czwartym kwartale roku poprzedniego, co stanowi
zmniejszenie marzy o 1,5 pkt. procentowego.

W czwartym kwartale 2011 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego nastgpita poprawa
rentownos$ci zarbwno na poziomie operacyjnym jak i wyniku netto.

Marza operacyjna w czwartym kwartale 2011 roku uksztattowata sie na poziomie minus 1,8%. Marza
operacyjna ulegta poprawie o 11,1 pkt. procentowego w poréwnaniu do odnotowanej w czwartym
kwartale 2010 roku.

Marza netto w czwartym kwartale 2011 roku wyniosta plus 3,9% wobec marzy ujemnej odnotowanej na
poziomie wyniku netto w czwartym kwartale 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wskazniki rentownosci Wl b levetiiels
2010 2011
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 8.0% 6,.5%
Rentownos$¢ operacyjna? -12,9% -1.8%
Rentownos$¢ netto3 -12,9% 3.9%

1zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/przychody ze sprzedazy*100

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. PRZELICZONE NA EURO

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 333 444 308 935 80 540 77 149
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (9 633) (12138) (2 327) (3031)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (19 1095) (15862) (4 615) (3961)
Zysk (strata) netto (10 149) (15811) (2 4571) (3948)
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu (10 149) (15811) (2 451) (3948)
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,15) (0,23) (0,04) (0,06)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,15) (0,23) (0,04) (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
Sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 18 253 (51 792) 4 409 (12 934)
operacyjnej
§rodk| pienigzne netto z dziatalnosci (6 359) (36 563) (1 536) (9 131)
inwestycyjnej
]EI’OC“(I pieniezne netto z dziatalnosci (22 233) 80814 (5 370) 20 681
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienicznych i ich ekwiwalentéw (10339) (5 541) (2497) (1384)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 396 620 428 880 89 798 108 295
Zobowiqgzania dtugoterminowe 69 891 77 615 15824 19 598
Zobowiqgzania krétkoterminowe 205 184 215158 46 455 54 329
Kapitat wiasny 121 545 136 107 27 519 34 368
Kapitat wiasny przypadajacy 121 545 136 107 27 519 34368
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4168 3.9603
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Spétki dominujgcej

Data Imie i Nazwisko Funkcja
29.02.2012r. Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu
29.02.2012r. Radostaw Kaminski Wiceprezes Zarzgdu
29.02.2012r. Waldemar Baranski Wiceprezes Zarzgdu
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