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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITAŁOWEJ ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

Wyszczególnienie 
na dzień           

30.09.2011 

na dzień           

31.12.2010 

na dzień           

30.09.2010 

Aktywa    

I. Aktywa trwałe długoterminowe 172 599 171 893 172 842 

1. Rzeczowe aktywa trwałe 69 194 75 345 74 463 

2. Wartości niematerialne 1 619 1 693 1 441 

3. Wartość firmy 0 0 0 

4. Wartość firmy - jednostki zależne 0 0 0 

5. Nieruchomości inwestycyjne 83 941 83 887 86 554 

6. Aktywa finansowe 471 309 290 

6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 

6b. Inwestycje w jednostkach zależnych 0 0 0 

6c. Inwestycje dostępne do sprzedaży 184 214 195 

6d. Inne aktywa finansowe 95 95 95 

6e. Udzielone pożyczki 192 0 0 

7. Należności długoterminowe 7 787 4 010 3 839 

8. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 507 6 546 6 227 

9. Rozliczenia międzyokresowe 80 103 28 

II. Aktywa obrotowe krótkoterminowe 221 897 259 570 291 351 

1. Zapasy 91 548 114 218 110 294 

2. Należności krótkoterminowe 127 694 128 744 154 038 

2a. Należności z tytułu dostaw i usług 62 108 84 162 113 690 

2b. Pozostałe należności 19 952 19 133 19 954 

2c. Należności z tytułu podatku dochodowego 1 775 5 014 2 220 

2d. Rozliczenia międzyokresowe 43 859 20 435 18 174 

3. Aktywa finansowe obrotowe 40 3 024 2 725 

3a. Udzielone pożyczki 40 0 0 

3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 3 024 2 725 

4. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 615 13 584 24 294 

III. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

Aktywa  razem 394 496 431 463 464 193 

Pasywa   

I. Kapitał własny z udziałami mniejszości 112 534 129 905 133 109 

1. Kapitał akcyjny 92 307 92 307 92 307 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 

2. Kapitał zapasowy 38 268 39 308 104 308 

3. Akcje własne 0 0 0 

4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 12 377 19 032 15 522 

5. Pozostałe kapitały rezerwowe 69 968 69 968 4 968 

6. Zysk (strata) z lat ubiegłych -88 729 -70 906 -70 918 

7. Zysk (strata) roku bieżącego -11 657 -19 804 -13 078 

Ia. Kapitał własny bez udziałów mniejszości 112 534 129 905 133 109 

7. Kapitały mniejszości 0 0 0 
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Wyszczególnienie 
na dzień           

30.09.2011 

na dzień           

31.12.2010 

na dzień           

30.09.2010 

II. Zobowiązania długoterminowe 73 418 79 148 81 434 

1. Rezerwy 17 783 19 269 19 023 

1a. Rezerwy na świadczenia pracownicze 5 996 6 177 5 860 

1b. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11 787 13 092 13 163 

1c. Pozostałe rezerwy 0 0 0 

2. Zobowiązania finansowe 51 928 56 075 59 215 

2a. Kredyty bankowe i pożyczki 2 300 4 831 6 773 

2b. Zobowiązania z tytułu leasingu 49 628 51 244 52 442 

3. Inne zobowiązania długoterminowe 3 707 3 804 3 196 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 208 544 222 410 249 650 

1. Rezerwy 2 935 2 806 2 460 

1a. Rezerwy na świadczenia pracownicze 844 1 060 1 197 

1b. Pozostałe rezerwy 2 091 1 746 1 263 

2. Zobowiązania finansowe 77 867 63 187 86 530 

2a. Kredyty bankowe i pożyczki 63 986 54 303 76 825 

2b. Zobowiązania z tytułu leasingu 8 785 8 599 8 604 

2c. Walutowe kontrakty typu forward 5 096 285 1 101 

3. Zobowiązania krótkoterminowe 127 742 156 417 160 660 

3a. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 40 077 45 729 43 735 

3b. Pozostałe zobowiązania 69 414 84 562 79 091 

3c. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 0 0 0 

3d. Rozliczenia międzyokresowe 18 251 26 126 37 834 

IV. Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży 0 0 0 

Pasywa razem 394 496 431 463 464 193 

     

Wartość księgowa 112 534 129 905 133 109 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.) 69 467  68 966  68 290  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 1,62 1,88 1,95 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 

za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres 

od 01.01. do 

30.09.2010 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów 
86 760 232 040 84 716 224 060 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 71 040 216 450 77 332 221 772 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  15 720 15 590 7 384 2 288 

IV. Inne przychody 2 744 8 704 2 220 9 751 

V. Koszty sprzedaży 102 290 117 338 

VI. Koszty ogólnego zarządu 4 622 14 291 5 276 15 395 

VII. Inne koszty 6 122 15 834 1 750 5 978 

VIII. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 7 618 - 6 121 2 461 -9 672 

IX. Przychody finansowe 313 1 938 4 651 5 721 

X. Koszty finansowe 3 386 9 248 2 384 6 367 

XI. Dochody (straty) z tytułu udziałów w jednostkach 

stowarzyszonych 
0 0 0 0 

XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4 545 -13 431 4 728 -10 318 

XIII. Podatek dochodowy -2 773 -1 774 2 140 2 760 

XIV. Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 7 318 -11 657 2 588 -13 078 

XV. Zysk (strata) na działalności zaniechanej 0 0 0 0 

XVI. Zyski mniejszości 0 0 0 0 

XVII. Zysk (strata) netto na działalności kontynuowanej i 

zaniechanej 
7 318 -11 657 2 588 -13 078 

Pozycja         

Zysk (strata) na netto 7 318 -11 657 2 588 -13 078 

Inne całkowite dochody -6 626 -6 656 0 -6 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 -30 0 -6 

Zabezpieczenie przepływów pieniężnych -6 930 -6 930 0 0 

Skutki aktualizacji nieruchomości 0 0 0 0 

Podatek dochodowy odnoszący się do składników 

innych dochodów całkowitych 
304 304 0 0 

Całkowite dochody ogółem 692 -18 313 2 588 -13 084 

     

Zysk (strata) netto              7 318     -11 657               2 588     - 13 078     

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.) 70 898 69 467 70 972 68 290 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,10 -0,17 0,04 -0,19 

          

Przypisany do: 0 0 0 0 

Właściciele kapitału podmiotu dominującego 7 318 -11 657 2 588 -13 078 

Udziały mniejszości 0 0 0 0 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

1 styczeń 2011 
Kapitał 

akcyjny 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Akcje 

własne 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny bez 

udziałów 

mniejszości 

Kapitały 

mniejszości 

Kapitał 

własny z 

udziałami 

mniejszości 

Kapitał własny 

przypadające 

akcjonariuszom 

jednostki 

dominującej 

Stan na początek okresu  92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441 162 441 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21 335 21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 8 635 0 0 -41 171 -32 536 0 -32 536 -32 536 

Bilans otwarcia po zmianach  92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90 710 129 905 0 129 905 129 905 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-)  z tytułu podatku 

odroczonego od wyceny środków trwałych  
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału  zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -11 657 -11 657 0 -11 657 -11 657 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja aktywów 

finansowych 
0 0 -30 0 0 0 -30 0 -30 -30 

Korekty konsolidacyjne  0 -1 933 0 0 0 1 981 48 0 48 48 

Skup akcji własnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Agio ze sprzedaży akcji własnych 0 893 0 0 0 0 893 0 893 893 

Utworzenie kapitału z wyceny transakcji 

zabezpieczających 
0 0 -6 625 0 0 0 -6 625 0 -6 625 -6 625 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

30 wrzesień 2011 92 307 38 268 12 377 69 968 0 -100 386 112 534 0 112 534 112 534 
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1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Akcje 

własne 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny bez 

udziałów 

mniejszości 

Kapitały 

mniejszości 

Kapitał 

własny z 

udziałami 

mniejszości 

Kapitał własny 

przypadające 

akcjonariuszom 

jednostki 

dominującej 

Stan na początek okresu  69 725 105 967 10 408 7 269 0 4 295 197 664 0 197 664 197 664 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu 

hiperinflacji 
21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21 335 21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 5 120 0 0 -54 000 -48 880 0 -48 880 -48 880 

Bilans otwarcia po zmianach  69 725 105 967 15 528 7 269 0 -49 705 148 784 0 148 784 148 784 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-)  z tytułu wyceny 

środków trwałych  
0 0 3 515 0 0 0 3 515 0 3 515 3 515 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 18 468 0 0 0 -16 162 2 306 0 2 306 2 306 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty  0 -328 0 0 0 -81 -409 0 -409 -409 

Zamiana warrantów na akcje 22 582 -25 171 0 0 0 0 -2 589 0 -2 589 -2 589 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -19 804 -19 804 0 -19 804 -19 804 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 

aktywów finansowych 
0 0 -11 0 0 0 -11 0 -11 -11 

Połączenie z jednostką zależną 0 0 0 0 0 7 647 7 647 0 7 647 7 647 

Poszerzenie grupy kapitałowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Akcje własne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Rozwiązanie  kapitału na skup akcji własnych 0 5 372 0 -7 269 0 0 -1 897 0 -1 897 -1 897 

Utworzenie  kapitału na wypłatę dywidendy 0 0 0 4 968 0 -4 968 0 0 0 0 

Utworzenie  kapitału na skup akcji własnych 0 -65 000 0 65 000 0 0 0 0 0 0 

Połączenie ze spółką zależną 0 0 0 0 0 -7 648 -7 648 0 -7 648 -7 648 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0 0 11 11 0 11 11 

31 grudzień 2010 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90 710 129 905 0 129 905 129 905 
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1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Akcje 

własne 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny bez 

udziałów 

mniejszości 

Kapitały 

mniejszości 

Kapitał 

własny z 

udziałami 

mniejszości 

Kapitał własny 

przypadające 

akcjonariuszom 

jednostki 

dominującej 

Stan na początek okresu  69 725 105 967 10 408 7 269 0 4 295 197 664 0 197 664 197 664 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu 

hiperinflacji 
21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21 335 21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 5 120 0 0 -54 000 -48 880 0 -48 880 -48 880 

Bilans otwarcia po zmianach  69 725 105 967 15 528 7 269 0 -49 705 148 784 0 148 784 148 784 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-)  z tytułu 

wyceny środków trwałych  
  0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z wykupu akcji 

własnych 
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) podział zysku 0 18 468 0 0 0 -18 468 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -13 078 -13 078 0 -13 078 -13 078 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 

aktywów finansowych 
  0 -6   0 0 -6 0 -6 -6 

Korekty konsolidacyjne  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zamiana warrantów na akcje 22 582 -22 582 0 0 0 0 0 0 0 22 582 

Sprzedaż środków trwałych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)   0 2 455 0 -2 301 0 -2 745 -2 591 0 -2 591 -2 591 

30 września 2010 92 307 104 308 15 522 4 968 0 -83 996 133 109 0 133 109 133 109 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Wyszczególnienie 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres  

od 01.01. do 

31.12.2010 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2010 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda 

pośrednia 
    

I. Zysk (strata) brutto -13 431 -19 294 -10 318 

II. Korekty razem 18 358 13 868 -23 931 

1. Zyski (straty) mniejszości 0 0 0 

2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporządkowanych 

wycenianych metodą praw własności 
0 0 0 

3. Amortyzacja 6 675 9 981 7 443 

4. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 -239 -231 

5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -3 202 5 588 3 991 

6. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 120 95 -59 

7. Zmiana stanu rezerw -51 -73 231 

8. Zmiana stanu zapasów 22 671 -62 302 -13 137 

9. Zmiana stanu należności 20 483 67 632 37 164 

10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek  

i kredytów 
-3 420 47 089 -5 218 

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -31 276 19 210 12 240 

12. Zapłacony podatek dochodowy 3 239 -5 003 -2 757 

13. Inne korekty 3 119 -68 110 -63 598 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 4 927 -5 426 -34 249 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej       

I. Wpływy 498 5 922 6 705 

1. Zbycie wartości niematerialnych  oraz rzeczowych aktywów trwałych 275 3 520 4 446 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  0 0 0 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 223 2 402 2 259 

a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 

- zbycie aktywów finansowych 0 0 0 

- dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 

- spłata udzielonych pożyczek 0 0 0 

- odsetki 0 0 0 

- inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 

b) w pozostałych jednostkach 223 2 402 2 259 

- zbycie aktywów finansowych 0 0 0 

- dywidendy i udziały w zyskach 36 39 0 

- spłata udzielonych pożyczek 18 0 0 

- odsetki 169 663 559 

- inne wpływy z aktywów finansowych 0 1 700 1 700 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 0 

II. Wydatki 7 019 33 356 22 985 

1. Nabycie wartości niematerialnych  oraz rzeczowych aktywów trwałych 6 769 27 448 22 985 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  0 0 0 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 5 908 0 

a) w jednostkach powiązanych 0 5 908 0 

- nabycie aktywów finansowych 0 0 0 

- udzielone pożyczki krótkoterminowe 0 5 908 0 

b) w pozostałych jednostkach 250 0 0 

- nabycie aktywów finansowych 0 0 0 
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Wyszczególnienie 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres  

od 01.01. do 

31.12.2010 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2010 

- udzielone pożyczki 250 0 0 

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -6 521 -27 434 -16 280 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej    

I. Wpływy 19 209 75 319 75 319 

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 

kapitałowych oraz dopłat do kapitału 
0 75 319 75 319 

2. Kredyty i pożyczki 7 152 0 0 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

4. Sprzedaż akcji własnych 12 057 0 0 

II. Wydatki 28 584 51 228 22 841 

1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 11 165 0 0 

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0 

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0 0 0 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0 28 546 4 277 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 0 0 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 11 642 16 392 12 291 

8. Odsetki 5 777 6 290 6 273 

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -9 375 24 091 52 478 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -10 969 -8 769 1 949 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -10 969 -8 530 2 180 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 239 231 

F. Środki pieniężne na początek okresu 13 584 22 114 22 114 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 2 615 13 345 24 063 
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW GRUPY KAPITAŁOWEJ ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

 

W okresie objętym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 

 Przychody ze sprzedaży w trzecim kwartale 2011 roku wyniosły 86,8 mln zł, co oznacza wzrost o 

2,4% w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku,  

 Zysk brutto ze sprzedaży  wyniósł 15,7 mln zł i był o 112,9% większy od zysku wypracowanego w 

III kwartale 2010 r. 

 Zysk z działalności operacyjnej wyniósł w trzecim kwartale tego roku 7,6 mln zł w porównaniu z 

zyskiem na poziomie 2,5 mln zł przed rokiem,  

 Zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego wyniósł 7,3 mln zł wobec 2,6 

mln zł w porównywalnym okresie roku poprzedniego, 

 Zatrudnienie w GK EP na koniec trzeciego kwartału 2011 roku wynosiło 1 314 osób, co oznacza 

praktycznie brak zmian w obszarze zatrudnienia w porównaniu z końcem pierwszego półrocza 

br., natomiast spadek zatrudnienia o 82 osoby w porównaniu z końcem trzeciego kwartału 2010 

roku. 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności Grupy EP należały w trzecim 

kwartale 2011 roku następujące kontrakty: 

 

Segment energetyka: 

 

Nazwa kontraktu 

Wartość zrealizowanych 

przychodów w  

III kwartale 2011 r. 

 /w tys. zł/ 

Produkcja i montaż kanałów spalin i powietrza dla bloków 

energetycznych w elektrowni Eemshaven w Holandii 
13 737,5 

Montaż części ciśnieniowej kotła w elektrowni Rheinhafen-

Dampfkraftwerk Karlsruhe w Niemczech  
12 126,7 

Produkcja i montaż kanałów spalin i powietrza kotłów węglowych w 

elektrowni Westfalen w Niemczech 
11 344,0 

Montaż przy modernizacji bloku nr 6 Elektrowni Bełchatów S.A. 5 914,5 

 

Segment budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe: 

 

Nazwa kontraktu / rodzaj działalności 

Wartość zrealizowanych 

przychodów w  

III kwartale 2011 r. 

 /w tys. zł/ 

Sprzedaż lokali mieszkalnych na Osiedlu Książęcym w Katowicach 

Ligocie 
2 805,2 

Budowa konstrukcji dachu stadionu piłkarskiego PGE Arena Gdańsk 1 981,4 

 

Segment inne: 

 

Rodzaj działalności  

Wartość zrealizowanych 

przychodów w  

III kwartale 2011 r. 

 /w tys. zł/ 
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Rodzaj działalności  

Wartość zrealizowanych 

przychodów w  

III kwartale 2011 r. 

 /w tys. zł/ 

Działalność hurtowni materiałów stalowych 2 558,5 

 

 

Wskaźniki rentowności  

 

Wskaźniki rentowności III kwartał 2010 III kwartał 2011 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 8,7% 18,1% 

Rentowność operacyjna2 2,9% 8,8 % 

Rentowność netto3  3,1% 8,4 % 

 

1zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży*100 
2zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży*100 
3zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego/przychody ze sprzedaży*100 

 

 

Porównując wyniki finansowe Grupy Kapitałowej ENERGOMONTAŻU POŁUDNIE osiągnięte w trzecim 

kwartale 2011 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego, zaobserwować można istotny 

wzrost rentowności na poziomie wyniku brutto ze sprzedaży oraz wyniku operacyjnego. Marża brutto ze 

sprzedaży wyniosła 18,1% (wzrost o 9,4 pkt. proc. r/r), a rentowność operacyjna osiągnęła 8,8 % (wzrost 

o 5,9 pkt. proc.).  

Wzrost marż w trzecim kwartale br. spowodowany jest przede wszystkim niewielkim udziałem w 

sprzedaży kontraktu zawartego w poprzednich latach dotyczącego montażu i dostawy konstrukcji 

dachu na stadionie PGE Arena Gdańsk (dawniej „Baltic Arena”). Kontrakt wspomniany powyżej miał 

dużo wyższe zaangażowanie przychodowe i kosztowe w trzecim kwartale 2010 roku, natomiast w 

trzecim kwartale 2011 r. jego udział w sprzedaży GK EP jest znikomy i nie wpływa negatywnie na 

rentowność.  

Wzrost rentowności operacyjnej jest godny podkreślenia również dlatego, że wpływ AMONTEXU na 

wynik Grupy wyniósł w bieżącym okresie sprawozdawczym minus 3,7 mln zł na poziomie zysku 

operacyjnego (pozycja pozostałych kosztów operacyjnych).  Jest to spowodowane wykazaniem 

odpisów dokonanych na poziomie podmiotu dominującego w pierwszym półroczu, które podlegały 

wtedy wyłączeniom konsolidacyjnym, pomniejszonym o wartość ujemnych kapitałów własnych spółki 

AMONTEX na moment wyjścia z Grupy Kapitałowej EP. 

Marża netto wypracowana przez GK ENERGOMONTAŻU POŁUDNIE w III kwartale 2011 roku zwiększyła się 

o 5,3 pkt. proc. r/r, do 8,4%. 
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Marża brutto ze sprzedaży w poszczególnych segmentach  

w okresie trzech kwartałów 2010 i 2011 r. 
 

 
                            Energetyka             Budownictwo mieszkaniowe          Inne                        

i przemysłowe   

 

 

 

 

Udział segmentów działalności w przychodach ze sprzedaży  

GK EP w okresie trzech kwartałów 2011 r. 
 

 

 

Największy udział w przychodach ze sprzedaży ogółem GK EP odnotował segment „energetyka”, 

którego udział stanowił 87,8%. W segmencie tym ujmowane są przychody z realizowanych przez Grupę 

kontraktów wykonywanych w kraju i za granicą głównie na rynku niemieckim i holenderskim. Kontrakty 

te realizowane są przede wszystkim dla energetycznego ramienia koncernu Alstom - Alstom Power. 

Segmenty „budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe” oraz „inne” nie miały istotnego udziału w 

przychodach ze sprzedaży w okresie trzech kwartałów br.  

 

1-3Q2010 

1-3Q2011 
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0,0% 
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10,0% 

15,0% 

20,0% 

1,0% 

-2,7% 
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energetyka budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe inne 
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OMÓWIENIE POZYCJI POZOSTAŁYCH PRZYCHODÓW I KOSZTÓW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODÓW I 

KOSZTÓW FINANSOWYCH 

 

Koszt własny sprzedaży 

 

W trzecim kwartale 2011 roku koszt własny sprzedaży wyniósł 75,8 mln zł i w porównaniu do analogicznej 

wartości z trzeciego kwartału 2010 spadł o 8,4%.  

 

Koszty według rodzaju zawiera poniższa tabela: 

Wyszczególnienie 

za okres 

od 01.07 do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.01 do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.07 do 

30.09.2010 

za okres 

od 01.01 do 

30.09.2010 

Amortyzacja                     2 129                         6 355     3 241                           7 290     

Zużycie materiałów i energii                     8 539                       23 622     12 466                         46 476     

Usługi obce                   17 173                       70 221     47 645                       105 800     

Podatki i opłaty                        495                         1 555     457                           1 324     

Świadczenia pracownicze                   34 690                       92 899     28 042                         74 614     

Pozostałe koszty rodzajowe                     2 177                         7 806     3 562                           8 595     

Koszty według rodzaju razem                   65 203                     202 458     95 413                       244 099     

Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów  
                    2 609                         9 710     4 276                         12 683     

Zmiana stanu produktów, produkcji w 

toku (-) 
                    8 005                       18 970     - 16 964     -19 272     

Koszt wytworzenia świadczeń na własne 

potrzeby jednostki 
-52     -107     -     -5     

Koszt własny sprzedaży, koszty 

sprzedaży oraz koszty ogólnego 

zarządu 

                  75 765                     231 031      82 725                       237 505     

 

Pozostałe przychody operacyjne 

 

W III kwartale 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 2,7 mln zł, z czego główną wartość 

stanowią przychody z tytułu najmu i dzierżawy. 

 

Wyszczególnienie 

za okres                   

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres                

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres              

od 01.01. do 

30.09.2010 

zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwałych  
277 653 319 831 

odwrócenie odpisów aktualizujących 

wartości składników aktywów 
152 313 55 1 313 

    - należności 152 286 55 1 313 

    - zapasów 0 27 0 0 

dotacje 0 36 21 62 

uzyskane odszkodowania z tyt. umów 

ubezpieczeń, kary i grzywny 
84 695 77 199 

najem, dzierżawa 2 056 5 542 1 709 4 805 

inne 175 405 39 230 

rozwiązanie rezerwy na przyszłe 

zobowiązania Wrocław 
0 1 060 0 1 000 

korekty faktur 0 0 0 1 311 

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 2 744 8 704 2 220 9 751 

 

Pozostałe koszty operacyjne 

 

W III kwartale 2011 roku pozostałe koszty operacyjne wyniosły 6,1 mln zł w porównaniu do 1,8 mln zł 

analogicznego okresu roku poprzedniego. W III kw. 2011 r. największą pozycję stanowił wynik  na 

sprzedaży spółki zależnej (3,7 mln zł). 
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Wyszczególnienie 

za okres                   

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres                

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres              

od 01.01. do 

30.09.2010 

odpisy aktualizujące wartość należności  158 256 153 252 

darowizny 53 102 14 98 

odszkodowania z tyt. umów ubezpieczeń, 

kary, grzywny 
82 1 276 443 1 530 

odpisane należności przedawnione, 

umorzone i nieściągalne 
6 14 0 24 

koszty niestanowiące kosztów uzyskania 

przychodów 
0 620 0 0 

naprawy powypadkowe, pozostałe szkody 198 1 092 74 199 

rezerwa na urlopy,  koszty sądowe i egz., 

renty wyrównawcze, pozostałe 
0 1 016 179 1 008 

koszty wynajmu nieruchomości 

inwestycyjnych 
1 342 3 178 887 2 867 

podatki w tym VAT -ulga za złe długi; 

nieodpłatne przekazanie infrastruktury; fx 

część nieefektywna 

574 2 484 0 0 

wynik na sprzedaży spółki zależnej 3 709 3 709 0 0 

rezerwa na kary Wrocław, ekwiwalent 

Wspólnota Mieszkaniowa 
0 2 087 0 0 

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 6 122 15 834 1 750 5 978 

 

Przychody finansowe 

 

Przychody finansowe w III kwartale 2011 roku wyniosły 0,3 mln zł w porównaniu z 4,7 mln zł w 

analogicznym okresie roku poprzedniego.   

 

Wyszczególnienie 

za okres                   

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres                

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2010 

odsetki 54 371 71 633 

     - z tytułu udzielonych pożyczek 54 58 0 0 

     - bankowe 0 106 17 450 

     - inne odsetki 0 207 54 183 

przychody transakcji rynku finansowego 92 1 260 4 525 4 861 

z tytułu dywidend i udziału w zyskach 12 36 39 39 

Inne 155 271 16 188 

Przychody finansowe ogółem 313 1 938 4 651 5 721 

 

Koszty finansowe 

 

W III kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosły 3,4 mln zł w porównaniu do 2,4 mln zł w 

analogicznym okresie roku poprzedniego. Najistotniejszą pozycję w kosztach finansowych stanowią  

koszty obsługi zadłużenia podmiotu dominującego w kwocie 2,0 mln zł.  

 

Wyszczególnienie 

za okres                   

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres                

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres               

od 01.01. do 

30.09.2010 

odsetki, prowizje bankowe 2 032 6 020 2 046 4 855 

     - z tytułu otrzymanych pożyczek 1 5 292 554 

     - odsetki i prowizje od kredytów  

bankowych 
1 154 3 190 850 1 449 

     - inne odsetki 877 2 825 904 2 852 

różnice kursowe 698 595 161 786 

dyskonto (dot. rozrachunków 

długoterminowych) 
587 1 849 36 36 

inne 69 784 141 690 

Koszty finansowe ogółem 3 386 9 248 2 384 6 367 
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Informacje ogólne 

1.1. Informacje o Spółce dominującej i Grupie Kapitałowej 

Na dzień publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitałowa ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE składa się 

z jednostki dominującej ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A oraz spółek zależnych: 

 MODUS II Sp. z o.o. [MODUS II] 

 Open Sp. z o.o. (spółka nie podlega konsolidacji) 

 Energomontaż Zachód Sp. z o.o. (spółka nie podlega konsolidacji) 

 

Spółka MODUS II podlega konsolidacji metodą pełną. ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. posiada również 

70% udziałów w Open Sp. z o.o. z Wrocławia oraz 90,3% udziałów w Energomontażu Zachód Sp. z o.o. z 

Warszawy. Spółka nie sprawuje realnej kontroli nad tymi dwoma podmiotami ze względu na trwające 

procedury upadłościowe. 

Spółka dominująca ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. z siedzibą w Katowicach, ul. Mickiewicza 15; 40-

951 Katowice od ponad pół wieku działa na polskim i międzynarodowym rynku budownictwa 

energetycznego i przemysłowego. 

Podstawową działalnością Spółki są usługi w zakresie produkcji budowlano-montażowej, generalnego 

wykonawstwa inwestycji, montażu, modernizacji, remontów urządzeń oraz instalacji energetycznych i 

przemysłowych. Głównymi odbiorcami usług i wyrobów są: energetyka zawodowa i przemysłowa, huty, 

koksownie, zakłady chemiczne.  

 

Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym została objęta Spółka 

dominująca oraz spółka zależna MODUS II. 

 

Nazwa spółki zależnej Siedziba 
Udział EP w kapitale: 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

MODUS II Katowice 100 % 100 % 100 % 

 

MODUS II nie posiada udziałów w kapitałach innych podmiotów.  Podmiot dominujący posiada 

udziały/akcje w innych jednostkach. Powiązania podmiotu dominującego z tymi jednostkami nie 

wywierają istotnego wpływu na wyniki Grupy Kapitałowej EP. 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do 

publikacji przez Zarząd Spółki dominującej dnia 10.11.2011 r. 

 

1.2. Skład Zarządu, Prokurentów i Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

W skład Zarządu Spółki dominującej na dzień zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji 

wchodzili:  

 Krzysztof Jan Diduch – Prezes Zarządu, 

 Waldemar Barański – Wiceprezes Zarządu,  

 Radosław Kamiński – Wiceprezes Zarządu. 

 

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji 

wystąpiły następujące zmiany w składzie Zarządu Spółki dominującej: 

 

 z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. powołała p. 

Radosława Kamińskiego do pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Spółki (w okresie od dnia 1 

stycznia br. p. Kamiński posiadał czasową delegację Rady Nadzorczej podmiotu 

dominującego do pełnienia obowiązków Prezesa Zarządu Spółki), 

 z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. powołała w skład 

Zarządu p. Ryszarda Radomskiego, 

 z dniem 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spółki odwołała ze składu Zarządu p. Dariusza 

Kowzana, 

 z dniem 28 czerwca 2011 r. p. Radosław Kamiński złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu 

pozostając jednocześnie w składzie Zarządu Spółki, 
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 z dniem 28 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Spółki powołała na stanowisko Prezesa Zarządu 

Emitenta p. Krzysztofa Jana Diducha, 

 w dniu 3 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spółki powołała w skład Zarządu p. Waldemara 

Barańskiego, 

 z dniem 27 października br. Rada Nadzorcza Spółki odwołała ze składu Zarządu p. Ryszarda 

Radomskiego oraz p. Jacka Fydrycha. 

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej na dzień zatwierdzenia sprawozdania finansowego do 

publikacji wchodzili:  

 Andrzej Wilczyński - Przewodniczący Rady Nadzorczej,  

 Stanisław Gasinowicz - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  

 Marek Skibiński - Sekretarz Rady Nadzorczej,  

 Grzegorz Wojtkowiak - Członek Rady Nadzorczej,  

 Andrzej Kowalski - Członek Rady Nadzorczej,  

 Tomasz Woroch – Członek Rady Nadzorczej. 

 

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji sprawozdania wystąpiły następujące zmiany w 

składzie Rady Nadzorczej Spółki dominującej: 

 

 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki z dnia 13 stycznia 2011 r. powołało w skład Rady 

Nadzorczej ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. p. Stanisława Gasinowicza oraz p. Marka 

Skibińskiego, 

 z dniem 22 kwietnia 2011 roku p. Radosław Kamiński zrezygnował z funkcji członka Rady 

Nadzorczej ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

 z dniem 27 października 2011 roku rezygnację z pełnienia funkcji Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej Spółki złożył Pan Stanisław Gasinowicz. Rezygnacja dotyczy samej funkcji 

Przewodniczącego Rady Nadzorczej Spółki natomiast nie dotyczy członkowstwa w Radzie 

Nadzorczej Spółki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spółki spośród swego grona wybrała  

Przewodniczącego Rady Nadzorczej w osobie Pana Andrzeja Wilczyńskiego. W związku ze 

złożeniem rezygnacji, o której mowa powyżej Pan Stanisław Gasinowicz został wybrany przez 

Radę Nadzorczą  do pełnienia funkcji Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

 

2. Podstawa sporządzenia oraz zasady rachunkowości 

2.1. Podstawa sporządzenia 

Skonsolidowany raport za trzeci kwartał 2011 roku został sporządzony zgodnie z §87 ust. 1-10 

rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych 

przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych […] (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z późniejszymi 

zmianami) i obejmuje dane finansowe spółki ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. (dalej: Spółka) oraz 

podmiotów zależnych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w 

niniejszym raporcie sporządzone zostały zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości 

oraz Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSR/MSSF).  

 

Dane finansowe, jeżeli nie wskazano inaczej, są wyrażone w tysiącach PLN. 

 

Jednocześnie Spółka informuje, iż działając na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporządzenia Energomontaż-

Południe S.A. nie przekazuje odrębnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrócone jednostkowe 

sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A.  przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym 

skonsolidowanym raporcie kwartalnym. 

2.2. Zasady rachunkowości 

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporządzone 

zostały zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). Szczegółowe 

informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu za trzeci kwartał 2011 r. zostały zawarte w 

jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie okresowym za 2010 rok. Raporty zostały opublikowane 

za pomocą systemu ESPI w dniu 21 marca 2011 r. Spółka udostępnia treść raportów na stronie 

internetowej www.energomontaz.pl. 

 

http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/andrzej-wilczynski.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/malgorzata-wisniewska.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/przemyslaw-szkudlarczyk.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/grzegorz-wojtkowiak.html
http://hbp-sa.pl/o-firmie/wladze-spolki/jacek-krzyzaniak.html
http://www.energomontaz.pl/
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2.3. Korekty błędów oraz zmiana zasad rachunkowości 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany zasad rachunkowości w stosunku do zasad 

rachunkowości stosowanych w poprzednim roku obrotowym. W kwartalnym sprawozdaniu finansowym 

oraz w kwartalnym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad 

rachunkowości i metod obliczeniowych, co odpowiednio w ostatnim rocznym sprawozdaniu 

finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
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OPIS KOREKT BŁĘDÓW DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA 30.09.2011 

 

 
Pozycja sprawozdania 

Kwota korekty 
Wpływ na zyski 

zatrzymane 30.09.2010 (+) (-) 

 Łączne zmiany do jednostkowego sprawozdania        (73 758) 

 [Q] korekty konsolidacyjne-wycofanie odpisu na 

wartość udziałów ujętego w jednostkowym 

sprawozdaniu  

    33 023 33 023  

 [Q] utworzenie odpisu na wartość firmy (Amontex)    
 Wartość firmy / zysk (strata) z 

lat ubiegłych  
26 219 -26 219 

 [S] korekta ujęcia leasingu zwrotnego (rozliczenie)  
 Pozostałe przychody 

operacyjne  

 Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa)  
771 771 

 [S]  korekta ujęcia leasingu zwrotnego  - wycofanie 

zysku ze zbycia  

 Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa)  
 zysk (strata) z lat ubiegłych  5 147 -5 147 

 [K]  Korekta wysokości odpisu aktualizującego 

zapasy działalności developerskiej w związku z 

ujawnieniem prawa wieczystego użytkowania gruntu 

i korektą rozliczenia połączenia ze spółką CK Modus  

 Zapas  
 Inwestycje w jednostkach 

zależnych  
2 395   

 [R] rezerwa na podatek odroczony z tyt. kontraktów 

Amontex  

 Rezerwa z tytułu 

odroczonego podatku 

dochodowego  

 zysk (strata) z lat ubiegłych  492 -492 

 [R] Podatek odroczony dotyczący korekt 

wprowadzonych do sprawozdania finansowego 

Amontex  

 Rezerwa z tytułu 

odroczonego podatku 

dochodowego  

 zysk (strata) netto 

przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej  

172 -172 

 [S] Podatek odroczony dotyczący korekt 

wprowadzonych do skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego  

 Rezerwa z tytułu 

odroczonego podatku 

dochodowego  

 zysk (strata) netto 

przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej / 

Aktywa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego  

880 880 

Razem   -71 114 

 

KOREKTY BŁĘDÓW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOŚCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - AKTYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Aktywa trwałe         

Wartość firmy 26 219  (26 219) -    

Wartości niematerialne 1 441  -    1 441  

Rzeczowe aktywa trwałe 64 347  10 116  74 463  

Nieruchomości inwestycyjne 96 740  (10 186) 86 554  



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 19 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - AKTYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Inwestycje w jednostkach zależnych -    -    -    

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -    -    -    

Należności i pożyczki -    3 839  3 839  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 290  -    290  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 8 998  (8 970) 28  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
4 652  1 575  6 227  

Aktywa trwałe 202 687  (29 845) 172 842  

Aktywa obrotowe       

Zapasy 82 394  27 900  110 294  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną -    -    -    

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

należności 
138 052  (4 408) 133 644  

Należności z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 
2 220  -    2 220  

Pożyczki -    -    -    

Pochodne instrumenty finansowe 2 725  -    2 725  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe -    -    -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 24 164  (5 990) 18 174  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 24 294  -    24 294  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone 

do sprzedaży 
-    -    -    

Aktywa obrotowe 273 849  17 502  291 351  

Aktywa razem 476 536  (12 343) 464 193  

 

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Kapitał własny       

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej: 
    -    

Kapitał podstawowy 92 307  -    92 307  

Akcje własne (-) -    -    -    
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Kapitał ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej 
-    -    -    

Pozostałe kapitały 119 678  5 120  124 798  

Zyski zatrzymane: (12 882) (71 114) (83 996) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych (18 416) (52 502) (70 918) 

- zysk (strata) netto przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej 
5 534  (18 612) (13 078) 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej 
199 103  (65 994) 133 109  

Udziały niedające kontroli     -    

Kapitał własny 199 103  (65 994) 133 109  

Zobowiązania       

Zobowiązania długoterminowe       

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 6 773  -    6 773  

Leasing finansowy 60 804  (8 362) 52 442  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    

Pozostałe zobowiązania -    3 196  3 196  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
6 626  6 537  13 163  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 
5 860  -    5 860  

Pozostałe rezerwy długoterminowe -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -      -    

Zobowiązania długoterminowe 80 063  1 371  81 434  

Zobowiązania krótkoterminowe       

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 
85 077  37 749  122 826  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 
-    -    -    

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 76 825  -    76 825  

Leasing finansowy 11 593  (2 989) 8 604  

Pochodne instrumenty finansowe 1 101  -    1 101  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 
1 197  -    1 197  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 263  -    1 263  
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 20 314  17 520  37 834  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 

przeznaczonymi do sprzedaży 
  -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe 197 370  52 280  249 650  

Zobowiązania razem 277 433  53 651  331 084  

Pasywa razem 476 536  (12 343) 464 193  

 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH 

DOCHODÓW 

od 01.01 do 30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaży 250 531  (26 471) 224 060  

Koszt własny sprzedaży 230 117  (8 345) 221 772  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 20 414  (18 126) 2 288  

Koszty sprzedaży 338  -    338  

Koszty ogólnego zarządu 15 395  -    15 395  

Pozostałe przychody operacyjne 8 980  771  9 751  

Pozostałe koszty operacyjne 5 393  585  5 978  

Zysk (strata) ze sprzedaży jednostek zależnych (+/-)   -    -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 8 268  (17 940) (9 672) 

Przychody finansowe 7 956  (2 235) 5 721  

Koszty finansowe 8 566  (2 199) 6 367  

Udział w zysku (stracie) jednostek wycenianych 

metodą praw własności (+/-) 
    -    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 658  (17 976) (10 318) 

Podatek dochodowy 2 124  636  2 760  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 5 534  (18 612) (13 078) 

Działalność zaniechana       

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej     -    

Zysk (strata) netto 5 534  (18 612) (13 078) 

Zysk (strata) netto przypadający:       

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 5 534  (18 612) (13 078) 

- podmiotom niekontrolującym     -    
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OPIS KOREKT BŁĘDÓW DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA 30.09.2011 

 

  
Pozycja sprawozdania Kwota 

korekty 

Wpływ na zyski 

zatrzymane   30.09.2010 (+) (-) 

[A] Korekta ujęcia odpisu na udziały Spółki Amontex Odpisy aktualizujące udziały Wynik z lat ubiegłych  33 023 -33 023 

[B] Korekta ujęcie produkcji przemysłowej - 

przychody ze sprzedaży 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 

usług oraz pozostałe zobowiązania  
Zysk (strata) z lat ubiegłych 26 516 -26 516 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 

usług oraz pozostałe zobowiązania 
Przychody ze sprzedaży    14 802 -14 802 

[B] Korekta ujęcie produkcji przemysłowej   - rezerwa 

na przyszłe koszty 
  

Zapasy  / Krótkoterminowe 

rozliczenia międzyokresowe 

(pasywa) 

    

na 31.12.2009 959 
  

na 30.09.2010 1 521 

[B] Korekta ujęcia produkcji przemysłowej - koszt 

własny sprzedaży 

Zapasy Koszt własny sprzedaży  12 675 12 675 

Zysk strata z lat ubiegłych                 

zapasy 
  15 310 15 310 

[M] Korekta rozliczenia kontraktów 

długoterminowych 

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 

Przychody ze sprzedaży   

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (aktywa) 

11 669 

 

3 001  

 

8 668 

-11 669 

Koszt własny sprzedaży     

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 

  3 372 -3 372 

[E] Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 

Koszt własny sprzedaży         

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 

na 30.09.2010 894 -894 

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 
zysk (strata) z lat ubiegłych 1 422 -1 422 

[H] Storno wyceny ujętej przez wynik dot. budynku 

siedziby (w związku z przekwalifikowaniem z 

nieruchomości inwestycyjnych  na środki trwałe) 

Pozostałe kapitały zysk (strata) z lat ubiegłych 4 944 -4 944 

[H] zmiana klasyfikacji części budynku siedziby wg 

wartości godziwej na 31.12.2009 
rzeczowe aktywa trwałe Nieruchomości inwestycyjne 6 584   

[H] Amortyzacja budynku zarządu (w związku z 

przekwalifikowaniem z nieruchomości 

inwestycyjnych  na środki trwałe) 

Koszt własny sprzedaży Rzeczowe aktywa trwałe   -64 

  

na 30.09.2010 64   

zysk (strata) z lat ubiegłych / 

Rzeczowe aktywa trwałe 
582 -582 
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Pozycja sprawozdania Kwota 

korekty 

Wpływ na zyski 

zatrzymane   30.09.2010 (+) (-) 

[D] Utworzenie rezerwy na niewykorzystane  urlopy 

Pozostałe koszty operacyjne   

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 

na 30.09.2010 585 -585 

Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe (pasywa) 
zysk (strata) z lat ubiegłych 683 -683 

[J]  Ujęcie wyceny wartości do godziwej  

nieruchomości inwestycyjnych 

zysk (strata) z lat ubiegłych             

Nieruchomości inwestycyjne 
  628 628 

[G]Ujęcie wyceny wartości do godziwej  środków 

trwałych 

Rzeczowe aktywa trwałe              

Pozostałe kapitały                                             

na 31.12.2009 

  1 376   

[K] Korekta wysokości odpisu aktualizującego zapay 

działalności developerskiej w związku z ujawnieniem 

prawa wieczystego użytkowania gruntu i korektą 

rozliczenia połączenia ze spółka CK MODUS 

Wynik z lat ubiegłych/ inwestycje w 

jednostkach zależnych 
  2 395 2 395 

[I] Ujęcie wyceny do wartości godziwej inwestycji w 

nieruchomości na 31.12.2009 r. (Wrocław) 
  

Nieruchomości inwestycyjne                

zysk (strata) z lat ubiegłych 
5 567 -5 567 

[N] ujawnienie gruntu w leasingu finansowym Nieruchomości inwestycyjne 
Długoterminowe zobowiązania 

finansowe 
608   

[F] Dyskonto należności długoterminowych z tytułu 

kaucji 

Koszty finansowe                              
 Należności z tytułu dostaw i usług 

oraz pozostałe należności 
4 -4 

  

Należności z tytułu dostaw i usług 

oraz pozostałe należności                        

zysk (strata) z lat ubiegłych 

565 -565 

[F] Dyskonto zobowiązań długoterminowych z tytułu 

kaucji 

Koszty finansowe / Zobowiązania z 

tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 

  32 -32 

zysk (strata) z lat ubiegłych     

Zobowiązania z tytułu dostaw i 

usług oraz pozostałe 

zobowiązania 

404 404 

[C] Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania 

gruntu na dzień przejścia na MSSF 

zysk (strata) z lat ubiegłych                      

Rzeczowe aktywa trwałe; 

Nieruchomości inwestycyjne 

  3 530 3 530 

[L] Podatek odroczony dotyczący korekt 

wprowadzonych do sprawozdania finansowego 

Rezerwa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego 
zysk (strata) z lat ubiegłych 4 116 -4 116 

 Aktywa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego 

zysk (strata z lat ubiegłych) 

  507 507 

[L] Podatek odroczony dotyczący korekt 

wprowadzonych do sprawozdania finansowego 

Rezerwa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego                             

zysk (strata) netto 

                                                                                                                                                                                                                                                         
    

na 30.09.2010 556 -556 
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Pozycja sprawozdania Kwota 

korekty 

Wpływ na zyski 

zatrzymane   30.09.2010 (+) (-) 

Zysk netto 

Aktywa z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego 

      

na 30.09.2010 189 189 

[L] Podatek odroczony dotyczący korekt 

wprowadzonych do sprawozdania finansowego 

Rezerwa z tytułu odroczonego 

podatku 
Pozostałe kapitały 1 200   

[P]  zmiana prezentacji wyniku transakcji rynku 

finansowego – per saldo 
 

Przychody finansowe/ Koszty 

finansowe 
2 235  

[O] zmiana prezentacji odsetek długoterminowych 

dotyczących leasingu finansowego 
  

Rozliczenia międzyokresowe 

długoterminowe (czynne) / 

zobowiązania długoterminowe 

    

30.09.2010 8 970   

[O] zmiana prezentacji odsetek krótkoterminowych 

dotyczących leasingu finansowego 
  

Rozliczenia międzyokresowe 

długoterminowe (czynne) / 

zobowiązania krótkoterminowe 

    

30.09.2010 2 989   

[O] zmiana prezentacji długoterminowych kwot 

zatrzymanych - należności 

Należności długoterminowe Należności z tytułu dostaw i usług                           

  30.09.2010 4 408   

[O] zmiana prezentacji długoterminowych kwot 

zatrzymanych-zobowiązania 

Zobowiązania długoterminowe 
Zobowiązania z tytułu dostaw i 

usług                       
    

  30.09.2010 3 569   

Razem   -73 758 

 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - AKTYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Aktywa trwałe         

Wartość firmy -    -    -    

Wartości niematerialne 1 429    1 429  

Rzeczowe aktywa trwałe 60 429  10 116  70 545  

Nieruchomości inwestycyjne 96 740  (10 186) 86 554  

Inwestycje w jednostkach zależnych 35 601  (30 628) 4 973  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -    -    -    

Należności i pożyczki 28 294  3 839  32 133  

Pochodne instrumenty finansowe -      -    

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 291  -    291  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 12 115  (8 970) 3 145  
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - AKTYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
4 545  695  5 240  

Aktywa trwałe 239 444  (35 134) 204 310  

Aktywa obrotowe       

Zapasy 30 185  25 505  55 690  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną -    -    -    

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

należności 
143 801  (4 408) 139 393  

Należności z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 
2 220  -    2 220  

Pożyczki -      -    

Pochodne instrumenty finansowe 2 725    2 725  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe -      -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 19 081  (5 990) 13 091  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 23 254  -    23 254  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone 

do sprzedaży 
-    -    -    

Aktywa obrotowe 221 266  15 107  236 373  

Aktywa razem 460 710  (20 027) 440 683  

 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Kapitał własny       

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej: 
    -    

Kapitał podstawowy 92 307  -    92 307  

Akcje własne (-) -    -    -    

Kapitał ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej 
-    -    -    

Pozostałe kapitały 113 263  5 120  118 383  

Zyski zatrzymane: 13 509  (73 758) (60 249) 

- zysk (strata) z lat ubiegłych -    (54 644) (54 644) 

- zysk (strata) netto przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej 
13 509  (19 114) (5 605) 
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 

jednostki dominującej 
219 079  (68 638) 150 441  

Udziały niedające kontroli     -    

Kapitał własny 219 079  (68 638) 150 441  

Zobowiązania       

Zobowiązania długoterminowe       

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 5 600  -    5 600  

Leasing finansowy 60 449  (8 362) 52 087  

Pochodne instrumenty finansowe -    -    -    

Pozostałe zobowiązania -    3 196  3 196  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
6 616  5 873  12 489  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 
5 708  -    5 708  

Pozostałe rezerwy długoterminowe -    -    -    

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -      -    

Zobowiązania długoterminowe 78 373  707  79 080  

Zobowiązania krótkoterminowe       

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

zobowiązania 
82 830  37 749  120 579  

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 

dochodowego 
-    -    -    

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 47 783  -    47 783  

Leasing finansowy 11 289  (2 989) 8 300  

Pochodne instrumenty finansowe 1 101  -    1 101  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 

pracowniczych 
909  -    909  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 000  -    1 000  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 18 346  13 144  31 490  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 

przeznaczonymi do sprzedaży 
  -    -    

Zobowiązania krótkoterminowe 163 258  47 904  211 162  
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 

FINANSOWEJ - PASYWA 

30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Zobowiązania razem 241 631  48 611  290 242  

Pasywa razem 460 710  (20 027) 440 683  

 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH 

DOCHODÓW 

od 01.01 do 30.09.2010 

Przed Korekty Po 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaży 256 169  (26 471) 229 698  

Koszt własny sprzedaży 233 985  (8 345) 225 640  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 22 184  (18 126) 4 058  

Koszty sprzedaży 346  -    346  

Koszty ogólnego zarządu 12 380  -    12 380  

Pozostałe przychody operacyjne 9 975  -    9 975  

Pozostałe koszty operacyjne 5 271  585  5 856  

Zysk (strata) ze sprzedaży jednostek zależnych (+/-)   -    -    

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 14 162  (18 711) (4 549) 

Przychody finansowe 9 166  (2 235)   6 931  

Koszty finansowe 7 709  (2 199)  5 510  

Udział w zysku (stracie) jednostek wycenianych 

metodą praw własności (+/-) 
    -    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 619  (18 747) (3 128) 

Podatek dochodowy 2 110  367  2 477  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 13 509  (19 114) (5 605) 

Działalność zaniechana       

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej     -    

Zysk (strata) netto 13 509  (19 114) (5 605) 

Zysk (strata) netto przypadający:       

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 13 509  (19 114) (5 605) 

- podmiotom niekontrolującym     -    
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Wymienione powyżej korekty miały istotny negatywny wpływ na wyniki w okresach porównawczych tj. 

wynik trzeciego kwartału 2010 roku w następujący sposób: 

 obniżając skonsolidowany wynik netto za trzy kwartały 2010 roku o 18 612 tys. zł, 

 obniżając jednostkowy wynik netto za trzy kwartały 2010 roku o 19 114 tys. zł. 

Główne korekty błędów dotyczyły: 

1/NA POZIOMIE SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO: 

A. uwzględnienia w danych na 30.06.2010 odpisu aktualizującego wartość udziałów spółki 

Amontex (33.023 tys. zł) ujętego przez wynik roku 2009  w związku z błędnym oszacowaniem 

wartości przychodów bilansowych i nieprawidłowym przeprowadzeniem testu na utratę 

wartości; korekta była ujęta w raporcie rocznym za rok 2010, 

B. błędnego określenia momentu przejścia na klienta znaczących ryzyk i korzyści z tytułu 

sprzedaży przemysłowej, 

C. uznania prawa wieczystego użytkowania gruntów za spełniające założenia koncepcyjne 

MSSF w zakresie aktywów i ujawnienia  ich w aktywach trwałych jako grunty wraz ze 

zmianami ich wartości godziwej, 

D. włączenia w szacunek rezerw pracowników umysłowych oraz zaktualizowania rezerwy na 

półrocze 2010 roku, 

E. ujęcia rezerw na naprawy gwarancyjne proporcjonalnie z realizacją kontraktów, 

F. zdyskontowania kwot zatrzymanych długoterminowych, 

G. ujęcia zmiany wartości godziwej środków trwałych w grupie budynków na 31.12.2010 r., 

H. korekty klasyfikacji części budynku siedziby jako nieruchomość inwestycyjna zamiast 

nieruchomości zajmowanej przez właściciela,   

I. ujęcie zmiany wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnej będącej przedmiotem 

walutowego leasingu finansowego na 31.12.2009 r.,  

J. ujęcie zmiany wartości godziwej gruntowej nieruchomości inwestycyjnej,  

K. korekty ujęcia w rozliczeniu połączenia ze spółką zależną CK-Modus Sp. z o.o. nadwyżki 

aportowej powstałej w momencie podwyższania kapitału tej spółki i jej wpływu na odpisy 

aktualizujące wartość zapasów, 

L. korekty rezerwy na odroczony podatek dochodowy głównie z tytułu wyceny kontraktów 

oraz środków trwałych, 

M. rozliczenia kontraktów długoterminowych, głównie kontraktu z lat ubiegłych dotyczącego 

modernizacji kotła parowego w Energetyce Dwory Sp. z o.o. oraz kontraktu dotyczącego 

budowy konstrukcji dachu stadionu PGE Arena Gdańsk – zmniejszenie rentowności ww. 

kontraktów ujęto przede wszystkim w pierwszym półroczu 2010 roku, 

N. ujawnienie gruntu w leasingu finansowym, 

O. zmiana prezentacji odsetek od leasingu finansowego, długoterminowych kwot 

zatrzymanych, 

P. zmiana prezentacji wyniku transakcji rynku finansowego. 

 

2/NA POZIOMIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO:  

Q. uwzględnienia w danych na 30.06.2010 r. odpisu aktualizującego wartość firmy spółki 

Amontex ujętego przez wynik roku 2009  w związku z błędnym oszacowaniem wartości 

przychodów bilansowych i nieprawidłowym przeprowadzeniem testu na utratę wartości, 

R. podwyższenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytułu wyceny kontraktów w 

jednostce zależnej, 
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S. ujęcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcji zbycia przez jednostkę 

zależną  środków trwałych, które jednostka dominująca użytkuje na podstawie umowy 

leasingu finansowego jako leasing zwrotny wraz z odroczonym podatkiem dochodowym. 

3. Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitałowej 

3.1. Znaczące zdarzenia i transakcje 

Do najważniejszych wydarzeń w trzecim kwartale 2011 roku oraz w okresie po dniu bilansowym zaliczyć 

można: 

 zbycie przez podmiot dominujący akcji własnych – cena zbycia 678.250 akcji własnych 

wyniosła 4,10 zł za akcję,  

 zbycie przez ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. wszystkich udziałów w spółce zależnej - 

AMONTEX Przedsiębiorstwo Montażowe Sp. z o.o. 

 połączenie Energomontaż-Południe S.A. z podmiotem zależnym EP Hotele i Nieruchomości Sp. 

z o.o., 

 przekroczenie łącznej wartości umów zawartych przez Energomontaż-Południe S.A. z 

Południowym Koncernem Energetycznym S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) progu 10% 

kapitałów własnych Spółki – w okresie ostatnich 12 miesięcy wartość umów zawartych z tym 

kontrahentem wyniosła ok. 22,5 mln zł, 

 przekroczenie łącznej wartości umów zawartych przez Energomontaż-Południe S.A. z E. ON 

Anlagenservice GmbH progu 10% kapitałów własnych Spółki – w okresie ostatnich 12 miesięcy 

wartość umów zawartych z tym kontrahentem wyniosła ok. 17,7 mln zł, 

 poręczenie przez ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. obligacji korporacyjnych PBG S.A. serii C i D – 

łączna kwota udzielonych przez EP poręczeń wyniosła 990 mln zł, 

 przystąpienie przez podmiot dominujący – ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A do umowy o 

udzielanie gwarancji kontraktowych zawartej przez spółki z Grupy Kapitałowej PBG z HDI 

Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. – gwarancje udzielane będą w ramach  limitu 

którego wysokość ustalono na 80 mln zł. 

Umowy budowlane 

 

Oprócz wyszczególnionych powyżej zdarzeń dotyczących znaczących umów handlowych podmiot 

dominujący notyfikował niżej opisane zdarzenia mające miejsce w okresie sprawozdawczym. 

 

Zmiana wykonawcy przedmiotu umowy znaczącej 

 

W dniu 27 lipca 2011 r. ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. wypowiedział umowę o pierwotnej wartości 

wynoszącej 13 mln euro zawartą w poprzednich latach z podmiotem zależnym AMONTEX 

Przedsiębiorstwo Montażowe Sp. z o.o. (Podwykonawca), przedmiotem której były prace montażowe 

kanałów na dwóch powstających blokach energetycznych D i E (800 MW każdy) Westfalen w 

Niemczech. Umowa została wypowiedziana ze skutkiem na dzień 31 lipca 2011 r. Nie wykonana 

dotychczas część prac zrealizowana zostanie bezpośrednio przez podmiot dominujący w terminie do 

końca czerwca 2012 roku. 

 

Porozumienie z Instal-Rem S.A. 

 

W dniu 29 września 2011 ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. zawarł r. porozumienie z Podwykonawcą – 

firmą Instal-Rem S.A. w sprawie rozwiązania umowy znaczącej o pierwotnej wartości wynoszącej 5,38 

mln euro, przedmiotem której były prace podwykonawcze w elektrowni Eemshaven w Holandii. Umowa 

uległa rozwiązaniu z dniem podpisania porozumienia.  

Pozostałe do wykonania prace zostaną zrealizowane przez Spółkę lub innego podwykonawcę. 

Podkreślić należy, iż zawarte porozumienie wskazuje na możliwość dalszej współpracy stron w innych 

obszarach, w szczególności w zakresie wykonania przez Instal-Rem S.A. prac lub innego rodzaju usług i 

dostaw w zakresie wskazanym przez Energomontaż-Południe S.A. do wysokości kwoty stanowiącej 

różnicę pomiędzy wzajemnymi wierzytelnościami.  

 

 

Umowy finansowe 
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W okresie sprawozdawczym podmiot dominujący notyfikował opisane poniżej zdarzenia dotyczące 

umów finansowych. 

 

Umowy kredytowe z Bankiem PEKAO S.A. 

 

Zawarto pakiet aneksów do umów podmiotu dominującego z Bankiem PEKAO S.A. podpisanych w 

latach poprzednich. Na mocy aneksów dokonano prolongaty spłaty kredytów oraz okresów 

udostępnienia innych produktów bankowych, z których korzysta Spółka, o których mowa poniżej: 

 prolongaty do dnia 30 września 2011 r. okresu spłaty części kredytu obrotowego w kwocie 10 

mln zł, 

 prolongaty do dnia 30 czerwca 2012 r. okresu w jakim udostępniony będzie kredyt w rachunku 

bieżącym w kwocie do 15 mln zł, 

 prolongaty do dnia 30 czerwca 2012 roku możliwości korzystania przez Spółkę z produktów 

bankowych (gwarancje bankowe i akredytywy) do łącznej kwoty stanowiącej równowartość  

7 mln zł, 

 prolongaty do dnia 30 czerwca 2012 roku terminu spłaty oraz możliwości korzystania przez 

Spółkę z kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 1 mln euro. 

 

Umowa kredytowa z Fortis Bank Polska S.A. 

 

Zawarto aneks do umowy kredytowej z dnia 31 sierpnia 2010 r., na mocy którego limit kredytowy w 

FORTIS Bank Polska S.A. w kwocie 34 mln zł został Spółce udostępniony na kolejny roczny okres do dnia 

30 sierpnia 2012 roku. 

 

Umowa współpracy z BRE Bankiem S.A. 

 

Zawarto aneksy, na mocy których zwiększono do 20 mln zł limit dotyczący produktów BRE Banku S.A. 

(gwarancje, kredyt w rachunku bieżącym oraz kredyty obrotowe) a okres obowiązywania limitu 

prolongowano do dnia 31.07.2012 roku. 

 

 

Portfel zleceń 

 

Na dzień 1 października 2011 roku wartość portfela zamówień Grupy EP wyniosła blisko 321 mln zł z 

czego ponad 97 mln zł przypada do realizacji w roku 2011.  

 

Wartość portfela oszacowana została na bazie kursów euro przyjętych przez podmiot dominujący do 

kalkulacji zleceń. Portfel uwzględnia szacunkową wartość zleceń, które będą realizowane w kolejnych 

okresach sprawozdawczych. 

Największy udział w strukturze portfela zamówień stanowią kontrakty z segmentu „energetyka” z 

udziałem na poziomie 99,6%. Segmenty „budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe” oraz „inne” mają 

niewielki udział w portfelu.  

3.2. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 

wpływ na skonsolidowane wyniki finansowe 

 

W III kw. 2011 r. podmiot dominujący przeprowadził transakcję sprzedaży wszystkich udziałów w spółce 

zależnej AMONTEX. W kolejnych okresach sprawozdawczych AMONTEX nie będzie już wywierał 

negatywnego wpływu na wyniki skonsolidowane. 

 

WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ EP 

 

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitałowa EP pozostaje zabezpieczona dla 

istotnej części przepływów pieniężnych (dotyczących przychodów ze sprzedaży) przypadających do 

rozliczenia w roku 2012 w kwocie  ok. 16 mln EUR i w roku 2013 w kwocie ok. 0,8 mln EUR. Transakcje te 

zawierane były przy średnioważonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 4,1963 PLN/EUR. 

Na podstawie danych otrzymanych z banków wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających typu forward na dzień 30 września 2011 roku wyniosła minus 5,1 mln PLN (w tym w 

związku z wystąpieniem przychodów zabezpieczanych w wyniku Grupy ujęto kwotę minus 0,4 mln zł), z 

czego zostało odniesione i zaksięgowane w skonsolidowanym rachunku zysku i strat plus 1,8 mln zł, w 

tym w wyniku rachunku zysków i strat w roku 2011 plus 0,6 mln zł natomiast minus 6,9 mln zł w kapitale 
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własnym. Wynik narastająco  od początku roku na zrealizowanych (rozliczonych) do końca trzeciego 

kwartału 2011 roku kontraktach terminowych wyniósł natomiast  plus 0,3 mln zł. 

Kontrakty zabezpieczające zawierane są zgodnie z obowiązującą w Grupie EP strategią 

zabezpieczania działalności gospodarczej przed ryzykiem kursowym.  

Grupa Kapitałowa EP od 1 lipca 2011 roku zastosowała  zasady rachunkowości zabezpieczeń. 

 Instrumenty zabezpieczające (kontrakty walutowe typu forward) służą zabezpieczeniu rentowności 

konkretnych kontraktów handlowych Grupy Kapitałowej EP, nie są i nigdy nie były zawierane w celach 

spekulacyjnych. 

4. Zysk na akcję 

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcję liczony jest według formuły zysk netto przypadający 

akcjonariuszom podmiotu dominującego podzielony przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych 

występujących w danym okresie. Zysk przypadający na jedną akcję wyniósł w trzecim kwartale 2011 

roku 0,10 zł wobec 0,04 zł w analogicznym okresie roku ubiegłego. 

5. Sezonowość działalności 

Rynek usług budowlano-montażowych charakteryzuje się sezonowością, która jest powodowana w 

dużej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowość potęgowana jest cyklem pracy sektora 

energetycznego – głównego odbiorcy usług podmiotu dominującego. Remonty i modernizacje 

urządzeń energetycznych odbywają się głównie w okresie letnim, ponieważ sezon zimowy jest okresem 

ich pracy.  

6. Segmenty operacyjne 

Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się obszarami, które reprezentują główne 

usługi i produkty oferowane przez Grupę Kapitałową.  

W Grupie Kapitałowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzór sprawozdawczy.  

Wykaz segmentów jest zgodny z prezentacją segmentów operacyjnych w skonsolidowanym 

sprawozdaniu jednostki dominującej wyższego szczebla, tj. Grupy Kapitałowej PBG. 

Grupa Kapitałowa EP rozpoznaje trzy segmenty, w ramach których prowadzona jest działalność 

operacyjna: 

 energetyka, 

 budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe, 

 inne.  

 

W ramach tych segmentów wyróżnia się następujące zakresy usług: 

 

 

ENERGETYKA 

 

 

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE  

I PRZEMYSŁOWE  

 

INNE 

 

 usługi montażowe 

wykonywane dla energetyki 

zawodowej i przemysłowej 

 usługi budowlano-montażowe 

wykonywane dla przemysłu 

 produkcja przemysłowa 

wyrobów metalowych 

 

 

 działalność deweloperska 

 generalne wykonawstwo 

obiektów 

 

 sprzedaż wyrobów 

hutniczych 

 usługi szkoleniowe 

 usługi laboratoryjno-

badawcze 

 usługi remontów, 

konserwacji i przeglądów 

maszyn i urządzeń 

 usługi sprzętowe 

 wynajem nieruchomości, 

sprzętu, maszyn i urządzeń 

 działalność finansowa 

 

 

 

W okresie III kwartału 2011 roku dokonano zmian segmentacji wynikających z dostosowania segmentów 

operacyjnych do  funkcjonujących  w Grupie Kapitałowej PBG. Dotychczasowe segmenty produkcji, 

budownictwa, handlu i działalności pomocniczej zostały ponownie sklasyfikowane w trzech 

wyszczególnionych powyżej obszarach działalności – segmentach. 
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Grupa prezentuje przychody ze sprzedaży, koszty oraz wynik (marżę brutto) w podziale na wyżej 

wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów bilansu w podziale na segmenty 

z działalności z uwagi na to, że część środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do 

różnych segmentów i brak jest możliwości przypisania zapasów materiałów do poszczególnych 

segmentów oraz niemożliwe jest przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw  i usług oraz 

przychodów i kosztów pozostałej działalności operacyjnej i finansowej. 

 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabelach poniżej. 
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Przychody i wyniki segmentów operacyjnych: 

 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne 
Wartość 

skonsolidowana energetyka 

budownictwo 

mieszkaniowe 

 i przemysłowe  

Wyniki finansowe segmentów za okres od 01.01. do 30.09.2011 roku       

Przychody ogółem 203 832  15 353 12 855  232 040  

Sprzedaż na zewnątrz 203 832  15 353 12 855  232 040  

Sprzedaż między segmentami -  -  -  -    

Koszty ogółem 191 363  14 464  10 623  216 450  

Wynik segmentu 12 469 889  2 232  15 590  

Wyniki finansowe segmentów za okres od 01.01. do 31.12.2010 roku       

Przychody ogółem 218 227 71 622 23 838 313 687 

Sprzedaż na zewnątrz 218 227 71 622 23 838 313 687 

Sprzedaż między segmentami - - - - 

Koszty ogółem 198 297 85 732 20 757 304 786 

Wynik segmentu 19 930 - 14 110 3 081 8 901 

Wyniki finansowe segmentów za okres od 01.01. do 30.09.2010 roku       

Przychody ogółem 137 885 67 653 18 521 224 059 

Sprzedaż na zewnątrz 137 885 67 653 18 521 224 059 

Sprzedaż między segmentami - - - - 

Koszty ogółem 136 452 69 448 15 871 221 771 

Wynik segmentu 1 433 - 1 795 2 650 2 288 
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7. Rzeczowe aktywa trwałe 

Podział rzeczowych aktywów trwałych na poszczególne grupy rodzajowe prezentuje poniższa tabela. 

 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Grunty 7 438  3 999  7 613 

Budynki i budowle 38 176  37 439  35 173 

Maszyny i urządzenia 11 376  14 604  14 579 

Środki transportu 8 891  11 229  10 817 

Pozostałe środki trwałe 2 878  2 401  2 905 

Wartość bilansowa netto 68 759  69 672  71 087  

Rzeczowe aktywa trwałe w trakcie wytwarzania 435  4 791  4 258 

Zaliczki na środki trwałe       

Rzeczowe aktywa trwałe ogółem 69 194  74 463  75 345  

Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywów trwałych jako 

przeznaczonych do sprzedaży     
-    

Rzeczowe aktywa trwałe 69 194  74 463  75 345  

 

W III kw. 2011 r. Grupa nie dokonywała istotnych nakładów na środki trwałe. 

8. Kapitał podstawowy 

W okresie trzech kwartałów 2011 roku Spółka dominująca nie przeprowadzała emisji akcji. 

 

Kapitał podstawowy według stanu na dzień bilansowy: 

  30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Liczba akcji 70 972 001  70 972 001  70 972 001  

Wartość nominalna akcji (PLN) 1,00  1,00  1,00  

Kapitał podstawowy 70 972    70 972    70 972    

8.1. Znaczący akcjonariusze 

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5 % ogólnej 

liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzień przekazania skonsolidowanego raportu 

kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego 

udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 

ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji podmiotu dominującego w okresie od przekazania poprzedniego raportu 

okresowego.  

 

Poniżej prezentujemy strukturę akcjonariatu Spółki na podstawie zawiadomień otrzymanych od 

akcjonariuszy w głosach na WZ Spółki według stanu na dzień publikacji poprzedniego raportu 

okresowego tj. na dzień 29.08.2011 r. 

 

Lp. Akcjonariusz Ilość akcji Ilość głosów 

 

Udział w 

kapitale  

zakładowym  

 

Udział w 

ogólnej  

liczbie głosów  

1. PBG S.A. 46 021 520 46 021 520 64,84% 64,84% 

2. VENA Sp. z o.o. Projekt 2 S.K.A. 4 214 296 4 214 296   5,94%   5,94% 

3. 
Klienci PIONEER PEKAO 

Investment Management S.A. 
3 594 619 3 594 619   5,06%   5,06% 

4. Pozostali akcjonariusze 17 141 566 17 141 566 24,16% 24,16% 

  OGÓŁEM 70 972 001 70 972 001 100,00% 100,00% 
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Zmiany z strukturze własności znacznych pakietów akcji 

 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie 

miały miejsca żadne zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji. 

 

8.2. Zestawienie akcji w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 

Zarząd Spółki 

Ilość posiadanych  

akcji /szt./ 

29.08.2011 r. 

Zwiększenia Zmniejszenia Ilość posiadanych  

akcji /szt./ 

aktualnie 

Krzysztof Jan Diduch - - - - 

Radosław Kamiński 2 413 187 65 313 400 000 2 078 500 

Waldemar Barański - - - - 

 

Rada Nadzorcza 

Ilość posiadanych  

akcji /szt./ 

29.08.2011 r. 

Zwiększenia Zmniejszenia Ilość posiadanych  

akcji /szt./ 

aktualnie 

Andrzej Wilczyński - - - - 

Stanisław Gasinowicz 1 450 203 - - 1 450 203 

Marek Skibiński - - - - 

Grzegorz Wojtkowiak - - - - 

Andrzej Kowalski - - - - 

Tomasz Woroch - - - - 

9. Skup akcji 

Spółka zbyła w sesyjnej transakcji pakietowej 678.250 akcji własnych po jednostkowej cenie sprzedaży 

wynoszącej 4,10 zł. Akcje ww. zastały nabyte w pierwszym etapie skupu akcji własnych. Rozliczenie ww. 

pakietowej transakcji zbycia akcji własnych nastąpiło w dniu 11 lipca 2011 roku.  Po rozliczeniu 

transakcji Energomontaż-Południe nie posiada akcji własnych. 

Zbyte akcje stanowiły 0,96% kapitału zakładowego i dawały 678.250 głosów na Walnym Zgromadzeniu 

EP to jest 0,96% ogólnej liczby głosów w Spółce.  

 

Zarząd podmiotu dominującego uzyskał akceptację Rady Nadzorczej Spółki na zakończenie 

pierwszego etapu skupu akcji własnych oraz wstrzymanie dalszego skupu akcji własnych a w dniu 27 

października 2011 roku zakończył skup akcji własnych prowadzony na podstawie Uchwały nr 7 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaż-Południe S.A. z dnia 20 grudnia 2010 roku. 

10. Dywidendy 

W III kwartale 2011 roku Spółka nie wypłacała, ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. 

11. Emisja i wykup papierów dłużnych 

W okresie III kwartału 2011 roku Grupa nie emitowała papierów dłużnych. 

Grupa nie posiada również papierów dłużnych, z których wynikałby obowiązek wykupu. 

12. Zobowiązania warunkowe 

Wartość zobowiązań warunkowych według stanu na koniec poszczególnych okresów (w tym 

dotyczących jednostek powiązanych) przedstawia się następująco: 

 

Zobowiązania warunkowe   
stan na  

30.09.2011 

stan na  

31.12.2010 

stan na  

30.09.2010 

Gwarancje: 

Na rzecz jednostek powiązanych: 0 0 0 

Na rzecz  pozostałych  jednostek: 97 809 71 657 80 565  
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Zobowiązania warunkowe   
stan na  

30.09.2011 

stan na  

31.12.2010 

stan na  

30.09.2010 

       - należytego wykonania  56 438 43 830 49 433 

       - właściwego usunięcia wad i usterek  19 428  11 503  11 377  

       - wadialna 639 802  49  

       - zwrotu zaliczki 21 304 15 522 19 706  

       - kwot zatrzymanych 0 0 0,0 

       - zapłaty 0 0 0,0 

Poręczenia: 

Na rzecz  jednostek powiązanych: 825 000  24 577 

       - spłaty gwarancji kontraktowych     

       - spłaty pożyczki i kredytów   24 577  

       - spłaty wykupu obligacji 825 000    

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami 

finansowymi (limity skarbowe) 
   

       - pozostałe    

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych    

Na rzecz  pozostałych  jednostek: 91 119 141 

       - spłaty gwarancji kontraktowych     

       - spłaty pożyczki i kredytów    

       - spłaty wykupu obligacji    

       - spłaty limitów na transakcje instrumentami 

finansowymi (limity skarbowe) 
   

       - pozostałe    

       - spłaty zobowiązań handlowych    

       - obecnych i przyszłych umów leasingowych 91 119 141  

Weksle: 

Na rzecz  jednostek powiązanych:    

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych    

Na rzecz  pozostałych  jednostek: 1 272 1 436 1 958 

       - zabezpieczenie zobowiązań kontraktowych 1 272 1 436 1 958  

Zobowiązania warunkowe razem: 924 172  73 212 107 241 

 

W III kwartale 2011 roku Grupa udzieliła istotnych poręczeń i gwarancji o wartości przekraczającej 10% 

kapitału własnego Grupy. 

 

Podmiot dominujący – ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. (Poręczyciel) udzielił poręczeń obligacji 

korporacyjnych PBG S.A. serii C i D (Emitent Obligacji). Łączna wartość udzielonych poręczeń ww. 

obligacji wyniosła 990 mln zł, z czego: 

 poręczenie do kwoty 450 mln zł udzielone na okres do 10 marca 2013 r. dotyczy trzyletnich 

obligacji na okaziciela serii C PBG S.A. o wartości nominalnej 100.000 zł każda (łączna wartość 

nominalna tej serii obligacji wynosi 375 mln zł). Data wykupu obligacji przypada na dzień 10 

września 2012 roku, odsetki płatne są według stopy zmiennej opartej na WIBOR 6M, a 

rentowność emisyjna oparta jest na warunkach rynkowych, 

 poręczenie do kwoty 540 mln zł udzielone zostało na okres do 23 kwietnia 2014 r. i dotyczy 

trzyletnich obligacji na okaziciela serii D PBG S.A. o wartości nominalnej 100.000 zł każda 

(łączna wartość nominalna tej serii obligacji wynosi 450 mln zł). Data wykupu obligacji 

przypada na dzień 22 października 2013 roku, a odsetki płatne są według stopy zmiennej 

opartej na WIBOR 6M plus marża, ustalona na warunkach rynkowych. 

Z tytułu udzielenia poręczeń Spółce przysługiwać będzie wynagrodzenie, które zostanie rozliczone w 

okresach rocznych na warunkach rynkowych. Poręczyciel jest podmiotem zależnym Emitenta Obligacji. 



Nazwa grupy kapitałowej: GRUPA KAPITAŁOWA ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.07.2011 – 30.09.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 37 

Po dniu bilansowym ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. przystąpił do umowy o udzielanie gwarancji 

kontraktowych zawartej przez spółki z Grupy Kapitałowej PBG z HDI Asekuracja Towarzystwo 

Ubezpieczeń S.A. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy wysokość odnawialnego limitu, w ramach 

którego Ubezpieczającym (spółki z GK PBG - PBG S.A., HYDROBUDOWA POLSKA S.A., HYDROBUDOWA 9 

S.A., APRIVIA S.A., “KWG” S.A., ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A.) udzielane będą gwarancje 

ubezpieczeniowe, została ustalona na kwotę 80 mln zł. Zabezpieczeniem ewentualnych roszczeń HDI 

wynikających z wypłaty z tytułu wszystkich udzielonych gwarancji jest trzydzieści weksli własnych in 

blanco z deklaracją wekslową z wystawienia Ubezpieczających – po 5 weksli z wystawienia każdego z 

Ubezpieczających, każdy poręczony przez pozostałych Ubezpieczających (tzw. poręczenia krzyżowe).  

13. Informacja o istotnych postępowaniach sądowych, arbitrażowych i administracyjnych 

Według stanu na dzień publikacji niniejszego sprawozdania Energomontaż-Południe S.A. jest stroną 

postępowania toczącego się przed sądem, którego wartość stanowi, co najmniej 10% kapitałów 

własnych Spółki. 

 

W dniu 17 stycznia 2011 r., podmiot dominujący otrzymał odpis pozwu Martifer Polska Sp. z o.o. z 

siedzibą w Gliwicach („Powód") w sprawie o zapłatę z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia 

roszczenia. Wartość przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 90.753 tys. zł. Powód twierdził, iż 

żądana kwota należy mu się tytułem zapłaty za wykonane roboty budowlane w oparciu umowę o 

roboty budowlane z dnia 29 października 2009 r., kary umownej za odstąpienie od umowy oraz 

odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o roboty budowlane.  

Stroną pozwaną są spółki: Energomontaż-Południe S.A., Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa 9 S.A., 

Alpine Construction Polska Sp. z o.o., PBG Technologia Sp. z o.o.    

W opinii Zarządu podmiotu dominującego żądania pozwu są nieuzasadnione oraz pozbawione 

podstaw faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z o.o., w ocenie Zarządu 

Energomontaż-Południe S.A. stanowi działanie taktyczne i ma na celu polepszenie sytuacji 

negocjacyjnej Martifer Polska sp. z o.o. w związku z dopuszczeniem się przez Martifer Polska sp. z o.o. 

rażących naruszeń zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od której Emitent - z winy Martifer 

Polska Sp. z o.o. odstąpił w dniu 2 września 2010 r., o czym informowano raportem bieżącym nr 41/2010 

w dniu 3 września 2010 roku. 

O zawarciu umowy z Konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska Sp. z o.o. 

dotyczącej budowy konstrukcji stalowej dachu Areny Bałtyckiej (obecnie PGE Arena Gdańsk) Spółka 

informowała raportem bieżącym nr 58/2009 z dnia 21 października 2009 r. Wykonanie części prac o 

wartości 44 mln zł zostało podzlecone Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z o.o. i Ocekon Engineering 

s.r.o., Słowacja. Prace miały zostać wykonane w terminie do dnia 30 czerwca 2010 r.  

Martifer Polska sp. z o.o. nie dochował terminu zakończenia prac, skutkiem czego jest trwający spór. 

Aktualnie kwota roszczenia została ograniczona do 60.313 tys. zł między innymi z uwagi na przekazanie 

firmie Martifer Polska Sp. z o.o. tzw. konstrukcji wsporczej. 

 

Poza opisanym powyżej, w okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostka zależna, nie był stroną 

żadnego postępowania lub postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, których wartość dla pojedynczego, 

dwu lub więcej postępowań, dotyczących zobowiązań albo wierzytelności, stanowiłaby co najmniej 

10% kapitałów własnych Emitenta. 

14. Połączenia jednostek gospodarczych 

W okresie III kwartału 2011 r. nastąpiło połączenie spółki ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. z jednostką 

zależną EP Hotele i Nieruchomości Sp. z o.o.. 

 

W dniu 25 sierpnia 2011 r.  Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego dokonał wpisu do Rejestru Przedsiębiorców połączenia 

ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. ze spółką zależną EP Hotele i Nieruchomości Sp. z o.o. (dalej: EP Hotele 

i Nieruchomości).  

Połączenie zostało dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spółek handlowych przez 

przeniesienie całego majątku spółki EP Hotele i Nieruchomości, jako spółki przejmowanej, na 

ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A., jako spółkę przejmującą (łączenie się przez przejęcie). Połączenie 

przeprowadzone zostało bez podwyższenia kapitału zakładowego podmiotu dominującego, zgodnie z 

art. 515 § 1 Kodeksu spółek handlowych.  

Spółka przejęta - EP Hotele i Nieruchomości - zajmowała się prowadzeniem działalności turystycznej, 

hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej, w oparciu o ośrodek wypoczynkowy w Mrzeżynie (do 
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kwietnia 2011 r.) i hotel w Będzinie Łagiszy. W wyniku połączenia nastąpiło uproszczenie struktury Grupy 

Kapitałowej EP. 

 

Poza wyżej wymienionym połączeniem jednostek w III kwartale br. na kształt struktury Grupy Kapitałowej 

wpływ miała także transakcja zbycia wszystkich udziałów w spółce zależnej Amontex Przedsiębiorstwo 

Montażowe Sp. z o.o. 

15. Działalność zaniechana 

Grupa nie posiada działalności zaniechanej. 

16. Transakcje z jednostkami powiązanymi 

Poręczenia obligacji korporacyjnych PBG S.A. 

 

W okresie sprawozdawczym podmiot dominujący udzielił poręczeń obligacji korporacyjnych serii C i D 

jednostki powiązanej – spółki PBG S.A. (Emitent Obligacji). Energomontaż-Południe S.A. jest jednostką 

zależną w Grupie Kapitałowej PBG. Transakcje poręczeń zostały szczegółowo opisane w punkcie 13 

niniejszego sprawozdania dotyczącym zobowiązań warunkowych.  
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - SPRZEDAŻ I NALEŻNOŚCI 

 

  

Przychody z działalności operacyjnej Należności 

01.01 - 

30.09.2011 

01.01. - 

30.09.2010 

01.01. - 

31.12.2010 
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Sprzedaż do:             

Jednostki dominującej 2  -    -    54  -    -    

Jednostki zależnej -    13 623   17 010  -    9 075  4 970   

Jednostki należącej do GK PBG nie podlegającej 

konsolidacji przez GK Energomontaż  Południe 
2 479   1 410   

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Pozostałych podmiotów powiązanych   -    -      -    -    

Razem 2 481   13 623  17 010   1 464  9 075  4 970  

 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIĄZANIA 
 

  

Zakup (koszty, aktywa) Zobowiązania 

01.01 - 

30.09.2011 

01.01. - 

30.09.2010 

01.01. - 

31.12.2010 
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Zakup od:             

Jednostki dominującej 13      26  -    -    

Jednostki zależnej -    26 641   39 820   -    4 334   5 665  

Jednostki należącej do GK PBG nie podlegającej 

konsolidacji przez GK Energomontaż  Południe 
1762   318   

Jednostki stowarzyszonej             

Wspólnego przedsięwzięcia             

Pozostałych podmiotów powiązanych 219  -    -    35      

Razem 1 994  26 641   39 820  379  4 334  5 665  
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - POŻYCZKI UDZIELONE 

 

  

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010 

Udzielone w 

okresie 

Skumulowane 

saldo 

Udzielone w 

okresie 

Skumulowane 

saldo 

Udzielone w 

okresie 

Skumulowane 

saldo 

Pożyczki udzielone:             

Jednostce dominującej             

Jednostce zależnej 11   11  564  28 794   6 091  5 158   

Jednostki należącej do GK PBG nie podlegającej 

konsolidacji przez GK Energomontaż  Południe 
      

Jednostce stowarzyszonej             

Wspólnemu przedsięwzięciu             

Pozostałym podmiotom powiązanym             

Razem 11   11   564  28 794   6 091   5 158  

 

Grupa Kapitałowa EP nie otrzymała pożyczek od podmiotów zewnętrznych. 

Transakcje z jednostkami powiązanymi zawierane są na warunkach rynkowych w toku normalnie prowadzonej działalności. 
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17. Zdarzenia po dniu bilansowym 

Po dniu bilansowym nie wystąpiły inne niż opisane w punkcie 3.1 sprawozdania zdarzenia mające 

istotny wpływ na wynik skonsolidowany.   

18. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na 2011 rok. 

19. Wskazanie czynników, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe 

Do najważniejszych czynników mogących mieć wpływ na sytuację finansową Emitenta w perspektywie, 

co najmniej kolejnego kwartału należy zaliczyć: 

 koniunkturę w branży,  

 sytuację na rynkach finansowych, 

 sprzedaż udziałów w jednostce zależnej AMONTEX, 

 planowane zbycie aktywów (nieruchomości) nie związanych z podstawową działalnością 

podmiotu dominującego,  

 wzmocnienie kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych kontraktów,  

 poziom cen materiałów i usług budowlanych wpływających na wysokość kosztów 

bezpośrednich realizowanych kontaktów, 

 koszty zatrudnienia oraz dostępność wykwalifikowanych pracowników. 
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro 

W okresach objętych skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano następujące 

średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski: 

 kurs obowiązujący na ostatni dzień okresu sprawozdawczego: 30.09.2011 4,4112 PLN/EUR, 30.09.2010 3,9870 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR, 

 średni kurs w okresie, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie: 01.01 – 

30.09.2011 4,0413 PLN/EUR, 01.01 – 30.09.2010 4,027 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR, 

 najwyższy i najniższy kurs obowiązujący w każdym okresie: 01.01 - 30.09.2011 3,8403 – 4,4900 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2010 3,8356 – 4,1770 PLN/EUR, 01.01 - 

31.12.2010 3,8356 – 4,1770 PLN/EUR.  

 

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów oraz skonsolidowanego 

sprawozdania z przepływów pieniężnych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela: 

 

Wyszczególnienie  

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

tys. PLN tys. EUR 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

Przychody ze sprzedaży 232 040  224 060  313 687  57 417  55 977  78 336  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (6 121) (9 672) (17 748) (1 515) (2 416) (4 432) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (13 431) (10 318) (19 294) (3 323) (2 578) (4 818) 

Zysk (strata) netto (11 657) (13 078) (19 804) (2 884) (3 267) (4 946) 

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom podmiotu 

dominującego 
(11 657) (13 078) (19 804) (2 884) (3 267) (4 946) 

Zysk na akcję (PLN) (0,17) (0,19) (0,29) (0,04) (0,05) (0,07) 

Rozwodniony zysk na akcję (PLN)     (0,29) -    -    (0,07) 

Średni kurs PLN / EUR w okresie    4,0413  4,0027  4,0044  

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych  

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 4 927   (34 249)  (5 426) 1 219   (8 556)  (1 355) 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  (6 521)  (16 280)  (27 434)  (1 614)  (4 067)  (6 851) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  (9 375) 52 478  24 091   (2 320) 13 111  6 016  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów  (10 969) 1 949   (8 769)  (2 714) 487   (2 190) 

Średni kurs PLN / EUR w okresie    4,0413 4,0027 4,0044 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej  

Aktywa 394 496  464 193  431 463  89 431  116 427  108 947  
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Wyszczególnienie  

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

tys. PLN tys. EUR 

Zobowiązania długoterminowe 73 418  81 434  79 148  16 644  20 425  19 985  

Zobowiązania krótkoterminowe 208 544  249 650  222 410  47 276  62 616  56 160  

Kapitał własny 112 534  133 109  129 905  25 511  33 386  32 802  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 112 534  133 109  129 905  25 511  33 386  32 802  

Kurs PLN / EUR na koniec okresu    4,4112  3,9870  3,9603  
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SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  

Wyszczególnienie 
na dzień           

30.09.2011 

na dzień           

31.12.2010 

na dzień           

30.09.2010 

Aktywa    

I. Aktywa trwałe długoterminowe 171 857 171 478 204 310 

1. Rzeczowe aktywa trwałe 69 088 72 333 70 545 

2. Wartości niematerialne 1 619 1 676 1 429 

3. Wartość firmy 0 0 0 

4. Nieruchomości inwestycyjne 83 941 83 887 86 554 

5. Aktywa finansowe 471 3 991 33 558 

5a. Inwestycje w jednostkach zależnych 0 100 4 973 

5b. Inwestycje dostępne do sprzedaży 184 214 195 

5c. Inne aktywa finansowe 95 95 95 

5d. Udzielone pożyczki 192 3 582 28 295 

6. Należności długoterminowe 7 787 4 011 3 839 

7.Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 8 871 5 500 5 240 

8. Rozliczenia międzyokresowe 80 80 3 145 

II. Aktywa obrotowe krótkoterminowe 222 160 257 402 236 373 

1. Zapasy 91 808 113 863 55 690 

2. Należności krótkoterminowe 127 686 125 698 154 704 

2a. Należności z tytułu dostaw i usług 62 110 83 810 116 228 

2b. Pozostałe należności 19 944 21 796 23 165 

2c. Należności z tytułu podatku dochodowego 1 775 5 014 2 220 

2d. Rozliczenia międzyokresowe 43 857 15 078 13 091 

3. Aktywa finansowe obrotowe 51  4 599 2 725 

3a. Udzielone pożyczki 51 1 576 0 

3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 3 023 2 725 

4. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 615 13 242 23 254 

III. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

Aktywa  razem 394 017 428 880 440 683 

Pasywa  

I. Kapitał własny  115 400 136 107 150 441 

1. Kapitał akcyjny 92 307 92 307 92 307 

w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 

2. Akcje własne 0 0 0 

3. Kapitał zapasowy 33 385 32 492 97 492 

4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 12 787 19 443 15 923 

5. Pozostałe kapitały rezerwowe 69 968 69 968 4 968 

6. Zysk (strata) z lat ubiegłych  -78 824 -62 292 -54 644 

7. Zysk (strata) roku bieżącego -14 223 -15 811 -5 605 

II. Zobowiązania długoterminowe 73 418 77 615 79 080 

1. Rezerwy 17 783 18 077 18 197 
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Wyszczególnienie 
na dzień           

30.09.2011 

na dzień           

31.12.2010 

na dzień           

30.09.2010 

1a. Rezerwy na świadczenia pracownicze 5 996 5 996 5 708 

1b. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11 787 12 081 12 489 

1c. Pozostałe rezerwy 0 0 0 

2. Zobowiązania finansowe 51 928 55 734 57 687 

2a. Kredyty bankowe i pożyczki 2 300 4 775 5 600 

2b. Zobowiązania z tytułu leasingu 49 628 50 959 52 087 

3. Inne zobowiązania długoterminowe 3 707 3 804 3 196 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 205 199 215 158 211 162 

1. Rezerwy 2 935 1 844 1 909 

1a. Rezerwy na świadczenia pracownicze 844 844 909 

1b. Pozostałe rezerwy 2 091 1 000 1 000 

2. Zobowiązania finansowe 77 867 62 830 57 184 

2a. Kredyty bankowe i pożyczki 63 986 54 241 47 783 

2b. Zobowiązania z tytułu leasingu 8 785 8 304 8 300 

2c. Walutowe kontrakty typu forward 5 096 285 1 101 

3. Zobowiązania krótkoterminowe 124 397 150 484 152 069 

3a. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 40 078 46 564 44 579 

3b. Pozostałe zobowiązania 69 414 82 438 76 000 

3c. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 0 0 0 

3d. Rozliczenia międzyokresowe 14 905 21 482 31 490 

III. Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży 0 0 0 

Pasywa razem 394 017 428 880 440 683 

        

Wartość księgowa 115 400 136 107 150 441 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.) 69 467  68 966  68 290  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 1,66 1,97 2,20 
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SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 

za okres 

od 01.07. do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres 

od 01.07. do 

30.09.2010 

za okres 

od 01.01. do 

30.09.2010 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 85 732 228 363 84 087 229 698 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 69 657 208 398 78 973 225 640 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  16 075 19 965 5 114 4 058 

IV. Inne przychody 2 405 8 413 2 252 9 975 

V. Koszty sprzedaży 103 290 121 346 

VI. Koszty ogólnego zarządu 4 473 12 434 4 480 12 380 

VII. Inne koszty 2 164 20 104 1 645 5 856 

VIII. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 11 740 -4 450 1 120 -4 549 

IX. Przychody finansowe 187 1 875 5 061 6 931 

X. Koszty finansowe 3 347 14 288 2 082 5 510 

XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 8 580 -16 863 4 099 -3 128 

XII. Podatek dochodowy -2 668 -2 640 2 160 2 477 

XIII. Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 11 248 -14 223 1 939 -5 605 

XIV. Zysk (strata) na działalności zaniechanej 0 0 0 0 

XV. Zysk (strata) netto na działalności kontynuowanej i zaniechanej 11 248 -14 223 1 939 -5 605 

Pozycja         

 Zysk (strata) na netto 11 248 -14 223 1 939 -5 605 

Inne całkowite dochody -6 626 -6 656 0 -6 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 -30 0 -6 

Zabezpieczenie przepływów pieniężnych -6 930 -6 930 0 0 

Skutki aktualizacji nieruchomości 0 0 0 0 

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 

dochodów całkowitych 
304 304 0 0 

Całkowite dochody ogółem 4 622 -20 879 1 939 -5 611 

          

Zysk (strata) netto            11 248     -14 223               1 939     - 5 605     

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.) 70 898 69 467 70 972 68 290 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,16 -0,20 0,03 -0,08 
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

1 styczeń 2011 
Kapitał 

akcyjny 

Akcje 

własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny 

Stan na początek okresu  92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335           21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 0 8 635 0 -36 831 -28 196 

Bilans otwarcia po zmianach  92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia środków trwałych  0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) wycena środków trwałych        0     0 

Dywidenda  0 0 0 0 0   0 

Nabycie akcji własnych   0 0 0     0 

Wycena aktywów finansowych       -30     -30 

Utworzenie kapitału z wyceny transakcji zabezpieczających       -6 626     -6 626 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -14 223 -14 223 

Agio ze sprzedaży akcji własnych 0 0 893 0 0 0 893 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0   0 -721 -721 

30 września 2011 92 307 0 33 385 12 787 69 968 -93 047 115 400 

 
 

1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Akcje 

własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny 

Stan na początek okresu  69 725 0 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335           21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 0 5 120 0 -54 643 -49 523 

Bilans otwarcia po zmianach  69 725 0 99 953 15 929 7 269 -34 234 158 642 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) z emisji akcji 0   0         
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1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Akcje 

własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia środków trwałych  0 0 0 0 0   0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0   17 338 0 0 -22 306 -4 968 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) wycena środków trwałych        3 515     3 515 

Dywidenda  0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji     0 0     0 

Zamiana warrantów na akcje 22 582   -22 582 0     0 

Wycena aktywów finansowych       0     0 

Utworzenie kapitału rezerwowego na wypłatę dywidendy         4 968   4 968 

Utworzenie kapitału rezerwowego na skup akcji własnych     -65 000   65 000   0 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -15 811 -15 811 

Agio ze sprzedaży akcji własnych 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 2 783 -1 -7 269 -5 752 -10 239 

31 grudnia 2010 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107 

 
 

1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Akcje 

własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny 

Stan na początek okresu  69 725 0 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165 

- w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335           21 335 

Zmiany zasad rachunkowości  0 0 0 0 0 0 0 

Korekty błędów podstawowych  0 0 0 5 120 0 -54 643 -49 523 

Bilans otwarcia po zmianach  69 725 0 99 953 15 929 7 269 -34 234 158 642 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia środków trwałych  0 0 0 0 0 0 0 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) z  aktualizacji  środków trwałych        0     0 

Zwiększenia(+)/zmniejszenia (-) - podatek odroczony od aktualizacji środków 

trwałych 
  0 0 0   0 0 

Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji   0 0     0 0 

Zwiększenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 0 17 338 0 0 -22 306 -4 968 
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1 styczeń 2010 
Kapitał 

akcyjny 

Akcje 

własne 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał z 

aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata) z 

lat ubiegłych 

i roku 

bieżącego 

Kapitał 

własny 

Utworzenie kapitału na wypłatę dywidendy         4 969   4 969 

Skup akcji własnych   0         0 

Dywidenda  0 0 0 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 0 -5 605 -5 605 

Zamiana warrantów na akcje 22 582   -22 582       0 

Wycena aktywów finansowych 0 0 0 -6 0 0 -6 

Pozostałe zwiększenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 2 783 0 -7 270 1 896 -2 591 

30 września 2010 92 307 0 97 492 15 923 4 968 -60 249 150 441 
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Wyszczególnienie 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres  

od 01.01. do 

31.12.2010 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2010 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda 

pośrednia 
      

I. Zysk (strata) brutto -16 863 -15 862 -3 128 

II. Korekty razem 21 535 -35 930 -53 972 

1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporządkowanych 

wycenianych metodą praw własności 
0 0 0 

2. Amortyzacja 6 129 8 917 6 635 

3. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 -239 -231 

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 6 416 4 862 2 137 

5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 145 45 -60 

6. Zmiana stanu rezerw 1 091 -777 -31 

7. Zmiana stanu zapasów 22 055 -99 801 -16 123 

8. Zmiana stanu należności 19 775 56 415 24 248 

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 

kredytów 
-7 075 33 141 -19 213 

10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -35 356 19 143 11 423 

11. Zapłacony podatek 3 239 -5 003 -2 757 

12. Inne korekty 5 116 -52 633 -60 000 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 4 672 -51 792 -57 100 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

I. Wpływy 526 4 256 3 463 

1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 250 1 522 1 329 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  0 0 0 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 276 2 734 2 134 

a) w jednostkach powiązanych 143 2 200 1 700 

- zbycie aktywów finansowych 0 0 0 

- dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 

- spłata udzielonych pożyczek 143 500 0 

- inne wpływy 0 1 700 1 700 

- odsetki 0 0 0 

b) w pozostałych jednostkach 133 534 434 

- zbycie aktywów finansowych 0 0 0 

- dywidendy i udziały w zyskach 36 39 0 

- spłata udzielonych pożyczek 18 0 0 

- odsetki 79 495 434 

- inne wpływy z aktywów finansowych 0 0   

4 . Inne wpływy inwestycyjne 0 0 0 

II. Wydatki 6 946 40 819 24 686 

1. Nabycie wartości niematerialnych  oraz rzeczowych aktywów trwałych 6 685 26 351 21 979 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  0 0 0 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 261 14 468 2 707 

a) w jednostkach powiązanych 11 14 468 2 707 

- nabycie aktywów finansowych 0 2 902 2 050 

- udzielone pożyczki   11 11 566 657 

b) w pozostałych jednostkach 250 0 0 

- nabycie aktywów finansowych 0 0 0 
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Wyszczególnienie 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2011 

za okres  

od 01.01. do 

31.12.2010 

za okres  

od 01.01. do 

30.09.2010 

- udzielone pożyczki 250 0 0 

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -6 420 -36 563 -21 223 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej    

I. Wpływy 19 327 104 317 98 685 

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 

kapitałowych oraz dopłat do kapitału 
0 75 319 75 319 

2. Kredyty i pożyczki 7 270 28 998 23 366 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

4. Sprzedaż akcji własnych 12 057 0 0 

II. Wydatki 28 206 21 503 15 883 

1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 11 165 0 0 

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0 

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0 0 0 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0 0 0 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 0 0 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 11 511 16 107 12 064 

8. Odsetki 5 530 5 396 3 819 

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -8 879 82 814 82 802 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -10 627 -5 541 4 479 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -10 627 -5 302 4 710 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 239 231 

F. Środki pieniężne na początek okresu 13 242 18 544 18 544 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 2 615 13 003 23 023 
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KOMENTARZ DO WYNIKÓW ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. 

 

Przychody ze sprzedaży 

 

W trzecim kwartale 2011 roku przychody ze sprzedaży ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. wyniosły 85,7 mln 

zł, co stanowi 1,9% wzrost w stosunku do przychodów ze sprzedaży wygenerowanych w analogicznym 

okresie roku ubiegłego. 

 

Wynik na działalności operacyjnej 

 

W trzecim kwartale 2011 roku ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. odnotował zysk operacyjny w kwocie 

11,7 mln zł wobec 1,1 mln zł zysku operacyjnego w analogicznym okresie roku 2010. 

 

Wynik na działalności finansowej 

 

Na działalności finansowej w trzecim kwartale 2011 roku ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. poniósł 3,2 mln 

zł straty wobec  blisko 3 mln zł zysku w analogicznym okresie roku ubiegłego. Strata na działalności 

finansowej bieżącego okresu sprawozdawczego jest przede wszystkim wynikiem poniesionych w okresie 

sprawozdawczym kosztów obsługi zadłużenia. 

 

Wynik netto 

 

W trzecim kwartale 2011 roku Spółka osiągnęła zysk netto na poziomie 11,2 mln zł w porównaniu do 1,9 

mln zł zysku netto osiągniętego w trzecim kwartale 2010 roku.  

 

EBITDA 

Koszty amortyzacji w trzecim kwartale 2011 roku wyniosły 2,3 mln zł w porównaniu do blisko 3,0 mln zł w 

analogicznym okresie roku poprzedniego. 

Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) w trzecim kwartale 2011 roku wyniósł 14,1 mln zł i był o 

ok. 10 mln zł wyższy od wartości odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.  

 

Wskaźniki rentowności 

W trzecim kwartale 2011 roku odnotowano znaczący spadek kosztu własnego sprzedaży, co wpłynęło 

pozytywnie na kształtowanie się rentowności brutto.  

Marża brutto ze sprzedaży w trzecim kwartale 2011 roku wyniosła 18,8% w porównaniu do 6,1% w 

trzecim kwartale roku poprzedniego, co stanowi wzrost o 12,7 pkt. procentowego. 

Marża operacyjna w trzecim kwartale 2011 roku odnotowała wzrost do poziomu 13,7% z 1,3% w trzecim 

kwartale 2010 roku. 

Marża netto w trzecim kwartale 2011 roku wyniosła 13,1% w porównaniu do 2,3% w trzecim kwartale 

2010 roku, co oznacza wzrost o 10,8 pkt procentowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 
1zysk brutto ze sprzedaży / przychody ze sprzedaży*100 
2zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży*100 
3zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego/przychody ze sprzedaży*100 

 

 

Wskaźniki rentowności 
III kwartał 

2010 

III kwartał 

2011 

Rentowność brutto ze sprzedaży1 6,1% 18,8% 

Rentowność operacyjna2 1,3% 13,7% 

Rentowność netto3 2,3% 13,1% 
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ENERGOMONTAŻ-POŁUDNIE S.A. PRZELICZONE NA EURO 

 Wyszczególnienie 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

od 01.01 do 

30.09.2011 

od 01.01 do 

30.09.2010 

od 01.01 do 

31.12.2010 

tys. PLN tys. EUR 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów     

Przychody ze sprzedaży 228 363  229 698  308 935  56 507  57 386  77 149  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (4 450) (4 549) (12 297) (1 101) (1 136) (3 071) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 863) (3 128) (15 862) (4 173) (781) (3 961) 

Zysk (strata) netto (14 223) (5 605) (15 811) (3 519) (1 400) (3 948) 

Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom podmiotu 

dominującego 
(14 223) (5 605) (15 811) (3 519) (1 400) (3 948) 

Zysk na akcję (PLN) (0,20) (0,08) (0,23) (0,05) (0,02) (0,06) 

Rozwodniony zysk na akcję (PLN)       -    -    -    

Średni kurs PLN / EUR w okresie    4,0413  4,0027  4,0044  

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych       

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 4 672   (57 100)  (51 792) 1 156   (14 265)  (12 934) 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  (6 420)  (21 223)  (36 563)  (1 589)  (5 302)  (9 131) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  (8 879) 82 802  82 814   (2 197) 20 687  20 681  

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów  (10 627) 4 479   (5 541)  (2 630) 1 119   (1 384) 

Średni kurs PLN / EUR w okresie    4,0413  4,0027  4,0044  

Sprawozdanie z sytuacji finansowej  

Aktywa 394 017  440 683  428 880  89 322  110 530  108 295  

Zobowiązania długoterminowe 73 418  79 080  77 615  16 644  19 834  19 598  

Zobowiązania krótkoterminowe 205 199  211 162  215 158  46 518  52 963  54 329  

Kapitał własny 115 400  150 441  136 107  26 161  37 733  34 368  

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4112  3,9870  3,9603  

Aktywa 394 017  440 683  428 880  89 322  110 530  108 295  

Zobowiązania długoterminowe 73 418  79 080  77 615  16 644  19 834  19 598  

Zobowiązania krótkoterminowe 205 199  211 162  215 158  46 518  52 963  54 329  

Kapitał własny 115 400  150 441  136 107  26 161  37 733  34 368  

Kurs PLN / EUR na koniec okresu    4,4112  3,9870  3,9603  
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Podpisy wszystkich Członków Zarządu Spółki dominującej 

 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

14.11.2011 r. Krzysztof Jan Diduch  Prezes Zarządu 

 

14.11.2011 r. Radosław Kamiński Wiceprezes Zarządu 

 

14.11.2011 r. Waldemar Barański Wiceprezes Zarządu 

 

 
 


