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ROZDZIALI: INFORMACIJE WSTEPNE

Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za |
podfrocze 2011 r. [PSr 2011] zawiera Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Energomontazu Potudnie w | pdtroczu 2011 r., prezentujgce informacje zgodnie z wymogami
§ 90 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych [...] [Rozporzgdzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w
§ 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia oraz odpowiednio skrécone $rodroczne skonsolidowane i
skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit b w
zwiqzku z § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesdnie Spodtka informuje, iz dziatajgc na podstawie §83 ust. 3 Rozporzgdzenia
Energomontaz—Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego pdtrocznego raportu jednostkowego.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. przekazywane
jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie poétrocznym.

Os$wiadczenia Zarzgdu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90
ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia stanowig dodatkowe zatqczniki do Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Energomontaz-Potudnie S.A. za | potrocze 2011 r.

ROZDZIAL Il: WLADZE SPOLKI

I.  SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ ZMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W
CIAGU PIERWSZEGO POLROCZA 2011 ROKU

1. SKtAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Sktada sie z 5 do 7 cztonkdw powotywanych na okres wspdlnej kadencii.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkdédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje
Walne Zgromadzenie. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej
moze nastgpic nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji. Zasady pracy Rady
Nadzorczej Spdtki reguluje Regulamin Rady Nadzorczej. Spdtka udostepnia Regulamin Rady
Nadzorczej na swojej stronie internetowe;.

Tabela 1: Sktad osobowy Rady Nadzorczej [stan na dzien 30.06.2011]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Stanistaw Gasinowicz Przewodniczgcy RN /od 18.01.2011, Cztonek RN od 13.01.2011/
Andrzej Wilczynhski Z-ca Przewodniczgcego RN

Marek Skibinski Sekretarz RN /18.01.2011, Cztonek RN od 13.01.2011/

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek RN /od 18.01.2011, wczesniej Przewodniczgcy RN/
Andrzej Kowalski Cztonek RN

Tomasz Woroch Cztonek RN

Imiany w skiadzie osobowym Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie
piecioosobowym. W sktad organu wchodzili: p. Grzegorz Wojtkowiak petnigcy funkcje
Przewodniczgcego RN, p. Andrzej Wilczynhski petnigcy funkcje Zastepcy Przewodniczgcego
RN, p. Radostaw Kaminski petnigcy funkcje Sekretarza RN oraz cztonkowie RN w osobach p.
Andrzeja Kowalskiego i Tomasza Worocha.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki z dnia 13 stycznia 2011 r. uchwatami nr 12§ 13
powotato z dniem 13 stycznia 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta p. Stanistawa
Gasinowicza oraz p. Marka Skibinskiego. W dniu 17 stycznia 2011 r. p. Grzegorz Wojtkowiak
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spdtki. Rezygnacja
nie dotyczyta cztonkostwa w RN. W tym samym dniu organ nadzorczy dokonat wyboru
Przewodniczgcego RN w osobie p. Stanistawa Gasinowicza oraz Sekretarza RN w osobie p.
Marka Skibinskiego. W dniu 22 marca 2011 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Radostawa
Kaminskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorcze] Energomontaz-Potudnie S.A. Rezygnacija
ztozona zostata z dniem 22 marca 2011 r.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w  sktadzie
wyszczegolnionym w tabeli powyzej.

Komitet Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki.
Zadaniem Komitetu Audytu jest miedzy innymi doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli
wewnetrznej Energomontaz-Potudnie S.A. oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spotki. W
szczegdlnosci Komitet ten rekomenduje Radzie Nadzorczej wybdr podmiotu petnigcego
funkcije biegtego rewidenta. Dokonuje réwniez przeglgdu okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A.

Komitet Audytu funkcjonuje zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktéry podmiot
dominujgcy udostepnia na swojej stronie internetowej www.energomontaz.pl w zaktadce
poswieconej tadowi Korporacyjnemu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzqg nastepujgce osoby nadzorujgce: p. Grzegorz Wojtkowiak
[Przewodniczgcy Komitetu], p. Tomasz Woroch [Cztonek Komitetu] oraz p. Marek Skibinski
[Cztonek Komitetu].

W pierwszym potroczu 2011 roku Komitet Audytu w trakcie swoich posiedzen m.in. analizowat
oferty firm audytorskich pod kgfem rekomendacji wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych za 2011 rok oraz po przeprowadzonym badaniu
przedstawit Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia zbadanego przez
audytora rocznego sprawozdania finansowego za rok 2010. Komitet, na zlecenie Rady
Nadzorczej, dokonat réwniez audytu wybranych istotnych dla Grupy kontraktow
handlowych.

Imiany w skladzie osobowym Komitetu Audytu

W dniu 1 stycznia 2011 roku w sktad Komitetu Audytu wchodrzili p. Radostaw Kaminski
petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz cztonkowie p. Tomasz Woroch i
Grzegorz Wojtkowiak. Z uwagi na rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta
ztozong przez p. Radostawa Kaminskiego dokonano w dniu 9 maja 2011 r. uzupetnienia
sktadu Komitetu Audytu powotujgc Cztonka Komitetu Audytu w osobie p. Marka Skibinskiego.

Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej
Spobitki. W | pdtroczu 2011 roku funkcjonowat w sktadzie dwuosobowym. W sktad Komitetu
wchodzqg p. Andrzej Wilczynski petnigey funkcje Przewodniczgcego Komitetu oraz p. Andrzej
Kowalski bedqgcy jego cztonkiem.
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Komitet Wynagrodzen funkcjonuje zgodnie z Regulaminem Komitetu Wynagrodzen, ktory
podmiot dominujgcy udostepnia na swojej stronie internetowej www.energomontaz.pl w
zaktadce poswieconej tadowi Korporacyjnemu.

W pierwszym potroczu 2011 r. Komitet Wynagrodzen przedstawiat Radzie Nadzorczej uwagi i
propozycje dotyczgce ogdlnych zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgdu, a w tym celu w
szczegdlnosci analizowat poziom wynagrodzenia cztonkdéw Zarzgdu w odniesieniu do ich
kwalifikacji i kompetencii oraz do zadan i obowigzkdw jakie zostaty im powierzone. Komitet
ten przedstawiat réwniez Radzie Nadzorczej Spodtki uwagi i propozycje dotyczgce
odpowiednich form i tres§ci umdw z cztonkami Zarzgdu.

2. SKtAD OSOBOWY ZARZADU

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zgodnie ze
stanem na dzien 30 czerwca 2011 r. sktadat sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw w tym
Prezesa i Wiceprezesa. Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspodlnej kadencii.
Kadencja Zarzgdu trwa 5 lat. Prezes Zarzqdu, cztonek Zarzgdu lub caty Zarzgd mogq byé w
kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie przed uptywem
kadencji. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzgdu moze nastgpi¢ nie
wczesniej niz na rok przed uptywem biezqcej kadencji. Zasady pracy Zarzgdu Spdtki reguluje
Regulamin Zarzgdu. Spoétka udostepnia Regulamin Zarzgdu na swojej stronie internetowej.

Tabela 2: Sktad osobowy Zarzgdu [stan na dzien 30.06.2011]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu /od 28.06.2011/

Jacek Fydrych Wiceprezes Zarzgdu /od 17.01.2011, wczeéniej Cztonek Zarzgdu/
Radostaw Kaminski Cztonek Zarzgdu /od 28.06.2011, wczesniej Prezes Zarzadu/
Ryszard Radomski Cztonek Zarzgdu /od 04.05.2011/

Imiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

W dniu 1 stycznia 2011 roku Zarzgd Spdtki funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym. W sktad
Zarzgdu wchodzili: p. Radostaw Kaminski oddelegowany przez Rade Nadzorczg do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu, p. Jacek Fydrych oraz Dariusz Kowzan
petnigcy funkcje Cztonkdw Zarzgdu.

W dniu 17 stycznia br. Rada Nadzorcza Spdtki powotata p. Jacka Fydrycha na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu. Na posiedzeniu w dniu 22 marca 2011 r. Rada Nadzorcza
Energomontaz-Potudnie S.A. powotata z dniem 22 marca 2011 r. p. Radostawa Kamihskiego
do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spdtki. Ponadto na ww. posiedzeniu Rada Nadzorcza
Spoéiki powotata z dniem 22 marca 2011 r. p. Ryszarda Radomskiego do petnienia funkcii
Cztonka Zarzgdu oraz odwotata p. Dariusza Kowzana ze sktadu Zarzgdu Spodtki. Uchwata
Rady Nadzorczej w sprawie powotania p. Ryszarda Radomskiego weszta w zycie z dniem 4
maja 2011 r. Z dniem 28 czerwca 2011 r. p. Radostaw Kaminski ztozyt rezygnacije z funkciji
Prezesa Zarzgdu, rezygnacja nie dotyczyta cztonkowstwa w  Zarzgdzie Spédtki. Rada
Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 28 czerwca 2011 r. na stanowisko Prezesa Zarzgdu
Emitenta p. Krzysztofa Jana Diducha. Jednocze$nie w dniu 28 czerwca 2011 r. Rada
Nadzorcza Spdtki powotata na stanowiska Wiceprezesdéw Zarzgdu Energomontaz-Potudnie
S.A. p. Radostawa Kaminskiego oraz Ryszarda Radomskiego oraz w dniu 3 sierpnia 2011 roku
p. Waldemara Barahskiego. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie powotania do sktadu
Zarzgdu ww. 0s6b wchodzg w zycie z dniem zarejestrowania zmiany w Statucie Spotki
dokonanej na podstawie Uchwaty Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energomontaz-Potudnie S.A. z dnia 27 czerwca 2011 r. w sprawie zmiany Statutu Spodtki. Do
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dnia rejestracji ww. zmiany w Statucie Spdtki osoby te bedq petni¢ funkcje Cztonkdw Zarzgdu
Energomontaz-Potudnie S.A.

Na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spodtki dziata w  sktadzie
piecioosobowym wyszczegdlnionym w tabeli ponizej.

Tabela 3: Sktad osobowy Zarzgdu [stan na dzien publikacji raportu]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzqdu /od 28.06.2011/

Jacek Fydrych Wiceprezes Zarzgdu /od 17.01.2011, wczeéniej Cztonek Zarzgdu/
Radostaw Kaminski Cztonek Zarzadu /od 28.06.2011, wczesniej Prezes Zarzgdu/
Ryszard Radomski Cztonek Zarzgdu /od 04.05.2011/

Waldemar Baranski Cztonek Zarzgdu /od 03.08.2011/

IIl. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
LUB ZARZADZAJACE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Tabela 4: Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce lub
nadzorujgce Energomontaz-Potudnie S.A.

llosé akciji

llosé akciji . . - . tosow

IMIE | NAZWISKO Funkcja / gIosévJ Zwigkszenia/Imniejszenia (/ng dzieh
(16.05.2011) stanu posiadania publikacii

raportu)

Radostaw Kaminski Cztonek Zarzgdu 2.587.000 -173.813 2.413.187
Stanistaw Gasinowicz  Przewodniczgcy RN 6.121.107 -4.670.904 1.450.203
Razem 8.708.107 3.863.390

W okresie od dnia przekazania do publiczne] wiadomosci raportu za pierwszy kwartat 2011 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu wystgpity zmiany stanu posiadania akcji podmiotu
dominujgcego dokonane przez osoby petnigce funkcje nadzorujgca oraz zarzgdzajgcq.

Zgodnie z informacjg z dn. 27.06.2011 r. otrzymanq przez Emitenta na podstawie art. 160 ust.1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Spotki p. Stanistaw Gasinowicz zbyt w wezwaniu ogtoszonym przez spdtke PBG
S.A. 4.670.904 akcje Spobtki po cenie 4,10 zt za kazdg akcje.

Jednoczesnie Cztonek Zarzgdu p. Radostaw Kaminski dokonat w okresie | pdtrocza br.
transakcii, w konsekwenciji ktérych zmniejszyt o 173.813 akcji stan posiadania akcji Spotki.

ROZDZIAL lll: RYZYKA | ZAGROZENIA
1. RYZYKO OPERACYJNE

Podmiot dominujgcy ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw
ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta
ochrong ubezpieczeniowq, decyzja o transakcji z tym konfrahentem podejmowana jest po
analizie jego kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez niego zabezpieczen.
Ponadto podmiot dominujgcy wykorzystuje szeroki wachlarz instrumentdw finansowych jak
gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe, kaucje zabezpieczajgce czy tez weksle, jako
zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych kontraktow.

2. RYZYKO IWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowosciq, ktéra powodowana
jest w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Zdecydowanqg wiekszo$¢ sprzedazy Grupa
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Kapitatowa generuje w trzecim kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy potegowana jest cyklem
pracy sektora energetycznego. Remonty i modernizacje urzgdzeh energetycznych odbywaijqg
sie gtébwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich intensywnej pracy.
Miesigce zimowe wigzqg sie z ogdlinym zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. W celu
ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujgcy dywersyfikuje dziatalno$¢ miedzy
innymi poprzez swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa czy tez dziatalnosci
produkcyjne;j.

3. RYZYKO IWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN TOWAROW

Wptyw niniejszego ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy rozpatrywad
gtéwnie pod kgtem wazrostu cen stali, przy czym Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen
towardbw w ograniczonym zakresie, gdyz jednostki wchodzgce w jej sktad na etapie
kontraktacii posiadajg umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujgcych rentownos$é
kontraktéw. Grupa w pewnym stopniu jest narazona na ryzyko dekoniunktury na rynku
nieruchomosci. Znizkujgce ceny na tym rynku mogtyby pogarszaé rentownos$cé
zreadlizowanego pierwszego etapu projektu  deweloperskiego (,,Osiedle Ksigzece” w
Katowicach Ligocie). W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent utatwit pracownikom
pozyskanie finansowania w podmiocie zewnetrznym na  zakup lokali na warunkach
preferencyjnych.

4. RYZYKO IWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN.
Ryzyko jest tym wieksze im wieksza jest zmienno$¢ na rynku EUR/PLN. Podmiot dominujgcy w
zdecydowanej czesci zabezpiecza pozycje walutowg Grupy stosujgc hedging naturalny
(wptywy walutowe przeznacza na wydatki walutowe). W pozostate] czesci otwartg pozycje
walutowqg netto Grupy podmiot dominujgcy zabezpiecza wykorzystujgc walutowe transakcje
terminowe typu forward. Spoétka zabezpiecza przyszte przeptywy walutowe dotyczgce
konkretnych zawartych transakcji handlowych, nie wykorzystuje opcji do ograniczania ryzyka
zmiany kursu walutowego. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego (dzien
bilansowy) podmiot dominujgcy posiada ferminowe transakcje sprzedazy waluty typu
forward w tgcznej kwocie 17,5 min euro z maksymalnym terminem rozliczenia przypadajgcym
na koniec miesigca marca 2013 roku. Podmiot dominujgcy, jako eksporter jest narazony na
umacnianie sie ztotéwki wzgledem euro i dlatego utrzymuje okreslony poziom zabezpieczone;j
pozyciji walutowej netto.

5. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa Kapitatowa monitoruje poziomy stdp procentowych na okrelonych rynkach w kraju
oraz w innych gospodarkach. Charakter bgdz zapisy umowne niektérych operacii
finansowych wymagajg aby operacje te byty zabezpieczone na rynku stép procentowych za
pomocg instrumentdw chronigcych przed ich wzrostem.

W zwigzku z transakcjg leasingu finansowego nieruchomosci we Wroctawiu podmiot
dominujgcy zawart w pierwszym kwartale 2009 r. fransakcje CAP FLOOR zabezpieczajgcq
przed wzrostem stopy procentowej EURIBOR 1M. Transakcja CAP FLOOR zawarta zostata na
okres 3 lat i wygasa w pierwszym kwartale 2012 r. Takze jednostka zalezna Amontex posiadata
w pierwszym poétroczu 2011 roku aktywng transakcje RANGE ACCRUAL SWAP ograniczajgcq
ryzyko stopy procentowej WIBOR 1M. Zabezpieczeniu wspomnianemu powyzej podlega
cze$¢ kredytdw zaciggnietych przez Amontex. SWAP, w ktérym mowa powyzej wygasa w
frzecim kwartale br.
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Poza transakcjami opisanymi powyzej Grupa Kapitatowa nie stosuje innych zabezpieczeh
majgcych na celu ograniczenie ryzyka stdép procentowych gtéwnie z uwagi na koszt
zawarcia tego typu transakcji zabezpieczajgcych oraz towarzyszgce im ryzyka.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA FINANSOWA

Grupa utrzymuje rownowage finansowq poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do
wydatkéw. Zakupy majgtku trwatego sq finansowane z kapitatdw wtasnych, leasingu,
kredytu bgdz tez pozyczek dtugoterminowych. Podmiot dominujgcy posiada limity
kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracii.

ROZDZIAL IV: INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE
L. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EP

Wedtug stanu na dzien 30.06.2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie
wchodzit podmiot dominujgcy - Energomontaz-Potudnie S.A. oraz wymienione ponizej
jednostki zalezne:

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp.z o0.0. [Amontex PM Sp. z 0.0., Amontex],
EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. [EP Hotele i Nieruchomosci],

Modus Il Sp. z 0.0. [Modus ],

Open Sp.zo.0.,

Energomontaz Zachdd Sp. z o.0.

Spotki Amontex, EP Hotele i Nieruchomosci oraz Modus Il podlegajg konsolidacji metodg
petnq.

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez 70% udziatdéw w Open Sp. z 0.0. z Wroctawia
oraz 90,3% udziatéw w Energomontazu Zachdd Sp. z 0.0. z Warszawy. Spdtka nie sprawuje
realnej kontroli nad tymi dwoma podmiotami ze wzgledu na trwajgce procedury
upadtosciowe.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej EP nie posiadajg udziatdw w kapitatach
innych podmiotéw.

1.  OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZU POLUDNIE
Podmiot dominujgcy
Energomontaz-Potudnie S.A.

Energomontaz-Potudnie S.A. od ponad pdt wieku dziata na polskim i miedzynarodowym
rynku budownictwa energetycznego i przemystowego.

Podstawowq dziatalnoscig Spdtki sq ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowe;,
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontéw urzgdzeh oraz
instalacji energetycznych i przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobdw sq:
energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne.

Siedziba: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
Dane kontaktowe: Tel. +48 32 200 82 40
Faks +48 32 258 65 22

Strona internetowa: www.energomontaz.pl

e-mail: info@energomontaz.pl
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KRS: 0000080906
REGON: 270649263
NIP: 634-013-54-81

Jednostki organizacyjne podmiotu dominujgcego

Zaktad Produkcji Montazowej Zaktad Produkcji Przemystowej
43-170 taziska Gdérne 42-504 Bedzin

ul. Wyzwolenia 30 ul. Energetyczna 10

Tel. +48 32 736 34 19 Tel. +48 32 267 19 30

Tel./Faks +48 32 736 32 87 Faks +48 32 267 39 47

e-mail: laziska@energomontaz.pl e-mail: Jagisza@energomontaz.pl
Cenirum Szkoleniowe Biuro Techniczne Lidenscheid
40-725 Katowice Am Gartenhang 5

ul. Ksigzeca 12 58511 Ludenscheid, Niemcy
Tel./Faks +48 32 204 63 66 Tel. +49 2351 670756

e-mail: szkolenia@energomontaz.pl Tel./Faks +49 2351 363037

e-mail: energomontaz-pld@t-online.de

Hurtownia Materiatéw Stalowych Osrodek Laboratoryjno-Badawczy
42-504 Bedzin 40-725 Katowice

ul. Energetyczna 10 ul. Ksigzeca 12

Tel. +48 32267 19 38 / 42 Tel. +48 32 204 63 79

Faks +48 32 267 19 32 Tel./Faks +48 32 252 67 19

e-mail: hurtownia@energomontaz.pl e-mail: laboratorium@energomontaz.pl

Biuro Handlowe - Warszawa
00-844 Warszawa
ul. Grzybowska 61/903
Tel. +4822 40330 11
e-mail: warszawa@energomontaz.pl

Spoliki zalezne

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0.

Amontex to przedsiebiorstwo o charakterze montazowo-produkcyjnym dziatajgce w zakresie
wytwarzania i montazu konstrukcji stalowych.

Struktura uvdziatowa:
100% Energomontaz-Potudnie S.A. (na dzien 30 czerwca 2011 r.)
Adres: 97-300 Piotrkéw Trybunalski, ul. Przemystowa 25a
Dane kontaktowe: Tel. +44 6452015
Faks +44 64520 17

Strona internetowa: www.amontex.eu
e-mail: sekretariat@amontex.eu
KRS: 0000154195

10/74


mailto:laziska@energomontaz.pl
mailto:szkolenia@energomontaz.pl
mailto:hurtownia@energomontaz.pl
mailto:lagisza@energomontaz.pl
mailto:energomontaz-pld@t-online.de
mailto:laboratorium@energomontaz.pl
mailto:warszawa@energomontaz.pl
http://www.amontex.eu/
mailto:sekretariat@amontex.eu

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za | pdtrocze 2011 roku

REGON: 592197700
NIP: 772-21-69-137

EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o.0.

Podmiot zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie (do kwietnia 2011) i hotel
w Bedzinie tagiszy. Informacje o o$rodku wypoczynkowym dostepne sg na stronie
www.owperla.pl

Struktura vdziatowa:
100% Energomontaz-Potudnie S.A.

Adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
KRS: 0000134975

REGON: 277846660

NIP: 857-17-93-653

Modus Il Sp. z o0.0.

Podstawowq dziatalnoscig podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wtasny rachunek.

Struktura vdziatowa:
100% Energomontaz-Potudnie S.A.

Adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
KRS: 0000289248

REGON: 240723787

NIP: 634-26-51-376

2. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie pierwszego pdtrocza 2011 roku nie dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie jednak Zarzgd jednostki dominujgcej podjgt dziatania zmierzajgce
do potgczenia Energomontaz-Potudnie S.A. z podmiotem zaleznym EP Hotele i
Nieruchomosci Sp. z o0.0. Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Energomontaz-
Potudnie S.A. (Spdtka Przejmujaca) spdtki EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. (Spdtka
Przejmowana), na zasadach okredlonych w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych
(k.s.h.), 1j. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcaq,
bez jednoczesnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, 1j. przy uwzglednieniu
regulacji zawartejw art. 515 § 1 k.s.h.

Zarzgd Energomontaz-Potudnie S.A. podjgt decyzje o zamiarze potgczenia ze spdtkg zalezng
EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. majgc na uwadze fakt, iz osrodek wczasowy ,Perta" w
Mrzezynie zostat wydzierzawiony, a utrzymywanie spdtki zaleznej w celu prowadzenia hotelu

11/74


http://www.owperla.pl/

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za | pdtrocze 2011 roku

pracowniczego nie ma sensu ekonomicznego. Zaktada sie, ze ww. dzierzawa osrodka
wczasowedgo bedzie kontynuowana. Emitent w wyniku operacii potgczenia pragnie uproscic
strukture kapitatowqg Grupy, tym samym uzyskac nizsze koszty jej funkcjonowania. Emitent
oceniaq, iz do sgdowej rejestraciji potgczenia ww. spodtek dojdzie w trzecim kwartale br.
Informacja nt. przebiegu procesu potqgczenia zostata przekazana m.in. w raportach
biezgcych nr 33/2011, 37/2011, 38/2011, 42/2011, 44/2011 i 48/2011.

Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Zarzgd jednostki dominujgcej podjat
decyzje o sprzedazy spotki zaleznej Amontex, na co uzyskat zgode RN Spdtki. Transakcja
sprzedazy miata miejsce w sierpniu 2011 r.

Zdaniem Zarzgdu Spoétki decyzja o sprzedazy podmiotu zaleznego byta najwtasciwszym z
punktu widzenia intereséw Energomontazu Potudnie S.A. i jego akcjonariuszy rozwigzaniem.
Pomimo kilku zmian sktadu zarzgdu Amontexu i wprowadzenia kolejnych wersji programéw
naprawczych, ruchy te nie przyniosty spodziewanych efektéw. Co wiecej, wobec faktu braku
mozliwosci samodzielnego regulowania zobowigzan przez spdtke zalezng, brak byto tez
perspektyw na odbudowanie ujemnych kapitatdéw i zwrot poniesionych naktaddéw w
jakiejkolwiek, dajgcej sie przewidzie¢ perspektywie. Ryzyko, ze Amontex samodzielnie nie
bedzie zdolny wykazywaé dodatnich wynikdw finansowych i dodatnich przeptywow
operacyjnych jest realne, przez co realny bytby tez dalszy negatywny wptyw tej spdtki na
wyniki skonsolidowane.

Zarzad jednostki dominujgcej, majgc tego petng swiadomose podjgt decyzje o definitywnym
wyijsciu z inwestycji i sprzedazy spdiki zaleznej.

Il STRATEGIA GRUPY KAPITALOWEJ EP

Gtéwna przestankg strategii Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie jest budowanie
wartosci dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego. Grupa dgzy do uzyskania stabilnego
wzrostu poprzez zwiekszanie aktywnosci w sektorze budownictwa energetycznego bedgcym
jej core businessem. Podmiot dominujgcy generujgcy gtéwng cze$¢ przychodow
skonsolidowanych posiada bogate kilkudziesiecioletnie doswiadczenie w branzy, renome i
niezbedne kompetencje w przedmiocie wykonawstwa i montazy w obszarze rynku energetyki
zawodowej i przemystowe.

W zwigzku ze zmianami w strukturze wtasnosciowej jednostki dominujgcej jakie miaty miejsce
w okresie | potrocza 2011 r. oraz w konsekwenciji zmian zachodzgcych w obszarze dziatalnosci
Grupy PBG niewqgtpliwym wydaje sie powstanie nowej, silnej grupy wykonawczej
posiadajgcej w swym portfelu spotki pozwalajgce na kompleksowe $wiadczenie ustug w
zakresie kompletnej budowy blokédw energetycznych. Grupa Kapitatowa PBG, ktéra jest
obecnie podmiotem dominujgcym wobec Energomontaz-Potudnie S.A., upatruje w sektorze
dziatalnosci Emitenta perspektywiczny segment prowadzonej dziatalnodci i jednoczesnie
konsekwentnie dgzy do zdobycia dominujgcej pozycji na tym rynku.

Emitent upatruje szans we wskazanej powyzej nowopowstajgcej strukturze i widzi je w
obszarze wykonawczym montazy elementdéw blokdw energetycznych oraz w redlizacii
projektéw w ramach wykonawstwa ,,zaprojektuj i wybuduj”.

PBG S.A. w maju 2010 roku podpisato strategiczne porozumienie o wspdtpracy z firmg
ALSTOM Swiatowym potentatem w dziedzinie energetyki. Spdtki, o ktdérych mowa powyzej
uznaty, ze ich oferta majgca charakter komplementarny, do$wiadczenie, potencjat

finansowy, ludzki i sprzetowy pozwolg na efektywnqg wspdtprace przy pozyskiwaniu i realizacii
najwiekszych zamdwien z branzy budownictwa energetycznego w Polsce. Firma Alstom jest
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jednoczesnie od kilku lat najwiekszym Klientem Energomontazu Potudnie S.A., na ktérego
przypadata w pierwszym pdtroczu 2011 roku potowa warto$ci sprzedazy Grupy EP.
Wspotpraca obejmuje zardwno rynek Polski jak i inne rynki europejskie.

Grupa PBG i ALSTOM, biorg obecnie udziat w kilkku postepowaniach przetargowych na
budowe blokéw energetycznych, zardbwno weglowych jak i parowo-gazowych. Jak podata
spbdtka PBG S.A. w raporcie za 2010 rok ,,PBG startuje w procesach przetargowych na
realizacje blokdw energetycznych na tgczng kwote ok. 30 mid zt, co stanowi zaledwie 16%
wszystkich planowanych inwestycji majgcych mie¢ miejsce w tym obszarze do roku 2020.
Ocenia sie, ze inwestycje w sektor energetyczny w Polsce do 2020 r. wyniosg od 150 do 200
mld zt a energetyka bedzie jednym z najwiekszych motoréw napedowych polskiego sektora
budowlanego (Zrédtfo: PMR Publications, Raport ,,Budownictwo energetyczne w Polsce 2011
— Prognozy rozwoju i planowane inwestycje”). Swiadczy to o ogromnym potencjale rynku.

Ponizej wymieniamy planowane inwestycje wiodgcych grup energetycznych w Polsce:

e PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — 30 mid zt do roku 2013 oraz 63 mld zt do roku
2023,

e TAURON Polska Energia S.A. — 30 mid zt do roku 2020,
e ENERGA S.A.-20 mid zt do roku 2015,
e ENEA S.A.-20 mid zt do roku 2020.

Zarzgd Spodtki zaktada, iz Grupa Kapitatowa PBG dgzgc do wzmocnienia aktywnosci w
energetyce bedzie zleca¢ Emitentowi kompleksowo cze$¢ montazowqg pozyskanych
kontraktéw. Energomontaz-Potudnie S.A. w ramach Grupy bedzie tez realizowat kompletne
instalacje w systemie ,pod klucz", a takze rozwijat wspdtprace z miedzynarodowymi
koncernami energetycznymi w charakterze kwalifkowanego podwykonawcy. Dzieki temu
nastgpi dynamiczny wzrost przychoddéw skonsolidowanych oraz wazrost zysku. W
perspektywie najblizszych 3 lat Spdtka zamierza zwiekszy¢ przychody do poziomu ok. 100 min
zt miesiecznie. W praktyce oznacza to czterokrotny wzrost sprzedazy skonsolidowanej w
poréwnaniu do roku 2010. Dotychczasowa dziatalno$¢ w obszarze inwestyciji deweloperskich,
traktowana jako uzupetniagjgca dziatalno$¢ podstawowdq, bedzie stopniowo wygaszana a
posiadane aktywa sukcesywnie zoywane. Grupa Kapitatowa EP skoncentruje sie gtdwnie na
core businessie, w ktérym widzi mozliwos¢ wygenerowania wiekszych zyskéw i
efektywniejszego wykorzystania powierzonego kapitatu.

. PROFIL DZIALALNOSCI

Obszarem dziatalnosci  Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie jest  polski
i miedzynarodowy rynek konstrukcji dla sektora energetycznego oraz przemystu. Grupa
posiada ugruntowanq pozycje w branzy. Podmiot dominujgcy prowadzi dziatalno$¢ na bazie
zaktaddw zlokalizowanych w kraju w taziskach Goérnych [produkcja montazowal], Bedzinie-
tagiszy [produkcja przemystowa] oraz biura technicznego w miejscowosci Lidenscheid w
Niemczech. W sktad Grupy wchodzi spdtka Modus Il powotana pierwotnie w celu rozwoju
dziatalnosci deweloperskiej. Do Grupy nalezy rowniez spbdtka EP Hotele i Nieruchomosci Sp.
Z0.0. zajmujgca sie dziatalnoscig hotelarsko-gastronomiczng. Spodtka ta jest obecnie
inkorporowana. Na dzien 30 czerwca 2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej EP wchodzit rdwniez
dziatajgcy na rynku konstrukcji stalowych Amontex.

Wiodgcg dziatalnoscig Grupy sg ustugi w zakresie wytwdrstwa, montazu, modernizacji i
remontdw urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych. Dziatalno$¢
uzupetniajgcqg stanowiq ustugi specjalistycznych o$rodkdw [centrum szkoleniowego i osrodka
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laboratoryjno-badawczego] oraz redlizacja projektéw  deweloperskich.  Gtéwnymi
odbiorcami ustug i wyrobdw podmiotdw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej sqg
energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne oraz zaktady
przemystu spozywczego i cementowego.

Grupa Kapitatowa Energomontaz Potudnie wyrdznia cztery gtdwne segmenty, w ramach
ktérych prowadzi swojq dziatalnosé operacyjng:

Budownictwo

Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe [wykonywane dla przemystu], generalne
wykonawstwo obiektéw oraz dziatalno$¢ deweloperskg. W segmencie ujeto réwniez
dziatalno$¢ Amontex PM Sp. z 0.0.

Produkcja

Segment obejmuje produkcje wyrobdw metalowych [produkcja przemystowa].
Handel

Segment obejmuje sprzedaz wyrobdw hutniczych.

Dziatalnosé pomocnicza

Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontoéw,
konserwaciji, przeglgddw maszyn i urzgdzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu,
maszyn i urzgdzeh oraz dziatalnos$¢ finansowq.

Ponizej prezentujemy szczegdtowe dane finansowe, dotyczqce udziatu poszczegdlnych
segmentdw w przychodach ze sprzedazy.

Tabela 5: Segmentacja [stan na dzieh 30.06.2011]

SEGMENTACJA Razem Produkcja Budownictwo Handel Dzmlaln.o s¢
[tys. zi] Pomocnicza
Przychody netfto ze sprzedazy 45 989 25195 110711 7 087 2 287
produktow i materiatow

Koszty sprzedanych

produktdw, towardw 145 410 24157 113 502 6 853 898
i materiatéw segmentu

Zysk [sirata] brutto ze -130 1038 -2791 234 1389
sprzedazy

Koszty zarzgdu 9 669

Koszty sprzedazy 188

Zysk [strata] netto na -9 987 1038 -2791 234 1389
sprzedazy

Inne przychody 6134 35 2 001 0 4098
Inne koszty 9 886 41 7515 50 2 280
Zysk [strata] na dziatalnosci 13739 1031 -8 305 184 3208
operacyjnej

Przychody finansowe 5224 1620 2 604 13 987
Koszty finansowe 9 461 1681 4 503 20 3257
Wynik finansowy brutto -17 976 970 -10 204 177 938
Podatek dochodowy 999

nieprzypisany segmentom

Wynik finansowy netto -18 975

Tabela é6: Segmentacja [stan na dzien 30.06.2010]

SEGMENTACJA Razem Produkcja Budownictwo Handel Dzmlaln.o s¢
[tys. zi] Pomocnicza
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SEGMENTACJA Razem Produkcja Budownictwo Handel DzmIaInP s¢
[tys. zi] Pomocnicza
Przychody neffo ze sprzedazy ;34 344 30 866 96 677 8 644 3157
produkiow i materiatow

Koszty sprzedanych

produktow, towardw i 144 440 24138 110177 8 389 1736
materiatdw segmentu

Lysk [strata] brufto ze 5096 6728 113 500 255 1421
sprzedazy

Koszty zarzgdu 10119

Koszty sprzedazy 221

Zysk [strata] netto na 15 436 6728 -13 500 255 1421
sprzedazy

Inne przychody 7 533 108 3386 0 4039
Inne koszty 4230 69 1776 4 2 381
Lysk [strata] na dzialalnosci 12133 6767 11890 251 3079
operacyjnej

Przychody finansowe 5031 3773 617 1 640
Koszty finansowe 7 944 1672 3802 -80 2 550
Wynik finansowy brutto -15 046 8 868 -15075 332 1169
Podatek dochodowy 620

nieprzypisany segmentom

Wynik finansowy netto -15 666

IV.  ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU | ZAOPATRZENIA
1. RYNKIZBYTU

Skonsolidowana sprzedaz w | pétroczu 2011 roku wyniosta 145,3 min zt, co stanowi 4 % wzrost
sprzedazy w ujeciu r/r.

Grupa w pierwszym poétroczu 2011 r. uplasowata na rynku krajowym niecate 57 % wartosci
sprzedazy, natomiast pozostate ponad 43 % stanowita sprzedaz na rynki UE. Dominujgcym
kierunkiem w eksporcie byt niemiecki rynek energetyczny. W okresie | pdtrocza br. nastgpit ok.
7 % wzrost wartosci sprzedazy zagranicznej w poréwnaniu z warto$ciami odnotowanymi w
pierwszym pdétroczu ub.r. Zarzqgd ocenia, ze w kolejnych okresach sprawozdawczych nastgpi
zardwno wazrost sprzedazy na rynek krajowy jak i sprzedazy zagranicznej przede wszystkim na
rynek niemiecki i holenderski. Na rynku krajowym Emitent uczestniczy w przetargach
organizowanych przez krajowe grupy energetyczne a takze bierze udziat w przetargach, w
ktérych uczestniczy podmiot dominujgcy wobec Emitenta tj. Grupa PBG. Jednoczesnie
Zarzgd zwraca uwage, iz dziatalno$¢ na rynkach energetyki niemieckiej i holenderskiej
charakteryzuje sie wyzszymi niz dziatalno$é krajowa marzami ze sprzedazy, w zwigzku z czym
Emitent zamierza utrzymac pozycje sprzedazowg na wskazanych powyzej kierunkach
zagranicznych.

W  okresie | pbdtrocza 2011 roku najwiekszym odbiorcqg ustug Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie byty spdtki koncernu ALSTOM [udziat ALSTOM Power, ramienia
energetycznego koncernu wynidst 50 % wartosci przychoddw Grupy].

Wiodgcymi pod wzgledem wartosci sprzedazy obszarami dziatalnodci Grupy w pierwszym
pdtroczu 2011 r. byty ustugi budowlano-montazowe oraz produkcja przemystowa. W
segmencie budowlanym [ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo oraz
dziatalno$¢ deweloperska] odnotowano prawie 15 % wzrost wartos$ci sprzedazy wobec |
pdétrocza ub. r. bedgcy zastugg wzrostu sprzedazy odnotowanej na dziatalnosci
podstawowej w energetyce. Wzrost ten rekompensowat z nadwyzkq stabszg sprzedaz w
obszarze generalnego wykonawstwa  projektdw oraz pozostatych rozpoznawanych
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segmentach branzowych. Wyjatkiem jest dziatalno$¢ deweloperska, na ktérej odnotowano
poprawe w wyniku zaksiegowania sprzedazy czesci lokali mieszkalnych pochodzgcych z
inwestycji na Osiedlu Ksigzecym w Katowicach.

Tabela 7: Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP EP GK EP EP
[tys. zH] 1H2011 1H2011 1H2010 1H2010
Ustugi budowlano-montazowe 106.322 103.707 92.419 90.6%90
Generalne wykonawstwo 740 740 2.408 10.635
Dziatalno$¢ deweloperska 3.649 3.649 1.850 1.850
Produkcja przemystowa 25.195 25.195 30.866 30.866
Handel 7.087 7.087 8.644 8.644
Ustugi 2.287 2.253 3.157 2.926
Razem dziatlalnosé operacyjna, w tym: 145.280 142.631 139.344 145.611
Eksport 63.101 63.101 59.050 59.050

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, ktérej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci sq
ustugi, przedstawienie sprzedazy w sposéb iloSciowy jest moZliwe jedynie w przypadku
produkciji przemystowej podmiotu dominujgcego.

Tabela 8: Sprzedaz w ujeciu iloSciowym

SPRZEDAZ EP EP

Mgl 1H2011 1H2010 Imiana %
Kraj 672 0 100
Eksport 1.425 2.051 -31
Razem 2.097 2.051 2

W poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2010 r. odnotowano nieznaczny ponad 2% wzrost
sprzedanego tonazu produkcji przemystowej. Mniejsza sprzedaz eksportowa zostata
zrekompensowana sprzedazg na rynku krajowym, w okresie poréwnawczym Spdtka
sprzedawata produkcje przemystowqg w catosci na rynku niemieckim.

2. IRODLA ZAOPATRZENIA

System zaopatrzeniowy Grupy Kapitatowej jest w duzym stopniu zdywersyfikowany. Wybor
dostawcdw dokonywany jest przez poszczegdlne spdtki Grupy oraz zaktady podmiotu
dominujgcego na podstawie konkurencyjnosci ofert. Cze$ciowo zapotrzebowanie na
materiaty produkcyjne jest zaspakajane przez wyspecjalizowang jednostke organizacyjng
podmiotu dominujgcego.

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcodw. Udziat zadnego z
nich nie przekroczyt w | poétroczu 2011 roku 10% wartos$ci przychoddw skonsolidowanych.
Dostawy materiatéw dotyczg gtdwnie wyrobdw stalowych niezbednych w procesie
produkcyjnym.

V. ZATRUDNIENIE

W Grupie Kapitatowe] Energomontazu Potudnie wedtug stanu na dzienh 30.06.2011 r.
zatrudnionych byto 1.316 pracownikdw. Zatrudnienie w Grupie nie zmienito sie w sposdb
istotny w poréwnaniu ze stanem na dzieh 30.06.2010 .

Tabela 9: Struktura zatrudnienia

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP EP GK EP EP
[osoby] 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Stanowiska robotnicze 907 695 9210 688
Stanowiska nierobotnicze 409 343 406 338
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WYSZCZEGOLNIENIE GK EP EP GK EP EP
[osoby] 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Razem 1.316 1.038 1.316 1.026

ROZDZIAL V: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ POLUDNIE W |
POLROCZU 2011 ROKU

L. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2011 ROKU

W pierwszym potroczu 2011 roku wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy Kapitatowej EP
zdarzenia:

e zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej [raport biezgcy nr 5/2011 z dnia 14.01.2011r.],

e dookresllenie zasad oraz rozpoczecie skupu akcji wtasnych [raport biezgcy nr 7/2011 z
dnia 18.01.2011 r],

e caktuadlizacja informacji na temat parametréw skupu akcji wtasnych [raport biezgcy nr
9/2011 z dnia 20.01.2011 r.],

e zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej [raport biezgcy nr 29/2011 z dnia
23.03.2011],

e caktudlizacja informacji na temat kontrahenta dla umdw na wykonanie prac w
elektrowni Eemshaven w Holandii — umowa cesji praw na Alstom Power Nederland
B.V. [raport biezgcy nr31/2011 z dnia 25.03.2011r.],

e ogtoszenie przez PBG S.A. wezwania na sprzedaz akcji Spdtki [8 kwietnia 2011 r.],

e wygranie przetargu przez podmiot zalezny Amontex [raport biezgcy nr 32/2011 z dnia
20.04.2011r.],

e ogtoszenie zamiaru potgczenia Spdtki z podmiotem zaleznym EP  Hotele i
Nieruchomoéci Sp. z 0.0. [raport biezgcy nr 33/2011 z dnia 29.04.2011r.],

e ofrzymanie zlecenia firmy Hitachi Power Europe GmbH dotyczgce wykonania prac
montazowych czesci cisnieniowej kotta w elektrowni w Rotterdamie [raport biezgcy
nr34/2011 z dnia 06.05.2011 r.],

e zawarcie umowy podwykonawczej z Instal-Rem S.A. na wykonanie prac w elekirowni
Eemshaven w Holandii [raport biezgcy nr 35/2011 z dnia 09.05.2011 r.],

e ogtoszenie stanowiska Zarzgdu dotyczgcego wezwania PBG S.A. do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spotki [raport biezgcy nr 36/2011 z dnia 11.05.2011r.],

e zawarcie umowy z firmg Hitachi Power Europe GmbH dotyczgca montazu czesci
ciSnieniowej kotta w elektrowni w Maasvilakte [raport biezgcy nr 41/2011 z dnia
01.06.2011r],

e ogtoszenie stanowiska Zarzgdu odnosdnie zamiaru potgczenia z podmiotem zaleznym
EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. [raport biezgcy nr 44/2011 z dnia 20.06.2011r.],

e nabycie przez PBG S.A. w drodze wezwania akcji uprawniajgcych do 41% ogdinej
liczby gtoséw w Spdtce a w konsekwencii osiggniecie przez PBG S.A. 64,84% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosdw Energomontaz-Potudnie S.A. [raport biezgcy nr 46/2011 z dnia
23 czerwca 2011 r.]

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. [27 czerwca 2011 r.],

e zmiany w sktadzie Zarzgdu Spéiki [raport biezgcy nr 51/2011 z dnia 29.06.2011 r.],

Il ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU | POLROCZA 2011 ROKU

e przekroczenie tqgcznej wartosci umodw zawartych przez Energomontaz-Potudnie S.A. z
Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. progu 10% kapitatdw wtasnych
Emitenta [raport biezgcy nr 56/2011 z dnia 14.07.2011 r.],

e zmiana wykonawcy przedmiotu umowy znaczqcej [raport biezgcy nr 57/2011 z dnia
28.07.2011],

e zawarcie aneksdw do umowy wspotpracy z BRE Bank S.A. [raport biezgcy nr 59/2011 z
dnia 02.08.2011],

¢ powotanie osoby zarzgdzajgcej Emitenta [raport biezgcy nr 61/2011 z dnia 04.08.2011
r].
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e zawarcie anekséw do uméw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A. [raport biezgcy nr
62/2011 z dnia 04.08.2011 r.],
e zbycie udziatéw Amontex.

M.  CZYNNIKIISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Do czynnikdw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] w okresie pierwszego
pdétrocza 2011 roku nalezy zaliczy¢:

e dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej w tym w szczegdlnosci dziatalnosé
operacyjng jednostki zaleznej Amontex,

e sezonowos¢ sprzedazy,

e postep sprzedazy lokali mieszkalnych na ,,Osiedlu Ksigzecym”,

e zmiennos¢ kursu EUR/PLN oraz tendencje na rynku tej pary walutowe;.

IV.  PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Podmiot dominujgcy identyfikuje szereg opisanych ponizej czynnikdw zewnetrznych
majgcych istotny wptyw na rozwéj Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie.

Wizrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

Zgodnie z zatozeniami polityki energetycznej kraju (Zrédto: zatqcznik do uchwaty nr 202/2009
Rady Ministrow z dn. 10 listopada 2009 r.) przewiduje sie stopniowy ok. 54% wazrost
zapotrzebowania na energie elektryczng do 2030 roku. Oznacza to, ze w przyszto$ci moc
zainstalowana w polskim systemie energetycznym bedzie niewystarczajgca. Do kohca 2015
roku powinno nastgpi¢ odtworzenie istniejacych mocy oraz budowa blokéw o mocy ok. 3 tys.
MW.

Jak podaje ,,Rzeczpospolita™ (zrédto: wydanie nr 57 (8568) z dnia 9 marca 2010 r.) branza
energetyczna bedzie w najblizszych latach jednym z najbardziej rozwijajacych sie sektorow
gospodarki. Jak podaje gazeta: ,,tgczna warto$¢ samych duzych projektdéw w tej branzy
przekracza 42 mid zt".

Ksztaltowanie sie cen na rynku nieruchomosci

Na polskim rynku pierwotnym w pierwszym pdétroczu 2011 r. mielismy do czynienia z lekkg
tendencjqg spadkowqg cen mieszkan.

Dodatkowymi czynnikami majgcymi wptyw na zainteresowanie klientéw zakupem mieszkan
sq podwyzki stop procentowych (niekorzystny) oraz perspektywa zmian w programie ,,rodzina
na swoim” (niekorzystny po zmianie przepisdw).

Stan techniczny zainstalowanych mocy wytwérczych

Do 2025 roku nasz kraj powinien dysponowac systemem wytwdrczym o zainstalowanej mocy
ponad 48 GW. Wiekszo$¢ pracujgcych w krajowym systemie jednostek energetycznych
zostata uruchomiona w latach 60-tych i 70-tych ubiegtego wieku. Wiek i stan elekirowni w
Polsce wymusza ciggte przeprowadzanie prac remonftowych, naprawczych oraz
modernizacyjnych, ktérych ilo§¢ wraz z rosngcym wiekiem blokdw bedzie sie zwiekszad.

Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Zgodnie z zapisami przyjetego przez Komisje Europejskg pakietu klimatyczno-energetycznego
Unia Europejska w perspektywie do roku 2020 zobowigzata sie do:
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e redukcji emisji CO2 0 20% w odniesieniu do roku bazowego,
e wzrostu udziatu energii pochodzgcej z odnawialnych zrédet energii (OZE) o 20% oraz
e poprawy efektywnosci energii elektrycznej o 20%.

Cele unijne przedstawione w wyzej wymienionym pakiecie wymuszg w poszczegdlinych
krajach cztonkowskich Unii szerokie modernizacije systemdw wytwarzania energii elektrycznej i
ciepta.

Istnieje réwniez konieczno$¢ osiggniecia przez polskie zroédta spalania norm dotyczgcych
potgczonego wytwarzania energii i ciepta (kogeneracja). Przewiduje sie, iz nastgpi wzrost
udziatu produkcji energii elekirycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji w
krajowym zapotrzebowaniu na energie elekiryczng brutto z obecnych 16% do 22% w 2030
roku.

Ochrona srodowiska

W negocjacjach o cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej ustalono okresy, w jakich
Polska uzyska europejskie standardy czystosci srodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie
wymagato zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mild zt w sektorach gospodarki, w
ktorych podmiot dominujgcy Swiadczy swoje ustugi. Zgodnie z dyrektywqg IPPC (ang.
Integrated Pollution Prevention and Control) od 2016 roku spalanie wegla do celéw
energetycznych bedzie niemozliwe bez wysokosprawnych instalacji odsiarczania,
odazotowania, odpylania spalin oraz redukcji CO2. Wymogami dyrektywy mogq byc¢ takze
objete jednostki mniejszej mocy (od 20 MW do 50 MW), ktére sqg rowniez przedmiotem ustug
Energomontazu Potudnie. Szacuje sie, ze aby spetni¢ wymagania znowelizowanej dyrektywy
IPPC w polskim sektorze energetycznym trzeba bedzie przystosowaé¢ do nowych wymagan
okoto 1100 kottdw w 269 elekitrowniach, elektrocieptowniach i cieptowniach. Polska bedzie
musiata ponies¢ gigantyczne naktady na spetnienie tak radykalnie zaostrzonych przepisdéw w
zakresie ochrony srodowiska.

Konkurencja

Czynnikiem determinujgcym mozliwos¢ rozwoju Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie
jest m.in. ostra konkurencja w branzy wptywajgca na wysokosé mozliwych do uzyskania marz
oraz duza ilos¢ matych i srednich przedsiebiorstw, ktére w czasie kryzysu i braku petnego
portfela zamdwien upatrujg w sektorze budownictwa energetycznego szanse uplasowania
swoich ofert, zanizajgc tym samym ceny ofert rynkowych. Niskie ceny ofert sq niejednokrotnie
dyktowane koniecznosiciqg zapewnienia przez tego typu podmioty rekompensaty za brak
odpowiednich referencji i doSwiadczenia przy realizacji projektéw energetycznych. Podmiot
dominujgcy w okresach zaostrzenia konkurencji na rynku krajowym rozwija sprzedaz
eksportowq. Docelowe rynki eksportowe fo Niemcy, Holandia i Austria. Rynki fe dajg
mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych marz na realizowanych projektach. Spdtka wychodzi do
klienta z kompleksowq ofertg obejmujgcqg dostawy i montaz, co istotnie poprawia jej pozycje
konkurencyjng. Ktadzie tez szczegdlny nacisk na jako$¢ oferowanych ustug.

2. CIZYNNIKI WEWNETRZNE

Podmiot dominujgcy rozpoznaje nastepujgce wewnetrzne czynniki majgce istotny wptyw na
rozwdj jego Grupy:

e wieloletnie doSwiadczenie w branzy,
e sprawny system kontrolny realizowanych projektéw,
e duzy potencjat posiadanej kadry,
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e doskonalenie struktur organizacyjnych w  kierunku zwiekszania efektywnosci
zarzgdzania,

e celastyczne podejscie do zmian otoczenia rynkowego,

e efekty synergii z tytutu potencjalnego zacie$nienia wspbtpracy z Grupg PBG.

V. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym podtroczu 2011 roku w Grupie Kapitatowej EP miaty miejsce transakcje z
podmiotami powigzanymi. Transakcje te miaty charakter typowy, wynikajgcy z biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez podmiot dominujgcy i jednostki zalezne oraz
zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

VI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie w okresie objetym raportem, w dziedzinie
badan i rozwoju nie zanotowata osiggnieé, ktdre w sposdb szczegdiny wptynety na
osiggniety wynik.

VIl. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W Grupie Kapitatowe] Energomontazu Potudnie nie sq prowadzone programy pracownicze.

VIIl. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Energomontaz-Potudnie S.A. jest strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, ktérego
warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spoiki.

W dniu 17 stycznia 2011 r., Spdétka otrzymata odpis pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach (,,Powdéd") w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia. Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 90.753 tys. zt. Powdd
twierdzit, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w
oparciu umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za
odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej
umowy o roboty budowlane.

Strong pozwang sg spdtki: Energomontaz-Potudnie S.A., Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0.

W opinii Zarzadu Spétki zadania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione podstaw
faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0., w ocenie Zarzqgdu
Spoétki stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie sytuaciji negocjacyjnej Martifer
Polska sp. z 0.0. w zwigzku z dopuszczeniem sie przez Martifer Polska sp. z 0.0. razgcych
naruszen zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej Emitent - z winy
Martifer Polska Sp. z 0.0. odstgpit w dniu 2 wrzesnia 2010 r., o czym informowano raportem
biezgcym nr 41/2010 w dniu 3 wrzesnia 2010 roku.

O zawarciu umowy z Konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska Sp. z
0.0. dotyczgcej budowy konstrukcji stalowej dachu Areny Battyckiej (obecnie PGE Arena
Gdansk) Spoétka informowata raportem biezgcym nr 58/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 r.
Wykonanie czesci prac o warto$ci 44 min zt zostato podzlecone Konsorcjum firm Martifer
Polska Sp. z o.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zosta¢ wykonane w
terminie do dnia 30 czerwca 2010 .
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Martifer Polska sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest
trwajgcy spér. Aktualnie kwota roszczenia zostata ograniczona do 60.313 tys. zt miedzy innymi
z uwagi na przekazanie Martiferowi tzw. konstrukcji wsporcze;j.

Poza opisanym powyzej, w | pdtroczu 2011 roku Emitent, ani jednostka zalezna, nie byt strong
zadnego postepowania lub postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji publicznej, ktérych wartos¢ dla
pojedynczego, dwu lub wiecej postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci,
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

ROZDIZIAL VI: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I.  STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO ZNACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat zaktadowy Energomontaz-Potudnie S.A. wynosi 70.972.001 zt i dzieli sie na 70.972.001
akgcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Dominujgcym akcjonariuszem Spétki jest PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania
(adres: ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo). PBG S.A. jest spdtkg publiczng, liderem
branzy budowlanej w Polsce. Wiecej informaciji o spétce PBG S.A. mozna uzyskac¢ pod
adresem www.pbg-sa.pl

Tabela 10: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien publikacji raportu]

Udziat % w kapitale

AKCJONARIUSZ llosc akcji zaktadowym oraz w

/ gtosow AR .
0gdlnej liczbie gtosdw

PBG S.A. 46.021.520 64,84

Vena Sp. z 0.0. Projekt 2 S.K.A. 4.214.296 5,94

Klienci PIONEER PEKAO

Investment Management S.A. 3.594.619 5.06

Pozostali 17.141.566 24,16

Razem 70.972.001 100,00

Rysunek 1: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien publikacji raportu]

24,16%

506% ___
64,84%
5047 MPBG S.A.
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SK.A.
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S.A.
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Il. ZMIANY W AKCJONARIACIE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za | kwartat 2011 r.
wystgpity istotne zmiany wtascicielskie opisane ponize;.

W dniu 8 kwietnia 2011 r. spdtka PBG S.A. (Wzywajgcy) ogtosita publiczne wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta. Cena w wezwaniu wynosita 4,10 zt
za kazdg akcje Spotki. Zamiarem Wzywajgcego byto przekroczenie progu 33% ogdlinej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z czym Wzywajgcy zamierzat naby<é w
wezwaniu nie wiecej niz 29.098.518 akcji uprawniajgcych do wykonywania nie wiecej niz
29.098.518 gtosdw tj. uprawniajgcych do nie wiecej niz 41% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu Spodtki, tak, aby ostateczna liczba nabytych akcji - z uwzglednieniem akcji
Spoétki posiadanych przez Wzywajgcego - uprawniata do wykonywania maksymalnie 66%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z faktem, iz wezwanie
powiodto sie [dokonano 23,06% redukcii zapisdw; Zzrédto: PBG S.A. - raport biezqcy nr40/2011
zdn. 17 czerwca 2011 r.] spdtka PBG S.A. stata sie podmiotem dominujgcym wobec Emitenta
posiadajgcym bezposrednio 46.021.520 akcji uprawniajgcych do wykonywania 46.021.520
gtosdw, co stanowi 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spobtki oraz 64,84% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki. Raport biezgcy nr 46/2011 w  sprawie
zawiadomienia PBG S.A. o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtosdéw w Energomontaz-
Potudnie S.A. zostat opublikowany przez Spdtke w dniu 23 czerwca 2011 r. Na wezwanie
odpowiedzieli dotychczasowi akcjonariusze Spdtki w  efekcie czego Emitent otrzymat
zawiadomienia o zmniejszeniu ich zaangazowania o czym informowat raportem biezgcym nr
47/2011 z dnia 27 czerwca 2011 r.

W dniu 8 lipca 2011 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (PPIM) o wazroscie tgcznego zaangazowania PPIM do poziomu 5,06%
catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w zakresie instrumentdw
finansowych wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez
PPIM ustugi zarzgdzania portfelem instrumentédw finansowych. Zawiadomienie dotyczyto
wszystkich klientdw PPIM (w zakresie portfeli zarzgdzanych przez PPIM).

Petng tre$¢ zawiadomienia zawiera raport biezgcy nr 54/2011 z dnia 8 lipca 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. otrzymata zawiadomienie od Vena sp. z 0.0. Projekt 2 spdtka
komandytowo-akcyjna (Vena) o przekroczeniu progu 5% w ogdlnej liczbie gtosow w
Energomontaz-Potudnie S.A. Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia w zwigzku z transakcjami
nabycia tgcznie 691.298 szt. akcji Spdtki rozliczonymi w Krajowym Depozycie Papierdw
Warto$ciowych w dniach 28.07.2011 i 02.08.2011, Vena posiada tgcznie 4.214.296 akcji Spotki
co stanowi 5,94% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawnia do 4.214.296 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,94% ogdlnej liczby gtoséw.

Petna tre$¢ ww. zawiadomienia zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 60/2011 z
dnia 3 sierpnia 2011 r.
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. NOTOWANIA AKCJI EPD

Wykres 1: Kurs akcji Energomontazu Potudnie S.A. na tle indeksu WIG-Budownictwo w | pétroczu 2011 r.

mERGOMONTAz-POLUDNIE SA
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Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2011 roku kurs akcji EPD wynosit 3,73 zt i pomimo
obserwowanego spadku indeksu WIG-Budownictwo réznit sie nieznacznie od poziomu
notowan z poczatku 2011 roku. Kapitalizacja Spdtki na koniec okresu sprawozdawczego
wynosita 264,7 min zt.

IV. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 20 grudnia 2010 r. powzieto Uchwate Nr 7
W sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spdtki w trybie art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych. Zgodnie z ww. uchwatqg Spdtka moze nabywad do
20% akcji wtasnych 1j. 14.194.400 szt. akcji w terminie do 20 grudnia 2012 roku. Maksymalna
wysokos$¢ zaptaty za nabywane akcje nie moze przekroczyE kwoty 65 min zt. Stosownie do
decyzji organdw Spoétki z dnia 17 stycznia 2011 r. nabywanie akcji wtasnych Spdtki zostato
roztozone na trzy etapy. W pierwszym etapie dojdzie do nabycia akcji wtasnych Spdétki za
kwote nie wiekszg niz 20 min zt. Pierwszy etap obejmuje okres 1 roku liczony od dnia 17
stycznia 2011 r. do dnia 17 stycznia 2012 r. Nabywanie akcji wtasnych nie moze byc
realizowane za cene wyzszg niz cena rynkowa. Dopuszcza sie nabywanie akcji wtasnych
Spoétki w obrocie regulowanym, w transakcjach pozasesyjnych, a takze poza obrotem
regulowanym. Dalsze etapy nabycia akcji wtasnych, w tym terminy i ilos¢ nabywanych akcji
wtasnych Spoétki, zostang dookreslone przez Rade Nadzorczg Spdtki w odrebnej uchwale,
ktéra zostanie powzieta nie pdzniej niz w terminie jednego miesigca od zakohczenia
pierwszego etapu nabycia akcji wtasnych, tj. nie pdzniej niz 17 lutego 2012 r. W zwigzku z
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niskg ptynnosciq akcji Spdtki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., od dnia
21 stycznia 2011 r. poziom dziennego wolumenu akcji, nabywanych przez Spotke, w ramach
programu skupu akcji wtasnych moze przekroczy¢ 25% Sredniej dziennej wielkosci obrotu w
ciggu 20 dni poprzedzajgcych dzieh zakupu, przy czym poziom dziennego wolumenu
nabywanych akcji nie przekroczy 50% wskazanej sredniej dzienne;.

Transakcje dokonywane przez Spdtke w ramach skupu akcji wtasnych okresla zestawienie
ponizej.

Tabela 11: Zestawienie transakcji dokonanych w ramach skupu
akcji wtasnych

Data Kupno /_ llosé alfcji /  Srednia cena
Sprzedaz gtosow [PLN]
25.01.2011 Kupno 450.000 3,75
25.01.2011 Kupno 350.000 3.79
25.01.2011 Kupno 49.000 3,79
31.01.2011 Kupno 40.000 3.80
01.02.2011 Kupno 1.099.414 3.80
03.02.2011 Kupno 50.217 3.79
07.02.2011 Kupno 81.000 3,80
08.02.2011 Kupno 54.000 3.79
11.02.2011 Kupno 109.000 3.79
16.02.2011 Kupno 116.000 3,80
21.02.2011 Kupno 114.000 3.79
28.02.2011 Kupno 115.000 3,80
03.03.2011 Kupno 101.929 3.79
08.03.2011 Kupno 106.521 3.77
15.03.2011 Kupno 104.729 3.76
Razem 2.940.810 3,79

Jednoczesdnie Spdtka zbyta w ramach ogtoszonego w dniu 8 kwietnia 2011 r. przez PBG S.A.
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta 2.262.560 szt. akciji
wtasnych. Zbycie nastgpito po uzyskaniu przez Zarzgd Emitenta akceptaciji Rady Nadzorczej
Spdiki na zbycie dotychczas nabytych akcji wtasnych po cenie nie nizszej niz 4,10 zt za akcje.
Jednostkowa cena sprzedazy akcji wtasnych wyniosta 4,10 zt. Rozliczenie fransakcii zbycia
akcji wtasnych w ww. wezwaniu nastgpito w dniu 21 czerwca 2011 roku.

W dniu 11 lipca 2011 r. Spdtka zbyta w sesyjnej transakcji pakietowe] pozostate 678.250 szt.
akcji wtasnych po cenie jednostkowej wynoszgcej 4,10 zt za akcje. Zbyte akcje stanowity
0,96% kapitatu zaktadowego i dawaty 678.250 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, to
jest 0,96% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada akcji wtasnych. Zarzgd
Spoiki zakonczyt | etap skupu akcji wtasnych oraz wstrzymat dalsze czynnosci zwigzane z
nabywaniem cakcji wtasnych, do momentu podjecia decyzi co do ewentualnego
przeprowadzenia Il etapu skupu akcji wtasnych. Powyzsze decyzje uzyskaty akceptacje Rady
Nadzorczej Emitenta.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Spotki.
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VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spdtki Energomontaz-Potudnie S.A. brak jest postanowieh dotyczgcych
ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreSlonej czesci lub liczby
gtoséw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA  WEASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOLKI ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. ORAZ OGRANICZENIA W
ZAKRESIEWYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Z akcjami Spotki nie wigzqg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci,
ani ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

VIIl. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC IMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

Na dzieh publikacji raportu, Zarzgd nie posiada informacji na temat umow, w wyniku ktdérych
mogtyby nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akciji.

IX. KONTAKT DO DZIALU RELACJI INWESTORSKICH

Rysunek 2: Dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty z inwestorami

mERGOMONTAZ-POLUDNIE SA

Grupa PBG

Piotr Musiat
Specijalista ds. Analiz Finansowych
i Raportowania

+48 661 311 221
piotr.musial@energomontaz.pl

Energomontaz-Potudnie S.A.

ul. Mickiewicza 15

40-951 Katowice

tel. +48 32 2008 240, faks +48 32 258 65 22
www.energomontaz.pl

ROZDIZIAL VII SPRAWOIDANIA FINANSOWE
. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 12: Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej EP, wraz z przeliczeniem na euro

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat - -
Przychody ze sprzedazy 145 280 139 344 313 687 36 619 34799 78 336
Zysk (strata) z dziatalnosc (13739)|  (12133)| (17 748) (3 463) (3.030) (4 432)
operacyjne;j
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (17 976) (15046) (19 294) (4 531) (3758) (4818)
Zysk (strata) netto (18 975) (15 666) (19 804) (4 783) (3912) (4 946)
Zysk (strata) netto przypadajgcey
akcjonariuszom podmiotu (18975) (15 666) (19 804) (4 783) (3912) (4 946)
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,28) (0,23) (0,29) (0,07) (0,06) (0,07)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,28) (0,23) (0,29) (0,07) (0,06) (0,07)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0042 4,0044

25/74




Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za | pdtrocze 2011 roku

26/74

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek przeptywéw pienieznych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 15 631 (56 275) (5 426) 3940 (14 054) (1 355)
operacyjnej

srodki pienigzne netto z dziatalnosci (6032)|  (13054)| (27 434) (1 520) (3 260) (6 851)
|pwesfycyjnej

f.roo'k' pieniezne nefto z dziatalnosci (18 041) 59 809 24091 (4 547) 14937 6016

inansowej

Zmiana netto stanu srodkow (8 442) (9 520) (8769) (2 128) (2378) (2 190)
pienieznych iich ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3.9673 4,0042 4,0044
Bilans

Aktywa 392825 444 998 431 463 98 536 107 337 108 947
Zobowigzania dtugoterminowe 75825 83 049 79 148 19 020 20 032 19 985
Zobowigzania krétkoterminowe 207 988 231 427 222 410 52172 55822 56 160
Kapitat wtasny 109 012 130 522 129 905 27 345 31483 32802
Kapitat wtasny przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki 109 012 130 522 129 905 27 345 31 483 32 802
dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,9866 4,1458 3.9603
Tabela 13: Wybrane dane finansowe Spoétki, wraz z przeliczeniem na euro

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 142 631 145611 308 935 35952 36 365 77 149
Zysk (strata) z dziatalnosci (16 190) (5669)|  (12297) (4.081) (1 416) (3071)
operacyjnej

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem (25 443) (7 227) (15862) (6 413) (1 .805) (3961)
Zysk (strata) netto (25 471) (7 544) (15811) (6 420) (1 .884) (3 948)
Zysk (strata) netto przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu (25 471) (7 544) (15811) (6 420) (1 .884) (3 948)
dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) (0,37) (0,11) (0,23) (0,09) (0,03) (0,06)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) - - -
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0042 4,0044
I’?achunek przeptywéw pienieznych

srodki pienigzne netto z dziatalnosci 15299 (77371)|  (51792) 3856| (19322)|  (12934)
operacyjnej

srodki pienigzne netto z dziatalnosci (5925)|  (12605)| (36 563) (1 493) (3 148) (9 131)
inwestycyjnej

srodki pieniezne netfo z dziatalnosci | 15 574 79 802 82814 (4 430) 19 930 20 681
finansowej

Zmiana netto stanu Ssrodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow (8 200) (10 174) (5 541) (2067) (2 541) (1 384)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0042 4,0044
Bilans

Aktywa 378 159 413 321 428 880 94858 99 696 108 295
Zobowigzania dtugoterminowe 73 849 79 370 77 615 18 524 19 145 19 598
Zobowigzania krétkoterminowe 195 593 185 449 215158 49 063 44732 54 329
Kapitat wtasny 108 717 148 502 136 107 27 271 35820 34 368
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od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X | X | X 3.9866 | 4,1458 | 3.9603
Il SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
[tys. zi]
AKTYWA
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 173 089 171 893 170 021
1. Rzeczowe aktywa trwate 72 663 75 345 72244
2 .Wartoéci niematerialne 1657 1693 1474
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
4. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
5. Nieruchomoéci inwestycyjne 83 984 83 887 85 898
6. Aktywa finansowe 480 309 290
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 184 214 195
6d. Inne aktywa finansowe 95 95 95
6e. Udzielone pozyczki 201
7. Naleznoéci dtugoterminowe 7 441 4010 3169
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 760 6 546 6911
9. Rozliczenia miedzyokresowe 104 103 35
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 219736 259 570 274 977
1. Zapasy 104818 114218 99 736
2. Naleznoéci krotkoterminowe 107 431 128 744 161 951
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 420 84162 88 617
2b. Pozostate naleznosci 22 248 19 133 30 295
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1121 5014 2 548
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 41 642 20 435 40 491
3. Aktywa finansowe obrotowe 2 323 3 024 390
3a. Udzielone pozyczki 37 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2 286 3024 390
4. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5164 13 584 12 900
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 392 825 431 463 444 998
PASYWA
I. Kapital wiasny z udziatami mniejszosci 109 012 129 905 130 522
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 39 993 3% 308 104 308
3. Akcje wtasne -2 573 0 0
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 19 002 19 032 15522
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 4968
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -90710 -70 206 -70917
6. Zysk (strata) roku biezgcego -18 975 -19 804 -15 666
la. Kapitat wlasny bez udzialéw mniejszosci 109 012 129 905 130 522
7. Kapitaty mniejszosci 0 0 0
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 75 825 79 148 83 049
1. Rezerwy 20 201 19 269 18 352
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
[tys. zi]
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6177 6177 5860
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 14024 13092 12354
dochodowego
1c. Pozostate rezerwy 0 0 138
2. Zobowigzania finansowe 50 928 56 075 61379
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 3125 4 831 8714
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 47 803 51 244 52 665
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 4696 3 804 3318
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 207 988 222 410 231 427
1. Rezerwy 4991 2 806 2197
1a. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1199 1 060 1197
1b. Pozostate rezerwy 3792 1746 1 000
2. Zobowigzania finansowe 60 107 63 187 87 952
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 51 308 54 303 76 333
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8516 8 599 8 447
2c. Walutowe konfrakty typu forward 283 285 3172
3. Zobowigzania krétkoterminowe 142 890 156 417 141 278
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40011 45729 54 990
3b. Pozostate zobowigzania 84 263 84 562 53 859
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 18 616 26 126 32 429
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 392 825 431 463 444 998
Warto$é ksiegowa 109 012 129 905 130 522
$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 68 739 68 966 66 926
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w zt) 1,59 1,88 1,95
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE n‘;g’;;f’y ron:(er:se 5 n%z:;;y
z CALKOW"[IYCS!"Z'IJIOCHODOW 0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2010
do 30.06.2011 | do 31.12.2010 | do 30.06.2010
. Przys:hcgdy netto ze sprzedazy produkiow, towarow i 145 280 313 687 139 344
materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 145 410 304 787 144 440
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -130 8 900 -5 096
IV. Inne przychody 6134 15002 7 533
V. Koszty sprzedazy 188 470 221
VI. Koszty ogdinego zarzgdu 9 669 20 535 10119
VII. Inne koszty 9 886 20 645 4230
VIIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -13739 -17 748 -12 133
IX. Przychody finansowe 5224 9144 5031
X. Koszty finansowe 9 461 10 690 7 944
XI. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonych
XIl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -17 976 -19 294 -15 046
Xlll. Podatek dochodowy 999 510 620
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -18 975 -19 804 -15 666
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XVI. Zyski mniejszosci 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE rzz's?;:y 3::;; lf, n%g;?;;y
Z CMKOW'T[:YCS“ZﬁOCHODOW 0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2010
’ do 30.06.2011 | do 31.12.2010 | do 30.06.2010
XVI!. Zysk (s!raia) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 18 975 -19 804 15 666
zaniechanej
POZYCIJA

Zysk (strata) na netto -18 975 -19 804 -15 666
Inne catkowite dochody -30 3 504 -6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -30 -11 -6
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Skutki aktualizaciji nieruchomosci 0 3515 0]
Podatek dotyczqgcy przeszacowania 0 0
Catkowite dochody ogétem -19 005 -16 300 -15 672
Zysk (strata) netto - 18 975 - 19 804 - 15666
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 68 739 68 966 66 926
;y)sk (strata)/Zysk rozwodniony na jednqg akcje zwykiqg (w .0,28 -0,29 -0,23
Przypisany do:
Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujgcego -18 975 -19 804 -15 666
Udziaty mniejszosci 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM [tys. zi]

Zysk (strata) . . Kapitat wiasny
. Kapitat Kapitat .
. . Kapitat z Pozostate . z lat . przypadajace
Kapitat Kapitat I . Akcje . . | wtasny bez Kapitaty wiasny z K ;
01.01.2011 R aktualizacji | kapitaty ubiegtychi s R . . | akcjonariuszom
akcyjny zapasowy witasne udziatow | mniejszosci | udziatami k .
wyceny rezerwowe roku ot o S jednostk
.. mniejszosci mniejszosci - n
biezgcego dominujgcej
92 307 39 308 10 397 69 968 -49 539 162 441 162 441 162 441
Stan na poczatek okresu 0 0
- W Iym przeszacowanie 21 335 21 335 21 335 21 335
kapitatu z tytutu hiperinflacii
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 8635 0 0 -41 171 -32 536 0 -32 536 -32 536
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90 710 129 905 0 129 905 129 905
Zwiegkszenia(+)/zmniejszenia (-) z
tytutu podatku odroczonego od 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wyceny Srodkdw trwatych
ZW|e|§szen|o (+)/zmniejszenia (-) z 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podziotu zysku
ngkszeryo (+)/zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -18 975 -18 975 0 -18 975 -18 975
Zwiekszenia (+)/zmnigjszenia (-)
Aktualizacja aktywéw 0 -30 0 0 -30 0 -30 -30
finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 -2 573 0 -2 573 0 -2 573 -2 573
Agio ze sprzedazy akcj 685 0 0 0 0 685 0 685 685
wtasnych
Wycena aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozo;Tg’re zwlekszemo(ﬂ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
/zmniejszenia(-)
30.06.2011 92 307 39 993 19 002 69 968 -2 573 -109 685 109 012 0 109 012 109 012
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Zysk (strata)

Kapitat wiasny

Kapitat z Pozostate z lat Grtel T rzypadajagce
Kapitat Kapitat P R . Akcje . . | wtasny bez Kapitaty witasny z przypac 19
01.01.2010 . aktualizacji | kapitaty ubiegtychii oz R . q akcjonariuszom
akcyjny zapasowy wiasne udziatow | mniejszosci | udziatami . .
wyceny rezerwowe roku o o jednostki
. mniejszosci mniejszosci s .
biezgcego dominujgcej
Stan na poczagtek okresu 69725 105 967 10 408 7 269 0 4295 197 664 0 197 664 197 664
- W Iym przeszacowanie 21 335 0 21 335 21 335 21 335
kapitatu z tytutu hiperinflagji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 5120 0 0 -54 000 - 48 880 0 - 48 880 - 48 880
Bilans otwarcia po zmianach 69 725 105 967 15528 7 269 0 -49 705 148 784 0 148 784 148 784
Zwiekszenia(t)/zmniejszenia [-) z 0 0 3515 0 0 0 3515 0 3515 3515
tytutu wyceny srodkdw trwatych
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z 0 18 468 0 0 0 16162 2 306 0 2 306 2 306
podziatu zysku
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) 0 328 0 0 0 81 409 0 409 409
Rozliczenie straty
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -25171 0 0 0 -2 589 0 -2 589 -2 589
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -19 804 -19 804 0 -19 804 -19 804
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-)
Aktualizacja aktywéw 0 -11 0 0 -1 0 -1 -1
finansowych
Potqaczenie z jednostkq zalezng 0 0 0 0 0 7 647 7 647 0 7 647 7 647
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozwiqzanie kapitatu na skup 0 5372 0 7269 0 0 1 897 0 11 897 1 897
akcji witasnych
U’rwgrzeme kapitatu na wyptate 0 0 0 4968 0 4968 0 0 0 0
dywidendy
U’rwsxzeme kapitatu na skup 0 -65 000 65000 0 0 0 0 0 0
akcji witasnych
Potqgczenie ze spdtkg zalezng 0 0 0 0 0 -7 648 -7 648 0 -7 648 -7 648
Pozostate zwigkszenia(+) 0 0 0 0 0 1 1 0 1 1
/zmniejszenia(-)
31.12.2010 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90710 129 905 0 129 905 129 905
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Zysk (strata) . . Kapitat wiasny
. Kapitat Kapitat h
Kaoi . Kapitat z Pozostate . z lat . przypadajgce
apitat Kapitat R . Akcje . . | wlasny bez Kapitaty wiasny z ; q
01.01.2010 . aktualizacji | kapitaty ubiegtychii s T S . . | akcjonariuszom
akcyjny zapasowy wycen rezerwowe wiasne roku udziatow mniejszosci udziatami ednosiki
yceny . . mniejszosci mniejszosci jecnosti
biezgcego dominujgcej
Stan na poczqgtek okresu 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4295 197 664 0 197 664 197 664
- W fym przeszacowanie 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
kapitatu z tytutu hiperinflacii
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 5120 0 0 -54 001 -48 881 0 -48 881 -48 881
Bilans otwarcia po zmianach 69725 105 967 15 528 7 269 0 -49 706 148 783 0 148 783 148 783
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z
tytutu podatku odroczonego od 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wyceny srodkdw frwatych
Zwiekszenia '(.+)/zmn|ejszemo () z 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wykupu akcji wtasnych
ZW|e|§szen|o (+)/zmniejszenia (-) 0 18 468 0 0 0 18 468 0 0 0 0
podziat zysku
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -15 666 -15 666 0 -15 666 -15 666
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-)
Aktualizacja aktywéw 0 0 -6 0 0 0 -6 0 -6 -6
finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -22 582 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwickszenia(+) 0 2 455 0 2301 0 2743 -2 589 0 2589 2589
/zmniejszenia(-)
30.06.2010 92 307 104 308 15 522 4968 0 -86 583 130 522 0 130 522 130 522
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE m'e::fcy m'ejfcy mie:"fcy
L PRZEPLY[tv;Sg]PIENIEZNYCH 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2010
do do do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) brutto -17 976 -19 294 -15 046
Il. Korekty razem 33 607 13 848 -41 229
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodqg praw wtasnosci 0 0 0
3. Amortyzacja 4281 9 981 4192
4. 7yski (straty) z tytutu réznic kursowych -22 -239 -306
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 445 5588 2328
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 139 95 2
7. Imiana stanu rezerw 2185 -73 -862
8. Zmiana stanu zapaséw 9 400 -62 302 -28 537
9. Zmiana stanu naleznosci 39 828 67 632 57 087
10. Zmiana stanu z wigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -28719 19 210 3 941
12. Zaptacony podatek dochodowy 3 904 -5003 - 2473
13. Inne korekty -545 -68110 -96 438
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1+/-11) 15631 -5 426 -56 275
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 503 5922 2763
T]ﬂjg{;;gﬁ wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 097 3590 638
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 276 2 402 2125
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- Zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 276 2 402 2125
- Zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 23 39 0
- sptata udzielonych pozyczek 12 0 0
- odsefki 241 663 425
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 1700 1700
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 6535 33 356 15 817
T1r.\/\I/\lq(:»k/)cyk(]:ie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 6285 07 448 15817
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 5908 0
a) w jednostkach powigzanych 0 5908 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 5908 0
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE m'e::fcy m'ejfcy mie:"fcy
L PRZEPLY[tv;Sg]PIENIEZNYCH 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2010
do do do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010

b) w pozostatych jednostkach 250 0 0
- nabycie aktywodw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 250 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -6 032 -27 434 -13 054
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 9276 75 319 75 319
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 75319 75319
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4.Sprzerdaz akcji wtasnych 9276 0 0
Il. Wydatki 27 317 51228 15510
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 11165 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 4701 28 546 2 827
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 7 891 16 392 8 658
8. Odseftki 3560 6 290 4025
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -18 041 24 091 59 809
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -8 442 -8769 -9 520
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -8 420 -8 530 -9 214
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 22 239 306
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 13 584 22114 22114
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 5142 13 345 12 594

. NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Tabela 14: Rzeczowe aktywa trwate - nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Rzeczowe
. . & . Pozostate aktywa
Wyszczegdlnienie Grunty LRl . Maszyny' Sl srodki tere w Razem
budowle i urzgdzenia transportu s
trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 7 614 35171 14 580 10816 2 906 4258 75345
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 10 499 576 587 -315 1987
Sprzedaz spdtki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (398) (373) (266) (1037)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (1) (753) (1 432) (1130) (316) (3 632)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
R&Znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Pozostate zmiany 4112 0 2 0 (4114) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 30.06.2011 roku 7613 38 540 13 249 9 891 2911 459 72 663
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010 roku 4 589 36 581 10168 8790 2 391 4923 67 442
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 249 3812 2922 1218 -47 984 9185
Sprzedaz spdétki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (50) (208) (274) (323) (304) (1159)
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacija (-) (m (602) (1073) (830) (718) (3224)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Pozostate zmiany 1031 0 - (1031) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 30.06.2010 roku 4 588 37 209 12 699 10 608 2 568 4572 72244
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 4 589 36 581 10 168 8790 2391 4923 67 442
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 0 0 0

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1067 8 220 4561 3293 1222 18 363
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Rzeczowe
. s & . Pozostate aktywa
Wyszczegdlnienie Grunty VETL . Maszyny' el srodki trwate w Razem
budowle i urzgdzenia transportu s
trwate trakcie
wytwarzania
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) -
Zmnigjszenia (zbycie, likwidacja) (-) (50) (1 613) (484) (961) (863) (3971)
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-) 3027 (2197) 830
Amortyzacija (-) (2) (1 254) (2 195) (2051) (1817) (7 319)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
R&Znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Pozostate zmiany 1024 _ 0 0 (1 .024) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 7 614 35171 14 580 10816 2906 4258 75345
Tabela 15: Wartosci niematerialne - nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Wartosci
T Inaki Patenty Oprogramowanie G Pozosk’zl.e niematerialne
Wyszczegolnienie - H prac wartosci . Razem
towarowe i licencje komputerowe " . . w frakcie
rozwojowych | niematerialne .
wyilwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2011 roku 93 42 1558 1693
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -
Sprzedaz spdtki zaleznej (-) 28 8 36
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (32) (53) (85)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (19) 32 13
Odpisy aktudlizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Pozostate
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - 70 29 - - 1 558- 1657
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2010 roku 163 99 1151 1413
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 26 64 118 208
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) -
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Wyszczegodlnienie

Inaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Pozostate zmiany

(46)

(101)

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2010 roku

62

1269

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spoéiki zaleznej (-)

Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Pozostate zmiany

39

(103)

99

235

(298)

1151

407

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

99

36

1 558-
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Tabela 16: Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw

od 01.01do | od01.01do | od01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Stan na poczgtek okresu 880 200 200
Odpisy ujete jako koszt w okresie 680
Odpisy odwrécone w okresie (-) (27)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 853 200 880
Tabela 17: Odpisy aktualizujgce warto§é naleznosci i pozyczek
od 01.01do | od01.01do | od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 28 098 6 307 6 307
Odpisy ujete jako koszt w okresie 167 99 2237
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (228) (1259) (2816)
Odpisy wykorzystane (-) (447) (5) (743)
Inne zmiany 6 008 157 23113
Stan na koniec okresu 33 598 5299 28 098
Tabela 18: Kapitat podstawowy
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Liczba akgciji 70972001 70972001 70 972 001
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 70 972 70 972 70 972
Tabela 19: ZImiany kapitatu podstawowego (wg emisiji)
Wartosé Cena rejzgttzcji
Akcje wg serii / emisiji nominalna Liczba akcji emisyjna e
serii / emisji (PLN) il
emisji
Kapitat podstawowy na dzieh 01.01.2010 roku 48 390 48 390 000 X X
seria E 22 582 22 582 001 3.45 17.02.2010
Kapitat podstawowy na dzieh 30.06.2010 roku 70972 70 972 001 X X
Kapitat podstawowy na dzieh 31.12.2010 roku 70972 70 972 001 X X
Kapital podstawowy na dzieh 30.06.2011 roku 70 972 70 972 001 X X
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Tabela 20: Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na

swiadczenia koszty sprawy straty z umow inne razem

pracownicze |restrukturyzacji| sgdowe budowlanych
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Stan na poczgtek okresu 7 376 1746 1746
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3178 3178
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w okresie (-) (1 000) (1 000)
Wykorzystanie rezerw (-) (132) (132)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan rezerw na dzieh 30.06.2011 roku 7376 - - - 3792 3792
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Stan na poczgtek okresu 7 057 2000 2000
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 138 138
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (1 000) (1 000)
Wykorzystanie rezerw (-) -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan rezerw na dzieh 30.06.2010 roku 7 057 - - - 1138 1138
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczatek okresu 7 057 2 000 2000
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 323 746 746
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -
Wykorzystanie rezerw (-) (6) (1 000) (1 000)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2010 roku 7 374 - - - 1746 1746
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Tabela 21: Zobowigzania warunkowe

30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z
konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem - - -

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem - - R

Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjq:
Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sqdowe - - -

Inne zobowigzania warunkowe 20 949 5125 18 701
Jednostki powigzane objete konsolidacjg razem 20 949 5125 18 701
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - 34072 -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 82 311 62 305 69 461
Sprawy sporne i sgqdowe 58 791 6 549 89 049
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe 2785 2599 4332
Pozostate jednostki razem 143 887 105 525 162 842
Zobowigzania warunkowe ogétem 164 836 110 650 181 543
ZUsS

Emitent wykazuje zobowigzanie wobec ZUS wynikajgce z decyzji z dn. 10 marca 2010 w
kwocie 2.791 tys. zt i odsetki 4 092 tys. zt jako warunkowe z uwagi na fakt, iz na chwile
obecng trudno jest przewidzieé, jakie rozstrzygniecie nastgpi w sprawie odwotania od decyzji
ZUS. Rozprawa w sprawie wniesionego odwotania zostata wyznaczona przed Sgdem
okregowym Sqd Pracy i Ubezpieczeh Spotecznych w Katowicach na dzieh
14 wrze$nia 2011 r. Spdér z ZUS dotyczy zasad rozliczania $wiadczen dla  pracownikdw
Czasowo przeniesionych do pracy na terenie kraju i za granica.

Martifer

Spdér ze spdtkg Martifer Polska Sp. z 0.0., zostat opisany w rozdziale V w pkt. Wskazanie
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne.

Ze wzgledu na bardzo obszerny i skomplikowany stan faktyczny sprawy, ilos¢ dowodow
przedstawionych przez strony (w tym okoto 15 wnioskéw o opinie biegtych oraz przestuchanie
okoto 90 swiadkdw, réwniez cudzoziemcow) rzetelne przewidzenie dalszego losu sprawy na
tym etapie jest niemozliwe. Emitent ocenia, ze samo postepowanie przed sgdem | instanciji
potrwa co najmniej okoto 5 Iaft.
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Tabela 22: Informacje na temat podmiotéw powiqgzanych - sprzedaz i naleznosci

Przychody z dziatalnosci o
operacyjne Naleznosci
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznej 2934 11706 17010 1239 8 502 4970
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 2 401 1314 - -
Razem 5335 11706 17 010 2553 8 502 4970
Tabela 23: Infformacje na temat podmiotéw powigzanych - zakup i zobowigzania
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
odo1.01 | 4910 | oq01.01
do 30.06.201 do 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
30.06.2011 : 0' 31.12.2010
Zakup od:
Jednostki dominujgcej 12 401 14157 39 820 1 680 3492 5 665
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1743 298
Razem 14 144 14 157 39 820 1978 3492 5 665
Tabela 24: Informacje na temat podmiotéw powiqzanych - pozyczki udzielone
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Udzielone |Skumulowane | Udzielone | Skumulowane | Udzielone w | Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgcej
Jednostce zaleznej 10 10 564 28 701 6091 5158
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi
kierowniczemu
Pozostatym podmiotom
powigzanym
Razem 10 10 564 28 701 6 091 5158
Tabela 25: Informacje na temat podmiotéw powigzanych - pozyczki otrzymane
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Otrzymane | Skumulowane | Otrzymane | Skumulowane | Otfrzymane |Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki otrzymane od:

Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu

41/74




Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za | pdtrocze 2011 roku

30.06.2011

30.06.2010

31.12.2010

Otrzymane
w okresie

Skumvulowane
saldo

Otrzymane
w okresie

Skumvulowane
saldo

Otrzymane
w okresie

Skumulowane
saldo

kierowniczego

Pozostatych podmiotow

powigzanych

Razem

Grupa Kapitatowa EP nie otrzymata pozyczek od podmiotdw zewnetrznych.
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Tabela 26: Opis korekt bltedéw do sprawozdania skonsolidowanego

Pozycja sprawozdania Kwota Wptyw na Wplyw na
(+) (-) korekty zyski zyski
zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
tgczne zmiany do jednostkowego
sprawozdania (wg tabeli 29) (72621) (36 831)
[Q] korekty konsolidacyjne-wycofanie odpisu
na warto$¢ udziatdéw ujetego w jednostkowym 33023 33023
sprawozdaniu
[Q] utworzenie odpisu na wartos¢ firmy Wgr’rosc firmy / zysk (strata) z lat 24219 (26 219)
(Amontex) ubiegtych
. . . Krétkoterminowe rozliczenia
[Q] korekta rozliczenia kontrakiow miedzyokresowe / zysk (strata) z 1 499 (1 499)
dtugoterminowych Amontex 2009 .
lat ubiegtych
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (pasywa)
[S] Korekfo ujecia leasingu zwrotnego Pozosfofe przychody Na 30.06.2010 514 514
(rozliczenie) operacyjne
Na 31.12.2010 1030 1030
[K] Korekta wysokos$ci odpisu aktualizujgcego
zapasy dziatalnosci developerskiej w zwigzku z . .
- 7 ] . - Inwestycje w jednostkach
ujawnieniem prawa wieczystego uzytkowania | Zapas . 2 395
. . . . zaleznych
gruntu i korektq rozliczenia potgczenia ze
spdtka CK MODUS
[S] korekta ujecia leasingu zwrothego - Krétkoterminowe
. N 9 9 rozliczenia zysk (strata) z lat ubiegtych 5147 (5147) (5147)
wycofanie zysku ze zbycia -
miedzyokresowe (pasywa)
[R] rezerwa na podatek odroczony z tyt Rezerwa z tytutu
. P Yzt odroczonego podatku zysk (strata) z lat ubiegtych 492 (492) (492)
kontraktéw Amontex
dochodowego
[R] Podatek odroczony dotyczqgcy korekt Rezerwa z tytutu zysk (strata) netto przypadajgcy
wprowadzonych do sprawozdania odroczonego podatku akcjonariuszom jednostki
finansowego Amontex dochodowego dominujgcej
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Pozycja sprawozdania Kwota Wptyw na Wplyw na
(+) (-) korekty zyski zyski
zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
Na 30.06.2010 172 (172)
Na 31.12.2010 513 (513)
zysk (strata) netto przypadajgcy
[S] Podatek odroczony dotyczqgcy korekt Rezerwa z tytutu akcjonariuszom jednostki
wprowadzonych do skonsolidowanego odroczonego podatku dominujgcej / Aktywa z tytutu
sprawozdania finansowego dochodowego odroczonego podatku
dochodowego
Na 30.06.2010 880 880
Na 31.12.2010 782 782
Razem (71 733) (41 171)
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Wymienione powyzej korekty miaty istotny negatywny wptyw na wyniki w okresach
poréwnawczych tj. wynik pierwszego potrocza 2010 roku i wynik za caty 2010 rok wptywajgc
niezaleznie od zmian pozostatych pozycji sprawozdawczych m.in. na wynik netto okresu w
nastepujgcy sposdb:

e oObnizajgc skonsolidowany wynik netto za | pétrocze 2010 roku o 17.732 tys. zt,

e obnizajgc skonsolidowany wynik netto 2010 roku o 14.889 tys. zt,

e oObnizajgc jednostkowy wynik netto za | potrocze 2010 roku o 17.977 tys. zt,

e obnizajgc jednostkowy wynik netto 2010 roku o 15.210 tys. zt.

Gtoéwne korekty bteddw dotyczyty:
1/NA POZIOMIE SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO:

A.

uwzglednienia w danych na 30.06.2010 odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw
spotki Amontex (33.023 tys. zt) ujetego przez wynik roku 2009 w zwigzku z btednym
oszacowaniem  wartosci  przychoddw  bilansowych i nieprawidtowym
przeprowadzeniem testu na utrate wartodci; korekta byta ujeta w raporcie
rocznym za rok 2010,

btednego okreslenia momentu przejscia na klienta znaczqgcych ryzyk i korzysci z
tytutu sprzedazy przemystowej,

uznania prawa wieczystego uzytkowania gruntéw za spetnicjgce zatozenia
koncepcyjne MSSF w zakresie aktywdw i ujawnienia ich w aktywach trwatych
jako grunty wraz ze zmianami ich wartoéci godziwej,

wtgczenia w szacunek rezerw pracownikdw umystowych oraz zaktualizowania
rezerwy na poétrocze 2010 roku,

ujecia rezerw na naprawy gwarancyjne proporcjonalnie z realizacjg kontraktéw,
zdyskontowania kwoft zatrzymanych dtugoterminowych,

vjecia zmiany warto$ci godziwej Srodkdéw trwatych w grupie budynkdw na
31.12.2010r.,

korekty klasyfikacji cze$ci budynku siedziby jako nieruchomosé inwestycyjna
zamiast nieruchomosci zajmowanej przez witasciciela,

vujecie zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej bedqgcej
przedmiotem walutowego leasingu finansowego na 31.12.2009 r.

ujecie zmiany wartosci godziwej gruntowej nieruchomosci inwestycyjnej,

korekty ujecia w rozliczeniu potgczenia ze spdtkg zalezng CK-Modus Sp. z o.0.
nadwyzki aportowej powstatej w momencie podwyzszania kapitatu tej spdiki i jej
wptywu na odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw,

korekty rezerwy na odroczony podatek dochodowy gtéwnie z tytutu wyceny
kontraktéw oraz srodkdéw trwatych,

. rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych, gtéwnie kontraktu z lat ubiegtych

dotyczgcego modernizacii kotta parowego w Energetyce Dwory Sp. z 0.0. oraz
kontraktu dotyczgcego budowy konstrukciji dachu stadionu PGE Arena Gdansk —
zmniejszenie rentownosci ww. kontraktdow ujeto przede wszystkim w pierwszym

pdtroczu 2010 roku.
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1. Ujecie kontraktu Balic Arena w sprawozdaniu finansowym Energomontaz
Potudnie SA za rok 2010.

Zarzgd Spétki Energomontaz Potudnie S.A. dokonat korekty ujecia w
sprawozdaniu finansowym wyniku osiggnietym przy realizacji konfraktu montazu i

dostawy konstrukcji dachu na stadionie ,,Baltic Arena” w Gdansku.

Zmiana sposobu ujecia wyniku (korekta wyniku na dzieh 30.06.2010r.) wynika z
nastepujgcych przyczyn:

Imiana marzy

W budzecie kontraktu na koniec lipca Spdtka obnizyta prognozowany wynik na
kontrakcie (o ponad 5,1mInPLN); przy czym na dzien zatwierdzenia do publikacii
sprawozdania finansowego za | pdétrocze 2010 roku powinna posiadac juz
informacje o skorygowanym budzecie na dzieh 31.07.2010 r., a w samym lipcu
2010 nie wystgpity zdarzenia moggce mie¢ tak znaczgcy wptyw na
prognozowang marze.

Koszty finansowe
Na dzienh 30 czerwca 2010 r. Spdtka nie skalkulowata kosztéw finansowania
kontraktu, mimo ze pozyskata na jego realizacje kredyt celowy.

Roboty dodatkowe

Spoétka do 30.06.2010r. poniosta znaczne koszty realizacji robdt dodatkowych i
koszty zwigzane z przesunieciem terminu. Spdtka wysuneta roszczenia do
zamawiajgcego pismem z dnia 08.07.2010 r., przy czym roszczenia te nie byty
zaakceptowane przez zlecajgcego, zatem Spoédtka powinna ujgé te koszty w
budzecie (a budzet na dzien 30.06.2010 r. nie odbiegat istotnie od kalkulacji z
poczatku budowy).

Struktura kosztéw i naprawy

Spotka przy redlizacji kontraktu kalkulowata niewielki udziat tzw. ,ustug
wewnetrznych” (robdt wykonywanych przez wtasne jednostki), jednak juz w
kwietniu 2010r. w tej pozycji budzetu przekroczono budzet kosztéw planowany dia
catej budowy. Przyczyng wzrostu tych kosztéw byto przekroczenie czasu realizacii
robdt oraz znaczne btedy jakosciowe robdt po stronie podwykonawcy Spdtki- sity
wtasne Spotki byty wykorzystywane do wsparcia podwykonawcy w  zakresie
tempa prac i napraw jako$ciowych. Prace te nie byty jednak przedmiotem
umowy, a koszty z nimi zwigzane, znane na dzieh 30.06.2010r., powinny znalez&
odzwierciedlenie w budzecie. Kosztami tymi Spdtka zamierza obcigzyé
podwykonawce, niemniej do zakonczenia sporu sgdowego nie ma pewnosci co
do realizaciji tego planu.

2. Ujecie kontraktu ,Modernizacja kotta OP-140 blok 858 dla SYNTHOS DWORY
SP.Z 0.0" w sprawozdaniu finansowym Energomontaz Potudnie SA za rok 2010.

W czerwcu 2010 r. kierownik projektu po weryfikacji budzetu wysungt do Zarzgdu
whniosek o zatwierdzenie podniesienia budzetu kosztéw dla w/w kontraktu.
Catos$¢ wnioskowanych kosztéw to warto$é : 3.573 tys. zt.

Whniosek kierownika kontraktu pozostat nierozpatrzony i zwiekszenia budzetu nie
wprowadzono do ksigg w czerwcu 2010,

Po weryfikacji kontraktu w trakcie sporzgdzania sprawozdania za okres VI 2011
zweryfikowano ocene z czerwca 2010 r. i ostatecznie zakwalifikowano do budzetu
kosztow kontraktu zwiekszenia o wartos¢ 3.110 tys. zt.

N. ujawnienie gruntu w leasingu finansowym,
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O. zmiana prezentacji odsetek od leasingu finansowego oraz dtugoterminowych
kwoft zatrzymanych
P. korekta ujecia rezerwy na przyszte koszty,

2/NA POZIOMIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
Q. uwzglednienia w danych na 30.06.2010 r. odpisu aktualizujgcego wartosé firmy

spotki Amontex ujetego przez wynik roku 2009 w  zwigzku z btednym
oszacowaniem  wartosci  przychoddéw  bilansowych i nieprawidtowym
przeprowadzeniem testu na utrate warto$ci oraz ujecia korekty rozliczenia
kontraktéw ujetego przez wynik roku 2009 w spdtce AMONTEX; korekty byty ujete
w raporcie rocznym za rok 2010,

R. podwyzszenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu wyceny
kontraktéw w jednostce zaleznej,

S. ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym fransakcji zbycia przez
jednostke zalezng Srodkdw trwatych, ktére jednostka dominujgca uzytkuje na
podstawie umowy leasingu finansowego jako leasing zwrotny wraz z odroczonym
podatkiem dochodowym.
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Tabela 27: Korekty bteddéw - uzgodnienie pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

30.06.2010 31.12.2010
BILANS - AKTYWA Przed | Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 26 219 (26 219) - - 0 -
Warto$ci niematerialne 1474 - 1474 1693 0 1693
Rzeczowe aktywa trwate 62128 10116 72244 63752 11593 75 345
Nieruchomosci inwestycyjne 96 084 (10 18¢) 85 898 92377 (8 490) 83 887
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 0 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 0 -
Naleznosci i pozyczki - 3169 3169 4010 4010
Pochodne instrumenty finansowe - - - 0 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 290 - 290 309 0 309
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9165 (? 130) 35 8 998 (8 895) 103
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5335 1576 6911 3716 2830 6 546
dochodowego
Aktywa frwate 200 695 (30 674) 170 021 170 845 1048 171 893
Aktywa obrotowe
Zapasy 84 590 15146 99 736 90 409 23810 114219
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang - - - 0 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 122 647 (3 735) 118912 107 833 (4 538) 103 295
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezqgcego podatku 0 548 ) 0 548 5014 0 5014
dochodowego
Pozyczki - - - 0 -
Pochodne instrumenty finansowe 390 - 390 3023 0 3023
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - 0 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 579 (17 088) 40 491 24 509 (4 074) 20 435
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 900 - 12 900 13 584 0 13 584
Aktywa frwate zaklasyfikowane jako ) . ) 0 )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 280 654 (5677) 274977 244 372 15198 259 570
Aktywa razem 481 349 (36 351) 444 998 415 217 16 246 431 463
30.06.2010 31.12.2010
BILANS - PASYWA Przed | Korekty Po Przed Korekty Po
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30.06.2010 31.12.2010
BILANS - PASYWA Przed |  Korekty | Po Przed | Korekty Po
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom )
jednostki dominujgce;j: i
Kapitat podstawowy 92 307 - 92 307 92 307 0 92 307
Akcje wtasne (-) - - - 0 -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci ) ) ) 0 )
nominalnej
Pozostate kapitaty 119 678 5120 124 798 119 673 8 635 128 308
Zyski zatrzymane: (14 850) (71 733) 86 583 (49 539) (41171) (20 710)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (16 9216) (54 001) (70917) (44 624) (26 282) (70 906)
- Zysk (strata) netfo przypadajacy 2066 (17 732) (15 666) (4915) (14 889) (19 804)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom 197 135 (66 613) 130 522 162 441 (32 536) 129 905
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli - -
Kapitat wtasny 197135 (66 613) 130 522 162 441 (32 534) 129 905
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8714 - 8714 4 831 0 4 831
Leasing finansowy 61187 (8 522) 52 665 59 531 (8 287) 51244
Pochodne instrumenty finansowe - - - 0 -
Pozostate zobowigzania - 3318 3318 3804 3 804
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5818 6 536 12 354 6135 6957 13092
dochodowego
Zoboquzgmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 5840 . 5840 6177 0 6177
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 138 - 138 0 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 0 -
Zobowigzania dtugoterminowe 81717 1332 83 049 76 674 2474 79 148
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz 90 141 18708 108 849 86 892 43399 130 291
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) ) ) ) 0 )
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 76 333 - 76 333 54 303 0 54 303
Leasing finansowy 11324 (2877) 8 447 11628 (3029) 8 599
Pochodne instrumenty finansowe 3172 - 3172 285 0 285
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 1197 - 1197 1 060 0 1 060
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30.06.2010 31.12.2010

BILANS - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1 000 - 1 000 1746 0 1746
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 330 13099 32 429 20 188 5938 26 126
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) 0 i
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 202 497 28 930 231 427 176 102 46 308 222 410
Zobowigzania razem 284214 30 262 314 476 252776 48 782 301 558
Pasywa razem 481 349 (36 351) 444 998 415217 16 244 431 463

Tabela 28: Korekty btedow - uzgodnienie pozycji skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

P od 01.01 do 30.06.2010 od 01.01 do 31.12.2010

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Przed | e | Po Przed ETe | Po
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 147 969 (8 625) 139 344 338115 (24 428) 313 687
Koszt wiasny sprzedazy 135919 8 521 144 440 323 642 (18 855) 304 787
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 050 (17 146) (5 0948) 14 473 (5 573) 8 900
Koszty sprzedazy 221 - 221 470 470
Koszty ogdlnego zarzgdu 10119 - 10119 20 535 0 20 535
Pozostate przychody operacyjne 7019 514 7 533 13972 1030 15002
Pozostate koszty operacyjne 3766 464 4230 24 630 (3 985) 20 645
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych . ) 0 )
(+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4963 (17 094) (12 133) (17 190) (558) (17 748)
Przychody finansowe 5031 - 5031 24 481 (15337) 9144
Koszty finansowe 7 944 - 7 944 10 675 15 10 690
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych . 0 )
metodqg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 050 (17 096) (15 046) (3 384) (15 910) (19 294)
Podatek dochodowy (16) 636 620 1 531 (1021) 510
iys" (strata) nefto z dziatalnosci 2066 (17 732) (15 668) (4 915) (14 889) (19 804)

ontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 2 066 (17 732) (15 646) (4 915) (14 889) (19 804)

Zysk (strata) nefto przypadajqcy:
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p od 01.01 do 30.06.2010 od 01.01 do 31.12.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Przed Korekty Po Przed Korekty Po
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2066 (17 732) (15 664) (4 915) (14 889) (19 804)
- podmiotom niekontrolujgcym - -
Tabela 29: Opis korekt btedéw do sprawozdania jednostkowego
Pozycja sprawozdania Wptyw na Wptyw na
Kwota zyski zyski
(+) (-) korekty zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
E@g?iim Ujgcia odpisu na udziaty Spotki Odpisy aktualizujgce udziaty Wynik z lat ubiegtych 33023 (33 023)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate Zysk (strata) z lat ubiegtych 26 516 (26 516) (26 516)
zobowigzania
L . . Zobowigzania z tytutu dostaw
[B] Korekta ujecie proglukcy przemystowe; - Przychody ze sprzedazy i ustug oraz pozostate 4086 4086
przychody ze sprzedazy . )
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate Przychody ze sprzedazy 21077 (21 077)
zobowigzania
Zapasy / Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe
[B] Korekta ujecie produkcii przemystowe;j - (pasywal)
rezerwa na przyszte koszty na 31.12.2009 959
na 30.06.2010 111
na 31.12.2010 2 285
Koszt wtasny sprzedazy Zapasy 1490 (1 490)
[B] Korekta ujecia produkcji przemystowej - Zapasy Koszt wtasny sprzedazy 19 389 19 389
koszt wtasny sprzedaz
Y Sp Y Zys.ksTroTozloT 15310 15310 15310
ubiegtych/zapasy
. . . Przychody ze sprzedazy
(M] Korek’rq rozliczenia kontrakiow Krotkoterminowe rozliczenia 12711 (12711)
dtugoterminowych .
miedzyokresowe (aktywa)
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Pozycja sprawozdania Wptyw na Wptyw na
Kwota zyski zyski
(+) (-) korekty zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 3 351
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (aktywa) 1045 (3351)
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (pasywal) 2 306
Koszt wtasny sprzedazy
Krotkoterminowe rozliczenia 6 442 (6 442)
miedzyokresowe (pasywa)
Koszt wtasny sprzedazy
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (pasywa)
[E] Utworzenie rezerwy na naprawy na 30.06.2010 525 (525)
gwarancyjne na 31.12.2010 1175 (1175)
Krétkoterminowe rozliczenia .
miedzyokresowe (pasywal zysk (strata) z lat ubiegtych 1 422 (1 422) (1 422)
[H] Storno wyceny ujetej przez wynik dot.
gfz‘;‘g‘wk(;’li;‘f:ﬁg%gfﬁ?;ﬁ”&Omoéci Pozostate kapitaty zysk (strata) z lat ubiegtych 4944 (4 944) (4 944)
inwestycyjnych na érodki trwate)
\[/!/-lg]; mggg;g;‘g;&g; r?é%f ]C']guz%g;ku siedziby rzeczowe aktywa trwate Nieruchomosci inwestycyjne 6 584
Koszt wtasny sprzedazy Rzeczowe aktywa trwate
[H] Amortyzacja budynku zarzgdu (w zwigzku z na 30.06.2010 64 (64)
przekwalifikowaniem z nieruchomosci na 31.12.2010 128 (128)
inwestycyjnych na $rodki trwate i
ycyiny ) zysk (strata) z lat ubiegtych / 582 (582) (582)
Rzeczowe aktywa trwate
. . Koszt wtasny sprzedazy /
l[<F<;]szK’ror§slfiTeO drl]sllécs:iz einlgerezoerwy na przyszte Krotkoterminowe rozliczenia 770 770
Y qzeceg miedzyokresowe (pasywal)
[D] Utworzenie rezerwy na niewykorzystane PO,ZOSTOJ{e kpsz’ry operacyne
urlo Krétkoterminowe rozliczenia
Py miedzyokresowe (pasywa)
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Pozycja sprawozdania Wptyw na Wptyw na
Kwota zyski zyski
(+) (-) korekty zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
na 30.06.2010 464 (464)
na 31.12.2010 246 (246)
Krétkoterminowe rozliczenia .
misdzyokresowe (pasywa) zysk (strata) z lat ubiegtych 683 (683) (683)
.[J] UJGC'e.. wyceny do WO,HO.SC' godziwej Pozostate koszty operacyjne Nieruchomosci inwestycyjne 3871 (3871)
inwestycji w nieruchomosci (Opole)
[J] Ujecie wyceny warto$ci do godziwej zysk (strata) z lat ubiegtych
. ;T . . PR . 628 628 684
nieruchomosci inwestycyjnych Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate koszty operacyjne Rzeczowe aktywa trwate 2 855 (2 855)
Rzeczowe aktywa trwate
. L P tate kapitat 4338
[GlUjecie wyceny wartosci do godziwej ngzg]s 102620?5' oty
srodkdw trwatych —
Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate kapitaty 1376
na 31.12.2009
[K] Korekta wysokosci odpisu aktualizujgcego Zapasy Pozostate koszty operacyjne 5334 5334
zapasy dziatalnosci developerskiej w zwigzku z
ujawnieniem prawa wieczystego uzytkowania
gruntu i korektq rozliczenia potgczenia ze Wynik z lat ubiegtych
spotka CK MODUS Inwestycje w jednostkach 2 395
zaleznych
[I] Ujecie wyceny do wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjne Pozostate koszty operacyjne 5567 5567
inwestycji w nieruchomosci na 31.12.2009 r. Nieruchomosci inwestycyjne
(Wroctaw) zysk (strata) z lat ubiegtych 5567 (5567) (5567)
[N] ujawnienie gruntu w leasingu finansowym Nieruchomosci inwestycyjne Dfugot'ermln.ow.e 608
zobowigzania finansowe
s . Przychody finansowe
[F] Dyskonto naleznosci dtugoterminowych z Naleznosci z tytutu dostaw i 39 39

tytutu kaucji

ustug oraz pozostate naleznosci
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Pozycja sprawozdania Wptyw na Wptyw na
Kwota zyski zyski
(+) (-) korekty zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i
Us’rug orgz.pozosToJre 565 (565) (565)
naleznosci zysk
(strata) z lat ubiegtych
Koszty finansowe /
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 16 (1)
JEF]fUDJfES:gOS:;?i zobowiqgzan dtugoterminowych z zobowigzania
Y J Zobowigzania z tytutu dostaw
zysk (strata) z lat ubiegtych i ustug oraz pozostate 404 404 404
zobowigzania
Przychody finansowe 15376 (15 376)
[K] korekta ujecia potgczenia CK Modus w Lapasy
2010 - ujecie nadwyzki aportowej
© yzap : apasy 2 395 2395
wynik z lat ubiegtych
. . . zysk (strata) z lat ubiegtych
[ C] Ujawnienie prawa wieczystego .
uzytkowania gruntu na dzien przejscia na MSSF Rgeczowe OISTY.V.VO ’rrvvo)re,' 3530 3530 3530
Nieruchomosci inwestycyjne
Rezerwa z tytutu odroczonego .
(L] Podatek odroczony dofyczacy korekt podatku dochodowego zysk (strata) z lat ubiegtych 4115 (4115) (4115)
wprowadzonych do sprawozdania Aktywa z tytutu odroczonego
finansowego podatku dochodowego 506 506 506
zysk (strata z lat ubiegtych)
zysk (strata) netto
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
[L] Podatek odroczony dotyczqcy korekt na 30.06.2010 554 (554)
wprowadzonych do sprawozdania na 31.12.2010 189 189
finansowego
Zysk netto
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na 30.06.2010 187 187
na 31.12.2010 1 541 1 541
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Pozycja sprawozdania Wptyw na Wptyw na
Kwota zyski zyski
(+) (-) korekty zatrzymane | zatrzymane
30.06.2010 31.12.2010
[L] Podatek odroczony dotyczqcy korekt Pozostate kapitaty
wprowadzonych do sprawozdania Rezerwa z tytutu odroczonego 2023
finansowego podatku
Rozliczenia miedzyokresowe
. . dtugoterminowe (czynne) /
[O] zmiana prezentacji odsetek zobowigzania
dtugoterminowych dotyczgcych leasingu dtugoterminowe
finansowego 30.06.2010 9130
31.12.2010 8895
Rozliczenia miedzyokresowe
. . dtugoterminowe (czynne) /
[O] zmiana prezentacji odsetek zobowigzania
Kré’rko’rerminowych dotyczqcych leasingu dtugoterminowe
finansowego 30.06.2010 2877
31.12.2010 3030
s . Naleznosci z tytutu dostaw i
. . . Naleznosci dtugoterminowe
[O] zmiana prezentacji dtugoterminowych ustug
kwot zatrzymanych - naleznosci 30.06.2010 3735
31.12.2010 4537
. . . Zobowigzania dtugoterminowe Zoboquomo Z tytutu dostaw
[O] zmiana prezentacji dtugoterminowych i ustug
kwot zatrzymanych-zobowigzania 30.06.2010 3722
31.12.2010 3804
Razem (72 621) (36 831)
Tabela 30: Korekty btedéw - uzgodnienie pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego
30.06.2010 31.12.2010
BILANS - AKTYWA Przed | Korekty | Po Przed | Korekty | Po
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - - - 0 -
Wartosci niematerialne 1459 1460 1676 0 1676
Rzeczowe aktywa trwate 57 994 10116 68110 60 741 11592 72 333
Nieruchomosci inwestycyjne 96 084 (10 18¢) 85898 92377 (8 490) 83887
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30.06.2010 31.12.2010
BILANS - AKTYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po

Inwestycje w jednostkach zaleznych 33 601 (30 628) 2973 100 0 100

- - - 0 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 28 201 3169 31370 3582 4011 7 593
Pochodne instrumenty finansowe 196 (1) 195 0 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 95 - 95 309 0 309
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11856 (9 129) 2727 8 975 (8 895) 80
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5950 4695 5945 3450 048 5500
dochodowego
Aktywa frwate 234736 (35 963) 198 773 171 212 266 171 478
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 613 12 751 41 364 90 054 23 809 113 863
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang - - - 0 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 127 340 (3 735) 123 605 110 143 (4 537) 105 606
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezqacego podatku 5097 ) 5097 5014 0 5014
dochodowego
Pozyczki - 390 390 1576 0 1576
Pochodne instrumenty finansowe 3023 0 3023
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 390 (390) - - 0 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 005 (15 589) 38 416 19152 (4 074) 15078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 676 - 8 676 13 242 0 13 242
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako . . . 0 )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 221121 (6 573) 214 548 242 204 15198 257 402
Aktywa razem 455 857 (42 536) 413 321 413 416 15 444 428 880

30.06.2010 31.12.2010
BILANS - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej: ) )
Kapitat podstawowy 92 307 - 92 307 92 307 0 92 307
Akcje wtasne (-) - - - 0 -
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30.06.2010 31.12.2010

BILANS - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci . . } 0 )
nominalnej
Pozostate kapitaty 113 263 5120 118 383 113 268 8 635 121 903
Zyski zatrzymane: 10 433 ( 72 621) (62 188) (41 272) (36 831) (78 103)
- zysk (strata) z lat ubiegtych - (54 644) (54 644) (40 671) (21 621) (62 292)
- Zysk (strata) netfo przypadajacy 10 433 (17 977) (7 544) (601) (15 210) (15811)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat wiasny przypadajqey akcjonariuszom 216003 (67 501) 148 502 164 303 (28 196) 136 107
jednostki dominujgcej
Udziaty nie dajgce kontroli - -
Kapitat wtasny 216 003 (67 501) 148 502 164 303 (28 196) 136 107
Zobowiqgzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 425 - 6 425 4775 0 4775
Leasing finansowy 60 760 (8 522) 52 238 59 245 (8 286) 50 959
Pochodne instrumenty finansowe - - - 0 -
Pozostate zobowigzania - 3317 3317 3 804 3 804
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5809 5873 11 682 6128 5953 12081
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 5708 ) 5708 5994 0 5994
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - 0 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 0 -
Zobowigzania dtugoterminowe 78 702 668 79 370 76 144 1471 77 615
Zobowiqzania krétkoterminowe
zobowigzania z yfuu dostaw i ustug oraz 88735 18 708 107 443 85 603 43399 129 002
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) ) ) ) 0 )
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 740 1 38 741 54 241 0 54 241
Leasing finansowy 11014 (2878) 8136 11334 (3 030) 8 304
Pochodne instrumenty finansowe 3172 - 3172 285 0 285
Zobowingnio i rezerwy z tytutu Swiadczen 909 . 909 844 0 844
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1 000 - 1 000 1 000 0 1 000
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30.06.2010 31.12.2010
BILANS - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 582 8 466 26 048 19 662 1820 21 482
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) 0 i
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 161152 24 297 185 449 172 969 42 189 215158
Zobowigzania razem 239 854 24 965 264 819 249 113 43 660 292773
Pasywa razem 455 857 (42 536) 413 321 413 416 15 444 428 880
Tabela 31: Korekty btedéw - uzgodnienie pozycji jednostkowego rachunku zyskéw i strat
p od 01.01 do 30.06.2010 od 01.01 do 31.12.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Przed | Korekty Po Przed | Korekty | Po
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 154 236 (8 625) 145 611 333 362 (24 427) 308 935
Koszt wiasny sprzedazy 138 146 8 521 146 667 317 396 (18 855) 298 541
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 090 (17 14¢) (1 056) 15 966 (5 572) 10 394
Koszty sprzedazy 225 - 225 493 0 493
Koszty ogdinego zarzgdu 7 899 1 7 900 17 009 0 17 009
Pozostate przychody operacyjne 7723 - 7723 15165 170 15335
Pozostate koszty operacyjne 3748 463 4211 24 339 (3 815) 20 524
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych . . 0 )
(+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 941 (17 610) (5 669) (10 710) (1 587) (12 297)
Przychody finansowe 5 831 - 5831 24 301 (15 337) 8 964
Koszty finansowe 7 389 - 7 389 12513 16 12 529
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych . 0 )
metodq praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 383 (17 610) (7 227) 1078 (16 940) (15 862)
Podatek dochodowy (50) 367 317 1679 (1730) (51)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
k)c;nt)fnuowgmej 10 433 (17 977) (7 544) (601) (15 210) (15811)
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 10 433 (17 977) (7 544) (601) (15 210) (15 811)
Zysk (strata) nefto przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 433 (17 977) (7 544) (601) (15 210) (15 811)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01 do 30.06.2010

od 01.01 do 31.12.2010

Przed

Korekty

Po

Przed

Korekty

Po

- podmiotom niekontrolujgcym
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Tabela 32: Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang

od01.01do | od01.01 do | od01.01 do

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
\vavton:%@:éychodow z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona 813079 716 602 719 433
Zmiana przychoddw z umowy 27 179 22 881 33 060
tgczna kwota przychoddw z umowy 840 258 739 483 752 493
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 449 169 336 607 414 464
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 342 605 332 484 273 605
Szacunkowe tgczne koszty umowy 791774 669 091 688 069
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 48 484 70 392 64 424

Tabela 33: Opis znaczgcych zmian szacunkéw dotyczgcych wynikdéw z umoéw o ustuge budowlang,

dokonanych w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku

Westfalen - obnizenie rentownosci spowodowane zwiekszeniem kosztdw realizacii.

RDK8 pakiet 1,2 i 3 obnizenie rentownosci zZlecenia spowodowane zwiekszenie planowanych kosztéw o

ratownikdw wysokosciowych (pierwotnie nie przyjetych do kalkulacii).

Maasviakte | - zmniejszenie rentownosci zlecenia spowodowane nieprzewidziang trudnoscig w spawaniu

materiatu.

Maasvlakte Il - podobnie jak wyze;j.

Alstom Power Betchatdw Ké - obnizenie rentownosci spowodowane zwiekszeniem kosztdw o nieprzewidziane
wczedniej prace. Moze to w czeéci zostac zrekompensowane przez prace dodatkowe.

Tabela 34: Naleznosci i zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg

od 01.01do | od01.01do | od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 449 169 336 607 414 464
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 44 501 38 069 45 389
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (24 291) (138195) (19 697)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 469 379 360 861 440 156
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 434 091 335 065 435109
Rozliczenie z tytutu umdw na dzieh bilansowy (per saldo), w tym: 35288 25796 5047
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 39 757 39 862 18 716
Zobowiqgzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 4469 14 066 13 669
IV. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOIZDANIE Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
[tys. zi]
AKTYWA
I. Aktywa trwale dlugoterminowe 169 765 171 478 198 773
1. Rzeczowe aktywa trwate 70 066 72 333 68110
2. Wartoéci niematerialne 1643 1676 1 460
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
4. Nieruchomosci inwestycyjne 83 984 83 887 85 898
5. Aktywa finansowe 480 3991 31 464
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 100 2973
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 184 214 195
5c. Inne aktywa finansowe 95 95 95
5d. Udzielone pozyczki 201 3 582 28 201
6. Naleznosci dtugoterminowe 7 441 4011 3169
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6071 5 500 5945
8. Rozliczenia miedzyokresowe 80 80 2727
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 208 394 257 402 214 548
1. Zapasy 104713 113 863 41 364
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SPRAWOIZDANIE Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
[tys. zi]

2. Naleznosci krétkoterminowe 96 284 125 698 164118
2a. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 40 630 83810 91754
2b. Pozostate naleznosci 21 244 21796 31 851
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1109 5014 2 097
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 33 301 15078 38416

3. Aktywa finansowe obrotowe 2 333 4 599 390
3a. Udzielone pozyczki 47 1576 390
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2 286 3023 0

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5064 13 242 8 676

lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 378 159 428 880 413 321
PASYWA

I. Kapitatl wiasny 108 717 136 107 148 502

1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335

2. Akcje wiasne -2 573 0 0

3. Kapitat zapasowy 33177 32 492 97 492

4. Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny aktywdw 19 412 19 443 15923

5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 4968

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -78 103 -62 292 -54 644

7. Zysk (strata) roku biezgcego -25 471 -15811 -7 544

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 73 849 77 615 79 370

1. Rezerwy 18 395 18 077 17 390
1a. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 5996 5996 5708
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 399 12 081 11 682
1c. Pozostate rezerwy 0 0 0

2. Zobowigzania finansowe 50 758 55734 58 663
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 3125 4775 6 425
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 47 633 50 959 52 238

3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 4 696 3 804 3317
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 195 593 215158 185 449

1. Rezerwy 2 935 1 844 1909
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 844 844 209
1b. Pozostate rezerwy 2 091 1000 1 000

2. Zobowigzania finansowe 59 851 62 830 50 049
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 51 308 54 241 38 741
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 8 260 8 304 8136
2c. Walutowe kontrakty typu forward 283 285 3172

3. Zobowigzania krétkoterminowe 132 807 150 484 133 491
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 824 46 564 56 432
3b. Pozostate zobowigzania 81 440 82 438 51011
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 14 543 21 482 26 048

lll. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi 0 0 0
do sprzedazy

Pasywa razem 378 159 428 880 413 321
Wartos¢ ksiegowa 108 717 136 107 148 502
$Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 68 739 68 966 66 926
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,58 1,97 2,22
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie::fcy mie::fcy mie;fcy
L CALKOWI}:YC;HZEOCHODOW 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2010
’ do do do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
l. Przys:hc,ody netto ze sprzedazy produkiow, towarow i 142 631 308 935 145 611
materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 138 741 298 541 146 667
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3890 10 394 -1 056
IV. Inne przychody 6 008 15335 7723
V. Koszty sprzedazy 187 493 225
VI. Koszty ogdlinego zarzgdu 7 961 17 009 7 900
VII. Inne koszty 17 940 20 524 4211
VIIL. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -16 190 -12 297 -5 669
IX. Przychody finansowe 5201 8 964 5831
X. Koszty finansowe 14 454 12 529 7 389
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -25 443 -15 862 -7 227
Xll. Podatek dochodowy 28 -51 317
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -25 471 -15 811 -7 544
XIV. Zysk (strata) na dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0
XV..Zysk (s'rrfz'ra) netto na dziatalnosci kontynuowanej i .25 471 15811 .7 544
zaniechanej
POZYCJA

Zysk (strata) na netto -25 471 -15 811 -7 544
Inne catkowite dochody -30 3514 -6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -30 -1 -6
Przeszacowanie srodkdéw trwatych 3515
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Zyski z przeszacowania nieruchomosci 0 0
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych
Catkowite dochody ogétem -25 501 - 12297 -7 550
Zysk (strata) netto - 25471 - 15811 - 7544
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 68 739 68 966 66 926
Zysk (strata)/zysk (strata) rozwodniony na jednqg akcje zwyktqg (w -0,37 -0,23 -0,11

zt)
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SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [tys. zi]

Zysk
o strata) z
Kapitat Akcje Kapitat R N e zcsiole ( lat ) Kapitat
01.01.2011 . aktualizacj kapitaty . .
akcyjny wiasne Zapasowy s ubiegtych i wiasny
iwyceny | rezerwowe roku
biezgcego

Stan na poczqtek okresu 92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflaciji 21 335 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 8 635 0 -36 831 -28 196
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i Zbycia srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena srodkdw trwatych 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych -2573 0 0
Wycena aktywow finansowych -31
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -25471 -25 471
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 685 0 0 0 685
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0

30.06.2011 92 307 -2 573 33177 19 412 69 968 -103 574 108 717
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Zysk
. (strata) z
01.01.2010 el — el Jﬁfﬁﬂ!fd Plf:;;::c:;e e ) Lk
akcyjny wiasne Zapasowy . ubiegtych i wtasny
i wyceny rezerwowe roku
biezgcego

Stan na poczqtek okresu 69 725 0 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21 335 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 5120 0 -54 643 - 49 523
Bilans otwarcia po zmianach 69 725 0 99 953 15 929 7 269 -34 234 158 642
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335
Iwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z emisji akcji 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i Zoycia srodkdw tfrwatych 0 0 0 0 0 0
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 17 338 0 0 -22 306 -4 968
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena srodkdw frwatych 3515 3515
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu AKCji 0 0 0
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -22 582 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy 4968 4968
Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup akcji wtasnych -65 000 65000 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -15811 -15811
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmnigjszenia(-) 0 0 2783 -1 -7 269 -5752 -10 239

31.12.2010 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107
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Zysk (strata)
. . . Kapitat z Pozostate z lat .
01.01.2010 Gt AR Kapltal |\ tualizacji |  kapitaty | ublegtychi | Kapital
akcyjny wiasne Zapasowy wilasny
wyceny rezerwowe roku
biezgcego

Stan na poczqtek okresu 69 725 0 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21 335 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 5120 0 -54 644 -49 524
Bilans otwarcia po zmianach 69 725 0 99 953 15 929 7 269 -34 235 158 641
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i Zbycia srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Iwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji srodkéw trwatych 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) - podatek odroczony od aktualizacji
. ! 0 0 0 0
Srodkow trwatych
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu AKCji 0 0 0 0
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 17 338 0 0 -22 306 -4 968
Utworzenie kapitatu na wyptate dywidendy 4969 4 969
Skup akcji wtasnych 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -7 544 -7 544
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -22 582 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 -6 0 0 -6
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 2783 0 -7 270 1897 -2 590

30.06.2010 92 307 0 97 492 15 923 4968 -62 188 148 502
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie::fcy mie:(ifcy mie:(ifcy
z PRZEP"WS‘ZIP'EN'EZNYC” 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2010
do do do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) brutto -25 443 -15 862 -7 227
Il. Korekty razem 40 742 -35 930 -70 144
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 3785 8917 3667
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -22 -239 -306
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3155 4862 981
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 164 45 2
6. Zmiana stanu rezerw 1091 -777 - 1000
7. Imiana stanu zapasdw 92150 -99 801 -27 302
8. Zmiana stanu naleznosci 44 944 56 415 42 561
9. Zmlono.sfonu ngoquon krotkoterminowych, z wyjgtkiem 5085 33 141 6547
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -25 163 19 143 -2 358
11. Zaptacony podatek 3 904 -5003 -2473
12. Inne korekty 4819 -52 633 -90 463
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 15299 -51792 -77 371
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 547 4 256 2763
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdow 201 1509 638
frwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 346 2734 2125
a) w jednostkach powigzanych 143 2 200 1 700
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 143 500 0
-inne wptywy 0 1700 1700
- odsetki 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 203 534 425
- Zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 24 39 0
- sptata udzielonych pozyczek 12 0 0
- odsefki 167 495 425
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 6472 40 819 15 368
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 6212 26 351 14754
frwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 260 14 468 614
a) w jednostkach powigzanych 10 14 468 614
- nabycie aktywdw finansowych 0 2 902 50
- udzielone pozyczki 10 11 566 564
b) w pozostatych jednostkach 250 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 250 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie:‘ifcy mie:jfcy mie:jfcy
L PRZEPLY[tV)\IIS\;\:]PIENIEZNYCH 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2010
do do do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -5 925 -36 563 -12 605
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 9 276 104 317 90 467
.1. Wptywy ’nef‘ro zZ emisji akgji (wydania UdZICIJrOVY) i innych 0 75319 75319
insfrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 28 998 15148
3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 9276 0 0
Il. Wydatki 26 850 21 503 10 665
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych 11165 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 584 0 0]
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 7 756 16 107 8 431
8. Odseftki 3345 5396 2 234
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -17 574 82814 79 802
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -8 200 -5 541 -10174
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -8 178 -5 302 -9 868
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 22 239 306
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 13 242 18 544 18 544
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 5042 13 003 8 370
ROZDIIAL VIII: PRZEGLAD FINANSOWY
1. ANALIZA WYNIKOW EKONOMICZINO-FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE)J
Tabela 35: Struktura wyniku netto
GK EP EP GK EP EP
1H2011 1H2011 1H2010 1H2010
Przychody ze sprzedazy 145.280 142.631 139.344 145.611
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy -130 3.890 -5.096 -1.056
Zysk [strata] - na - dziafainosei 5 559 116.190 112,133 5.669
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -4.237 -9.253 -2.913 -1.558
Zysk [strata] brutto -17.976 -25.443 -15.046 -7.227
Podatek dochodowy 999 28 620 317
Zysk [strata] netto -18.975 -25.471 -15.666 -7.544

W | poétroczu 2011

roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie odnofowata w

poréwnaniu do | pétrocza 2010 roku wzrost przychoddw ze sprzedazy na poziomie 4,3 %.
Przychody Grupy zwiekszyty sie z kwoty 139.344 tys. zt w | pdtroczu 2010 roku do kwoty 145.280
tys. zt w | pbtroczu 2011 roku. Réznica pomiedzy skonsolidowanymi przychodami ze sprzedazy
a przychodami jednostkowymi w analizowanych okresach jest nieznaczna. Na dziatalnosci
operacyjnej Grupa Kapitatowa EP poniosta w | pdtroczu 2011 roku strate w wysokosci 13,7
min zt przy czym gtdwny wptyw na wynik operacyjny miat podmiot dominujgcy. Jednostka
dominujgca w | pdtroczu 2011 roku zaksiegowata w pozycji pozostate koszty operacyjne
przede wszystkim zdarzenia o charakterze jednorazowym, z ktérych gtdéwne to:
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- odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczki i naleznosci z tytutu dostaw i ustug spdtki zaleznej
Amontex (8,7 min zt),

- utworzenie rezerw na kary zwigzane z odszkodowaniami dla wtascicieli lokali mieszkalnych
we Wroctawiu (2 min zt),

- korekta podatku VAT (1,6 min zt).

Dodatkowo podmiot dominujgcy odnotowat strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci
9.2 min zt. Przyczyng straty finansowej jednostki dominujgcej byty koszty finansowe, przede
wszystkim koszty obstugi zadtuzenia (7,2 min zt) oraz utworzenie rezerwy na pozyczke wraz z
odsetkami, udzielong spdtce zaleznej Amontex (5,8 min zt). Strate na dziatalnosci finansowej
pomniejsza uzyskany przychdd w wysokosci 4,6 min zt gtdwnie z wyceny oraz zyskdw na
transakcjach walutowych zabezpieczajgcych wptywy z kontraktéw eksportowych. Grupa
Kapitatowa zamkneta | pdtrocze br. stratg netto wynoszgcg ok. 19 min zt. Réznica pomiedzy
wynikiem netto Grupy a Spdiki jest spowodowana z jednej strony odwrdceniem utworzonych
odpisdw na Amontex (ok. 13 min zt) co wptyneto na poprawe wyniku Grupy a z drugiej strony
poniesiong przez Amontex stratg netto w wysokos$ci 8,3 min zt.

1. ANALIZA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. w | pdtroczu 2011 roku warto$s¢ majatku trwatego
zwiekszyta sie 0 1.196 tys. zt. W strukturze majgtku jego udziat wynidst 44,1% i wzrdést 0 4,3 p.p.

Na koniec pierwszego pdétrocza 2011 r. majgtek obrotowy stanowit 55,9% aktywdw ogdtem i
obnizyt sie o 39.834 tys. zt w porédwnaniu ze stanem na koniec 2010 r. Spadek majgtku
obrotowego wynika gtéwnie ze spadku w pozycji naleznosci krotkoterminowe. W zakresie
zrédet finansowania w | pétroczu 2011 r. nastgpit spadek kapitatu obcego o 17.745 tys. zt
gtéwnie w wyniku sptaty kredytdw bankowych i zobowigzah z tytutu dostaw i ustug. W
strukturze pasywdw udziat kapitatu wtasnego na koniec czerwca 2011 roku wyniost 27,8% i
spadt 0 2,3 p.p. w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010 r. W wartoéciach bezwzglednych
nastgpit spadek kapitatu wtasnego o 20.893 tys. zt gtdwnie w wyniku zaksiegowania straty
biezgcego okresu sprawozdawczego.

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Srodki pieniezne wedtug stanu na dzien 30.06.2011 r. osiggnety poziom 5.142 tys. zt. W |
poétroczu 2011 roku nastgpito zmniejszenie Ssrodkdw pienieznych netto o 8.442 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem z kohca 2010 roku.

Tabela 36: Struktura przeptywéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP
[tys. zi] 1H2011
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej +15.631
Przeptywy z dziatalnosdci inwestycyjnej -6.032
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -18.041

Imiana stanu srodkéw pienieznych netto  -8.442

Tabela 37: Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej EP

NAZWA FORMULA OBLICZENIOWA TH2011 2010 1H2010

Wskazniki ptynnosci
finansowej

Majatek obrotowy /

zobowigzania krétkoterminowe
[Majgtek obrotowy — zapasy] /
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,06 1,17 1.19

Szybki wskaznik ptynnosci 0,55 0,65 0,76
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NAZWA FORMULA OBLICZENIOWA 1H2011 2010 1H2010

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do Lobowiqzania dfugo |

. , krétkoterminowe / majatek 0,72 0,70 0,71

majgtku ogdtem .

ogoétem
. . . Zobowigzania dtugo i

Relacja zobowigzan do krotkoterminowe / 2,60 2,32 2,41

kapitatu wtasnego .
kapitat wtasny

Wsk.clznllk pokrycia dtugu Majatek ’rrwo’ry / zobowigzania 28 217 2.05

majatkiem frwatym dtugoterminowe

Wskazniki rentownosci

ROA Zysk [strata] netto / aktywa 48% 46% 3.5%
100%

ROE Zysk [strata] netto / kapitat 17.4% 15.9% 12.0%
witasny * 100%

L . Zysk [strat t h
Rentownos¢ sprzedazy ysk [strata] netto / przychody ze -13,1% -6,3% -11,2%

sprzedazy * 100%

Il INWESTYCJE
1. NAKLADY INWESTYCYJNE

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie poniosta
naktady inwestycyjne w tgcznej kwocie 5.824 tys. zt. Inwestycje dotyczyty gtéwnie
rzeczowego majgtku trwatego. Gtdéwne pozycje zakupowe w | potowie 2011 roku byty
zrealizowane przez podmiot dominujgcy i dotyczyty urzgdzeh technicznych, maszyn i
urzgdzen ogdlnego zastosowania. W pozostate] cze$ci naktady dotyczyty przede wszystkim
budynkdw i budowli oraz niskocennych Srodkdw trwatych. Naktady na  wartosci
niematerialne i prawne dotyczyty zakupdw licencji i oprogramowania. Naktady spotki
zaleznej Amontex PM Sp. z 0.0. byty nieznaczne i zamknety sie kwotqg ok. 0,1 min zt.

Tabela 38: Struktura poniesionych naktadéw inwestycyjnych

NAKLADY INWESTYCYJNE GK EP EP GK EP EP
[tys. zH] 1H2011 1H2011 1H2010 1H2010
Wartos$ci niematerialne i 36 36 91 91
prawne

Rzeczowy majatek frwaty 5.788 5.651 13.502 12.688
Inwestycje kapitatowe - - 50 50
Razem 5.824 5.687 13.643 12.829

Emitent nie przewiduje zagrozen z realizacjg plandéw inwestycyjnych w przysztych okresach
sprawozdawczych.

2. INFORMACJA O INWESTYCJACH KAPITALOWYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Podmiot dominujgcy posiada udziaty w innych podmiotach, ktére nie podlegajg konsolidacii
z uwagi na brak kontroli lub nieistotno$¢ [MSR 27].

Do takich podmiotdw zaliczy¢ nalezy gtéwnie:

e Open Wroctaw Sp. z 0.0. w likwidaciji [70,0 % kapitatu zaktadowego, tgczna warto$e
nominalna udziatéw wynosi 105 tys. zt]; majgtek spdiki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtoiciowego; udziaty sg objete w catodci odpisem
aktfualizujgcym:; brak kontroli nad jednostkq,
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e EP Centrum Finansowe Sp. z o0.0. [158 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartose
nominalna udziatdw wynosi 95 tys. z1],

e KAE Namystéw Sp. z 0.0. [15,2 % kapitatu zaktadowego, tgczna warto$¢ nominalna
udziatodw wynosi 350 tys. zt]; udziaty sq objete w catosci odpisem aktualizujgcym,

e WLC Invest Sp. z o0.0. w likwidacji [19,95 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartosé
nominalna udziatdw wynosi 199,5 tys. zt]; udziaty sg objete w catos$ci odpisem
akfualizujgcym.

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez udziaty mniejszosciowe w takich podmiotach
jak TAURON Polska Energia S.A. czy POLNORD S.A. Nie sq to jednak obecnie warto$ciowo
znaczgce aktywa podmiotu dominujgcego.

lll. OCENAZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Tabela 39: Zarzgdzanie zasobami finansowymi

WYSZICZEGOLNIENIE

1H2011 2010 1H2010
[tys. zi]
Kapitat wiasny 109.012 129.905 130.522
+ zobowigzania dtugoterminowe 75.825 79.148 83.049
Kapitat staty 184.837 209.053 213.571
- aktywa trwate 173.089 171.893 170.021
Kapitat obrotowy 11.748 37.160 43.550

IV. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWEJ EP

Grupa Kapitatowa zabezpiecza walutowe fransakcje handlowe wykorzystujgc transakcje
forwardowe. Podmiot dominujgcy konsekwentnie reguluje zobowigzania wobec bankéw,
ktore posredniczyty w transakcjach, o ktérych mowa powyzej. Podmiot dominujgcy nie
wykorzystywat do zabezpieczen transakcji handlowych innych instrumentdw, ze wzgledu na
ich koszt i ryzyko. Informacja o ryzyku zwigzanym z tego typu fransakcjami finansowymi
znajduje sie w Rozdziale Ill: Ryzyko i zagrozenia powyze;.

Transakcja leasingu zwrotnego nieruchomosci biurowej we Wroctawiu zostata zabezpieczona
poprzez zokup trzyletniej opcji (CAP FLOOR) na stope procentowqg EURIBOR 1M.
Labezpieczenie byto wymagane przez leasingodawce i bedzie utrzymywane do dnia
wygasniecia.

V. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych
za 2011 r.

VI. PORTFEL ZLECEN

Zarzgd podmiotu dominujgcego wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom inwestordw i
analitykdw  wraz z publikacjg informacji biezgcej dotyczgcej zawarcia istotnych
umow/wptyniecia do Spodtki znaczgcych zamdwien prezentuje aktualng informacje nt.
portfela zlecen. Informacja taka zawarta jest réwniez w poprzednich raportach okresowych
Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania szacunkowa warto$¢ portfela zlecen Spotki
wynosi ok. 338,5 min zt (portfel zawiera zlecenia eksportowe w kwocie ok. 77 min euro), w tym
do redlizacji w 2011 roku 197.3 min zt. Warto$¢ portfela obliczona zostata w oparciu o kursy
euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zlecen. Portfel uwzglednia wartos¢ zlecen, ktére
bedqg wykonywane w przysztosci.
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VIl. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZIYCIKACH, OTRIYMANYCH LUB
UDZIELOWNYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Grupa nie zaciggata w | pdtroczu 2011 roku nowych kredytéw bankowych a kwoty
aneksowanych umoéw kredytowych zawartych w  poprzednich okresach nie byty
wartosciowo istotne.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie zaciggaty pozyczek bankowych w |
potroczu 2011 roku.

W | potroczu 2011 roku jednostkom wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Energomontazu
Potudnie nie zostaty wypowiedziane kredyty oraz pozyczki.

Pozyczki i poreczenia udzielone w | pétroczu 2011 roku

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku Grupa nie udzielata pozyczek istotnych z punktu
widzenia rozmiaréw jej dziatalnosci oraz poreczen.

Tabela 40: Gwarancje udzielone w | pétroczu 2011 roku

Kwota
RODZAJ ltys. z1]
Bankowe 25.530
Ubezpieczeniowe 12.324
Razem 37.854

Energomontaz-Potudnie S.A. nie udzielat gwarancji jednostkom powigzanym. W | pdtroczu
2011 roku nie udzielono tez osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym podmiofu dominujgcego
a takze osobom z nimi spokrewnionym pozyczek oraz poreczen.

Tabela 41: Gwarancje otrzymane w | pétroczu 2011 roku

Kwota
RODZAJ ltys. z4]
Bankowe 1.905
Ubezpieczeniowe  3.577
Razem 5.482

ROZDZIAL IX: INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2011 ROKU

I.  INFORMACJE NA TEMAT ZASAD SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2011 ROKU

Rozszerzony skonsolidowany raport za | pdtrocze 2011 roku zostat sporzgdzony zgodnie z §90
ust. 1T pkt 3 Rozporzadzenia [Dz. U. Nr 33, poz. 259] i obejmuje dane finansowe spotki
Energomontaz-Potudnie S.A. [Spdtka, Emitent] oraz podmiotdw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej [MSR/MSSF].

Sprawozdania zostaty sporzqdzone w oparciu o zatozenie kontynuacii dziatania przez spodfki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej] Energomontaz-Potudnie S.A. [Grupa Kapitatowa,
Grupa] w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu nie
stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spobtki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowe.

71/74



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za | pdtrocze 2011 roku

Il. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZ SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w ninigejszym raporcie
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Szczegdtowe informacje o zasadach przyjetych przy sporzqgdzaniu raportu
za | poétrocze 2011 r. zostaty zawarte w jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie
okresowym za 2010 rok. Raporty zostaty opublikowane za pomocqg systemu ESPI w dniu 21
marca 2011 r. Spdtka  udostepnia  tre$¢  raportdbw  na  stronie  internetowej
www.energomontaz.pl.

. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

W | pétroczu 2011 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Skrécone sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienh wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 .

IV. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Informacje o istotnych zdarzeniach jakie miaty miejsce po dniu bilansowym zostaty opisane w
Rozdziale V pkt Il Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczym powyze,.

V. INFORMACJEDOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Spoétka nie wyptacata ani tez nie zadeklarowata wyptaty dywidendy w | pdtroczu 2011 roku.

VI. OBJASNIENIA DOTYCZIACE SEZONOWOSCI | CYKLICINOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig, ktéra jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowo$¢ potegowana jest
cyklem pracy sektora energetycznego — gtdwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego.
Remonty i modernizacje urzqadzeh energetycznych odbywajq sie gtdwnie w okresie letnim,
poniewaz sezon zimowy jest okresem ich intfensywnej pracy.

VIl. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz-Potudnie S.A. oraz jego Grupe
Kapitatowqg nie wystepujqg istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajgce na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sq niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

VIIl. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PODAWANE
W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCINYCH 2011 ROKU LUB ZIMIAN WARTOSCI
SIACUKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI
WYWIERAJA ISTOTNY WPLW NA | POLROCZE 2011 ROKU

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe
Kapitatowqg nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju
oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki | pdtrocza 2011 roku.
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IX. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowe] Energomontazu Potudnie wynoszg na koniec
pierwszego potrocza 2011 roku 164.836 tys. zt i zmniejszyty sie o 16.707 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na dzien 31.12.2010r.

Wedtug stanu na dzier 30.06.2011 r. zobowigzania warunkowe Spotki wynoszg 143.887 tys. zt i
w pordwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2010 r. zmniejszyty sie o 18.955 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe stanowig gtdwnie udzielane gwarancje bankowe lub
ubezpieczeniowe wymagane w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz sq to
réwniez zobowigzania wynikajgce z toczgcych sie postepowan sgdowych. Zobowigzania
warunkowe zostaty szczegdtowo wykazane w Tabela 21.

X. INNE IFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE),
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Spotki nie widzi zagrozeh zwigzanych z regulowaniem zobowigzan, w tym zobowigzan
walutowych powstatych w wyniku zawarcia z bankami fransakciji ograniczajgcych ryzyko
kursowe.

W opinii zarzgdu Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego syfuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.
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Podpisy oséb reprezentujgcych podmiot dominujacy:

Data

Imie i nazwisko

Stanowisko/ Funkcja

18 sierpnia 2011 r.

Krzysztof Jan Diduch

Prezes Zarzgdu

18 sierpnia 2011 r.

Jacek Fydrych

Wiceprezes Zarzqdu

18 sierpnia 2011 r.

Radostaw Kaminski

Cztonek Zarzgdu

18 sierpnia 2011 1.

Ryszard Radomski

Cztonek Zarzgdu

18 sierpnia 2011 r.

Waldemar Baranski

Cztonek Zarzgdu ]
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