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Er

1. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport za pierwszy kwartat 2011 roku zostat sporzgdzony zgodnie z §87 ust. 1-10 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych [...] (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuje dane
finansowe spotki Energomontaz-Potudnie S.A. [dalej: Spétka] oraz podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spoétka informuije, iz dziatajac na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzadzenia Energomontaz-Potudnie
S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie

kwartalnym.

2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
okres okres okres okres
WYBRANE DANE od od od od
FINANSOWE GRUPY 01.01.2011  01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
KAPITALOWEJ do do do do

31.03.2011  31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

[tys. zi] [tys. zi] [tys. EUR] [tys. EUR]

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 75 760 52 403 19 063 13 210
1. Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej 2679 -3 319 674 -837
Ill. Zysk [strata] brutto 865 1826 218 460
IV. Zysk [strata] netto 1389 462 350 116
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 793 -27 320 3722 -6 887
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 659 -10 430 -921 -2 629
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -15 251 50 197 -3 838 12 654
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 117 12 447 -1 037 3138
IX. Aktywa razem 401 153 415 217 99 991 104 845
X. Zobowigzania dtugoterminowe ' 72 793 76 674 18 144 19 361
XI. Zobowigzania krotkoterminowe ' 175 695 176 102 43 793 44 467
XII. Kapitat wiasny ~ 152 665 162 441 38 053 41 017
XIIl. Kapitat zaktadowy 70972 70972 17 690 17 921
XIV. Liczba akcji w sztukach 70972 001 70972 001 70 972 001 70 972 001
XV. Srednia wazona liczba akcji w sztukach 69203927 62835312 69203927 62835312
XVI. Podstawowy zysk [strata] na akcje [zt/EUR] 0,02 0,01 0,01 0,00
XVII. Warto$¢ ksiegowa na akcje [Z/EUR] 2,21 2,36 0,55 0,59

* Zgodnie z §87 ust. 7 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...] pozycje bilansowe wybranych danych

finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:

= dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 31 marca 2011 roku — 4,0119 PLN/EUR (dla danych

porownywalnych: 3,9603 PLN/EUR)

= dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako srednia z kurséw na koniec miesiecy objetych
sprawozdaniem — 3,9742 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych: 3,9669 PLN/EUR).

3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec
[tys. zi] kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010

Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 168 585 170 845 194 556
1. Rzeczowe aktywa trwate 62 495 63 752 58 453
2. Warto$ci niematerialne 1595 1693 1252
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
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Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010

Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec

[tys. zH] kwartatu roku kwartatu

2011 2010 2010
4. Wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 26 219
5. Nieruchomosci inwestycyjne 92 454 92 377 95 059
6. Aktywa finansowe 511 309 333
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6¢.Inwestycje dostepne do sprzedazy 214 214 238
6d.Inne aktywa finansowe 95 95 95
6e. Udzielone pozyczki 202 0 0
7. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 941 3716 4116
9. Rozliczenia miedzyokresowe 8 589 8 998 9124
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 232 568 244 372 248 653
1. Zapasy 87 090 90 409 76 121
2. Naleznosci krotkoterminowe 133782 137 356 133 990
2a. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 74 267 88 700 55 878
2b. Pozostate naleznosci 21686 19133 32785
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5458 5014 1873
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 32 371 24 509 43 454
3. Aktywa finansowe obrotowe 2 050 3023 4138
3a. Udzielone pozyczki 48 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2002 3023 4138
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 646 13 584 34 404
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 401 153 415 217 443 209
Pasywa

I. Kapitat wiasny z udzialami mniejszosci 152 665 162 441 195 537
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Kapitat zapasowy 39 308 39 308 80 796
3. Akcje wlasne -11 165 0 0
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 10 397 10 397 10 408
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -49 539 -44 624 4 295
7. Zysk (strata) roku biezacego 1389 -4 915 462
la. Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci 152 665 162 441 195 537
8. Kapitaty mniejszosci 0 0 0
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 72793 76 674 89 583
1. Rezerwy 11 013 12 312 12 999
1a. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 6177 6177 5 860
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 836 6 135 6 908
1c. Pozostate rezerwy 0 0 231
2. Zobowigzania finansowe 61 780 64 362 76 584
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 3995 4 831 18 838
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 57 785 59 531 57 746
2c. Inne 0 0 0
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 175 695 176 102 158 089
1. Rezerwy 1524 2 806 3197
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1060 1060 1197
1b. Pozostate rezerwy 464 1746 2000
2. Zobowigzania finansowe 66 111 66 216 61 469
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 54 212 54 303 49 418
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 507 11 628 10 872
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Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec
[tys. zH] kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010
2c. Walutowe kontrakty typu forward 392 285 1179
3. Zobowigzania krotkoterminowe 108 060 107 080 93 423
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 234 49 922 44 353
3b. Pozostate zobowigzania 42 011 36 970 30 038
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia migdzyokresowe 16 815 20 188 19 032
V. Zobo_wiqzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 401 153 415 217 443 209
Wartos¢ ksiggowa 152 665 162 441 195 537
Liczba akcji w sztukach 70972 001 70 972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 69 203 927 68 965 694 62 835 312
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje [zi] 2,21 2,36 3,1
3.2, Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
| kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rok biezacy) (rok poprz.)
Z CALKOWITYCH DOCHODOW okres okres
[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 75760 52 403
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 69 471 50 844
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 289 1559
IV. Inne przychody 3 560 1819
V. Koszty sprzedazy 87 91
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4 874 5047
VII. Inne koszty 2209 1559
VIIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2679 -3 319
IX. Przychody finansowe 3615 8730
X. Koszty finansowe 5429 3 585
XI. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
XIl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 865 1826
Xlll. Podatek dochodowy -524 1364
XIV. Zyski mniejszosci 0 0
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1389 462
XVI. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 1389 462
Przypisany do:
Wiasciciele kapitatu podmiotu dominujgcego 1389 462
Udziaty mniejszosci 0 0
Zysk (strata) na netto 1389 462
Inne catkowite dochody 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
Zyski z przeszacowania nieruchomosci 0 0
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0
Catkowite dochody ogétem 1389 462
Zysk (strata) netto 1389 462
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 69 203 927 62 835 312
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla [zl] 0,02 0,01

61/27 GRUPA KAPITALOWA ENERGOMONTAZ-POLUDNIE



Er Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz — Potudnie S.A.
za | kwartat 2011 roku

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

| kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rok biezacy) (rok poprz.)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ - METODA POSREDNIA

l. Zysk (strata) netto 1389 462
Il. Korekty razem 13 404 -27 782
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
2. Udzig’f w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0 0
witasnosci

3. Amortyzacja 2067 1850
4. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -179 157
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1740 695
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 55 29
7. Zmiana stanu rezerw -2 580 1482
8. Zmiana stanu zapasow 3319 -7 617
9. Zmiana stanu nalezno$ci 12 456 86 190
10. Zmiana stanu zobowigzanh krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6 578 -24 729
11. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -10 052 -7 923
12. Inne korekty 0 -77 916
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) 14 793 -27 320
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 234 2171
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 184 256
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 50 1915
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 50 1915
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 50 215
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1700
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 3893 12 601
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3643 12 601
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 250 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 250 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 659 -10 430
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wpltywy 14101 80 631
1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 0 75319
2. Kredyty i pozyczki 14 101 5312
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
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| kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rok biezacy) (rok poprz.)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 29 352 30 434
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 11 165 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15101 24 793
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1296 3621
8. Odsetki 1790 2020
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-) -15 251 50 197
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.1II) -4 117 12 447
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3 938 12 290
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 179 -157
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 584 22 114
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 9 467 34 561
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3.4.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

[tys. zf]
Zysk (strata) Kapitat .
i Kapitat Kapitat z Pozostate Akcie z lat wihasny Kapitat "’(v?;s':‘at
1 STYCZEN 2011 p Kapitat zapasowy aktualizacji  kapitaty : ubiegtych bez apraly sny
akcyjny wiasne . . mniejszosci z udziatami
wyceny rezerwowe i roku udziatéow mnieiszosci
biezacego  mniejszosci )
Stan na poczatek okresu 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441
Zmiany zasad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych
Bllgns otwarcia po 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zmianach
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-) z tytutu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podatku odroczonego od
wyceny srodkow trwatych
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zysku ustawowo
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-) Rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
straty
Zakup akcji wlasnych 0 0 0 0 -11 165 0 -11 165 0 -11 165
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 1389 1389 0 1389
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-)
Aktualizacja aktywow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowych
Pozps_ta’fe z_wugkszema (+)/ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia (-)
31 MARZEC 2011 92 307 39 308 10 397 69 968 -11 165 -48 150 152 665 0 152 665
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. . Kapitat z Pozostate Zysk (§trata) z Kapitat wiasny . Kapitat
1 STYCZEN 2010 Kapital - Kapital 4 olizacji  kapitaty ~ atubieglych oo idziatew _ Kapitaly — wiasnyz
akcyjny zapasowy i roku . .. Mmniejszosci udziatami
wyceny  rezerwowe . ... 00 mniejszosci mnieiszosci
qceg )
Stan na poczatek okresu 69 725 105 967 10 408 7 269 4295 197 664 0 197 664
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych

Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 105 967 10 408 7 269 4295 197 664 0 197 664
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-) z tytutu 0 0 0 0 0 0 0 0
podatku odroczonego od
wyceny srodkow trwatych
Zwigkszenia (+) /
zmniejszenia (-) z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0
zysku ustawowo
Zwiekszenia (+) /
zmniejszenia (-) Rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 462 462 0 462
Zwigkszenia (+) /
zmniejszenia (-) Aktualizacja 0 0 0 0 0 0 0 0
aktywow finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwickszenia (+) / 22582 25171 0 0 0 -2 589 0 2589
zmniejszenia (-)

31 MARZEC 2010 92 307 80 796 10 408 7 269 4757 195 537 0 195 537
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3.5. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
[tys. zi] koniec koniec koniec
kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010

1. Naleznosci warunkowe 21 400 25 460 21 369
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 21400 25 460 21 369
- weksli 3893 4573 3855
- gwarancji i poreczen 17 507 20 887 17 514
2. Zobowigzania warunkowe 91 966 72 009 104 093
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 91 966 72 009 104 093
- udzielonych gwaranciji i poreczen 88 353 68 025 45 819
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 2788 3159 56 417
- cesja 825 825 825
- zastaw na zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa 0 0 1032
3. Inne (z tytutu) 89135 89 049 9 693
- akredytywa 0 0 3513
- sprawa sgdowa 82 347 82 347 0
- zobowigzania wobec ZUS 6788 6 702 6 180
Pozycje pozabilansowe razem 202 501 186 518 135155
4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na

SPRAWOZDANIE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec
[tys. zi] kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010

Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 168 711 171 212 228 806
1. Rzeczowe aktywa trwate 59 609 60 741 54 539
2. Warto$ci niematerialne 1580 1676 1236
3. Wartos¢ firmy 0 0 0
4. Nieruchomosci inwestycyjne 92 454 92 377 95 059
5. Aktywa finansowe 3763 3 991 62 585
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 100 100 33 551
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 214 214 238
5c. Inne aktywa finansowe 95 95 95
5d. Udzielone pozyczki 3354 3 582 28 701
6. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2739 3452 3982
8. Rozliczenia miedzyokresowe 8 566 8 975 11 405
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 229 686 242 204 178 789
1. Zapasy 87 095 90 054 17 862
2. Naleznosci krotkoterminowe 129 422 134 309 124 281
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 640 88 347 54 427
2b. Pozostate naleznosci 23 325 21796 28 282
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5457 5014 1422
2d. Rozliczenia migdzyokresowe 26 000 19 152 40 150
3. Aktywa finansowe obrotowe 3913 4 599 4138
3a. Udzielone pozyczki 1911 1576 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2002 3023 4138
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 256 13 242 32508
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 398 397 413 416 407 595
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Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec
[tys. z1] kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010
Pasywa
I. Kapitat wlasny 157 200 164 303 211 204
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Akcje wiasne -11 165 0 0
3. Kapitat zapasowy 32492 32492 74782
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 808 10 808 10 809
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -41 272 -40 671 20 409
7. Zysk (strata) roku biezacego 4 062 -601 5628
Il. Zobowiazania diugoterminowe 72 342 76 144 77 989
1. Rezerwy 10 826 12124 12 606
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5 996 5996 5708
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 830 6128 6 898
1c. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 61516 64 020 65 383
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 3 950 4775 8 094
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 57 566 59 245 57 289
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 168 855 172 969 118 402
1. Rezerwy 844 1844 2909
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 844 844 909
1b. Pozostate rezerwy 0 1000 2000
2. Zobowigzania finansowe 65 781 65 860 23 246
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 54 167 54 241 11487
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 222 11 334 10 580
2c. Walutowe kontrakty typu forward 392 285 1179
3. Zobowigzania krétkoterminowe 102 230 105 265 92 247
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 913 50 756 48 121
3b. Pozostate zobowigzania 38 999 34 847 26 858
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 16 318 19 662 17 268
L. Zobowiq_zania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 398 397 413 416 407 595
Wartosc¢ ksiggowa 157 200 164 303 211 204
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 70 972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 69 203 927 68 965 694 62 835 312
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje [w zi] 2,27 2,38 3,36
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4.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat | kwartat
SPRAWOZDANIE ] (rok biezacy) (rok poprz.)
Z CALKOWITYCH DOCHODOW okres okres

[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 75 479 55798
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 67 839 51290
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 640 4508
I. Inne przychody 3821 2250
V. Koszty sprzedazy 87 91
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3942 3 840
VII. Inne koszty 2205 1649
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5227 1178
IX. Przychody finansowe 3 564 9079
X. Koszty finansowe 5314 3251
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 3477 7 006
XIl. Podatek dochodowy -585 1378
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4062 5628
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4062 5628
Zysk (strata) na netto 4062 5628
Inne catkowite dochody 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0
Zyski z przeszacowania nieruchomosci 0 0
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0
Catkowite dochody ogotem 4062 5628
Zysk (strata) netto 4 062 5628
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 69 203 927 62 835 312
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig [z1] 0,06 0,09

4.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
| kwartat | kwartat
SPRAWOZDANIE (rok biezacy) (rok poprz.)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ - METODA POSREDNIA

l. Zysk (strata) netto 4062 5628
Il. Korekty razem 10 262 -41 121
1. Udziat w’(z_yskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
witasnosci

2. Amortyzacja 1822 1606
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -179 157
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1675 481
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 55 29
6. Zmiana stanu rezerw -2 298 1251
7. Zmiana stanu zapasow 2959 -3 800
8. Zmiana stanu naleznosci 12755 81811
?krzergﬁg; stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2 544 -35 699
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -9 071 -9 450
11. Inne korekty 0 -77 507
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 14 324 -35 493
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 334 2171
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| kwartat | kwartat
SPRAWOZDANIE (rok biezacy) (rok poprz.)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
[tys. zi] od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 183 256
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 151 1915
a) w jednostkach powigzanych 144 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 143 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 7 1915
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 7 215
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 1700
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 3849 12799
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3599 12 235
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 250 564
a) w jednostkach powigzanych 0 564
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 564
b) w pozostatych jednostkach 250 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 250 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 515 -10 628
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 14101 80 631
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0 75319
2. Kredyty i pozyczki 14 101 5312
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 29 076 20 388
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wiasnych 11 165 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15 000 15747
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzanh z tytutu umow leasingu finansowego 1229 3533
8. Odsetki 1682 1108
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -14 975 60 243
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.III) -4 166 14 122
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -3 987 13 965
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 179 -157
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 242 18 544
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 9 077 32 666
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4.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
[tys. zi]
Zysk (strata)
Kapitat z Pozostate z lat
] Kapitat  Akcje Kapitat apktualiz kanital ubiegtyc Kapitat
1 STYCZEN 2011 akcy wiasn zapas o pitaly h wilasny
. acji rezerw .
jny e owy i roku
wyceny owe bies
iezaceg
o

Stan na poczatek okresu 92 307 0 32492 10 808 69 968 -41 272 164 303
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-
) z likwidacji i zbycia srodkow 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (- 0 0 0 0 0 0 0
) Z podziatu zysku ustawowo
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-
) Wycena srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wlasnych 0 -11 165 0 0 0 0 -11 165
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu
Wspierania Zakupu AKcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 4 062 4 062
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozqs_ta’re zwekszema (+)/ 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia (-)

31 MARZEC 2011 92 307 -11 165 32 492 10 808 69 968 -37 210 157 200
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Pozostate Zysk
] . . Kapitat z kapital (strata) z lat .
1 STYCZEN 2010 Kapital — Kapital . lizacji y ubieglych Kapital
akcyjny zapasowy . wilasny
wyceny rezerw i roku
owe biezacego

Stan na poczatek okresu 69 725 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165
Zmiany zasad rachunkowo$ci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 99 953 10 809 7 269 20 409 208 165
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia
(-) zlikwidaciji i zbycia $rodkow 0 0 0 0 0 0
trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia
() z aktualizacji $rodkéw 0 0 0 0 0 0
trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia
(-) - podatek odroczony od 0 0 0 0 0 0
aktualizacji srodkow trwatych
Przeniesienie z Funduszu
Wspierania Zakupu AKcji 0 0 0 0 0 0
Zwugkszepla (+) / zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
(-) z podziatu zysku
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 5628 5628
Wycena aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwigkszenia (+) / 22582  -25171 0 0 0 -2 589
zmniejszenia (-)

31 MARZEC 2010 92 307 74 782 10 809 7 269 26 037 211 204
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4.5, Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
[tys. zi] koniec koniec koniec
kwartatu roku kwartatu
2011 2010 2010
1. Naleznosci warunkowe 39 423 44 042 121 094
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 18 023 18 582 99 724
- weksli 18 023 18 582 99 724
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 21400 25 460 21370
- weksli 3893 4 573 3 856
- udzielonych gwaranciji 17 507 20 887 17 514
2. Zobowiagzania warunkowe 89 512 69 196 100 171
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 51 000
- udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0 51 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 89 512 69 196 49171
- udzielonych gwaranciji i poreczen 88 139 67 760 45 642
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 1373 1436 3529
3. Inne (z tytutu) 89 135 89 049 9 693
- sprawa sgdowa 82 347 82 347 0
- akredytywa 0 0 3513
- zobowigzanie wobec ZUS 6788 6702 6 180
Pozycje pozabilansowe razem 218 070 202 287 230 958

5. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat
2011 roku

5.1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF). Szczegdtowe informacje o
zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu za pierwszy kwartat 2011 r. zostaly zawarte w jednostkowym oraz
skonsolidowanym raporcie okresowym za 2010 rok. Raporty zostaty opublikowane za pomocg systemu ESPI w
dniu 21 marca 2011 r. Spétka udostepnia tres¢ raportow na stronie internetowej www.energomontaz.pl.

5.2. Opis istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do stosowanych w poprzednim roku
obrotowym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad rachunkowosci
stosowanych w poprzednim roku obrotowym. W kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co odpowiednio w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

5.3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spétki i Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym
5.3.1. Portfel zlecen

Szacunkowa wartos¢ portfela zlecen Grupy Kapitatlowej wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego wynosi ok. 363,9 min zt.

Szacunkowa wartos¢ portfela zlecerh podmiotu dominujgcego wynosi ok. 331,2 min zi, w tym portfel ten zawiera
zlecenia eksportowe w kwocie ok. 74,2 min euro.

Wartos¢ portfela obliczono w oparciu o kursy euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zlecen. Emitent zmienit
dotychczasowg metodologie obliczen stosowang do szacunkéw wartosci portfela zlecen. Obecnie kalkulowany
portfel uwzglednia jedynie wartos¢ zlecen, ktére bedg wykonywane w przysztosci. W stosunku do uprzednio
publikowanych wartosci portfel jest wiec pomniejszony o wartos¢ prac juz wykonanych w okresie
sprawozdawczym. Taka metodologia kalkulacji bedzie stosowana rowniez w przypadku wszystkich nowych zlecen,
ktore sg publikowane raportami biezagcymi. W opinii Zarzadu informacja sporzadzona w zmodyfikowanej formie jest
bardziej uzyteczna dla jej odbiorcéw: akcjonariuszy, analitykdw oraz innych oséb zainteresowanych.

5.3.2. Sprzedaz

Za okres pierwszego kwartatu 2011 r. Grupa Kapitalowa Energomontazu Potudnie odnotowata ok. 45% wzrost
przychodéw skonsolidowanych wobec wartosci poréwnywalnych z analogicznego okresu 2010 r. Przychody Grupy
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w okresie sprawozdawczym wyniosty 75,8 min zt wobec 52,4 min zt w roku poprzednim. Na wynik ten ztozyt sie
gtéwnie wyrazny wzrost sprzedazy w segmencie budownictwa.

W pierwszym kwartale br. zdecydowang cze$¢ przychodow ze sprzedazy odnotowat podmiot dominujacy. Wyniosty
one 75,5 min zt wobec 55,8 min zt rok wczesniej co stanowi wzrost sprzedazy jednostkowej o ponad 35% w ujeciu
Q12011 r. do Q12010 r. Podmiot zalezny — Amontex odnotowat w pierwszym kwartale 2011 roku ok. 8,5 min z
przychodow. Niewielka réznica pomiedzy sprzedazg skonsolidowang a jednostkowg wynika przede wszystkim z
wytgczen konsolidacyjnych (ok. 7,3 min zt) - sprzedaz spétki Amontex w okresie sprawozdawczym kierowana byta
gtéwnie do Emitenta, dla ktérego Amontex jest podwykonawca niektérych znaczacych zleceh eksportowych.
Analiza portfela zaméwien tej spotki wskazuje jednak, iz w kolejnych okresach podmiot ten bedzie wykonywat
znacznie wiecej zlecen pozyskanych samodzielnie. Jednostka pozyskuje nowe zamodwienia z wtasnego rynku
zbytu, o czym sSwiadczy chocéby fakt wygrania wartosciowo znaczgcego przetargu na "Program Mo dernizaciji
Pirometalurgii" ktory bedzie realizowany w Hucie Gtogéw nalezacej do KGHM Polska Miedz S.A., o ktérym podmiot
dominujacy informowat raportem biezacym nr 32/2011 w dniu 20 kwietnia br. Jednocze$nie kontynuowany jest
proces restrukturyzacji spotki Amontex, a jego efekty, cho¢ niesatysfakcjonujagce do tej pory, powinny

zmaterializowac¢ sie jeszcze w tym roku.

Ponizej prezentujemy podziat przychodéw Grupy ze wzgledu na segmenty branzowe.

Przychody skonsolidowane
wedlug segmentéw branzowych

I———— [min zi]
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5.3.3. Wpynik na dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa Kapitalowa Energomontazu Potudnie odnotowata na dziatalnosci operacyjnej
wynik dodatni w kwocie ok. 2,7 min zt wobec straty operacyjnej w wysokosci 3,3 min zt w analogicznym okresie
roku po przedniego. Marza skonsolidowanego zysku op eracyjnego uksztattowata sie na poziomie 3 ,5% w
pierwszym kwartale br. wobec marzy ujemnej na poziomie -6,3% rok wczesnie;.

Poprawe wyniku operacyjnego w okresie sprawozdawczym uzyskano dzieki wypracowaniu wyzszych marz z
dziatalnosci podstawowej niz w okresie poréwnawczym. Udato sie to pomimo ciggle niesatysfakcjonujacych
wynikéw spéiki zaleznej Amontex, ktéra obnizyta skonsolidowany zysk operacyjny o0 2,4 min zt.

Grupa w okresie sprawozdawczym odnotowata ok. 6,3 min zt zysku brutto ze sprzedazy wobec nieco ponad 1,5

mlin zt w roku ubiegtym.
Marza brutto ze sprzedazy skonsolidowanej uksztattowata sie w okresie pierwszego kwartatu br. na poziomie 8,3%

wobec niecatych 3% rok wczesnie;.
W ujeciu jednostkowym zysk brutto ze sprzedazy okresu przekroczyt 7,6 min zt wobec 4,5 min zt rok wczesniej.

Podmiot dominujacy odnotowat na dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku ok. 5,2 min zt zysku, w
poréwnaniu z 1,2 min zt w roku ubiegtym.
5.3.4. Wpynik netto

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa odnotowata 1,4 min zt zysku netto wobec 0,5 min zt zysku w
analogicznym okresie rok wczesniej. Oprdocz opisanego wczesniej poziomu zysku operacyjnego, na wynik netto
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wplynat rowniez wynik na dziatalnosci finansowej, ktéry w pierwszym kwartale obnizyt zysk brutto Grupy o 1,8 min
zt, przede wszystkim na skutek ponoszenia wyzszych kosztéw obstugi zadtuzenia podmiotu dominujgcego. Nalezy
réowniez podkresli¢, ze na wynik wptyneta takze wycena otwartych pozycji zabezpieczajgcych przychody walutowe,
ktéra obnizyta zysk brutto o 1,1 min z. W roku ubiegtym wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych
przychody walutowe poprawita wynik brutto o 6,6 min zt i byta gléwnym czynnikiem ktéry pozwolit zamknaé
pierwszy kwartat z dodatnim wynikiem finansowym, zaréwno na poziomie skonsolidowanym jak i jednostkowym.

W okresie sprawozdawczym nastgpito rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony, co przyczynito sie do poprawy
skonsolidowanego wyniku netto o ok. 0,5 min zt.

Skonsolidowany wynik netto okresu pomniejsza przede wszystkim strata poniesiona przez Amontex w kwocie 2,5
min zt. Wptyw pozostatych jednostek zaleznych na wynik netto okresu byt nieznaczny.

Podmiot dominujgcy odnotowat w pierwszym kwartale 4,1 min zt zysku netto, co oznacza zmniejszenie zysku
jednostkowego o niecate 28% w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r.

5.3.5. Woykaz istotnych zdarzen, ktore wystapily w okresie sprawozdawczym

= dookreslenie zasad oraz rozpoczecie skupu akcji wtasnych [raport biezacy nr 7/2011 z dnia 18.01.2011 r.]

= aktualizacja informacji na temat parametréw skupu akcji wlasnych [raport biezacy nr 9/2011 z dnia
20.01.2011 r.]

= zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej [raport biezacy nr 29/2011 z dnia 23.03.2011]

= aktualizacja informacji na temat kontrahenta dla uméw na wykonanie prac w elektrowni Eemshaven w
Holandii — umowa cesji praw na Alstom Power Nederland B.V. [raport biezacy nr 31/2011 z dnia
25.03.2011 r]

5.3.6. Woykaz istotnych zdarzen, ktére wystapily po okresie sprawozdawczym

= ogloszenie przez PBG S.A. wezwania na sprzedaz akcji Spoétki [8 kwietnia 2011 r.]

= wygranie przetargu przez podmiot zalezny Amontex [raport biezacy nr 32/2011 z dnia 20.04.2011 r.]

= ogloszenie zamiaru potaczenia Spotki z podmiotem zaleznym EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o.0. [raport
biezacy nr 33/2011 z dnia 29.04.2011 r.]

= Zlecenie firmy Hitachi Power Europe GmbH dotyczace wykonania prac montazowych czesci cisnieniowej
kotta w elektrowni w Rotterdamie [raport biezacy nr 34/2011 z dnia 06.05.2011 r.]

= Zawarcie umowy podwykonawczej z Instal-Rem S.A. na wykonanie prac w elektrowni Eemshaven w
Holandii [raport biezgcy nr 35/2011 z dnia 09.05.2011 r.]

5.4. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wptyw na wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne, niz opisane w niniejszym raporcie zdarzenia o nietypowym
charakterze.

5.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowo$cia, ktéra jest powodowana w duzej mierze
warunkami atmosferycznymi. Sezonowos¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego — gtéwnego
odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywajg sie gtdéwnie
w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy.

5.6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

5.6.1. Skup akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 20 grudnia 2010 r. powzieto Uchwate Nr 7 w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spotki w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek
handlowych. Zgodnie z ww. uchwatg Spotka moze nabywac¢ do 20% akcji wiasnych tj. 14.194.400 szt. akcji w
terminie do 20 grudnia 2012 roku. Maksymalna wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje nie moze przekroczyé kwoty
65 min z. Stosownie do decyzji organdw Spétki z dnia 17 stycznia 2011 r. nabywanie akcji wtasnych Spdiki zostato
roztozone na trzy etapy. W pierwszym etapie dojdzie do nabycia akcji wtasnych Spétki za kwote nie wiekszg niz 20
min zt. Pierwszy etap obejmowat bedzie okres 1 roku liczony od dnia 17 stycznia 2011 r. do dnia 17 stycznia
2012 r. Nabywanie akcji wlasnych nie bedzie mogto nastgpi¢ za cene wyzszg niz cena rynkowa. Dopuszcza sie
nabywanie akcji wtasnych Spotki w obrocie regulowanym, w transakcjach pozasesyjnych, a takze poza obrotem
regulowanym. Dalsze etapy nabycia akcji wikasnych, w tym terminy i ilos¢ nabywanych akcji wlasnych Spéiki,
zostang dookreslone przez Rade Nadzorczg Spétki w odrebnej uchwale, kidra zostanie powzieta nie pdézniej niz w
terminie jednego miesigca od zakonczenia pierwszego etapu nabycia akcji wkasnych, tj. nie pézniej niz 17 lutego
2012 r. W zwigzku z niskg ptynnoscig akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., od dnia
21 stycznia 2011 r. poziom dziennego wolumenu akgji, nabywanych przez Spotke, w ramach programu skupu akgji
wiasnych moze przekroczy¢ 25% s$redniej dziennej wielkosci obrotu w ciggu 20 dni poprzedzajacych dzien zakupu,
przy czym poziom dziennego wolumenu nabywanych akgji nie przekroczy 50% wskazanej $redniej dzienne;.
Transakcje dokonywane przez Spoétke w ramach skupu akcji wlasnych okresla zestawienie ponizej.
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Kupno | llosé Srednia

Data Sprzedaz akq! / cena

glosow [PLN]
25.01.2011 Kupno 450.000 3,75
25.01.2011  Kupno 350.000 3,79
25.01.2011  Kupno 49.000 3,79
31.01.2011  Kupno 40.000 3,80
01.02.2011  Kupno 1.099.414 3,80
03.02.2011  Kupno 50.217 3,79
07.02.2011  Kupno 81.000 3,80
08.02.2011  Kupno 54.000 3,79
11.02.2011  Kupno 109.000 3,79
16.02.2011  Kupno 116.000 3,80
21.02.2011  Kupno 114.000 3,79
28.02.2011  Kupno 115.000 3,80
03.03.2011  Kupno 101.929 3,79
08.03.2011  Kupno 106.521 3,77
15.03.2011  Kupno 104.729 3,76
Razem: 2.940.810 3,79

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nabyta tacznie 2.940.810 akcji wlasnych stanowigcych 4,14%
kapitatu zaktadowego i dajacych 4,14% gtoséw na WZ (co stanowi 4,14% ogdlnej liczby glosow w Spotce).

5.6.2. Pozostale informacje

W okresie sprawozdawczym nie zostaty podjete decyzje dotyczace emisiji i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

5.7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Spotka nie wyptaca dywidend kwartalnych, nie wyptacata ani tez nie zadeklarowata dywidendy za okres
sprawozdawczy i rok 2010.

5.8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu finansowym, mogacych mieé
znaczacy wplyw na przyszte wyniki Spétki lub Grupy Kapitatowej

Przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity.
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5.9. Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego

] Rezerwa na Rezerwa na
B Wartosé Srodki InwestyCJfa Zapasy srodkéw Naleznos¢ swiadczeni odroczon Pozostate
Lp. Tresé . trwat diugoterminow a y podatek Razem
firmy obrotowych . rezerwy
e e 16 dsetki pracownic dochodo
gléwna odsetki ze wy
1. Stagkﬁzﬁfczqtek 28 234 0 1253 6 214 27 887 211 7237 6135 1746 78917
Odpisy z tytutu

2. aktualizacji wyceny 0 0 0 0 33 0 0 0 0 33

w koszty
3, Utworzenie rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 155 0 155

w koszty
4. Inne 0 0 0 0 4 630 0 0 0 0 4630
Razem (2+3+4) 0 0 0 0 4663 0 0 155 0 4818
5. Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0 0 0 282 282
6. Ustanlle przyczyn dla . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ktérych dokonano:
a) odpisow 0 0 0 0 102 0 0 0 0 102
b) utworzenia rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Rozwiazanie odpisow 0 0 0 165 0 0 0 1454 1000 2619

i rezerw
8. Inne 0 0 0 0 1332 0 0 0 0 1332
Razem (5+6+7+8) 0 0 0 165 1434 0 0 1454 1282 4335
Stan na koniec okresu 28 234 0 1253 6 049 31116 211 7237 4 836 464 79 400
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5.10. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe Grupy
Kapitatowej

Emitent klasyfikuje dziatalno$¢ Grupy wedtug nastepujacych segmentéw branzowych:

Produkcja
Segment obejmuje produkcje wyroboéw metalowych (produkcja przemystowa).

Budownictwo
Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe (wykonywane dla przemystu), generalne wykonawstwo obiektéw
oraz dziatalnos¢ deweloperska. W segmencie ujmowana jest rowniez dziatalnos¢ spotki Amontex.

Handel
Segment obejmuje sprzedaz wyrobéw hutniczych.

Dziatalno$¢ Pomocnicza
Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontéw, konserwacji, przegladéw
maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzgdzeh oraz dziatalnos$¢ finansowa.

Segmenty branzowe na dzien 31.03.2011

SEGMENT Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnpéé
[tys. zH] Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy 75760 11 275 60 193 3 261 1031
produktéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, 69 471 9917 55 990 3115 449
towardw i materiatow segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 289 1358 4203 146 582
Koszty zarzadu 4 874
Koszty sprzedazy 87
Zysk/strata netto na sprzedazy 1328 1358 4 203 146 582
Inne przychody 3 560 23 1526 0 20M
Inne koszty 2209 33 1161 1 1014
Zysk/str:ata_na dziatalnosci 2679 1349 4568 145 1580
operacyjnej
Przychody finansowe 3615 1602 1 861 -9 161
Koszty finansowe 5429 1363 2 604 3 1459
Wynik finansowy brutto 865 1587 3825 132 282
Podatek dochodowy nie przypisany 524
segmentom
Wynik finansowy netto 1389
Segmenty branzowe na dzien 31.03.2010
SEGMENT Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnosé

[tys. zi] Pomocnicza

Przychody netto ze sprzedazy

27 s 52 403 10 431 34 855 5758 1359
produktéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 50 844 9076 35 499 5703 566
towarow i materiatéw segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1559 1355 -644 55 793
Koszty zarzadu 5047
Koszty sprzedazy 91
Zysk/strata netto na sprzedazy -3 579 1355 -644 55 793
Inne przychody 1819 27 269 0 1523
Inne koszty 1559 0 537 0 1022
Zysk/str:ata_na dziatalnosci 3319 1382 911 55 1293
operacyjnej
Przychody finansowe 8730 4 969 694 181 2 886
Koszty finansowe 3585 1693 774 5 1113
Wynik finansowy brutto 1826 4 658 -990 232 3 065
Podatek dochodowy nie przypisany 1364
segmentom
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SEGMENT Razem Produkcja Budownictwo Handel DZ|aIaIn_osc
[tys. zi] Pomocnicza

Wynik finansowy netto 462

5.11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowg nie wystepujg
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosé.

5.12. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach srédrocznych 2010 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na pierwszy kwartat 2011 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spotke oraz jej Grupe Kapitatowg nie wystapity zmiany wartosci
szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki pierwszego kwartatu
2011 roku.

5.13. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Wedtug stanu na dzieh 31.03.2011 roku zobowigzania warunkowe Grupy Kapitalowej Energomontazu Potudnie
wynoszg 91.966 tys. zt, co oznacza wzrost tych zobowigzan o 19.957 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien
31.12.2010 r. gtdwnie z powodu rosngcej skali aktywnosci Grupy. Wedlug stanu na dzien 31.03.2011 r.
zobowigzania warunkowe Spétki wynosza 89.512 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2010 r. nastapit
wzrost tych zobowigzan o0 20.316 tys. z.

6. Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2011
roku

6.1. Opis Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie
6.1.1. Organizacja Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzierh 31.03.2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzit podmiot dominujacy — Energomontaz-
Potudnie S.A. oraz trzy podmioty zalezne, w ktérych podmiot dominujgcy posiada 100% udziat w kapitale
zaktadowym. Podmiotami zaleznymi sg:

= Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. [Amontex PM Sp. z 0.0., Amontex]

= Modus Il Sp. z 0.0. [Modus 1]

= EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. [EP Hotele i Nieruchomosci]

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej

mERGOMONTAZ'—POLUDNIE SA

A% Ei hieruchomosci m

Spoétki zalezne wymienione powyzej podlegajg konsolidacji metodg petna. Jednostki zalezne nie posiadajg
udziatéw w kapitatach innych podmiotéw.

6.1.2. Podmiot dominujacy
Energomontaz-Potudnie S.A.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000080906.

Energomontaz-Potudnie S.A. od ponad pdt wieku dziata na polskim i miedzynarodowym rynku budownictwa
energetycznego i przemystowego.

Podstawowg dziatalnoscig Spdtki sa ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej, generalnego
wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontéw urzadzen oraz instalacji energetycznych i
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przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobéw sa: energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie,
zaktady chemiczne.

6.1.3. Jednostki zalezne
Amontex

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy podmiotu wynosi
3.000 tys. zt i dzieli sie na 6.000 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Amontex to przedsiebiorstwo o
charakterze montazowo-produkcyjnym dziatajgce w zakresie wytwarzania i montazu konstrukcji stalowych. Spétka
posiada wytwornie konstrukcji stalowych w Piotrkowie Trybunalskim. Wyposazona w Srutownie i wydzielong
malarnie pozwala na kompletne wykonanie nowoczesnie zaprojektowanej konstrukcji. Najwiekszym odbiorcg ustug
podmiotu jest krajowa energetyka. Amontex specjalizuje sie miedzy innymi w budowie i montazu absorberéw oraz
montazu wielkogabarytowych zbiornikéw LPG. Dodatkowe informacje o spotce Amontex dostepne sg na stronie
www.amontex.eu.

Modus Il

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000289248. Kapitat zakladowy Modus Il wynosi
100 tys. zt i dzieli sie na 200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Podstawowa dziatalnoscig podmiotu jest
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek.

EP Hotele i Nieruchomosci

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000134975. Kapitat zakladowy podmiotu wynosi
70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Podmiot zajmuje sie
prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej, w oparciu o osrodek
wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w Bedzinie tagiszy. Informacje o o$rodku wypoczynkowym dostepne sg na
stronie www.owperla.pl.

6.1.4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie.

Zarzad jednostki dominujgcej zamierza jednak dokonac potaczenia Energomontaz-Potudnie S.A. z podmiotem
zaleznym EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o0.0. Pofaczenie nastgpi w drodze przejecia przez Energomontaz-
Potudnie S.A. (Spotka Przejmujgca) spétki EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o0.0. (Spétka Przejmowana), na
zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (k.s.h.), tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, bez jednoczesnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta, tj. przy uwzglednieniu regulacji zawartej w art. 515 § 1 k.s.h.

Zarzad Energomontaz-Potudnie S.A. podjat decyzje o zamiarze pofgczenia ze spétkg zalezng EP Hotele i
Nieruchomosci Sp. z 0.0. majac na uwadze fakt, iz oSrodek wczasowy ,Perta" w Mrzezynie zostat wydzierzawiony,
a utrzymywanie spétki zaleznej w celu prowadzenia hotelu pracowniczego nie ma sensu ekonomicznego. Planuje
sie, iz ww. dzierzawa osrodka wczasowego bedzie kontynuowana. Emitent w wyniku operacji potaczenia pragnie
uprosci¢ strukture kapitatowg Grupy, tym samym uzyskac nizsze koszty jej funkcjonowania. Potgczenie spoétek
moze dojs¢ do skutku w drugim kwartale br. Informacja nt. podjecia decyzji o zamiarze potaczenia Emitenta z EP
Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. przekazana zostata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 33/2011 z
dnia 29 kwietnia 2011 r.

6.2. Akcje i akcjonariat

6.2.1. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zakladowy Energomontaz - Potudnie S.A. wynosi 70.972.001,00 zt i dzieli sie na 70.972.001 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Struktura akcjonariatu na dzien 16.05.2011

AKCJONARIUSZ Udzial % w kapitale

llosé¢ akcji zakladowym oraz w

| gtoséw ogolnej liczbie

glosow

PBG S.A* 17.743.002 25,00

Renata Gasinowicz* 7.207.899 10,16
SPV Support 3 Sp. z o.0.

Projekt 2 S.K.A.* 6.230.000 8,78

Stanistaw Gasinowicz 6.121.107 8,62

Pozostali 33.669.993 47,44

Wyemitowane akcje ogétem: 70.972.001 100,00
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* Struktura akcjonariatu ustalona zostata w oparciu o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy Spoétki na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie i przy przyjeciu zatozenia, ze
stan posiadania nie zmienit sie od czasu przekazania ostatniego zawiadomienia.

Struktura akcjonariatu na dzieh 16.05.2011

Udzial w kapitale / udzial w glosach

25,00% HPBG 3.4,
47 44%

“Renata Gasinowicz

10,16%
ASPY Support 3 5p. Z 0.0,

8.78% Projekt 2 SK.A.

8.62%
B Stanistaw Gasinowicz

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego [raporty jednostkowy i skonsolidowany za 2010 rok
opublikowane w dniu 21 marca 2011 r.] do dnia publikacji niniejszego raportu nie odnotowano zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Spofki.

6.2.2. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta

Wiasnos¢ akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 16.05.2011

Udziat % w kapitale

AKCJONARIUSZ Funkcja "‘/’S"" akeji zakladowym oraz w
glosow ogolnej liczbie

gloséw

Stanistaw Gasinowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.121.107 8,62
Radostaw Kaminski Prezes Zarzadu 2.587.000 3,65
Razem: 8.708.107 12,27

Zgodnie z wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji lub uprawnieh do akcji
Spoiki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego [raporty jednostkowy i skonsolidowany za 2010 rok
opublikowane w dniu 21 marca 2011 r.] do d nia publikacji niniejszego raportu nie odnotowano zmian w stanie
posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce lub nadzorujace.

6.3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Energomontaz-Potudnie S.A. jest strong postepowania toczacego sie przed sgdem, ktérego warto$¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoiki.

W dniu 17 stycznia 2011 r., Spétka otrzymata odpis pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
(,Powodd") w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Warto$¢ przedmiotu sporu
wskazana przez powoda wynosi 90.753.413 zt. Powdd twierdzit, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za
wykonane roboty budowlane w oparciu umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej
za odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o roboty
budowlane.

Strong pozwang sg spoétki: Energomontaz-Potudnie S.A., Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa 9 S.A., Alpine
Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z o.0.

W opinii Zarzadu Spétki zadania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione podstaw faktycznych i prawnych.
Whiesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0., w ocenie Zarzadu Spoftki stanowi dziatanie taktyczne i ma na
celu polepszenie sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska sp. z 0.0. w zwigzku z dopuszczeniem sie przez Martifer
Polska sp. z 0.0. razacych naruszen zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej Emitent - z winy
Martifer Polska Sp. z 0.0. odstapit w dniu 2 wrzesnia 2010 r., o czym informowano raportem biezacym nr 41/2010.
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O zawarciu umowy z Konsorcjum Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. dotyczacej
budowy konstrukcji stalowej dachu Areny Battyckiej (obecnie PGE Arena Gdansk) Spotka informowata raportem
biezacym nr 58/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 r. Wykonanie czesci prac o wartosci 44 min zt zostato
podzlecone Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zosta¢
wykonane w terminie do dnia 30 czerwca 2010 r.

Martifer Polska sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac. Skutkiem jest trwajacy spér, w ramach ktérego
Emitent bedzie sie¢ domagat naprawienia poniesionej szkody.

Poza opisanym powyzej, w okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostka zalezna, nie byt strong zadnego
postepowania lub postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ dla pojedynczego, dwu lub wiecej postepowan, dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

6.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2011 roku istotne transakcje Spotki oraz jej podmiotéw zaleznych z podmiotami
powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

6.5. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatlow wtasnych Emitenta

Przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

6.6. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.

6.7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3a istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

6.8. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny wptyw na wyniki osiggniete w kolejnych okresach sprawozdawczych beda miaty nastepujgce czynniki:

= biezgca dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej

= sezonowo$¢ sprzedazy

= kurs EUR/PLN

= rezultat wezwania na sprzedaz akcji Spoétki ogtoszonego przez PBG S.A. oraz synergii, ktéra moze
wynikng¢ z tytulu potencjalnego zaciesnienia wspotpracy pomiedzy stronami w przypadku dojscia
wezwania do skutku

= zapotrzebowanie na ustugi w energetyce (koniecznos¢ modernizacji istniejacych aktywdéw wytworczych
oraz dostosowanie istniejgcych technologii wytwérczych do norm ekologicznych UE)

= ksztattowanie sie cen na rynku nieruchomosci.
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Podpisy 0séb reprezentujgcych podmiot dominujacy:

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu mw& - @l“ﬂ ’Z‘r' :
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