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Podstawa prawna: Art. 80 Ustawy o ofercie - stanowisko zarzadu spotki dotyczace wezwania

Dziatajac na podstawie arf. 80 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych ("Ustawa"), Zarzad Energomontaz-Potudnie S.A. przedstawia swoje stanowisko
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki Energomontaz-Potudnie S.A.
("Wezwanie") ogtoszonego przez PBG S.A. (“Wzywajacy”) w dniu 8 kwietnia 2011 roku w trybie art. 73
ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zdaniem Zarzadu Wezwanie nie jest sprzeczne z interesem Spdtki z uwagi na fakt, iz jest ogtaszane
przez podmiot bedacy dotychczas znaczacym akcjonariuszem Spotki. Zarzad Energomontaz-Potudnie
S.A. pragnie zauwazyt, ze powigzania kapitatowe Spotki z PBG S.A. siegajg 2009 r., kiedy oba
podmioty podpisaty umowe inwestycyjng, w wyniku ktorej Energomontaz-Potudnie S.A. przeprowadzit
prywatng emisje akcji skierowang do PBG S.A. W nastepstwie przeprowadzonego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Energomontaz-Potudnie S.A. pozyskat wowczas znaczacego Inwestora jakim jest
spotka PBG S.A. PBG S.A. stoi na czele Grupy Kapitatowej, skupiajacej spotki wykonawcze z obszaru
budownictwa specjalistycznego. Spotki z GK PBG kompleksowo realizujg instalacje dla gazu ziemnego,
ropy naftowej i paliw, Swiadczg rowniez ustugi w zakresie budownictwa inzynieryjnego zwigzanego
z ochrong Srodowiska, hydrotechnika, renowacjami sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz
budownictwa drogowego i kubaturowego (mieszkaniowego, przemystowego i sporfowego). Grupa
Kapitatowa PBG konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na rynki zagraniczne, a zespdt ztozony
z blisko czterech tysiecy pracownikéw bierze udziat w coraz wigkszych i bardziej skomplikowanych
przedsigwzigciach, stale podnoszac warto$¢ Spotek. Juz na efapie zawarcia umowy inwestycyjnej nowy
Inwestor zadeklarowat, iz bedzie dziatat przy zatozeniu konsolidacji wokot Emitenta potencjatu
wykonawczego w segmencie ustug montazowych i instalacyjnych dla energetyki. Inwestycje w Srodki
trwate lub inne aktywa, w szczegdlnoSci nabywanie lub obejmowanie udziatéow albo akcji spotek
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie energetyki bedg realizowane przez PBG S.A. przy udziale
Energomontazu Potudnie jako spotki wiodacej.

W wyniku tej emisji z jednej strony PBG S.A. stato sie znaczacym akcjonariuszem Spotki, z drugiej
strony Energomontaz-Potudnie S.A. pozyskat kwote 77,9 mln zt. Srodki pozyskane z emisji akcji serii
E zostang lub tez zostaty juz wykorzystane m.in. na akwizycje podmiotéw branzowych (na akwizycje
podmiotow branzowych Spdtka przeznaczy kwote ok. 50 mln zt), inwestycje w S$rodki trwate (na
inwestycje niezbedne dla prowadzenia podstawowe] dziatalnosci Spotki przeznaczono Srodki w kwocie
ok. 16,9 mln zt), kapitat obrotowy (Srodki w kwocie ok. 11 mln zt).

Zgodnie z trescig ogtoszonego wezwania Wzywajacy zamierza utrzymywal swoje zaangazowanie
kapitatowe w Spotce, trakfujac to jako trwaty inwestycje, co do ktorej zarowno dtugo- jak
i krotkoterminowo nie przewiduje zmniejszenia swojego stanu posiadania. Celem inwestycji Wzywajacego
w Spotke jest wzrost jej wartosci poprzez dokonanie inwestycji rynkowych i wprowadzenie
najwyzszych standardéw zarzadzania, co nalezy uznat za zbiezne z interesem zatogi, kooperantdow
i akcjonariuszy Spotki. Wzywajacy oczekuje, ze w okresie trwania zaangazowania w Spodtce, Spotka
utrzyma dotychczasowy przedmiot dziatalnosci i podejmie nowe przedsiewzigcia, a jej udziat w rynkach,
na ktorych uczestniczy bedzie sie zwigkszat, zarowno w perspektywie krotko- jak i dtugoterminowej.



Wobec powyzszego Zarzad postrzega Wezwanie jako mozliwoS¢ ustabilizowania dotychczasowego
sktadu akcjonariatu Spotki, ktory wspiera realizacje przez Spotke strategii rozwoju. W opinii Zarzadu,
opierajac sie na freSci Wezwania, nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze realizacja planéw strategicznych
Wzywajgcego wzgledem Spotki bedzie miata negatywny wptyw na zatrudnienie w Spotce badz jej
lokalizacje. Zdaniem Zarzadu wczesSniejsze deklaracje oraz stfrategiczne plany Wzywajacego wzgledem
Spotki sq zasadniczo zgodne z interesem Spotki i prowadzi¢ mogg do wzrostu wartosci Spotki.

Proponowana przez Wzywajacego cena w wysokoSci 4,10 zt za akcje spetnia kryteria wskazane
w Ustawie. Stosownie do wymogdw art. 80 ust. 2 Ustawy Zarzad stwierdza, iz jego zdaniem cena
proponowana w Wezwaniu zawiera sie w przedziale szacowanej obecnej wartosci godziwej akcji Spotki.
Rowniez pod wzgledem wskaznikow rynkowych cena ta moze byt uznana za korzystna. Jednoczesnie
Zarzad jest przekonany co do pozytywnych dtugoterminowych perspektyw rozwoju Spotki i wykazuje
wiare we wzrost kursu jej akcji w przysztosci.

Cena Wezwania jest wyzsza od wartoSci ksiegowej Spotki na jedng akcje, ktora zgodnie z ostatnim
opublikowanym raportem okresowym - raportem rocznym za rok 2010 wynosi 2,38 zt, a rozwodniona
wartos$t ksiegowa na jedng akcje: 2,32 zt.

Zarzad nie zlecat sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan ani wycen wartosci Spotki w zwigzku
z Wezwaniem, a przy formutowaniu stanowiska dofyczacego Wezwania opierat sie na analizie informagji
podanych w treSci Wezwania oraz na informacjach posiadanych przez Spotke. W tym w szczegdlnoSci
dokonano:

- przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie szeSciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania oraz dostepnych informacji o cenach nabycia znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania;

- przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnoSci, sytuacji finansowej i
biezacej rynkowej wyceny akcji wybranych spotek z sektora budownictwa.

Stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych w Swietle art. 42 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Zarzad sfoi na stanowisku, ze kazdy akcjonariusz podejmujac decyzje inwestycyjna
w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien dokonal wtasnej oceny warunkow Wezwania pod katem
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg akcji Spotki na podstawie catosci informacji
udostepnionych przez Wzywajacego oraz Spotke w ramach wykonywania obowigzkdw wynikajacych
z wymienionych wyzej ustaw.
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