RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupelniajgcy opini¢

dotyczaca

ENERGOMONTAZU — POLUDNIE
Spolki Akcyjnej

w Katowicach

1. Badaniem objgto sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
w okresie od dnia 25.10.2010r. do dnia 16.03.2011r. z przerwami.

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident:
Bogustawa Zemelka zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9
Nr ewid. 9368

3. Sktad Zarzadu Energomontazu - Potudnie S.A. w okresie od dnia 01.01.2010r. do

dnia ukonczenia badania byt nastgpujacy :

Prezes Zarzadu Pan Andrzej Holda —do 27.12.2010r.
Wiceprezes Zarzadu Pani Alina Sowa —do 27.12.2010r.
Prezes Zarzadu Pan Radostaw Kaminski —od 27.12.2010r.
Wiceprezes Zarzadu Pan Jacek Fydrych —o0d 17.01.2011r.
(wczesniej Cztonek Zarzadu)

Czlonek Zarzadu Pan Dariusz Kowzan —0d 02.02.2010r.

4. Glownym Ksiggowym byta Pani Wiestawa Pézniak od dnia 01.09.2007r.



5.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie, za ktory badano sprawozdanie finansowe byt na-

stgpujacy:

Pan Stanistaw Gasinowicz - Przewodniczacy RN

Pan Andrzej Wilczynski - Z-ca Przewodniczacego RN
Pan Marek Skibinski - Sekretarz RN

Pan Grzegorz Wojtkowiak - Cztonek RN

Pan Radostaw Kaminski - Cztonek RN

Pan Andrzej Kowalski - Cztonek RN

Pan Tomasz Woroch - Cztonek RN

A. CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki

Nazwa firmy brzmi:  Energomontaz - Poludnie Spotka Akcyjna
adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
Spotka moze uzywac skrotu nazwy firmy: Energomontaz - Pid S.A.

Zmiany organizacyjne w Spolce nie wystapity.
Przedmiot dzialalnosci

W Krajowym Rejestrze Sadowym, w rubryce przedmiot dziatalnos$ci zostato zare-
jestrowanych 78 pozycji. Realizowanym przedmiotem dziatalno$ci jest w Szcze-
gblnosci:

1. wykonywanie robot ogoélnobudowlanych,

2. wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalo-

wych oraz budynkow i1 budowli z elementoéw prefabrykowanych,
3. budowa obiektéw inzynierii wodnej,

4. wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno - kanalizacyjnych,

centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych,
5. wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych,

6. wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych,
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7.
8.
9.

wynajem sprzegtu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,
sprzedaz hurtowa materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

badania i analizy techniczne,

10. produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,

11. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Faktycznie prowadzona dziatalno$¢ nie wykracza poza zarejestrowany zakres dzia-

falnosci i zgodna jest z numerem REGON 1 Statutem Spoétki.

I11. Podstawa prawna dzialalnosci

1.

Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr
94 poz. 1037 z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna i warunki wprowadzania in-

strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotki pu-

bliczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obr6t instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji

biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto-

sciowych (Dz.U. z 2009r. Nr 33 poz. 259),

Statut Spotki Akcyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A nr
1661/92 z dnia 07.03.1992r., ostatnia zmiana uchwalona dnia 20.12.2010r. —
Rep. A nr 24089/2010.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego z dnia 24.01.2002 r. o dokonanym wpisie do Rejestru
Przedsigbiorcow pod nr KRS: 0000080906.

Weczesniejsza rejestracja byla dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowicach

Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 7927.
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Ostatni wpis do rejestru KRS zostat dokonany w dniu 17.01.2011r.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Energomontaz - Potudnie S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 270649263

nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach - zaswiadczenie z dnia
20.09.2005r.

oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 634-013-54-81
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach dnia 08.06.1993r.

Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu potwierdzit za-

rejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spoiki jako podatnika VAT UE o0 numerze
PL 6340135481

Wysokos¢ kapitalu wlasnego

Kapitaly wlasne ksztaltuja sig¢ nastgpujaco:

1) Kapitat wtasny wynosi 164.303 tys. zt
aw tym:
a) kapitat podstawowy 92.307 tys. zt
b) kapitat zapasowy 32.492 tys. zt
C) pozostale kapitaty rezerwowe 80.776 tys. zt
d) strata z lat ubiegtych - 40.671 tys. zt
e) strata roku biezacego - 601 tys. zt

2) Kapital zaktadowy Energomontazu - Poludnie S.A. wynosi 70.972 tys. zi
1 dzieli si¢ na 70.972.001 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalne;j

1,00 zt kazda.

Akcje Spotki sa przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegltym od
13.11.1997 roku.
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Struktura wlasnos$ci kapitalu akcyjnego na dzien 31.12.2010 roku przedstawiata

si¢ nastgpujaco:
Wiasciciele akeji Tlosé akeji/glosow | 0aziat w kapitale
podstawowym
PBG S.A. 17.743.002 25,00
Renata Gasinowicz 14.504.179 20,44
Stanistaw Gasinowicz 5.913.186 8,33
Pozostali 32.811.634 46,23
Razem: 70.972.001 100,00

3) W dniu 22.03.2010r. w KRS nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakta-

dowego w zwiazku z emisja 22.582.001 akc;ji serii E.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnieje.

V1. Wielko$¢ Sredniorocznego zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie za 2010 rok wedlug Z-06 wyniosto 995 osdb.
VII. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu, pelnione funkcje oraz zmiany w roku badanym 1 do dnia ukoncze-
nia badania sprawozdania finansowego przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
Prezes Zarzadu — Pan Andrzej Hotda od 29.04.20009r.
do 27.12.2010r.
Wiceprezes Zarzadu — Pani Alina Sowa od 15.07.2009r.
do 27.12.2010r.
Prezes Zarzadu — Pan Radostaw Kaminski od 27.12.2010r.
do nadal
Wiceprezes Zarzadu — Pan Jacek Fydrych od 17.01.2011r.
do nadal
Czlonek Zarzadu — Pan Jacek Fydrych od 04.09.2000r.
do 17.01.2011r.
Czlonek Zarzadu — Pan Dariusz Kowzan od 02.02.2010r.
do nadal
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej od dnia 01.01.2010r., z uwzglednieniem zmian
do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego, przedstawiat si¢ nastgpu-

jaco:

W okresie od dnia 22.09.2009r. do dnia 14.06.2010r. Rada Nadzorcza dziatata w
skladzie:

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodniczacy RN

2) Pan Andrzej Wilczynski - Z-ca Przewodniczacego RN
3) Pan Marek Wesotowski - Cztonek RN

4) Pan Andrzej Kowalski - Cztonek RN

5) Pan Tomasz Woroch - Cztonek RN

W okresie od dnia 14.06.2010r. do dnia 13.01.2011r. sktad Rady Nadzorczej byt

nastepujacy:

1) Pan Grzegorz Wojtkowiak - Przewodniczacy RN

2) Pan Andrzej Wilczynski - Z-ca Przewodniczacego RN
3) Pan Radostaw Kaminski - Sekretarz RN

4) Pan Andrzej Kowalski - Cztonek RN

5) Pan Tomasz Woroch - Cztonek RN

Sktad osobowy Rady Nadzorczej od dnia 13.01.2011r. do dnia zakonczenia bada-

nia sprawozdania finansowego byt nastgpujacy:

1) Pan Stanistaw Gasinowicz - Przewodniczacy RN

2) Pan Andrzej Wilczynski - Z-ca Przewodniczacego RN
3) Pan Marek Skibinski - Sekretarz RN

4) Pan Grzegorz Wojtkowiak - Czlonek RN

5) Pan Radostaw Kaminski - Cztonek RN

6) Pan Andrzej Kowalski - Cztonek RN

7) Pan Tomasz Woroch - Czlonek RN
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VI1ll. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone

IX.

XI.

za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. sktada sig z:

- sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego
na dzien 31.12.2010r., ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 413.416 tys. zk

- sprawozdania z catkowitych dochodow za rok

obrotowy 2010, wykazujacego strat¢ netto 601 tys. zi

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,

wykazujacego zmniejszenie kapitalu wlasnego o sum¢ 10.839 tys. zt
- sprawozdania z przeptywow srodkow pienigznych,

wykazujacego zmniejszenie stanu srodkow

pienigznych netto w ciagu roku obrotowego na sumg  5.541 tys. zt

- informacji dodatkowej.

Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa nr 14/10/11 z dnia 14.05.2010r. wraz z aneksem nr 1 z dnia
24.01.2011r. zawarta z MW RAFIN Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Spotka Komandytowa, 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/I11/3 — podmiotem
uprawnionym Nr 3076.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu uchwaly Rady Nadzorczej
Energomontaz - Potudnie S.A. Nr 12/2010 z dnia 29.04.2010r., na podstawie § 17
ust. 2 pkt 5 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej jednostki.

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje. W czasie badania nie nastapity ograni-

czenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy:

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Spotka Komandytowa w So-

snowcu i uzyskato opinig bez zastrzezen.
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XIl.

XII1.

XIV.

2. Zostalo zatwierdzone uchwata Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Energomontazu - Potudnie S.A. z dnia 14.06.2010r.

3. Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans

otwarcia.

4. Zysk netto za rok poprzedni zostat podzielony nastepujaco:

— 17.338.456,25 71 na kapital zapasowy,

— 4.968.040,07 zt na utworzony kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wy-

ptate dywidendy w przysztym okresie.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo opublikowane w ,,Monitorze Polskim — B”

nr 2050 poz. 11030 z dnia 20.10.2010r.

6. Zostalo ztozone w sadzie rejestrowym w dniu 25.06.2010r.

7. Zostalo ztozone w urzedzie skarbowym w dniu 17.05.2010r.

Whioski i zalecenia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy — nie zostaty postawione.

Jednostka w ciaggu roku nie byla objeta kontrola przez organy kontroli.

Wykaz jednostek powigzanych

Energomontaz - Potudnie S.A. jest jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonso-

lidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powiazanymi sa:

Procent Charakter
Jednostka powiazana l;:;‘;‘;: powigzania
glosu
EP Hotele i Nieruchomosci Spotka z 0.0.
w Katowicach 100,00 % zalezna
Modus II Spétka z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
AMONTEX Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim 100,00 % zalezna
Energomontaz — Zachdéd Sp. z o0.0. w upadios$ci
w Warszawie 90,3 % zalezna
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Open Wroctaw Sp. z 0.0. w upadtosci we Wroctawiu 70,00 % zalezna

Znaczacym inwestorem wobec Energomontaz — Potudnie S.A. jest PBG S.A. w Wy-

sogotowie k/Poznania.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Energomontaz - Potudnie S.A. posiada aktualna dokumentacje opisujaca polityke
rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 znowelizowanej ustawy z dnia 29.09.1994r.
o rachunkowosci, a w szczeg6lnosci Zaktadowy Plan Kont, wprowadzony w zycie od
01.01.2005r. Zarzadzeniem Nr 8/2005 Prezesa Zarzadu Energomontazu — Potudnie
S.A.
W 2009 roku dokonana zostata aktualizacja Zaktadowego Planu Kont oraz opraco-

wana Polityka Rachunkowos$ci Grupy Kapitalowej Energomontaz - Potudnie S.A.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa przy zastosowaniu Infor-
matycznego Systemu Zarzadzania — Impuls autorstwa Biura Projektowania Syste-

moéw Cyfrowych S.A. z siedziba w Chorzowie.

System przetwarzania danych spetnia wymogi okre§lone w art. 13 1 14 ustawy o ra-

chunkowosci.

3. Przyjete zasady rachunkowosci stosowane bylty w sposob ciagly. Ksiggi rachunkowe
zostaly otwarte na podstawie zbadanego 1 zatwierdzonego sprawozdania finansowe-

go, sporzadzonego na dzien 31.12.2009r.

4.  Operacje gospodarcze zostaly udokumentowane W sposoéb kompletny, wystarczajacy
i przejrzysty. Ewidencja operacji gospodarczych byta zgodna z podstawowymi zasa-

dami rachunkowo$ci, w tym zasada memoriatu 1 ostroznej wyceny.

5. Od 01.01.2005r. jednostka prowadzi polityke rachunkowosci wedtug zasad okreslo-

nych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
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Stwierdza si¢ biezace, poprawne prowadzenie ksiag w systemie komputerowym,
zgodne z postanowieniami ZPK, a takze powiazanie dokonanych w nich zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

Przechowywanie i przetwarzanie danych jest bezpieczne, zgodne z wymogami roz-

dzialu 8 ustawy o rachunkowosci.

6. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywko-
wego badania ksiag rachunkowych 1 dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bez-

btednosci 1 sprawdzalnosci.

I1. Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewnegtrznej powigzanej

z systemem rachunkowosci

W badanej jednostce dziatanie systemu kontroli wewngtrznej opiera si¢ na kontroli
funkcjonalnej sprawowanej przez osoby zajmujace stanowiska kierownicze, na pod-

stawie posiadanych zakreséw czynno$ci. Kontrola instytucjonalna nie istnieje.

System kontroli wewngtrznej uregulowany zostal rowniez stosownymi instrukcjami
wewngetrznymi, takimi jak: Instrukcja obiegu dokumentéw ksiggowych, Instrukcja

inwentaryzacyjna.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie,

w jakim wiaze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym 1 dotyczyto procesu:

— zakupu, przyjgcia materiatdw do magazynu, zaptat faktur dostawcom,

— sprzedazy, wydania produktow, wplat naleznosci,

— trafno$ci systemu kalkulacji kosztow 1 wyceny produktdw,

— ustalen 1 dokumentacji wynagrodzen i §wiadczen socjalnych,

— kontroli formalno-rachunkowej i merytorycznej uzyskanych dochodéw i ponie-

sionych wydatkow.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagni¢¢ w dziataniu systemu

kontroli wewngtrzne;.
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Inwentaryzacja

1. Roczna inwentaryzacja aktywow i pasywoOw zostata przeprowadzona na podstawie:

— polecenia stuzbowego nr 10 Prezesa Zarzadu z dnia 03.11.2010r. w sprawie prze-
prowadzenia inwentaryzacji srodkéw trwatych,

— polecenia stuzbowego nr 12 Prezesa Zarzadu z dnia 22.11.2010r. w sprawie prze-
prowadzenia inwentaryzacji materiatlow 1 towarow,

— polecenia stuzbowego nr 13 Prezesa Zarzadu z dnia 15.12.2010r. w sprawie prze-
prowadzenia spisu z natury stanu §rodkoéw pieni¢znych w Kasie Gléwnej,

— polecenia stuzbowego nr 14 Prezesa Zarzadu z dnia 15.12.2010r. w sprawie prze-
prowadzenia spisu robdt budowlano-montazowych niezakonczonych i1 produkcji
przemystowej w toku,

— polecenia stuzbowego nr 16 Prezesa Zarzadu z dnia 23.12.2010r. w sprawie prze-
prowadzenia spisu wyrobow obcych.

2. Organizacja i tryb przeprowadzenia inwentaryzacji byt prawidtowy.
3. Inwentaryzacja objgto:
a) w drodze spisu z natury:
- $rodki trwate na dzien 15.11.2010r.
- $rodki pienigzne w kasie na dzien 31.12.2010r.
- zapasy materialow i towarow na dzien 29.11.2010r.
- zapasy produkcji i robdt budowlano-montazowych
w toku realizacji na dzien 31.12.2010r.
- zapasy wyrobow obcych na dzien 31.12.2010r.
b) w drodze potwierdzenia:
- stany $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych
i stan zaciagnigtych kredytow bankowych na dzien 31.12.2010r.
- stan nalezno$ci od kontrahentow na dzien 31.12.2010r.
c) w drodze weryfikacji dokumentow:
- pozostate aktywa i pasywa na dzien 31.12.2010r.
4.  Biegly rewident uczestniczyl w inwentaryzacji srodkoéw trwatych, zapas6w materia-
tow 1 towarow, produkcji przemystowej w toku, srodkéw pienigznych w kasie oraz
11
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wyrobow obcych w depozycie. Do przebiegu inwentaryzacji nie byto uwag.

Terminy i czestotliwo$¢ inwentaryzacji sa zgodne z art. 26 ustawy z dnia 29.09.1994r.

o rachunkowaosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w sposob, zakresie, terminach i
z czgstotliwoscia przewidziana w ustawie o rachunkowos$ci, uznano za poprawna.

Rozliczenie wynikow inwentaryzacji zostato ujgte w ksiggach 2010r.

IV. Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakcji

z podmiotami powigzanymi

Badana jednostka posiada dokumentacje podatkowa transakcji z jednostkami powia-
zanymi, sporzadzona na podstawie art. 9a oraz w rozumieniu art. 11 pkt. 1 i 4 ustawy

o podatku dochodowym od 0séb prawnych z dnia 15.02.1992r. (tekst jednolity Dz.U.
z 2000r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.).

V. Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych,

dokumentacji ksiggowej i sprawozdan finansowych

Dokumentacja ksiggowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz dokumentacja
opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, przechowywane sa w nalezyty sposob w

Dziale Ksiggowosci oraz w archiwum zaktadowym.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-
TUACJI FINANSOWEJ
1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2010r. w stosunku do stanu na
31.12.2009r. oraz jego struktura sa nastepujace:
w tys. zt
Rok biezacy Rok poprzedni Dyna-
Skladniki aktywow Kwota | Struktu- | Kwota | Struktu- ml(ﬁ W
ra% ra % ;
2:4
1 2 3 4 5 6
A. Aktywa trwale 171.212 41,42 195.823 45,66| 87,43
1. Rzeczowe aktywa trwale 60.741 14,69 53.669 12,51| 113,18
2. Wartosci niematerialne 1.676 0,41 1.397 0,33| 119,97
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 92.377 22,34 93.998 2192 98,28
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4. Aktywa finansowe 3.991 0,97 30.698 7,16 13,00

Naleznos$ci dtugoterminowe - - - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia mig-

dzyokresowe 12.427 3,01 16.061 3,74 77,37
B. Aktywa obrotowe 242.204 58,58 233.046 54,34| 103,93
1. Zapasy 90.054 21,78 14.062 3,28 | 640,41
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 115.157 27,86 169.720 39,57 67,85
3. Krotkoterminowe rozliczenia mie-

dzyokresowe 19.152 4,63 30.427 7,10 62,94
4. Aktywa finansowe obrotowe 4,599 1,11 293 0,07 | 1569,62
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13.242 3,20 18.544 4,32 71,41
Aktywa razem 413.416| 100,00 428.869| 100,00| 96,40

2. Zmiana stanu Zrédel pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2010r. w stosun-
ku do stanu na 31.12.2009r. oraz jego struktura sa nastepujace:
w tys. zt
Rok biezacy Rok poprzedni Dyna-
Skladniki pasywéw Kwota Struktu- Kwota Struktu- mi(l,(/jl W
ra% ra% 2:4
1 2 3 4 5 6
A. Kapital wlasny 164.303 39,74 175.142 40,84| 93,81
B. Zobowiazania dlugotermi-
nowe 76.144 18,42 82.093 19,14 92,75
1. Rezerwy 12.124 2,93 11.355 2,65 106,77
2. Zobowigzania finansowe 64.020 15,49 70.738 16,49 90,50
C. Zobowiazania krotkotermi-
nowe 172.969 41,84 171.634 40,02 | 100,78
1. Rezerwy 1.844 0,45 2.909 0,68 63,39
2. Zobowiazania finansowe 65.860 15,93 35.345 8,24 | 186,33
3. Zobowiazania krotkotermi-
nowe 105.265 25,46 133.380 31,10 78,92
Pasywa razem 413.416| 100,00 428.869| 100,00| 96,40
Ocena aktywow 1 pasywow bilansu roku badanego 1 poprzedniego wskazuje na zna-
czacy:
— spadek dtugoterminowych aktywow finansowych 26.707 tys. zt
13
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wzrost zapasow

spadek naleznosci krotkoterminowych

spadek kapitatu wlasnego

wzrost zobowiazan finansowych krotkoterminowych

spadek zobowiazan krotkoterminowych

W efekcie majatek ogotem zmniejszyt sig o 15.453 tys. zt.

75.992 tys. zt
54.563 tys. zt
10.839 tys. zt
30.515 tys. zt
28.115 tys. zt

3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sa nastepu-

jace :
w tys. zt
Rok biezacy | Rok poprzedni Wskaznik
Lp. Tresé + zysk + zysk + poprawa %
- strata - strata - pogorszenie (5:4
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy +15.966 +41.569 - 25.603 - 61,59
2. | Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach - 26.676 -15.165 -11.511 -75,91
3. | Wynik na przychodach i
kosztach finansowych +11.788 - 34.090 +45.878| + 134,58
4. | Zyskl/strata brutto 1.078 - 7.686 +8.764| + 114,03
5. | Podatek dochodowy 1.679 3.031 +1.352 X
6. |Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku - - - -
7. | Zysk/strata netto - 601 -10.717 +10.116 + 94,39

Poréwnanie wynikow finansowych roku sprawozdawczego z rokiem poprzednim

wskazuje na pogorszenie wyniku finansowego ze sprzedazy oraz na pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych, a na poprawe wyniku z dziatalno$ci finanso-

wej. Na powyzsze zmiany w znacznym stopniu wptyngta aktualizacja wyceny akty-

WOW.

4. Istotne wskazniki zyskownosci, pltynnosci finansowej, zadluzenia oraz dotyczace

przeplywow pieni¢znych sa nastgpujace :

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5
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1. | Wskaznik zyskownosci sprzedazy -0,18 % -3,76 % + 3,58 %
2. | Wskaznik pokrycia biezacych zo-

bowiazan 1,40 1,36 + 0,04
3. | Wskaznik szybkosci splaty zobo-

wigzan 0,77 1,10 -0,33
4. | Wskaznik obrotu naleznosciami 70 dni 67 dni -3dni
5. | Wskaznik obrotu zobowiazaniami 59 dni 73 dni + 14 dni
6. | Wskaznik zadluzenia ogotem 0,60 0,59 -0,01
7. | Wskaznik pokrycia aktywow trwa-

tych kapitatem wtasnym i zobo-

wiazania dtugoterminowymi 1,40 1,31 + 0,09
8. | Wskaznik zyskownosci 1 akcji -0,01 -0,22 + 0,21
9. | Wskaznik wart. ksiggowej 1 akcji 2,38 3,67 -1,29

Wskazniki zyskownosci sa ujemne. Wskazniki ptynnosci finansowej pozostaja na
dopuszczalnym poziomie. Wskazniki zadluzenia wykazuja poprawe W stosunku do
roku poprzedniego i sa na dobrym poziomie.
Cykl splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ o 14 dni w pordéwnaniu z rokiem poprzednim
i wyprzedza cykl inkasa naleznosci o 11 dni.

Wskazniki ze sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych sa ujemne.

5.  Whnioski koncowe

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wska-
zywatoby na to, ze kontynuacja dziatalnosci jednostki bytaby zagrozona, co najmniej

w nastgpnym roku obrotowym.

D. BADANIE WELASCIWE AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIA-
LALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale wynosza :

15
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.
Energomontazu - Potudnie Spétki Akcyjnej w Katowicach



1.1.

1.2.

Srodki trwate — warto$é poczatkowa
Dotychczasowe umorzenie

Warto$¢ netto na dzien 31.12.2010r.
Srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2010r.

Udziat % w sumie bilansowe;j

Kwota rocznej amortyzacji

103.154 tys.
46.671 tys.
56.483 tys.

4.258 tys.
60.741 tys.

7
7t
7t
7t

V2

14,69 %

8.533 tys.

W ciagu roku zwigkszono wartos¢ sSrodkow trwalych ogolem

V2

Z tytutu:

— zakupu 4.378 tys. zt

— modernizacji 1.470 tys. zt

— przyjecia w leasing 10.911 tys. zt

— przejecia spolki zaleznej 115 tys. zt
razem 16.874 tys. zt

oraz zmniejszono z tytutu:

— likwidacji 1.586 tys. zt

— sprzedazy 1.323 tys. zt

— kradziezy 85 tys. zt
razem 2.994 tys. z1

— mniej umorzenie rozchodowanych $rodkow trwa-

tych 2.327 tys. zt
— warto$¢ netto rozchodowanych srodkow trwatych 667 tys. zt

W 2010r. naklady na zakupy i budowe srodkéw trwalych, inwestycji

i warto$ci niematerialnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych

Wynosza :

1) Naklady na budowg s$rodkéw trwatych i WN

tacznie z leasingiem finansowym

2)  Zrodta finansowania

21.271 tys.

7t
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a) amortyzacja 8.026 tys. zt

b) dochody ze sprzedazy srodkow trwatych 93 tys. zt
c) leasing finansowy 10.911 tys. zt
Razem zrodta finansowania 19.030 tys. zt
3)  Niedobor zrodet finansowania 2.241 tys. zt

Sfinansowanie naktadow na budoweg $rodkow trwalych i wartosci niemate-

rialnych przedstawia si¢ nastepujaco :

a) zobowiazaniana 01.01.2010r. 76.766 tys. zt
b) naktady na budoweg $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 21.271 tys. zt
Cc) Razem potrzebne $rodki na finansowanie budo-

wy Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 98.037 tys. zi
d) zobowiazania na 31.12.2010r. 71.686 tys. zt
e) sfinansowano naktady 26.351 tys. zt

Z ogolnej kwoty zobowiazan na budowe $rodkow trwa-

tych zobowiazania przeterminowane wynosza 264 tys. zt

Srodki trwale zostaly ujete w ksiegach w sposéb kompletny, a ich suma

zostata prawidlowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Srodki trwate sa prawidtowo kwalifikowane do poszczegodlnych grup rodza-
jowych i posiadaja whasciwe stawki amortyzacyjne, zgodne z przewidywa-

nym okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody i rozchody $rodkow trwatych oraz budowa $rodkow trwatych

zostaty w prawidtowy sposéb udokumentowane.

Grunty oraz budynki wykazywane sa w warto$ci godziwej, na postawie
okresowo przeprowadzanej wyceny rzeczoznawcy majatkowego. Roznice z
wyceny odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny. Ostatnia aktualizacja
wyceny miata miejsce w 2007r.

Pozostale srodki trwale wyceniane sa w wysokosci ogotu kosztow powsta-
tych w zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszly zadne zdarzenia maja-

ce wplyw na sytuacj¢ finansowa firmy.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym w
prawidtowej wysokos$ci, zgodnej z ewidencja syntetyczna i analityczna oraz

zestawieniem obrotOw 1 sald.

2. WartoSci niematerialne wynosza:

Warto$ci niematerialne — wart. poczatkowa 3.725 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 1.592 tys. zt
Odpis wartosci firmy 2.015 tys. zt
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2010r. 118 tys. zt
Naktady na warto$ci niematerialne 1.558 tys. zt
Razem warto$¢ netto na 31.12.2010r. 1.676 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,41 %
Kwota rocznej amortyzacji 384 tys. zt

Wartos$ci niematerialne stanowiace licencje 1 programy komputerowe amor-
tyzowane sa przez oszacowany okres ich uzytkowania, podlegajacy weryfi-

kacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne zostaty ujgte w sposob kompletny w ksiggach

i sprawozdaniu finansowym.

Zmiany warto$ci niematerialnych zostaly wtasciwie udokumentowane.
Zwigkszenia 1 zmniejszenia  stanu  warto$ci  niematerialnych

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie p(?zlzi;tlg(f\fva Umorzenie

Stan na 01.01.2010r. 3.451 tys. zt 3.208 tys. zt
w tym: warto$¢ firmy 2.010 tys. zt 2.010 tys. zt
Przychody za 2010 rok 274 tys. zt 10 tys. zt
Umorzenia za 2010 rok 384 tys. zt
Przejety odpis wartosci firmy 5 tys. zt
Stan na 31.12.2010r. 3.725 tys. zt 3.607 tys. zt
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w tym: warto$¢ firmy 2.015 tys. zt 2.015 tys. zt
Wartos¢ netto 118 tys. zt
Naktady na wartosci niematerialne 1.558 tys. zt
Warto$ci niematerialne razem 1.676 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym warto$ci niematerialne w kwocie

1.676 tys. zt sa prawidlowe, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

Nieruchomosci inwestycyjne wynosza:

Warto$¢ nieruchomosci na dzien 31.12.2010r. 92.377 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 22,34 %

Nieruchomosci inwestycyjne stanowiace grunty i budynki byty wyceniane

wedlug warto$ci godziwej przez rzeczoznawce majatkowego.

Dla budowli wchodzacych w sktad nieruchomosci inwestycyjnych przyjeto

warto$¢ ksiggowa netto jako warto§¢ godziwa.

Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaja amortyzacji. Wynik przeszaco-

wania zaliczony zostat do wyniku okresu, w ktorym powstat.

Zmiany w ciagu roku w stanie nieruchomosci inwestycyjnych sa nastepuja-

ce:
Wyszczegolnienie p(?:’;ﬁ?g\fva
Warto$¢ netto na 01.01.2010r. 92.946 tys. zt
Naktady na budowe nieruchomosci na 01.01.2010r. 1.052 tys. zt
Zwigkszenia w 2010 roku, z tego: 5.567 tys. zt
- nabycie 591 tys. zt
- modernizacja 3.104 tys. zt
- wycena wedtug wartosci godziwe;j 1.872 tys. zt
Zmniejszenia w 2010 roku, z tego: 7.188 tys. zt
- wycena wedtug wartosci godziwej 7.188 tys. zt
Warto$¢ netto na 31.12.2010r. 92.377 tys. zt
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Nieruchomosci inwestycyjne zostaty prawidtowo wycenione i wykazane

w sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa finansowe

Wyszczegolnienie Wartos$é Odpisy aktu- Wartos$¢
ewidencyjna alizujace bilansowa

Dhugoterminowe aktywa

finansowe 41.189 tys. zt | 37.198 tys. zt 3.991 tys. zt
a) w jednostkach powiaza-
nych 40.203 tys. zt |  36.521 tys. zt 3.682 tys. zt
- udziaty 36.621 tys. zt |  36.521 tys. zt 100 tys. zt
- udzielone pozyczki 3.582 tys. zt - 3.582 tys. zt
b) w pozostatych jednost-
kach 986 tys. zt 677 tys. zt 309 tys. zt
- pozostate udziaty 770 tys. zt 675 tys. zt 95 tys. zt
- akcje dostgpne do
sprzedazy 216 tys. zt 2 tys. zt 214 tys. 7t
Razem na 31.12.2010r. 41.189 tys. zt| 37.198 tys. zi 3.991 tys. zi
Udziat % w sumie bilansowej 0,97 %

Aktywa finansowe zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym w

Sposob kompletny.

Posiadane udziaty w obcych jednostkach, wobec braku mozliwosci wiary-
godnego okreslenia ich wartosci godziwej, zostalty wycenione w cenach
nabycia, po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych.

Akcje w pozostatych jednostkach zostaty zakwalifikowane jako aktywa fi-
nansowe dostgpne do sprzedazy i wycenione na koniec okresu sprawoz-

dawczego na podstawie wartosci rynkowe;j.

Aktywa finansowe zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwo-

tach zgodnych z zestawieniem obrotow i sald.
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5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.452 tys. 7t
Inne rozliczenia migdzyokresowe 8.975 tys. zt
Razem 12.427 tys. 7t
Udziat % w sumie bilansowe;j 3,01 %

Ujemna réznica podatku dochodowego zostata obliczona prawidlowo.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly rozliczone z

wynikiem roku biezacego w kwocie 624 tys. z1.

Inne rozliczenia migdzyokresowe stanowia koszty przypadajace do zaptaty

po 31.12.2011r.

— odsetki od uméw leasingu 8.895 tys. zi
— ustugi telekomunikacyjne 80 tys. zt
Razem: 8.975 tys. zi

Wykazane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozo-

state rozliczenia migdzyokresowe sa zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

1. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 90.054 tys. zk
Udzial % w sumie bilansowej 21,78 %

Z tego przypada na:

1) Materiaty 4.546 tys. 7t
2) Potprodukty i produkty w toku 6.056 tys. zt
3) Produkty gotowe 61.729 tys. zt
4) Towary 17.723 tys. zt

Zapasy materialow 1 towar6w obj¢to inwentaryzacja w drodze spisu z natury
wg stanu na dzien 29.11.2010r.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone w ksiggach 2010r.

Spis z natury robdt w toku zostal dokonany na dzien 31.12.2010r.
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Zgodnie z ewidencja ksiggowa stan zapasoOw materiatowych wynosit:

— materiaty na sktadzie 4.620 tys. zt
— materiaty w drodze 117 tys. zt
— rozliczenie zakupu upominkoéw 9 tys. zt
warto$¢ materiatow brutto 4.746 tys. zt
odpis aktualizacyjny - 200 tys. zt
warto$¢ materiatow netto 4.546 tys. zt

Na podstawie ewidencji ksiggowej stan produkcji w toku wynosit:

— produkcja podstawowa 856 tys. zt
— produkcja przemystowa 4.196 tys. zt
— roboty w toku - deweloperka 1.004 tys. zt
Warto$¢ produkcji w toku ogotem 6.056 tys. zt

Wedlug ewidencji ksiggowej stan zapaséw towarow wynosit:

— towary przeznaczone do sprzedazy 1.283 tys.

— grunty przeznaczone na budownictwo mieszkanio-

zt

we 17.812 tys. zt
— odpis aktualizacyjny -1.372 tys. zt
Wykazana warto$¢ towarow 17.723 tys. zt

Stan zapas6w wyroboéw gotowych wynosit:

— wyroby gotowe - deweloperka 66.371 tys. zt
— odpis aktualizacyjny - 4.642 tys. 7t
Wykazana warto$¢ wyrobow gotowych 61.729 tys. zt

Stan zapasow materiatow i towarow nie wykazujacych rotacji ponad 360 dni

przedstawia si¢ nastepujaco :

Stan na poczatek okresu 323 tys. zt
Stan na koniec okresu 493 tys. 7t
Wzrost 170 tys. zt
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Zapasy nierotacyjne zostaly objgte odpisem aktualizujacym w kwaocie 200

tys. zt. Pozostate zapasy nierotacyjne zostana wykorzystane do produkc;ji.

Zapasy zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym w sposob komplet-

ny.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy zostata dokonana z zachowaniem za-

sady ostroznej wyceny.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym stany zapasow sa prawidlowe,

zgodne z zestawieniem obrotow i sald i ewidencja analityczna oraz zostaty

potwierdzone inwentaryzacja.

. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe brutto 143.075 tys. zt
mniej :
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4.623 tys. 7t
- réwnowarto$¢ kwot zwigkszajacych odpisy z

tytutlu aktualizacji wyceny 23.295 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe netto
na 31.12.2010r. 115.157 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 27,86 %
Z tego przypada na :
- naleznosci od jednostek powiazanych 4.970 tys. zt
- naleznosci od jednostek pozostatych 110.187 tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 93.886 tys. zt
mniej :
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4.207 tys. zt
- rownowarto$¢ kwot zwigkszajacych odpisy z

tytutu aktualizacji wyceny 1.332 tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 88.347 tys. zt

Z kwoty brutto nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug przypada na naleznosci:
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— nieprzeterminowane

— przeterminowane
w tym platne:
a) do 3 miesigcy
b) od 3 do 6 miesigcy
c) od 6 do 12 miesiecy
d) powyzej 12 miesiecy

Razem

62.203 tys. zt
31.683 tys. zt

28.972 tys. zi
503 tys. zt
47 tys. zt
2.161 tys. zt

93.886 tys. zt

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 12 miesigcy stanowia naleznosci w

postepowaniu uktadowym, w upadtosci, po wyrokach, noty odsetkowe.

Pozostale naleznos$ci w tacznej kwocie brutto

to:

- naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen

- rozrachunki z tytulu rzeczowych aktywow

trwalych i1 inwestycji
- inne
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

- roéwnowarto§¢ kwot zwigkszajacych odpisy

z tytutlu aktualizacji wyceny

Pozostate naleznosci netto

49.152 tys. zt

22.169 tys. zt

4 tys. zt
26.979 tys. zt

379 tys. zt

21.963 tys. zt

26.810 tys. zt

2.1. Naleznosci skierowane do sadu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
— naleznosci skierowane do sadu 37 tys. zt 3.042 tys. zt
— odpisy z tytulu aktualizacji wyceny 37 tys. zt 3.042 tys. zt
— stan naleznos$ci po pomniejszeniu o od-
pisy z tytutu aktualizacji wyceny - tys. zt - tys. zt
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Pozycja naleznosci dochodzonych na drodze sadowej nie jest wykazana w
sprawozdaniu finansowym, gdyz cata warto$¢ zostala objeta odpisem aktu-

alizujacym.

2.2. Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytulu sprzeda-

zy produktow i ustug jest nastepujace:

— stan na 01.01.2010r. 200 tys. zt
— naliczono do 31.12.2010r. 61 tys. zi
— zaptacono do 31.12.2010r. 47 tys. 7t
— umorzono w 2010r. 7 tys. zt
— stan na 31.12.2010r. 207 tys. zt

Odsetki hipotetyczne nie zostaly naliczone.
Naleznosci zostaly ujgte w sposdb kompletny.

Ewidencja ksiggowa nalezno$ci prowadzona jest wedlug kontrahentow, termi-

néw platnosci oraz wedlug poszczeg6lnych faktur.

Udokumentowanie nalezno$ci fakturami sprzedazy, notami, wyrokami sadowy-

mi jest kompletne i prawidtowe.

Whioski o potwierdzenie sald zostaly potwierdzone przez odbiorcow jako zgod-

ne w 55%.Naleznosci uregulowane do dnia 28.02.2011r. wynosza 45.401 tys. zl.

Naleznosci od jednostek objetych postgpowaniem uktadowym, upadtosciowym i

likwidacyjnym wynosza 985 tys. zt.

Wielko$¢ odpisow aktualizujacych wyceng naleznosci zagrozonych niesciagal-
noscia jest wystarczajaca. Nalezno$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym

stanowia kwoty mozliwe do $ciagnigcia.

Wymienione tytuty zostaty prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym

i sa zgodne z zestawieniem obrotow i sald.
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Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wynosza 19.152 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 4,63 %

Rozliczenia migdzyokresowe stanowia:

rozliczenia migedzyokresowe kosztow operacyjnych 1.269 tys. zt
— koszty nastegpnego okresu 164 tys. zt

— niezafakturowana sprzedaz dotyczaca kontraktéw diugo-

terminowych 14.470 tys. zt
— koszty finansowe dotyczace umow leasingowych 3.030 tys. zt
— wyceng kredytow 70 tys. zt
— koszty gwarancji banku 80 tys. zt
— koszty uzyskania kredytu 69 tys. zt

Powyzsze tytuty ujete w rozliczeniach migdzyokresowych kosztow kwalifikuja

sie do rozliczenia w czasie.

Wycena rozliczen migdzyokresowych kosztow operacyjnych oparta jest na ewi-
dencji poniesionych kosztow, rozliczanych stosownie do uptywu czasu oraz zara-

chowanych przychodow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia migdzyokresowe sa prawi-

dlowe, zgodne z zestawieniem obrotow 1 sald.

Aktywa finansowe obrotowe

Wyszczegolnienie Warto$é Odpisy aktu- Wartos¢
brutto alizujace bilansowa
Kroétkoterminowe aktywa finanso-
we 4.599 tys. zt - 4.599 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 1,11%
a) w jednostkach powiazanych 1.576 tys. zt - 1.576 tys. zt
- udzielone pozyczki 1.576 tys. zt - 1.576 tys. 7t
b) w pozostatych jednostkach 3.023 tys. zt - 3.023 tys. zt
- walutowe transakcje termin. 3.023 tys. zt - 3.023 tys. zt
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Wykazane w sprawozdaniu aktywa finansowe obrotowe sa prawidlowe i wyni-

kaja z ksiag rachunkowych oraz z zestawienia obrotow i sald.

5. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wynosza 13.242 tys. 7t

Udzial procentowy w sumie bilansowej 3,20 %

w tym:

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 2.508 tys. zt

- lokaty terminowe 10.734 tys. zt

Razem stan na 31.12.2010r. 13.242 tys. 7t

Srodki pieniezne w kasie wynoszace 18 tys. zt

zgodne sa z raportami kasowymi z dnia 31.12.2010r. i zostaty potwierdzone in-

wentaryzacja.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w wysokosci 2.490 tys. zt

zgodne sa z wyciagami bankowymi z dnia 31.12.2010r. oraz zostaty przez banki

potwierdzone.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione wg kursu $redniego NBP

obowiazujacego w dniu 31.12.2010r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaty wykazane w sprawozdaniu finanso-

wym w prawidlowej wysokosci, zgodnej z zestawieniem obrotow 1 sald.

I1l. KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny wynosi 164.3083 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 39,74 %

1 sktada si¢ z:

1) Kapitalu podstawowego 92.307 tys. zt
— akcyjnego 70.972 tys. zt
— przeszacowania kapitatu z tytutu hiperinflacji 21.335 tys. zt

2) Kapitatu zapasowego 32.492 tys. zt

3) Kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 10.808 tys. zt
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4) Pozostatych kapitatow rezerwowych 69.968 tys. zt
5) Straty z lat ubieglych - 40.671 tys. zt
6) Straty netto - 601 tys. zt

Kapitat akcyjny wykazany w kwocie 70.972 tys. zt jest zgodny ze Statutem
Spotki oraz wpisem do Rejestru Przedsigbiorcow KRS 80906.

Kapitat akcyjny w wysokosci 70.972 tys. zt dzieli si¢ na 70.972.001 akcji
o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W okresie badanym nastapito podwyzszenie kapitatlu zakltadowego o wartosci
nominalnej 22.582 tys. zt w drodze wymiany warrantdéw subskrypcyjnych na

wyemitowane akcje serii E.

Zmiany w kapitale zapasowym przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- stan kapitatu na 01.01.2010 r. 99.953 tys. zt

- zwigkszenie: 22.710 tys. zt
e rozwiazanie kapitalu rezerwowego z tyt. zbycia

akcji wlasnych 5.372 tys. zt

e  podziat zysku za 2009r. 17.338 tys. zt

- zmniejszenie: 90.171 tys. zt

e utworzenie kapitalu rezerwowego 65.000 tys. zt

e zamiana warrantdw na akcje 22.582 tys. zt

e  koszty zamiany warrantow na akcje 2.589 tys. zt

- stan kapitatu na 31.12.2010r. 32.492 tys. zt

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w badanym okresie ulegt zmianie :

- stan kapitatu na 01.01.2010r. 10.8009 tys. zt
- zmniejszenie z tytulu : 1 tys. zt

o aktualizacji wyceny aktywow finansowych 1 tys. zt
- stan kapitatu na 31.12.2010r. 10.808 tys. zt

Zmiany w kapitale rezerwowym sa nastgpujace:

- stan kapitatu na 01.01.2010r. 7.260 tys. zt
- zwigkszenie: 69.968 tys. zt
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e utworzenie kapitalu rezerwowego na wyplate
ywidendy z zysku 2009r.
e utworzenie kapitalu rezerwowego na skup akcji
wlasnych
- zmniejszenie:
e rozwiazanie kapitalu rezerwowego z tyt. zbycia
akcji wlasnych

- stan kapitatu na 31.12.2010 .

4.968 tys. zt

65.000 tys. zt
7.2609 tys. zt

7.269 tys. zt
69.968 tys. zt

Zmiany w niepodzielnym wyniku z lat ubiegtych przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- strata z lat ubieglych na 01.01.2010 r.

btad poprzedniego okresu
- pokrycie straty rozwigzanym kapitalem rezerwowym

z tytutu zbycia akcji wlasnych

strata na potaczeniu z CK Modus

strata z lat ubiegtych na 31.12.2010 r.

- 1.897 tys. zt
- 33.023 tys. zt

1.897 tys. zt
- 7.648 tys. zt
- 40.671 tys. zt

Zmiany w kapitatach sa zgodne z przepisami Kodeksu spotek handlowych.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego jest wystarczajaca w stosunku do rozmiarow

prowadzonej dziatalnosci.

Poszczegdlne pozycje kapitatdéw 1 wyniku finansowego zostaly prawidtowo wy-

kazane w sprawozdaniu finansowym, w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggo-

wa 0raz zestawieniem obrotow 1 sald.

IV. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowigzania wynosza
Udzial % w sumie bilansowej
1 obejmuja:

a)  rezerwe na $wiadczenia pracownicze

b)  rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego

12.124 tys. 7t
2,93 %

5.996 tys. zl
6.128 tys. zt
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczaca nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych zostata ustalona na 31.12.2010r. przez aktu-
ariusza.

W badanym okresie nastapitlo zwigkszenie dlugoterminowej rezerwy na

$wiadczenia pracownicze 0 kwotg 288 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie

481 tys. zt zostata rozliczona z wynikiem biezacego okresu.

Kwota rezerw dtugoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym jest

zgodna z zestawieniem obrotow i sald oraz ewidencja analityczna.

2. Zobowigzania finansowe wynosza 64.020 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 15,49 %

i obejmuja:
a)  kredyty bankowe i pozyczki 4.775 tys. zt
b)  zobowiazania z tytutlu leasingu 59.245 tys. zt

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu zaciagnigtych kredytéw i zawartych

umow leasingowych zostaly ujgte w sposob kompletny.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania dlugoterminowe sa

prawidtowo wycenione oraz zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowiazania wynosza 1.844 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,45 %

1 obejmuja:
a)  rezerwg na $wiadczenia pracownicze 844 tys. zt
b)  pozostate rezerwy 1.000 tys. zt
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy nagrod jubileuszowych, odpraw

emerytalnych i rentowych oszacowanych na 31.12.2010r. przez aktuariusza.

Pozostale rezerwy w kwocie 1.000 tys. zl stanowia rezerwy na przyszte zobo-

wiazania Spoftki.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zo-

bowiazania przedstawia si¢ nastgpujaco:

1) Stan odpisow oraz rezerw na zobowiazania na po-
czatek okresu
2) Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

3) Utworzenie rezerw
4) Razem (2+3)

5) Wykorzystanie odpisow i rezerw
6) Rozwiazanie odpisdw na skutek sptaty naleznosci

7) Inne przyczyny rozwiazania odpisow i rezerw
8) Razem zmniejszenia odpisow i rezerw (5+6+7)

9) Stan odpiséw i rezerw na koniec okresu
z tego:
— zmniejszono aktywa trwale
— zmniejszono aktywa obrotowe

— stan rezerw bilansowych

66.802 tys. zt

34.139 tys. zt
1.066 tys. zt

35.205 tys. zt

742 tys. zt
2.811 tys. zt
17.269 tys. zi

20.822 tys. zt

81.185 tys. zt

39.213 tys. zt
34.132 tys. zt
7.840 tys. zt

Kwota rezerw wykazana w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zestawie-

niem obrotow i sald oraz ewidencja analityczna.

Zobowiazania finansowe wynosza
Udziat % w sumie bilansowe;j
1 obejmuja:

a) kredyty bankowe i pozyczki

b) zobowiazania z tytutu leasingu

c) walutowe kontrakty terminowe

65.860 tys. zt
15,93 %

54.241 tys. zt
11.334 tys. zi
285 tys. zt
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Kredyty i pozyczki stanowig :

Kredyty krétkoterminowe 33.027 tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym 20.914 tys. zt
Pozyczka WFOSIiGW 300 tys. zt

razem 54.241 tys. zt

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego sa splacane

terminowo.

Badana jednostka zabezpiecza przychody ze sprzedazy zagranicznej przed
wahaniem kursu walutowego stosujac kontrakty walutowe forward. Ujemna
warto$¢ niezrealizowanych na 31.12.2010r. terminowych transakcji waluto-

wych wycenionych przez banki stanowi kwotg 285 tys. zt.

Zobowiazania finansowe zostaly wykazane w prawidtowej wysokosci, zgod-

nej z ewidencja ksiggowa oraz zestawieniem obrotow i sald.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosza 105.265 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 25,46 %

1 obejmuja zobowigzania:

a) wobec jednostek powiazanych 5.665 tys. zt
— z tytutu dostaw i ushug 4.949 tys. zt
— inne zobowiazania 716 tys. zt

w tym:

— rozrachunki z tytulu rzeczowych aktywoéw

trwatych i inwestycji 716 tys. zt

b) wobec pozostatych jednostek 79.938 tys. zt
z tytuhu:

— dostaw 1 ustug 45.807 tys. zt

— zaliczek otrzymanych na dostawy 21.507 tys. zt

— podatkow, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen 5.276 tys. zt

— Wwynagrodzen 4.479 tys. zt

— innych 2.869 tys. zt
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w tym:

— rozrachunki z tytulu rzeczowych aktywow

trwalych 1 inwestycji 678 tys. zt
€)  rozliczenia migdzyokresowe 19.662 tys. zt
3.1. Struktura czasowa zobowiazan z tytulu dostaw i uslug

jest nastgpujaca:

a) nieprzeterminowane 34.118 tys. zt

b) przeterminowane 16.638 tys. zt

platne:

- do 3 miesigcy 5.933 tys. zt

- od 3 do 6 miesigcy 8.478 tys. 7t

- od 6 do 12 miesigcy 822 tys. zt

- powyzej 12 miesigcy 1.405 tys. zt

Razem (a + b) 50.756 tys. zt

3.2. Rozliczenie naleznych odsetek z tytulu zaplat zobowiazan za dosta-

wy i ustugi:

- stan na poczatek roku 578 tys.
- naliczono w 2010r. 156 tys.
- zaplacono w 2010r. 269 tys.
- umorzono i przedawnienie w 2010r. 95 tys.
- stanna 31.12.2010r. 370 tys.

7t
7t
7k
7k

71

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowiazania sa prawidlowe

1 powiagzane z analityka ksiggowa.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustlug zostaly z kontrahentami uzgodnione,

a wystepujace rdznice zostaly wyjasnione. Do dnia 28.02.2011r. zaptacono

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 21.316 tys. zt.

Zobowiazania publicznoprawne wynikaja z deklaracji podatkéw 1 optat. Do

dnia zakonczenia badania zobowiazania publicznoprawne zostaly uregulowa-

ne.
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4.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen zostaly wyptacone w styczniu 2011r.

Salda zobowiazan krotkoterminowych sa realne, a sytuacja finansowa jednost-

ki pozwala na ich terminowa sptate.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania sa prawidlowe

1 powiazane z analityka ksiggowa.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe wynosza 19.662 tys. zt
1 obejmuja:

— rozliczenia migdzyokresowe bierne 6.925 tys. zt
— rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 12.737 tys. zt
— przychody przysztych okresow - tys. zt

Wykazane rozliczenia migdzyokresowe sa krotkoterminowe. Wielkos¢ rozliczen

migdzyokresowych zostata poprawnie ujeta w wyniku finansowym.

Rozliczenia migdzyokresowe wykazane w sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z zestawieniem obrotow 1 sald oraz ewidencja analityczna.

Fundusze specjalne stanowia Zakladowy fundusz - tys. zt

Swiadczen socjalnych

Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych wykazuje nastepujace obroty:

Stan funduszu na poczatek roku 691 tys. zt
Zwigkszenia
— odpis podstawowy 1.196 tys. zt
— odsetki od $rodkow na rachunku, lokat i pozyczek i inne
przychody 33 tys. zt
razem zwigkszenia 1.228 tys. zt

Zmniejszenia

— udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej 778 tys. zt
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— dofinansowanie wypoczynku
— imprezy okoliczno$ciowe
— inne wydatki okre$lone regulaminem

razem zmniejszenia
Stan funduszu na dzien 31.12.2010 r.

Stan pozyczek mieszkaniowych

Stan $rodkow na rachunku i lokacie

292 tys. zt
196 tys. zt

4 tys. zt

Nadwyzka $rodkow pienigznych na rachunku i nalezno$ci

nad zobowiazaniem z tytulu funduszu wynosi

1.270 tys. zt
649 tys. zt

101 tys. zt
628 tys. zt

80 tys. zt

Nadwyzka $rodkéw pienigznych na rachunku i naleznosci z tytutu pozyczek

nad zobowiazaniem z tytutu funduszu w kwocie 80 tys. zt zostata ujgta w po-

zostatych naleznos$ciach.

Odpis na ZFSS na 2010 rok zostat ustalony w prawidtowej wysokosci.

Wydatki z ZFSS zgodne sa z zalozeniami funduszu i regulaminem zaktado-

wym oraz uzaleznione od warunkow bytowych pracownikow.

Przekazanie srodkow pienigznych na rachunek wyodrgbniony funduszu zosta-

o dokonane w wysokosci faktycznego odpisu w terminach ustawowych.

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI
1.  Przychody i koszty oraz wynik finansowy, wynikajace ze sprawozdania
z calkowitych dochodo6w sa nastgpujace:
tys. zt
Tresé Przychody ze | Odpowiadaja- Wynik
sprzedazy ce im koszty + zysk
i pOZOStale - strata
1 2 3 4
A. Przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i1 materialow oraz ponie-
sione koszty 333.362 317.396
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Produkty

316.601

301.037

Towary i materialy

16.761

16.359

Zysk brutto ze sprzedazy (I-11)

+15.966

Pozostate przychody

15.165

Koszty sprzedazy

493

Koszty ogolnego zarzadu

17.009

nmymolow

Pozostate koszty

24.339

1. Wynik na pozostalej dziatalnosci
(B+C-D-E)

- 26.676

Strata z dziatalno$ci operacyjnej (B-
F.1)

-10.710

Przychody finansowe

24.301

Koszty finansowe

12.513

1. Wynik na dziatalnos$ci finansowej

(H-1)

+11.788

Zysk brutto przed opodatkowaniem
(G+1.1)

+1.078

Podatek dochodowy, w tym:

1.679

I. Czes¢ biezaca

571

II. Cze$¢ odroczona

1.108

Strata netto z dziatalno$ci kontynu-
owanej (J-K)

-601

Zysk/strata netto z dziatalnosci za-
niechanej

Strata netto z dziatalno$ci kontynu-
owanej i zaniechanej

-601

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

- 602

Przychody ze sprzedazy produktow sa prawidtowe i kompletne, wynikaja z kont

syntetycznych i analitycznych oraz zestawienia obrotow i sald.

Koszty uzyskania przychodéw sa kompletne, poprawnie klasyfikowane i prawi-

dlowo udokumentowane. Wykazuja zgodnos¢ 1 wlasciwe powiazanie z przycho-

dami.

Rozliczenie kregu kosztéw jest prawidiowe.
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Przychody i koszty uzyskania przychodow zostaty zaprezentowane w Sprawoz-

daniu z catkowitych dochodow w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa.

. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostale koszty

Strata

Pozostate przychody

stanowia:

— przychody z inwestycji

— rozwiazane odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
— rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze

— rozwiazane rezerwy na przyszte zobowiazania

— zwrot kosztow sadowych

— wyceng nieruchomosci

— korekte faktur dot. lat ubiegtych

— odszkodowania powypadkowe i pozostale

— odptatno$¢ za korzystanie z samochodow stuzbowych

— pozostate przychody

Pozostate koszty

stanowigq :

— stratg ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
— koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

— odpisy z tytutlu aktualizacji warto$ci nalezno$ci

— utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze

— renty wyrOwnawcze

— darowizny

— wyceng nieruchomosci inwestycyjnych

15.165 tys.

493 tys.
17.009 tys.
24.339 tys.
26.676 tys.

15.165 tys.

8.162 tys.
1.417 tys.
843 tys.
1.000 tys.
84 tys.
1.872 tys.
1.311 tys.
190 tys.
114 tys.
172 tys.

24.339 tys.

45 tys.
4.312 tys.
2.126 tys.
1.066 tys.

123 tys.
106 tys.
7.188 tys.

7t
7t
7t
7t

V2

zl

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zl

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
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— naprawy powypadkowe i pozostate szkody 178 tys. zt
— aktualizacj¢ warto$ci gruntow 1.372 tys. zt
— aktualizacj¢ wyceny zapasow wyrobow gotowych 4.642 tys. zt
— kary umowne 2.127 tys. zt
— odpisana wartos$¢ projektu budowlanego 408 tys. zt
— pozostate koszty 646 tys. zt
DZIALALNOSC FINANSOWA

Przychody finansowe 24.301 tys. zt
Koszty finansowe 12.513 tys. zt
Zysk 11.788 tys. zt
Przychody finansowe 24.301 tys. zt

stanowia:
— odsetki z tyt. udzielonych pozyczek 25 tys. zi
— pozostate odsetki 590 tys. zt
— przedawnione i umorzone odsetki 95 tys. zt
— zysk z walutowych transakcji terminowych 1.104 tys. zt
— wyceng walutowych transakcji terminowych 3.023 tys. 7t
— storno wyceny walutowych transakcji terminowych 3.907 tys. zt
— odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ udziatow 15.422 tys. zt
— wyceng kredytow dlugoterminowych 90 tys. zt
— inne 45 tys. zt
Koszty finansowe 12.513 tys. zk

obejmuja:
— odsetki od kredytow i pozyczek 2.114 tys. zt
— pozostate odsetki 3.441 tys. 7t
— nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad ujemnymi 1.356 tys. zt
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznych odsetek 5 tys. zt
— wyceng kredytow dlugoterminowych 77 tys. 7t
— prowizje od kredytéw i pozyczek 665 tys. zt
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— stratg ze zrealizowanych transakcji terminowych 1.302 tys. zt

— wyceng walutowych transakcji terminowych 285 tys. zt
— storno wyceny walutowych transakcji terminowych 293 tys. zt
— aktualizacje wyceny warto$ci udzialow 2.875 tys. zt
— pozostate 100 tys. zt

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe zostaty prawi-
dlowo udokumentowane 1 wtasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu z catko-

witych dochodéw w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa.

4. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZY SKU

Podatek dochodowy, w tym: 1.679 tys. zt
— czgS$¢ biezaca 571 tys. zt
— c¢zg$¢ odroczona 1.108 tys. zt
Inne obciazenia zysku - tys. zt
Strata netto 601 tys. zt

4.1  Ustalenie podstawy opodatkowania

l. Wynik finansowy brutto 1.078 tys. zt
. Przychody wytaczone z opodatkowania (-) 7.723 tys. zt
I1l.  Przychody i zyski ksiggowe nie stanowiace przy-

chodu podatkowego (-) 34.492 tys. zt
IV.  Przychody podatkowe nie ujgte w wyniku roku ob-

rotowego (+) 11.211 tys. zt
V.  Razem przychody r6zniace wynik finansowy brutto i

podstawe opodatkowania - 31.004 tys. zt
V1.  Koszty dotyczace przychodow wytaczonych z opo-

datkowania (+) 3.025 tys. zt
VIIl.  Koszty i straty ksiggowe nie stanowiace kosztu uzy-

skania przychodu (+) 45.087 tys. zt
VIIl. Koszty podatkowe nie ujete w ksiggach (-) 5.105 tys. zt

IX.  Koszty podatkowe nie ujgte w wyniku roku obroto-
wego (-) 20.279 tys. zt
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X.  Razem koszty rozniace wynik finansowy brutto i
podstawe opodatkowania (+)

XI.  Strata podatkowa

XIl.  Podatek dochodowy biezacy

XI1l. Podatek dochodowy zagraniczny

XIV. Podatek dochodowy od dywidendy

XV. Podatek dochodowy odroczony

XVI. Razem podatek dochodowy

22.728 tys. 7t
- 7.198 tys. zt

- tys. zt
568 tys. zt

3 tys. zt
1.108 tys. zt
1.679 tys. zt

Ustalenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym jest prawidtowe.

Podatek dochodowy zostal prawidtowo wykazany w sprawozdaniu z catkowi-

tych dochodoéw.

5.  PODATKI-ROZLICZENIA Z BUDZETEM

1) Podatek dochodowy od os6b fizycznych 4.209 tys. zt
2) Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - tys. zt
3) Sktadki ZUS, FP, FGSP 22.363 tys. zt
4) Podatek od towarow i ustug VAT — nadwyzka po-
datku naliczonego 3.204 tys. 7t
5) Optata na PFRON 187 tys. zt
6) Podatek od nieruchomosci 835 tys. zt
7) Optata za wieczyste uzytkowanie gruntow 85 tys. zi
8) Podatek od srodkoéw transportowych 3 tys. zt
1. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
a)  bilans otwarcia 656 tys. zt
b)  nalezny za 2010 . 4.209 tys. zt
razem 4.865 tys. zt
c)  zaptacono w 2010 . 4.067 tys. zt
d) stanna31.12.2010r. 798 tys. zt
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Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

3)
b)

c)
d)
e)
f)

bilans otwarcia (nadptata)
nalezny za 2010 r.

razem
zaptacono w 2010 r.
przerachowano z VAT
zwrot z US
stan na 31.12.2010 r. (nadptata)

Sktadki ZUS, FP, FGSP

a)
b)

c)
d)

bilans otwarcia

nalezne sktadki za 2010 r.
razem

zaptacono w 2010 r.

stan na 31.12.2010 r.

Z tego: nadptata dot. CK Modus

zobowiazanie

Podatek od towarow i1 ustug VAT

a) bilans otwarcia
b)  korekta poprzedniego okresu
C) nalezny za 2010r.
d) naliczony do odliczenia
razem
e)  zaptacono w 2010r.
f)  zaliczono nadptate na podatek dochod.
g) nadwyzka naliczonego CK Modus
h)  stanna 31.12.2010r.
Optata na PFRON
a)  bilans otwarcia
b) nalezna za 2010 .

- 586 tys.
- tys.

7t

zt

- 586 tys.
3.254 tys.
1.760 tys.
586 tys.

- 5.014 tys.

2.974 tys.
22.363 tys.

zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt

25.337 tys.
21.317 tys.
4.020 tys.
- 1 tys.
4.021 tys.

936 tys.
- 2.706 tys.
55.224 tys.
58.428 tys.

zt
7t
zt

zt

7t

zt
zt
zt

zt

- 4.974 tys.
1.954 tys.
1.760 tys.

- 65 tys.

- 5.233 tys.

12 tys.
187 tys.

zt
zt
zt
zt

zt

7t

7t
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razem 199 tys. zt

c)  zaptacono w 2010r. 183 tys. zt
d) stanna31.12.2010r. 16 tys. zt
6. Podatek od nieruchomosci

a)  bilans otwarcia - tys. zt
b)  korekta dot. 2009r. 6 tys. zt
c) nalezny za 2010 . 835 tys. zt

razem 841 tys. zt
d)  zaptacono w 2010r. 841 tys. zt
e) stanna31.12.2010r. - tys. zt

7. Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntéw

a)  bilans otwarcia - tys. zt
b) nalezna za 2010 . 85 tys. zt

razem 85 tys. zt
c)  zaptacono w 2010 . 85 tys. zt
d) stanna31.12.2010r. - tys. zt

8. Podatek od $rodkow transportowych

a)  bilans otwarcia - tys. zt
b)  nalezny za 2010 . 3 tys. zt

razem 3 tys. zt
c)  zaptacono w 2010r. 3 tys. zt
d) stanna31.12.2010r. - tys. zt

Rozrachunki z budzetem 1 funduszami ujgte zostaly w ksiggach

w sposob kompletny.

Podstawy opodatkowania i naliczania sktadek ZUS, optat na PFRON, sa

wlasciwie przyjete 1 udokumentowane.
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Badanie podatku VAT dokonano metoda prob w taki sposob, aby miec
pewnos¢ ze zostat prawidtowo ustalony. Z tego wzgledu pewne nieprawi-

dlowosci moga zosta¢ niewykryte.

Naliczenie zobowiazan podatkowych oraz wobec funduszy dokonywane

jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Sporzadzane deklaracje podatkowe byly terminowo przesytane do wiasci-
wych urzedow. Podatki byly optacane terminowo. Odsetki budzetowe wy-

niosty 2 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Swiadczen sa prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Pomimo, iz Kierownictwo Spoéiki jest przekonane o spelnieniu wymogow
prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji, zwiazane z czg¢-
sta zmiang przepisow podatkowych 1 wystegpowaniem niejasnosci w tych

przepisach.

VIl. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA
W PRAWACH WLASNOSCI
1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki:
tys. zt
Stan na 31.12.2010 roku Stan na 31.12.2009 roku
kwota kwota kwota kwota kwota kwota
Zobowigzanie kredytu, zabezpie- zabezpie- | kredytu, zabezpie- zabezpie-
zabezpieczone pozyczki czenia czenia pozyczki czenia czenia
i inne wyrazona |iinne wyrazona
jako % jako %
aktywow aktywow
Hipoteki zwykte i1 kau- 48.441 196.962 28.443 58.271
cyjne
Zastaw na udziatach 148 148
Zastaw rejestrowy na 5.000 700 5.000
zapasach
Przelew wierzytelno$ci 10.000 94.095 122.518
Razem 58.441 296.205| 71,65 29.143 185.937| 40,26
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2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke

gwarancje i porgczenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowigzan,
gwarancji, poreczen

Stan na 31.12.2010 roku

Stan na 31.12.2009 roku

kwota % kwota %
aktywoéw aktywéw
Udzielone gwarancje i porgczenia 67.760 tys. zt 101.845 tys. zt
Weksle wtasne in blanco 1.436 tys. zt 18.442 tys. 7t
Udzielona akredytywa - 6.463 tys. zt
Zobow. z tyt. wynikow kontroli ZUS 6.702 tys. zt 6.179 tys. zt
Zobowiazanie z tyt. sprawy sadowej 82.346 tys. zt -
Zobowigzania warunkowe ogolem 158.244 tys. zk| 38,28 132.929 tys. zt | 28,78

VIII SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z

DZIALALNOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzone jest w spOsob

prawidtowy oraz wykazuje powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji fi-

nansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz ksiggami ra-

chunkowymi.

Informacja dodatkowa ujmuje prawidtowo 1 kompletnie wielkosci 1 pro-

blemy zwiazane z dziatalnoscia jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera zagadnienia okreslone w art. 49 ust.

2 ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z badanym sprawozdaniem fi-

nansowym.

IX. NARUSZENIE PRAWA

W badanej jednostce nie stwierdzono przypadkow istotnego naruszenia

prawa podatkowego, Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki.
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X. ZDARZENIA PO DACIE, na ktéra sporzadzono sprawozdanie fi-

nansowe

Po dacie, na ktora sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystapity
zdarzenia, ktore mogly by mie¢ wptyw na wyniki dziatalno$ci w nastep-

nych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2010

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawe ksiggi ra-
chunkowe sa zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez srodowi-

sko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji majatkowej

i finansowe;j jednostki zgodnie z prawda materialna.

Niniejszy raport zostal omowiony z kierownikiem Energomontazu - Potudnie S.A.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 46 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.

Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis

biegtego rewidenta.

2. Do raportu zatacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:

1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja

2) Wyniki ekonomiczno-finansowe

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej 1 zadluzenia
4) Wskazniki rynku kapitatlowego

5) Wskazniki ze sprawozdania z przeptywow pienigznych
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6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw oraz rezerw na

zobowigzania

7} Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajqcego)

Podmiot uprawniony

Kluczowy biegly rewident %
o ok
bl
E B
Bogustawa Zemelka %‘ Fonr iy
nr ewid. 9368 ,

!
M;y:';lm‘g Weiste
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 16 marca 2011r.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatacznik Nr 2

w tys. zt
LP. WSKAZNIK Wykonanie w cenach biezacych Wskaznik %
w roku badanym | w roku poprzednim w 2008 r. 3/4 3/5
1 2 3 4 5 6 7

1. |Przychody ogétem
w tym z tytutu: 372 828 307 363 242 609 121,30% 153,67%
- sprzedazy produktow 316 601 267 966 195 253 118,15% 162,15%
- sprzedazy towardéw i materiatow 16 761 16 867 16 847 99,37% 99,49%
- pozostatych przychodow 15 165 9 964 22 075 152,20% 68,70%
- przychodow finansowych 24 301 12 566 8434 193,39% 288,13%
- zyskéw nadzwyczajnych

2. |Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytutu: 371750 315 049 226 840 118,00% 163,88%
- sprzedanych produktow 301 037 225 839 167 508 133,30% 179,71%
- sprzedanych towaréw i materiatow 16 359 17 425 15 791 93,88% 103,60%
- kosztow sprzedazy 493 277 1187 177,98% 41,53%
- kosztéow ogoélnego zarzadu 17 009 14 169 12 654 120,04% 134,42%
- pozostatych kosztow 24 339 10 683 16 817 227,83% 144,73%
- kosztow finansowych 12 513 46 656 12 883 26,82% 97,13%
- strat nadzwyczajnych

3. |Wynik finansowy brutto 1078 7 686 15 769 -14,03% 6,84%

4. |Podatek dochodowy 1679 3 031 3 392 55,39% 49,50%

5. Inne obcigzenia wyniku finansowego

6. |Wynik finansowy netto 601 10 717 12 377 5,61% -4,86%




(struktury finansowania majatku)

WSKAZNIKI
ZYSKOWNOSCI, PLYNNOSCI FINANSOWEJ I ZADLUZENIA

Zalgcznik Nr 3

za 2010 rok
w tys. zi
Kwoty Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i spos6b RoK ROK RoKU RoKU +WSI;’:)Z‘;IJ:V3a
wyliczenia biezacy poprzedni biezgcego | poprzedniego | - pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI ¥
Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 - 601 x 100 -10.717 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 333.362 284.833 -018 - 3,76 +3,58
towaréw i materiatow
Rentowno$¢ brutto sprzedazy
Wiynik brutto ze sprzedazy x 100 15.966 x 100 41.569 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 333.362 284.833 479 14,59 - 9,80
towaréw i materiatow
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku
(ROA)
Zysk netto x 100 - 601 x 100 -10.717 x 100
Przecigtny stan aktywow 437.654 358.262
Skorygowany wskaznik zyskownosci
ogotem majatku (ROA;)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto
(tj. bez p.d.o.p.) x 100 -601+4500 x 100 | -10.717+3.684 0.89
Przecigtny stan aktywow 437.654 358.262 ’
Wskaznik produktywnosci aktywéw
trwalych
Przychody ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow 333.362 284.833
Przecigtny stan aktywow trwatych 200.029 151.182 1,67 1,88 -0,21
Wskaznik zyskownoSci kapitaléw
wilasnych
(ROE)
Zysk netto x 100 - 601 x 100 -10.717 x 100
Przecigtny stan kapitatu (funduszu) wlasnego 186.234 142.233
Skala dzwigni finansowej
Zysk kapitatow wiasnych (poz.6) — skory-
gowana zyskowno$¢ majatku (poz. 4)




1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI PELYNNOSCI FINANSOWEJ
8. Wskaznik pokrycia biezacych
zobowiazan
Aktywa obrotowe 242.204 233.046
Zobowiazania krotkoterminowe 172.969 171.634 1,40 1,36 +0,04
9. Wskaznik szybko$ci splaty zobowiazan
Aktywa obrotowe — (zapasy + KRM)X) 132.998 188.557 0,77 1,10 -0,33
Zobowigzania krotkoterminowe 172.969 171.634
10. | Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Srodki pieniezne i inne aktywa 13.242 18.837
Zobowigzania krotkoterminowe 172.969 171.634 0,08 011 -0,03
11 | Wskaznik obrotu naleznosciami
w razach
Przychod ze sprzedazy produktow
i towaréw 333.362 284.833
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 2 64.332 52.126 518 5,46 -0,28
12. | Wskaznik obrotu naleznosciami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365 70,46 66,85 -3,61
Wskaznik obrotu nal. w razach 5,18 5,46
13. | Wskaznik obrotu zobowiazaniami
w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw
i materiatow + koszt wytworzenia
rodukto 317.396 243.264
R 6,16 4,97 +1,19
rzecigtny stan zobowiazan 51.546 48.976
z tyt. dostaw i ustug minus VAT
14. | Wskaznik obrotu zobowiazaniami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
Wskaznik obrotu zob. w razach 6,16 4,97 59,25 73,44 + 14,19
15. | Wskaznik obrotu zapasami materialow
w razach
5 K.oszt zuzytych rrrlateriaic’)\?v , 52.227 38.301 10,54 835 +2.19
rzecigtny stan zapasOw materialow 4.955 4.585
16. | Wskaznik obrotu zapasami materialéw
w dniach 365 365
Liczba dni w okresie (365
okreste (368) 34,63 4371 +9,08
Wsk. obrotu zapasami materiatow w razach 10,54 8,35
17. | Wskaznik obrotu zapasami produktow
w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapaséw wyrobow
gotowych
18. | Wskaznik obrotu zapasami produktow

w dniach
Liczba dni w okresie (365)

Wskaznik obrotu w razach

x) Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne




1 2 3 4 | 5 6
WSKAZNIKI ZADELUZENIA (struktury finansowania majatku)
19. | Wskaznik zadluzenia - ogélem
Zobowiazanie ogolem ) 249.113 253.727
Aktywa ogdlem 413.416 428.869 0,60 0,59 -0.01
20. | Wskaznik pokrycia aktywéw kapitalami
whasnymi
Kapitaty wlasne 164.303 175.142
Aktywa ogotem 413.416 428.869 0,40 0,41 -0,01
21. | Pokrycie aktywow trwalych kapitalem
wlasnym i rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dtugoterminowe + rezerwy dlugoterminowe 240.447 257.235 1,40 1,31 +0,09
Aktywa trwate 171.212 195.823
22. | Wskaznik trwalo$ci struktury finanso-
wania
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dhugoterminowe + rezerwy dhugoterminowe 240.447 257.235
Aktywa ogélem 413.416 428.869 0,58 0,60 - 0,02
23. | Wskaznik pokrycia zobowiazan
nadwyzka finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja - 601+8.917 -10.717+5.719
Przecigtny stan zobowiazan ogotem 237.304 216.029 0,04
(dlugoterminowe + krétkoterminowe) ' '

1) Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 i 2 (nie obliczamy wskaznikow 3, 4, 6
i 7 atakze 23 (jezeli strata bilansowa netto przewyzsza naliczona amortyzacjg).

2)  Przecietny stan naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug (B.I1.1a + B.IL.2a) ,,unettawiamy”, dzielac przez $rednia
stawke podatku VAT naleznego, np. dzielac przez 122 %, gdy cala sprzedaz opodatkowana jest stawka
podstawowa.

3) Bez dlugoterminowych przychodéw przysztych okresow + nagrody z zysku roku biezacego (dywidenda
w SA i w spotkach z 0.0.).

4)  Podaé poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika zgodnie z treScia ekonomiczna, a nie znakiem

arytmetycznym.




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik Nr 4

Kwoty [z1] Wskaznik Zmiana
Nazwa wskaznika i sposéb obliczenia . Ty F;’:;spkrz;;l;ka
zarok badany | zarok poprzedni | zarok badany | za rok poprzedni | pogorszenie
Wskazniki wewnetrzne (dane pochodza z jednostki gospodarczej) — liczone w oparciu o ilo$¢ akcji
1. | Wskaznik produktywnosci jednej akcji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 333.362.479,79 284.832.783,55 4,83 5,96 -1,13
Sredniowazona liczba akcji 68.965.694 47.762.256
2. | Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk netto -601.321,31 - 10.716.563,63 -0,01 -0,22 +0,21
Sredniowazona liczba akcji 68.965.694 47.762.256
3. | Wskaznik dywidendy jednostkowej — zysku do
podziatu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy ) }
Liczba akcji obrocie 70.972.001 48.390.000
4. | Wskaznik nadwyzki finansowej na jedna akcje
(CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 8.316.102,05 - 4,997.372 0,12 -0,10 +0,22
Sredniowazona liczba akcji 68.965.694 47.762.256
5. | Wskaznik wartosci ksiggowej jednej akeji (BVPS)
Kapitat wlasny 164.302.849,69 175.141.746,08 2,38 3,67 -1,29
Sredniowazona liczba akcji 68.965.694 47.762.256
6. | Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedna akcje -0,01 -0,22
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy - -
akcjonariuszy (dywid.|1 akcje)
7. | Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa - -
Zysk netto na jedna akcje -0,01 -0,22




1 2 3 4 5 6
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) — liczone w oparciu o ceng¢ rynkow3a akcji
8. | Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akeji (EPS|P)
Zysk netto na jedna akcje¢ x 100 -0,01 x 100 - 0,22 x 100
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30
9. | Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcjg x 100 - -
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30
10. | Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkowa jednej
akcji (P|D)
Cena rynkowa jednej akcji 3.74 430
Dywidenda na jedna akcjg - -
11 | Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowa jednej
akeji (P|E)
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30
Zysk netto na jedna akcje -0,01 - 0,22
12. | Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
akcji (CFPS|P)
Zysk netto + amortyzacja /1 akcje x 100 0,12 x 100 - 0,10 x 100 0,03
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30
13. | Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej na
jedng akcje (P|CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30 31,17
Zysk netto + amortyzacja /1 akcje 0,12 -0,10
14. | Wskaznik gietldowego kursu akcji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30 3,74 4,30 -0,56
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
15. | Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
jednej akcji (P|BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 3,74 4,30 1,57 1,17 +0,40
Warto$¢ ksiggowa jednej akcji 2,38 3,67

W przypadku straty netto nie wyliczamy wskaznikow, z wyjatkiem wskaznika 4,12 1 13, jezeli strata netto nie przekracza
poziomu odpiséw amortyzacyjnych oraz tych wskaznikoéw, w ktorych wynik finansowy nie wystgpuje bezposrednio

Przy zmianie wskaznika podajemy poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika, zgodnie z jego treScia ekonomiczna,
a nie znakiem arytmetycznym




Zalacznik Nr 5

Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

Okres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika badany poprzedni | Pogorszenie —
(4-5)

1 2 3 4 5 6
1. | Wskaznik udziatu zysku Zysk netto .

netto w stanie srodkow srodki pieni¢zne z dziatalno$ci ope- -0,01 -0,36

pienigznych z dziatalno$ci racyjnej

operacyjnej
2. | Wskaznik udzialu amorty-

zacji w stanie $srodkow amortyzacja 0,19

pienigznych z dziatalnosci srodki pieni¢zne z dziatalno$ci ope-

operacyjnej racyjnej
3. | Wskaznik zdolnos$ci wypra- srodki pienig¢zne netto

cowania $rodkow pienigz- z dziatalno$ci operacyjnej

nych z dziatalnosci opera- srodki pienig¢zne netto 0,32

cyjnej z dziatalno$ci operacyjnej

+ wplywy z dziatalnos$ci finansowej

4. | Wskaznik sfinansowania naktady na $rodki trwate i WNiP

inwestycji w rzeczowym srodki pienigzne z dziatalnosci ope- 0,29

majatku trwatym oraz racyjnej

WNIiP
5. | Wskaznik ogoélnej wystar- srodki pienig¢zne z dziatalnosci

czajacej ilo$ci srodkow operacyjnej 0,19

wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna
oraz finansowa

6. | Wskaznik pokrycia srodki pienig¢zne z dziatalno$ci

odsetek operacyjnej . 7,03

odsetki z dziatalnosci finansowej

7. | Wskaznik wydajnosci go- srodki pienigzne z dziatalnosci

towkowej zainwestowanego operacyjnej 0,10

kapitatu z dziatalnosci ope- kapitat zainwestowany

racyjnej
8. | Wskaznik pienig¢znej wy- srodki pienig¢zne z dziatalno$ci

dajnosci aktywow operacyjnej 0,07

aktywa ogdtem

9. | Wskaznik pienig¢znej wy- srodki pieni¢zne z dziatalnosci

dajnosci sprzedazy operacyjnej 0,10

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw 1 materiatow




TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW

Z Rachunku przepltywow pienieznych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nad-

wyzke wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka 1 rosnaca wartos¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona
stabg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania wiasnych zrédet. Srodki z amortyzacji
powinny by¢ bowiem wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbior-
stwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej dziatalno$ci, czy realizacji zobowiazan z tytutu

kredytow i dywidend.

Wzrost warto$ci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwo$ciach firmy
w zakresie samofinansowania. Jednoczes$nie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych
(np. zaciagnigcie nowych kredytow na sfinansowanie §rodkéw trwalych w budowie po-
mniejszy warto$¢ wskaznika, co nie moze by¢ od razu interpretowane jako negatywny sy-

gnal na temat sytuacji spoitki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie

innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jedno$ci sugeruje, ze przedsigbior-
stwo wypracowuje wystarczajaca ilo§¢ Srodkow pienigznych umozliwiajacych pokrycie

wydatkow zwigzanych z dzialalno$cia inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze
swoje] podstawowej dzialalno$ci operacyjnej srodkéw pienieznych na splate majatku lub
zaciagnigcie nowych kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nale-
zy zaznaczy¢, ze srodki pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko
odsetki, ale tez amortyzacjg, ktora stuzy odtworzeniu $rodkow trwatych oraz warto$ci

niematerialnych i prawnych.

kapitat kapitaty wlasne inwestycje dtugoterminowe
zainwestowany = i obce - 1 krétkoterminowe
(bez srodkow pienigznych)



Wskaznik ten mierzy ile uzyskano srodkéw pieni¢znych z podstawowej dziatalno$ci ope-

racyjnej z zainwestowanego kapitalu w tg¢ dziedzing kapitatu.
8. Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to, ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywow wzrasta.

9. Wskaznik ten oznacza, jaka czg$¢ przychodoéw ze sprzedazy (w ujeciu memoriatowym)
ma pokrycie w przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy.
Réznica miedzy 1 a wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pienigznym

w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie.
Dodatnia nadwyzka $rodkow pieni¢znych nie §wiadczy jeszcze o zdolnosci ptatniczej, podob-
nie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak srodkéw na regulowanie zobowiazan.
Warto$¢ ujemna czgsto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w catosci ob-
rotu, co jest zwiazane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy
uzywaniu zgromadzonych materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Po-
dobnie sytuacja bedzie si¢ przedstawia¢ w przypadku zakupu materiatow na kredyt kupiecki.
Analizy sprawozdania z przeptywu $rodkow pienigznych nalezy wigc dokonywaé w powiaza-
niu z ocena stanu naleznos$ci, zobowiazan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczny interpretowac war-
tosci pojedynczych wskaznikow 1 wyciaga¢ na tej podstawie konkretnych wnioskéw. Jednak
analiza calo$ciowa pozwala na ogodlne okreslenie kondycji przedsigbiorstwa i jednocze$nie

ryzyka podjgcia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

wedtug stanu na dzien 31.12.2010 roku

Zalacznik nr 6

w tys.zt
Naleznos¢
Inwestycje Zapasy Rezerwa na Pozostate
Lp. Tres$¢ Wartos¢ firmy | Srodki trwate dtu oterm%njo we Srodkow 16 dsetki Swiadczenia reze Razem
9 obrotowych giowna odsetki pracownicze wy
1 2 3 4 5 6 7 9 11 12
1. [Stan na poczatek okresu 2010 - 49 745 200 6 030 200 6 617 2 000 66 802
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny w

2. |koszty 5 - 2875 6 014 25232 13 - - 34139
3. |Utworzenie rezerwy w koszty - - - - 1 066 - 1 066
4. |Inne - - - - - - - -
Razem (2+3+4) 5 - 2 875 6 014 25232 13 1066 - 35 205
5. [Wykorzystanie - - - - 736 6 - - 742
6. [Ustanie przyczyn dla ktérych dokonano - - - - - - - -
a). [odpiséw - - - - - -
b). |utworzenia rezerwy - - - - - -
7. |Rozwigzanie odpiséw na skutek sptaty - - - - 2811 - - - 2811
8. [Inne - - 15 422 - 4 843 1000 17 269
Razem (5+6+7+8) - - 15 422 - 3 551 6 843 1000 20 822
9. |Stan na koniec okresu 2015 - 37 198 6 214 27711 207 6 840 1000 81185




