PROJEKT

UCHWALA

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Energomontaz Potudnie S.A. z siedzibg

w Katowicach z dnia ... 2010 roku

w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia i/lub
w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych

I. Nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia
NWZA Spotki Energomontaz Potudnie S.A. dziatajac na podstawie art. 359 i art. 362 § 1 pkt 5 KSH
uchwala, co nastepuje:

§1
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki, notowanych na rynku podstawowym
Gietdy Papierdow WartoSciowych S.A. w Warszawie (dalej GPW), w celu ich umorzenia na warunkach i w
trybie ustalonych w pkt. | niniejszej uchwaty.
2. Spotka nabywat bedzie akcje w celu umorzenia, w petni pokryte, wedtug ponizszych zasad:
a) taczna maksymalna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wigksza niz 70.000.000,00 zt
(siedemdziesigt miliondw ztotych),
b) akcje moga byt, stosownie do decyzji Zarzadu Spotki, nabywane za posrednictwem oséb trzecich
dziatajacych na rachunek Spotki oraz domow maklerskich, w obrocie gietdowym na GPW,
c) nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych,
d) nie wyklucza sie nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Spotki,
e) upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia obejmuje okres od dnia ... 2010
r. do dnia ....... 2013 r. (trzy lata), nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania Srodkdw przeznaczonych
na ich nabycie,
f) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych bedg pochodzit z pozycji kapitatu zapasowego.
3. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:
a) zakonhczyt nabywanie akcji przed dniem ... 2013 r. lub przed wyczerpaniem catoSci Srodkow
przeznaczonych na ich nabycie,
b) zrezygnowat z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

§2
Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, do
podjecia wszelkich czynnoSci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spotki w celu
umorzenia zgodnie z trescig pkt | § 1 niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia z biurami maklerskimi umow w
sprawie skupu akcji w drodze transakcji gietdowych.
Zarzad Spotki jest upowazniony do okreSlenia pozostatych zasad nabycia akcji, w zakresie
nieuregulowanym w pkt | 8 1 niniejszej uchwaty.

§3
Zobowigzuje sig Zarzad do podania warunkdw skupu akcji wtasnych do publicznej wiadomosci zgodnie z art.
56 ustawy o ofercie publicznej, przed rozpoczeciem realizacji skupu akcji wtasnych.

§ 4
Po zakohczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Spotke w celu umorzenia, nastepujgcego
w wykonaniu postanowien niniejszej uchwaty, Zarzad Spotki zwota niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w
ciggu trzech miesiecy od tego terminu, Walne Zgromadzenie Spotki celem podjecia uchwat o umorzeniu akgji



oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

Il. Nabycie akcji wtasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych
NWZA Spotki Energomontaz Potudnie S.A. dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 KSH uchwala,
co nastepuje:

§1
1. Upowaznia sig Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki, notowanych na rynku podstawowym
GPW S.A. w Warszawie, na warunkach i w trybie ustalonych w pkt. Il niniejszej uchwaty.
2. Spotka nabywal bedzie akcje w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, w petni pokryte,
wedtug ponizszych zasad:
a) taczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Spotki,
tj. 14.194.400 (czternascie milionow sto dziewietdziesigt cztery tysigce czterysta) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda,
b) tgczna maksymalna wysokoSt zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz 70.000.000,00 zt
(siedemdziesigt milionéw ztotych),
c) akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu Spotki, nabywane za posrednictwem osob trzecich
dziatajacych na rachunek Spotki oraz domow maklerskich, w obrocie gietdowym na GPW
d) nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych,
e) nie wyklucza sie nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Spotki,
f) upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia obejmuje okres od dnia ... 2010
r. do dnia ....... 2013 r. (trzy lata), nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania Srodkow przeznaczonych
na ich nabycie,
g) cel nabycia akcji wtasnych zostanie ustalony uchwata Zarzadu, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej,
w szczegolnoSci nabyte przez Spotke akcje wtasne mogg zosta przeznaczone do dalszej odsprzedazy,
3. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:
a) zakonhczyt nabywanie akcji przed dniem .. 2013 r. lub przed wyczerpaniem catoSci $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie,
b) zrezygnowat z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

§2
Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, do
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spotki w
trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych zgodnie z treScig pkt Il § 1 niniejszej uchwaty, w
tym do zawarcia z biurami maklerskimi uméw w sprawie skupu akcji w drodze transakcji gietdowych.
Zarzad Spotki jest upowazniony do okreSlenia pozostatych zasad nabycia akcji, w zakresie
nieuregulowanym w pkt Il 8 1 niniejszej uchwaty.
W szczegolnoSci w granicach niniejszej uchwaty ostateczna liczba, sposdb nabywania, cena, termin nabycia
akcji oraz warunki ewentualnej odsprzedazy zostang ustalone przez Zarzad Spotki, po zasiggnigciu opinii
Rady Nadzorczej.

§3
Zobowigzuje sie Zarzad do podania warunkdw skupu akcji wtasnych do publicznej wiadomosci zgodnie z art.
56 ustawy o ofercie publicznej, przed rozpoczeciem realizacji skupu akcji wtasnych.

§ 4
W zwigzku z postanowieniami pkt Il 8 1 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Energomontaz Potudnie S.A. z siedzibg w Katowicach, dziatajac na podstawie art. 362 § 2 pkt 3,



art. 348 § 1w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spdtek handlowych postanawia:

a) utworzyt kapitat rezerwowy w wysokoSci 70.000.000 zt (siedemdziesigt milionéw ztotych) z
przeznaczeniem na realizacje celow, o ktorych mowa w niniejszej uchwale,

b) utworzenie kapitatu rezerwowego nastapi:

- z przesunigcia kwoty w wysokosci 65.031.959,93 zt z pozycji kapitatu zapasowego, zgodnie z wymogami

art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz

- Z rozwigzania utworzonego w Spdtce na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2010 roku w sprawie podziatu zysku netto za 2009 rok kapitatu

rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztym okresie w kwocie 4.968.040,07 zt.

lll. Wejscie w Zycie uchwaty
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie projektu uchwaty:

Spotka przeprowadzita prawie rok temu emisje akcji, z ktorej pozyskata netto ok. 75 mln ztotych.
Przewazajaca czeSt tej kwoty miata i ma byC przeznaczona na rozwdj Spotki poprzez akwizycje. Jak dotad
cel fen nie zostat zrealizowany.

Z uwagi na fakt, iz biezace notowania akcji Spotki uwazam za niesatysfakcjonujgce i co najwazniejsze nie
odpowiadajace jej potencjatowi, wnosze pod obrady NWZA niniejszy projekt uchwaty. Moim celem jest proba
naktonienia reszty akcjonariuszy do wyrazenia upowaznienia dla Zarzadu, do skupu akcji Spotki w celu ich
dalszej odsprzedazy. Warunkiem tejze odsprzedazy, bytby oczywiScie wzrost notowan akcji firmy do
poziomu odzwierciedlajacego jej potencjat lub tez znalezienie podmiotu, ktdrego uczestnictwo w
akcjonariacie dawatoby wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wartoSci catej firmy, w odniesieniu do
wszystkich jej akcjonariuszy i w odniesieniu do kazdej pojedynczej akcji. Docelowa dystrybucja akcji bytaby
oczywiscie obwarowana warunkiem, ze cena sprzedazy akcji skupionych bedzie wyzsza od Sredniej ceny
skupu.

Pod rozwage najblizszego walnego zgromadzenia poddaje rowniez ujecie jako celu buy-back-u, wydanie tak
skupionych akgji akcjonariuszom potencjalnego podmiotu, ktory statby sie przedmiotem akwizycji przez
EPSA w zamian za akcje fakiej firmy.

Wychodze bowiem 2z zatozenia, ze Energomontazowi trudno bedzie znalez¢ na rynku podmiot o
korzystniejszej relacji potencjat/cena zakupu w stosunku do analogicznego wskaznika, ktory wyznaczajq
biezace notowania samej Spotki. Za nie uzasadniong uznawatbym zatem nowg emisje akcji, ktora miataby
mie¢ charakter emisji aportowej, a ktdéra bytaby dokonana po cenie emisyjnej zblizonej, czy tez
w niewielkim stopniu wyzszej od biezacych notowan.

Niejako dodatkowo, opcjonalnie poddaje pod rozwage walnego zgromadzenia wariant skupu akcji w celu
umorzenia.

Uzasadnienie do nowego punktu porzadku obrad pt. Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki przedstawione przez Akcjonariusza — Pana Stanistawa Gasinowicza:

.Z uwagi na wage, jaka przyktadam do kondycji i rozwoju Spdtki podjgtem decyzje o zaproponowaniu
najblizszemu Walnemu zgromadzeniu zmian czy raczej zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, ktorej efektem
bytoby uczestnictwo w sktadzie Rady moje, badz osoby ktdrg mozna by ze mng identyfikowac.”




