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OPINTIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania planu polaczenia jednostek dla
Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach

Wydzial VIII Gospodarczy KRS

CZESC WSTEPNA

1. Przeprowadzitem badanie zatgczonego planu potgczenia jednostek:
- Energomontaz — Potudnie Spétka Akcyjna w Katowicach
-z Centrum Kapitatowe MODUS Spodtka z 0.0. w Katowicach

w oparciu o Postanowienie z dnia 29.10.2010 r. Sadu Rejonowego Katowice -
Wschod w Katowicach ~ Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w sprawie Sygnatura KA. VIII Ns — Rej. KRS 24857/10/519

Z wniosku:

Energomontaz — Potudnie Spoétka Akcyjna w Katowicach

Centrum Kapitatowe Modus Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia.

2. Niniejszg opinie opracowat sagdowy biegly rewident dr Marian Wcisto
nr ewid. 5324, zam. Sosnhowiec, ul JaSminowa 1
w dniach od 2.11.2010r. do 10.11.2010r.
przy udziale biegtego rewidenta Bogustawy Zemetka, nr ewid. 9368.

3. Badanie to przeprowadzono stosownie do postanowien:



(S

1) Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
Nr 94 poz. 1037, z pézniejszymi zmianami).

2) Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (tekst jednolity Dz. U.
Nr 152 z 2009r. poz. 1223. z poznigjszymi zmianami).

3) Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

4) Miedzynarodowego  Standardu  dotyczgcego  Ustug  Atestacyjnych

o numerze 3000.

4. Za sporzadzenie planu potgczenia odpowiedzialne sg Zarzady taczgcych sie
jednostek. Moim zadaniem byto zbadanie planu potaczenia i wyrazenia opinii

0 jego poprawnosci i rzetelnosci.

5. Moja opinia z badania planu potagczenia zostata sporzadzona wytacznie do
uzytku przez akcjonariuszy (wspolnikéw) taczacych sie Spotek oraz Sadu
Rejonowego — Sadu Gospodarczego Katowice — Wschod w Katowicach Vi
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym
celu. Nie przyjmuje tez odpowiedzialnosci wobec osob trzecich z tytutu tresci

niniejszej opinii.

6. Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosc¢, ze plan potgczenia jednostek nie zawiera istotnych
znieksztatcen i nieprawidtowosci oraz pozwala wyrazniej uzyskac¢ miarodajng

opinie i ocene tego planu.

B. CZESC SZCZEGOLOWA

1. W wyniku badania poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia jednostek

ustalono co nastepuje:

W potgczeniu uczestnicza;

- Energomontaz — Poludnie Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
przy ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000080906

oraz



3.1

- Centrum Kapitalowe MODUS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Mickiewicza 15, 40-951 Katowice,
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy pod
numerem KRS 0000112995.

Potaczenie bedzie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handiowych poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Centrum Kapitatowe
MODUS Spoétka z o0.0. (Spotki Przejmowanej) na Spétke Energomontaz —
Potudnie S.A. (Spotke Przejmujaca).

Podstawg ustalenia wartosci majatku taczacych sie jednostek sg sprawozdania
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2010r.
Zostaly one sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartos¢ aktywoéw netto Spotki Przejmowanej Centrum Kapitatowe

MODUS Spétka z o.0.:

a) Aktywa trwate diugoterminowe 1. MME8 3T =

w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 27.954 37 z

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.191,00 =z

b) Aktywa obrotowe krétkoterminowe 89.077.963,19 =zt
wtym:

Zapasy 88.901.356,90 =zt

Naleznos$ci krétkoterminowe 134.353,96 zt

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 94 563,29 zt

- Pozostate naleznosci 16.577,94 zt

Rozliczenia miedzyokresowe 2421273 &

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4225233 =

c) Razem aktywa 89.109.108,56 =zt

d) Zobowigzania diugoterminowe 31.439.944 60 1zt
w tym:

Zobowigzania finansowe 31.439.94460 =z



- Kredyty bankowe i pozyczki

e) Zobowigzania krotkoterminowe

f)

w tym:
Zobowigzania finansowe

- Kredyty bankowe | pozyczki
Zobowigzania krétkoterminowe

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- Pozostate zobowigzania

- Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos¢ aktywow netto na dzien 30.09.2010r.

(poz. ¢ — poz. d — poz. €)

31.439.944,60

43.396.758,77

24.577.000,00
24.577.000,00
18.819.758,77
3.497.341,19
232.8585,86
15.089.561,73

14.272.405,19

zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

3.2 Wartos¢ aktywéw netto Spoétki Przejmujacej Energomontaz — Potludnie
S.A.:

a) Aktywa trwate dtugoterminowe

w tym:
Grunty wtasne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe

- Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe krétkoterminowe

w tym:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- Pozostate naleznosci

- Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

239.444 365,39

408.275,21
60.020.583,80
1.428.994,86
96.739.567 63
64.185.776,09
35.601.152,7%9
195.347,45
95.000,00
28.294.275,85
4.545.598,16
12.115.569,64

221.265.807,46

30.184.995,53
165.101.362,16
120.636.410,67
23.164.796,33
2.219.586,00

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt
zt
zt
zt

zt
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Rozliczenia miedzyokresowe 19.080.569,16 =zt

Aktywa finansowe obrotowe 2.725.456,48 zt

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward 2.725456,48 zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23.253/993.29 #
c) Razem aktywa 460.710.172,85 =zt
d) Zobowigzania diugoterminowe 78.373.108,29 1zt

w tym:

Rezerwy 12.324.17569 #t

- Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 5.708.004,96 zt

- Rezerwa dot. odroczonego podatku dochodowego 68.616.170,73 =t

Zobowigzania finansowe 66.048.932,60 zt
- Kredyty bankowe i pozyczki 5.600.000,00 =zt
- Zobowigzania z tytutu leasingu 60.448.932.60 =z
e) Zobowigzania krotkoterminowe 163.257.923,07 1z
w tym:
Rezerwy . 1.909.062,45 zt
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 909.062,45 =z
- Pozostate rezerwy ' 1.000.000,00 zt
Zobowigzania finansowe 60.172.860,67 =zt
- Kredyty bankowe i pozyczki 47.782.952,39 zt
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward 1.100.956,41 z
- Zobowigzania z tytutu leasingu 11.288.951,87 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 101.175.999,85 zi
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 48.148.304,82 =zt
- Pozostate zobowigzania 34.681.92879 z
- Rozliczenia miedzyokresowe 18.345.766,34 zt

f) Wartos¢ aktywow netto na dzien 30.09.2010r.
(poz. c — poz. d — poz. e) 219.079.141,49 =z

4. Zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej sporzgdzonym przez Spétke
Przejmowang Centrum Kapitatowe MODUS Spoétka z o.0. struktura kapitatow

jest nastepujaca:

Kapitat wtasny wynosi 14.272.40519 zt



Kapitat zaktadowy wynosi 15.900.000,00 zt
llos¢ udziatow objeta przez Energomontaz — Potudnie S.A 31.800
Warto$¢ nominalna jednego udziatu objeta przez wspodlnika 500,00 =zt

Wartos¢ jednego udziatu ustalona w oparciu o aktywa netto
WYynosi 448 82 zt

Energomontaz — Potudnie S.A. bedgca Spotka Przejmujacg posiada catosc¢
udziatow Spotki Przejmowanej, w zwigzku z czym potaczenie nastepuje zgodnie
z art. 515 § 1 Ksh - bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Energomontaz —

Potudnie S.A.

Z tego wzgledu element procedury potaczeniowej polegajacy na ustaleniu
stosunku wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spoétki Przejmujacej

jest bezprzedmiotowy.

Nie powstaty rowniez nowe okolicznosci wymagajace ujawnienia w Statucie
Energomontaz — Potudnie S.A., w zwigzku z czym projekt zmiany Statutu nie ma

zastosowania.

W zwigzku z potaczeniem nie nastapi przyznanie praw wspolnikom Spofki

Przejmowanej. Nie ma oséb szczegodlnie uprawnionych w Spotce Przejmowanej.

Nie przewiduje sie przyznania zadnych szczegolnych korzysci cztonkom
organow faczacych sie spoétek oraz innym osobom uczestniczacym w

potgczeniu.

Z dniem potgczenia, ktérym bedzie dzien wpisania potaczenia przez sad
rejestrowy, Energomontaz — Potudnie S.A. jako Spotka Przejmujgca zgodnie z
art. 494 § 1 Ksh wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Przejmowane;j

Centrum Kapitatowe Modus Spétka z o.0.

Potaczenie wigze sie z zakonczeniem inwestycji deweloperskiej, dla ktorej
realizacji przejmowana spoétka zalezna zostata zawigzana. Przejgcie tej jednostki
w perspektywie dtugookresowej przyczyni sie do optymalizacji kosztow

funkcjonowania Grupy Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A.

i



C. USTALENIA KONCOWE

Uwazam, Zze przeprowadzone badanie stanowi wystarczajaca podstawe do

wyrazenia opinii.
Moim zdaniem:

1) zatgczony plan potgczenia zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane

Kodeksem spotek handlowych,

2) z uwagi na fakt, iz potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Energomontaz — Potudnie S A.. bez wymiany udziatow na
akcje, gdyz Spotka ta jest jedynym wspolnikiem Centrum Kapitatowego MODUS
Spotka z o0.0., element procedury potaczeniowej polegajacy na ustaleniu

parytetu wymiany udziatéw jest bezprzedmiotowy,

3) szczegdlnych trudnosci przy taczeniu sie spotek nie stwierdzono.

Opinia niniejsza zawiera 8 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej, obok numeru strony, parafe

biegtego rewidenta.

Zatacznik: Potwierdzenie odbioru (w egz. podmiotu badajacego).

Biegly rewident
nr ewid. 5424

dr Marian Wecisto
Biegly sadowy

Sosnowiec, dnia 10 listopada 2010 r.
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