Sprawozdanie Zarzadu
Energomontaz — Potudnie Spotka Akcyjna

z siedzibag w Katowicach (Spétka przejmujaca)

uzasadniajace potaczenie Energomontaz — Poludnie Spotka Akcyjna
z Centrum Kapitatlowe - MODUS Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

z siedziba w Katowicach {Spotka przejmowana)

przygolowane przez Zarzad Energomontaz - Pofudnie Spotka Akcyjna



1. Wprowadzenie

Ninigjsze Sprawozdanie uzasadniajace polgczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne
(zwane dalej: ,Sprawozdaniem”) dla polgczenia Energomontaz — Potudnie Spéika Akcyjna z siedzibg
w Katowicach (dalej: ,Energomontaz - Potudnie S.A.” fub ,Spétka Przejmujaca”) z Centrum Kapitatowe -
MODUS Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach (dalej: ,CK MODUS Spétka
z 00" lub ,Spétka Przejmowana”) zostalo przygotowane przez Zarzad Energomontaz — Poludnie
Spoika Akcyjna zgodnie z art. 501 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

Podstawowe informacje o laczacych sie Spétkach
2.1 Spoika Przejmujaca

Spétka przejmujaca jest Energomontaz - Poludnie Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
ul. Mickiewicza 15, 40 - 951 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy - Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000080906,

Kapitat zaktadowy Energomontaz — Poludnie S.A. wynosi 70.972.001,00 zi (slownie: siedemdziesiat
mitiondw dziewigtset siedemdziesigt dwa tysiace jeden ziotych) i dzieli sie na 70.972.001 milionow
{stownie: siedemdziesiat milionow dziewigtset siedemdziesiat dwa tysigce jeden zlotych) akcji zwykiych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zi (stownie: jeden ziotych) kazda akcja, z czego 7.430.000
(stownie: siedem miliondw czterysta trzydziesci tysiecy) stanowia akcje serii A, 3.570.000 {stownie: trzy
miliony pigéset siedemdziesiat tysigcy) akcje serii B, 33.000.000 (slownie: trzydziesci trzy miliony) akii
serii C, 4.390.000 (stownie: cziery miliony trzysta dziewieCdziesiat tysiecy) akaji serii D oraz 22.582.001
(stownie: dwadziescia dwa miliony pigéset osiemdziesigt dwa tysiecy i jeden) akcje seri E.
Energomontaz ~ Poludnie S.A. jest spotkg publiczng, kidrej akcje notowane sg Gigtdzie Papieréw
Wartosciowycn w Warszawie S.A.

2.2 Spdlka przejmowana

Spdtkg przejmowang jest ,Centrum Kapitatowe - MODUS" Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15, 40 - 951 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru
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Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach VI Wydzial
Gospodarczy - Krajowege Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000112995.

Kapital zakladowy CK Modus Spotka z 0.0. wynosi 15.900.000,00 zt (slownie: pietnascie milionow
dziewiecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 31.800 {stownie: trzydziesci jeden tysiecy osiemset) udziatow
o wartoSci nominalnej 500,00 zt (stownie: piecset zlotych) kazdy. Jedynym wspdlnikiem CK MODUS
Spotka z 0.0. jest Energomontaz - Potudnie S.A,

Sposob laczenia

Polaczenie Spolek nastapi w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spdlek handlowych (dalej: ,k.s.h."), ti. przez
przeniesienie catego majatku CK MODUS Spétka z 0.0. na Energomontaz - Poludnie S.A. Polaczenie
zostanie dokonane na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Energomontaz - Poludnie S.A. oraz
Zgromadzenia Wspdlnikow CK MODUS Spotka z 0.0., stosownie do przepisow k.s.h.

W zwiazku z tym, iz Spdlka przejmujaca posiada wszystkie akcje Spdtki przejmowane] polaczenie
Zostanie przeprowadzone stosownie do postanowieri art. 515 § 1 k.s.h,, tj. bez podwyZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki przejmowane).

Majac na uwadze faki, iz polaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przejmujacej oraz nie skutkuje ono powstaniem nowych
okolicznosci wymagajacych ujawnienia w Statucie Energomontaz — Potudnie S.A., to nie zostanie on
zmieniony. W konsekwencji powyzszego przestanki z art. 499 § 2 pkt. 2 k.s.h. dotyczacych zalgczenia
do Planu Potaczenia projektu zmiany Statutu Spotki przejmujacej nie beda miaty zastosowania.

Prawne podstawy potaczenia

Podstawe prawng polaczenia Energomontaz — Poludnie S.AA. z CK MODUS Spaika z 0.0. stanowig
przepisy Kodeksu spéiek handiowych oraz postanowienia Statutu Energomontaz - Poludnie S.A.
I Aktu zalozycielskiego CK MODUS Spéfka z 0.0., zgodnie z ktorymi organami uprawnionymi do
podiecia dscyzji o poigczeniu Spolek sg odpowiednic Walne Zgromadzenie i Zgromadzenie
Wspllrikdw. Jednym z warunkow polaczenia Spolek jast przyjzcie przez Walne Zgromadzenis
Energomontaz — Potudnie S.A. oraz Zgromadzenie Wspdlnikdw CK MODUS Spdka z 0.0. uchwat
w przedmiocie pofgczenia.
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Uchwatg Walnego Zgromadzenia EnergomontaZ - Pofudnie S.A. w sprawie polaczenia Energomontaz -
Poludnie S.A. z CK MODUS Spdika z 0.0. zostanie podieta na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 w zwiazku
zart. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 26 ust. 1 pkt. 8 Statutu Energomontaz — Potudnie S.A.
Ww. uchwata bedzie stanowi¢, iz polaczenie Spolek nastapi poprzez przejecie przez EnergomontaZ ~
Poludnie S.A. CK MODUS Spdtka z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku CK MODUS Spotka
7 0.0. na Energomontaz — Poludnie S.A.

Uchwala o podobnej tresci zostanie podjeta takze przez Zgromadzenie Wspoinikow CK MODUS Spétka
Z0.0.

Uzasadnienie ekonomiczne potaczenia

Zasadniczym celem pofaczenia Energomontaz - Poludnie S.A. z CK MODUS Spétka z 0.0. jest
realizacja strategii podzialu kompetencji oraz stworzenia przejrzystej struklury organizacyjnej
i kompetencyjne] w Grupie Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A., jak réwnieZ zagospodarowanie
rezerw istniejacych w czesciowo rozproszonym organizacyjnie podziale kompetencji pomiedzy Spoikami
nalezacymi do Grupy Kapitalowej Energomontaz - Potudnie S.A.

Potaczenie wigze sie z zakoficzeniem inwestycji deweloperskiej pod nazwg Osiedle Ksiazece
w Katowicach, dla ktorej realizacji przejmowana spotka zalezna Centrum Kapitatowe MODUS Spélka
z 0.0. zZostala zawigzana. Inwestycja zostala zrealizowana a zatem niecelowe stalo sie dalsze
funkcjonowanie Centrum Kapitatowego MODUS Spolka z 0.0. Przejecie tego podmiotu w perspektywie
dlugookresowe] przyczyni sig do oplymalizacji kosztow funkcjonowania Grupy Kapitalowe]
Energomontaz - Potudnie S.A.

Przewiduje sig, ze Polaczenie przyniesie nastepujace, wymierne korzysci:

— optymalizacje kosziow funkcjonowania potgczonych firm, miedzy innymi polaczenia dzistow

marketingu craz dziatbw zwiazanych z back - officem - adminisiracii, ksiegowosci, finansow;

— uzupelnienie | wzmocnienie kompetencii oferowanych uslug, co daje moZiiwoss konkurowania na

rynku krajowym;

- wzrost potencjatu i wiarygodnosci finansowe] Spdtki, co istotnie wplynie na zwigkszenie

bezpieczenistwa oraz mozliwosci realizowania duzych projektow i kontraktow;



- Uupowszechnienie i rozpoznawalnos¢ marki oraz rozszerzenie bogatej listy referencyjnej obu Spoétek

pozwalajace] na uwiarygodnienie szerokich kompetencii oferowanych produktdw i uslug;

— uzyskanie istotnych oszczednosci kosztowych w wyniku redukcji kosztow ogdlnych zwigzanych
z zarzadzaniem oraz kosztéw ogolnych ponoszonych w bezposrednim wsparciu dziatalnosci
handlowej, istotny wplyw na obnizke kosztow bedzie miala restrukturyzacja zaplecza
organizacyjnego; powyZzsze dziatania w diuzszym okresie przeioza sie na zwigkszenie zyskownosci
i wzrost efektywnosci dziatania po polaczeniu Spotek;

Ponadto, zamierzona przejrzysta struktura przyczyni sie do wzrostu wartosci Energomontaz — Potudnie
S.A., co lezy w interesie akcjonariuszy Spotki.

Stosunek wymiany akc}

Z uwagi na fakt, iz potaczenie Energomontaz — Poludnie S.A. z CK MODUS Spétka z 0.0. zostanie
przeprowadzone bez podwyZszenia kapitatu zaktadowego Energomontaz ~ Potudnie S.A., bez wymiany
udziatdw na akcje oraz bez zmiany statutu Energomontaz — Potudnie S.A., albowiem Spotka ta jest
jedynym wspdlnikiem CK MODUS Spétka z 0.0. z tego tez wzgledu element procedury potaczeniowe
polegajacy na ustaleniu stosunku wymiany akcji Spotki przejmowanej na udzialy Spétki przejmujace] jest
bezprzedmiotowy.

Rekomendacje Zarzadu

Przestanki ekonomiczne oraz organizacyine, zarowno dla taczacych sig Spolek, jak i ich akcjonariuszy
oraz wspolnikow, wskazujg na zasadno$¢ polaczenia przez przejecie CK MODUS Sp. z 0.0. przez
Energomontaz — Potudnie S.A. vomm,ommam jest celowe w kategoriach strategicznych, operacyjnych,
kosztowych, a tym samym biznesowych.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Energomontaz - Potudnie S.A. rekomenduje akcjonariuszom
potaczenie Energomontaz — Poludnie S.A. z CK MODUS Spélka z 0.0. jak rowniez podigcie uchwaty

w sprawie pelaczenia Spétek.
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Niniejsze Sprawozdanie zostato przyjete i podpisane przez Zarzad EnergomontaZ — Potudnie S.A., w
dniu 29 pazdziemnika 2010 r.
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