Sprawozdanie Zarzadu
Centrum Kapitatlowe MODUS Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach

(Spotka przejmowana)

uzasadniajace potaczenie Energomontaz - Potudnie Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach (Spotka przejmujaca) z Centrum Kapitatowe - MODUS

Spétka z ograniczona odpowiedziainoscia

przygotowane przez Zarzgd Centrum Kapitatowe MODUS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia



1. Wprowadzenie

Ninigjsze Sprawozdanie uzasadniajace potaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne
(zwane dalej: ,Sprawozdaniem”) dla polgczenia Energomontaz - Poludnie Spotka Akcyjna z siedziba w
Katowicach {dalej: ,Energomontaz — Potudnie S.A." flub ,Sp&ika Przejmujaca”) z Centrum Kapitatowe -
MODUS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach {dalej: ,CK MODUS Spétka
z 0.0." lub ,Spotka Przejmowana’) zostato przygotowane przez Zarzad Centrum Kapitalowe - MODUS
Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia zgodnie z art. 501 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zm.).

Podstawowe informacije o taczacych sie Spétkach
2.1 Spotka Przejmujaca

Spétka Przejmujacq jest Energomentaz — Poludnie Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach,
ul. Mickiewicza 15, 40 ~ 951 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000080306.

Kapital zakladowy Energomontaz ~ Poludnie S.A. wynosi 70.972.001,00 zI (stownie: siedemdziesiat
milionow dziewiecset siedemdziesiat dwa tysiace jeden ziotych) i dzieli sie na 70.972.001 milionow
(slownie: siedemdziesiaf miliondw dziewieéset siedemdziesiat dwa tysiace jeden ziotych) akcji zwyklych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt {stownie: jeden ziotych) xmxm akcja, z czego 7.430.000
(stownie: siedem milionéw czterysta trzydziesci tysigey) stanowig akcje serii A, 3.570.000 {stownie: trzy
miliony pigCset siedemdziesiat tysiecy) akcje serii B, 33.000.000 (slownie: trzydziesci trzy miliony) akeji
serii C, 4.390.000 (stownie: cztery miliony trzysta dziewietdziesiat tysiecy) akcji serii D oraz 22.582.001
{stownie: dwadzieScia dwa miliony pietset osiemdziesiat dwa tysiecy i jeden) akcje serii E.
Energomontaz - Poludnie S.A. jest spotka publiczng, ktérej akcje notowane sa Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A,



2.2 Spotka Przejmowana

Spotka Przejmowang jest Centrum Kapitalowe MODUS Spolka z ograniczona odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15, 40 - 951 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach VI Wydzial
Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000112995,

Kapitat zakladowy CK Modus Spéika z 0.0. wynosi 15.900.000,00 2t (stownie: pietnascie milionow
dziewigtset tysigcy ztotych) i dzieli sig na 31.800 (stownie: trzydziesci jeden tysiecy osiemset) udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt {stownie: piecset zlotych) kazdy. Jedynym wspéinikiem CK MODUS
Spétka z 0.0. jest Energomontaz - Poludnie SA.

Sposob faczenia

Potaczenie Spolek nastapi w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.7), 4. przez
przeniesienie calego majatku CK MODUS Spétka z 0.0. na Energomontaz - Poludnie S.A. Potaczenie
zostanie dokonane na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Energomontaz - Potudnie S.A. oraz
Zgromadzenia Wspdinikow CK MODUS Spéika z 0.0., stosownie do przepisow k.s.h.

W zwigzku z tym, iz Spotka przejmujaca posiada wszystkie akcje Spotki przejmowanej potaczenie
zostanie przeprowadzone stosownie do postanowien art. 515 § 1 k.s.h., tj. bez podwyZszenia kapitatu
zakladowego Spétki przejmowanej.

Majgc na uwadze fakt, iz potaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., fj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz nie skutkuje ono powstaniem nowych
oxolicznosci wymagajacych ujawnienia w Statucie Energomontaz — Potudnie S.A., to nie zostanie on
zmieniony. W konsekwencji powyzszego przestanki z art. 499 § 2 pkt. 2 k.s.h. dotyczacych zalaczenia

do Plany Polaczenia projektu zmiany Statutu Spdiki przejmujacej nie beda miaty zastosowania.
Prawne podstawy polaczenia

Podstawe prawng poigczenia CK MODUS Spélka z 0.0. z EnergomoniaZ - Peludniz S.A. stanowia
przepisy Kodeksu spdlek handlowych oraz postanowienia Statutu Energomontaz — Poludnie S.A.
i Aktu zatozycielskiego CK MODUS Spétka z 0.0., zgodnie z ktdrymi organami uprawnionymi do
podiecia decyzji o polaczeniu Spolek sg odpowiednic Walne Zgromadzenie i Zgromadzenie



Wspoinikow. Jednym z warunkow potaczenia Spolek jest przyjecie przez Walne Zgromadzenie
m:maoaoa& - Pofudnie S.A. oraz Zgromadzenie Wspélnikéw CK MODUS Spotka z 0.0. uchwat
w przedmiocie polgczenia.

Uchwala Zgromadzenia Wspéinikéw CK MODUS Spoétka z 0.0. w sprawie polaczenia EnergomontaZ —
Potudnie S.A. z CK MODUS Spétka z 0.0. zostanie podjgta na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku
zart. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 13 pkt. 10 Aktu zalozycielskiego CK MODUS Spotka
z 0.0. Ww. uchwala bedzie stanowic, iz polaczenie Spolek nastapi poprzez przejecie przez
Energomontaz - Potudnie S.A. CK MODUS Spolka z 0.0. przez przeniesienie calego majatku CK
MODUS Spétka z 0.0. na Energomontaz - Potudnie S.A.

Uchwata o podobnej tresci zostanie podigta takZe przez Walne Zgromadzenie Energomontaz -
Potudnie S.A.

Uzasadnienie ekonomiczne potaczenia

Zasadniczym celem polgczenia Energomontaz — Poludnie S.A. z CK MODUS Spétka z 0.0. jest
realizacja strategii podziatlu kompetencji oraz stworzenia przejrzystej struktury organizacyjnej
i kompetencyjnej w Grupie Kapitalowej Energomontaz ~ Poludnie S.A., jak réwniez zagospodarowanie
rezerw istniejacych w czgsciowo rozproszonym organizacyjnie podziale kompetencii pomiedzy Spotkami

nalezacymi do Grupy Kapitatowe] Energomontaz - Potudnie S.A,

Polaczenie wigze si¢ z zakoAczeniem inwestycji deweloperskiej pod nazwa Osiedle Ksigzece
w Katowicach, dla ktorej realizacji przejmowana spotka zalezna Centrum Kapitalowe MODUS Spolka
z 0.0. zostala zawigzana. Inwestycja zostala zrealizowana a zatem niecelowe stato sie dalsze
funkejonowanie Centrum Kapitalowego MODUS Spotka z 0.0. Przejecie tego pedmioty w perspektywie
diugookresowej przyczyni sig do optymalizacji kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatows]

Energomonta? - Poludnie S.A.
Przewiduje sie, ze Polaczenie przyniesie nastepujace, wymierne korzysci:

~ opiymalizacje koszidw funkcjcnowania potaczonych fim, miedzy innymi polaczenia dzietow

marketingu oraz dzialow zwigzanych z back - officem - administracji, ksiegowosci, finansow;



— uzupetnienie i wzmocnienie kompetencji oferowanych ustug, ¢o daje mozliwos¢ konkurowania na
rynku krajowym;

— wzrost potencialu | wiarygodno$ci finansowej Spolki, co istotnie wplynie na zwigkszenie

bezpieczenstwa oraz mozliwosci realizowania duzych projektow i kontraktow;

- upowszechnienie i rozpoznawalnoS¢ marki oraz rozszerzenie bogatej listy referencyjnej obu Spdtek

pozwalajacej na uwiarygodnienie szerokich kompetencii oferowanych produktéw i ustug;

- uzyskanie istotnych oszczednodci kosztowych w wyniku redukcji kosztow ogdlnych zwigzanych
z zarzadzaniem oraz kosztéw ogbinych ponoszonych w bezposrednim wsparciu dzialalnosci
handlowe]; istotny wplyw na obnizke kosztdw bedzie miala restrukturyzacja zaplecza
organizacyjnego; powyzsze dziatania w diuzszym okresie przetoza sie na zwigkszenie zyskownosci
| wzrast efektywnosci dziatania po potaczeniu Spolek;

Ponadto, zamierzona przejrzysta struktura przyczyni sie do wzrostu wartosci Energomontaz — Potudnie
S.A., co lezy w interesie akcjonariuszy Spoiki.

Stosunek wymiany akcji

Z uwagi na fakl, iz polaczenie Energomontaz - Poludnie S.A. z CK MODUS Spotka z 0.0. zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Energomontaz — Poludnie S.A., bez wymiany
udziatow na akcje oraz bez zmiany statutu Energomontaz - Potudnie S.A., albowiem Spdlka ta jest
jedynym wspdinikiem CK MODUS Spétka z 0.0. z tego tez wzgledu element procedury potaczeniowe]
polegajacy na ustaleniu stosunku wymiany akcji Spotki przejmowanej na udziaty Spitki przejmujace] jest
bezprzedmiotowy.

Rekomendacje Zarzadu

Przestanki ekanomiczne oraz organizacyjne, zaréwno dla aczacych sie Spolek, jak i ich uxaoam;:m@
craz wspolnikdw, wskazuja na zasadno$t potaczenia przez przeigcie CK MODUS Sp. z 0.0. przaz
EngrgomentaZ - Potudnie S.A. Polaczenie jest celows w kategoriach siralegicznych, operacyjnych,
kosztowych, a tym samym biznesowych.



Majac na uwadze powyisze, Zarzad Centrum Kapitalowe MODUS Spétka z 0.0. rekomenduje
wspdlnikowi pofaczenie CK MODUS Spétka z 0.0. z Energomontaz — Poludnie S.A. jak réwniez podjecie
uchwaly w sprawie pofaczenia Spolek.

Niniejsze Sprawozdanie zostalo przyjete i podpisane przez Zarzad CK MODUS Spétka z 0.0. w dniu 29
pazdziernika 2010 r.

Prezes Zarzadu



