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PSr 2010

I. INFORMACIE WSTEPNE DO RAPORTU POLROCZNEGO

Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za I potrocze
2010 r. [PSr 2010] zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie
S.A. w I pétroczu 2010 r., prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]
[Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktorych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz
odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. sporzadzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit b w zwigzku z § 83 ust. 3
Rozporzadzenia.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. 3 Rozporzadzenia Energomontaz —
Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego podtrocznego raportu jednostkowego. Skrdocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Energomontaz — Pofudnie S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie pétrocznym.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3
Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zataczniki do Rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego
Energomontaz-Potudnie S.A. za I potrocze 2010 r,

II. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE]
PERSPEKTYWACH ROZWOJU

EMITENTA, JEJ STRATEGII I

1. Wybrane dane finansowe

. I potrocze . I potrocze
I potrocze [rok I potrocze [rok

WYBRANE DANE [rokolli(Lzzsqcy] poprzedni] [rokolli(Lzzsqcy] poprzedni]
FINANSOWE GRUPY okres okres

KAPITALOWE)]

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 30.06.2009

[tys. zi] [tys. zH [tys. EUR] [tys. EUR]
L. Przychody netto ze sprzedazy 147 969 121 363 36 953 26 860
produktéw, towardw i materiatow
II. Zysk .[st.rata] na dziatalnosci 4963 6113 1239 1353
operacyjnej
III. Zysk [strata] brutto 2 050 3 357 512 743
IV. Zysk [strata] netto 2 066 2413 516 534
V. Przeptywy pieniezne netto z ) ) ) )
dziatalnosci operacyjnej 26 275 34599 14054 7657
VL. Przeplywy pieniezne netto z -13 054 56 637 -3 260 12 535
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z ) )
dziatalnosci finansowej 29809 19052 14937 4217
?glzlé.mPrzep’fywy pieniezne netto, 9520 2 986 2377 661
IX. Aktywa razem * 481 349 499 677 116 105 121 629
X. Zobowigzania dtugoterminowe * 81717 103 438 19711 25178
XI. Zobowigzania krotkoterminowe * 202 497 198 575 48 844 48 336
XII. Kapitat wiasny * 197 135 197 664 47 551 48 115
XIII. Kapitat zaktadowy 70 972 48 390 17 119 11779
XIV. ,Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 70 972 001 48 390 000
;(Z\’t'usk;eccr']“mwazo“a liczba akeji w 66 926 133 47 544 346 66 926 133 47 544 346
XVL. Sredniowazona rozwodniona 70 972 001 47 544 346 70 972 001 47 544 346
liczba akcji w sztukach
XVII. Podstawowy zysk [strata] na
akcje [4/EUR] 0,03 0,05 0,01 0,01
XVIII. Rozwodniony zysk [strata] 0,03 0,05 0,01 0,01
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I potrocze I plc:):;ﬁcze I potrocze I plc:):;ﬁcze
WYBRANE DANE [rokoll)(Lizsqcy] poprzedni] [rokoll)(Lizsqcy] poprzedni]
FINANSOWE GRUPY okres okres

KAPITALOWE]

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 30.06.2009

[tys. zt] [tys. zH] [tys. EUR] [tys. EUR]
na akcje [zt/EUR]
E(ZI:/(I'El\jVRa]rEOSC ksiegowa na akcje 295 414 0,71 Lot
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na akcje [z4/EUR] " 2,78 3,92 0,67 0,96
. I potrocze . I potrocze
rokbiosaey] IO poRbioraeyy Lok
WYBRANE DANE okres poprzedni] okres poprzedni]
okres okres

FINANSOWE SPOLKI

od 01.01.2010
do 30.06.2010
[tys. z1]

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2010
do 30.06.2010
[tys. EUR]

od 01.01.2009
do 30.06.2009

[tys. zi] [tys. EUR]
L. Przychody netto ze sprzedazy 154 236 117 453 38 519 25 994
produktéw, towardw i materiatow
II. Zysk .[st.rata] na dziatalnosci 11 941 10 024 2082 2218
operacyjnej
III. Zysk [strata] brutto 10 383 10 513 2 593 2 327
IV. Zysk [strata] netto 10 433 9 887 2 606 2 188
V. Przeplywy pienigzne netto 77 371 -2 548 119322 -564
z dziatalnosci operacyjnej
VL. Przeplywy pieniezne netto -12 605 47 094 -3148 10 423
zZ dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto ) )
z dziatalnosci finansowej 79802 42 466 19930 9398
?glzlé.mPrzepiywy pieniezne netto, 10 174 2 080 -2 540 461
IX. Aktywa razem * 455 857 461 892 109 956 112 432
X. Zobowiagzania diugoterminowe * 78 702 82 093 18 984 19 983
XI. Zobowiazania krétkoterminowe * 161 152 171 634 38 871 41778
XII. Kapitat wiasny * 216 003 208 165 52 102 50 671
XIII. Kapitat zaktadowy 70 972 48 390 17 119 11779
XIV. ,Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 70 972 001 48 390 000
;(Z\’t'ui;ecf]“'owazona liczba akcji w 66 926 133 47 544 346 66 926 133 47 544 346
XVL. Sredniowazona rozwodniona 70 972 001 47 544 346 70 972 001 47 544 346
liczba akcji w sztukach
XVII. Podstawowy zysk [strata] na
akcie [ZH/EUR] 0,16 0,21 0,04 0,05
XVIII. Rozwodniony zysk [strata] na
akgje [zH/EUR] 0,15 0,21 0,04 0,05
XIX. Warto$¢ ksiegowa na akcje
[Z4/EUR] " 3,23 4,36 0,78 1,06
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 3,04 413 0,73 1,01

na akcje [zH/EUR] "

* Zgodnie z §90 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...] pozycje bilansowe

wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
= dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 30 czerwca 2010 roku — 4,1458 PLN/EUR [dla
danych porownywalnych: 4,1082 PLN/EUR]
= dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako $rednia z kurséw na koniec miesiecy
objetych sprawozdaniem — 4,0042 PLN/EUR [dla danych poréwnywalnych: 4,5184 PLN/EUR].
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2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30.06.2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie wchodzity
cztery podmioty, w ktorych podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej — Energomontaz-Potudnie S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zakladowym. Podmiotami tymi sa:

Centrum Kapitatowe-Modus Sp. z 0.0. [CK-Modus Sp. z 0.0., CK-Modus]

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. [Amontex PM Sp. z 0.0., Amontex]
Modus II Sp. z 0.0. [Modus II]

EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. [EP Hotele i Nieruchomosci]

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej Energomontaz — Poludnie S.A.

mEHGUMﬂ NTAZ-POLUDNIE SA

AM E nieruchomosci m

Spoétki wymienione powyzej podlegajg konsolidacji metodq, petna. Jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie posiadajg udziatow w kapitatach innych podmiotow.

CK-Modus

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000112995. Kapitat zakladowy podmiotu
wynosi 15.900 tys. zt i dzieli sie na 31.800 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat.
Podstawowq dziatalnoscig podmiotu jest wykonywanie robdt ogolnobudowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow.

Spoétka rozpoczeta sprzedaz mieszkan z pierwszego etapu osiedla mieszkaniowego w Katowicach Ligocie
(Osiedle Ksigzece), w sklad ktérego wchodzi sze$¢ budynkéw czterokondygnacyjnych o wysokim
standardzie. Wérod udoskonalen architektonicznych osiedla mozna wyrdzni¢ wielostanowiskowy garaz
podziemny, ogrody zimowe, tarasy na dachach oraz tarasy i ogrody przydomowe. Oferta pierwotna
obejmowata 220 mieszkan o facznej powierzchni uzytkowej wynoszacej ok. 13,8 tys. m>.
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W bezposrednim sasiedztwie osiedla planuje sie rozpoczecie budowy obiektu handlowo-ustugowego
wchodzacego w skiad drugiego etapu projektu.

Amontex

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 148 tys. zt i dzieli sie na 296 udziatéw o wartosci nominalnej 500 z+ kazdy. Amontex to
przedsiebiorstwo o charakterze montazowo-produkcyjnym dziatajace w zakresie wytwarzania i montazu
konstrukcji stalowych. Jego atutem jest wtasna nowoczesSnie wyposazona wytwornia konstrukgcji
stalowych zlokalizowana w Piotrkowie Trybunalskim. Wyposazona w Srutownie i wydzielong malarnie
pozwala na kompletne wykonanie nowoczesnie zaprojektowanej konstrukcji. Najwiekszym odbiorcg
ustug podmiotu jest krajowa energetyka. Amontex specjalizuje sie miedzy innymi w budowie i montazu
absorberéw oraz montazu wielkogabarytowych zbiornikow LPG.

Modus II

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000289248. Kapitat zakladowy Modus II
wynosi 100 tys. zt i dzieli sie na 200 udziatéw o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Podstawowa dziatalno$cia podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek.

EP Hotele i Nieruchomosci

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000134975. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udziatdow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Spotka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnoSci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy.

3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Emitenta

W pierwszym pdtroczu 2010 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy. W celu wzmocnienia Grupy
Kapitatowej zarzad podmiotu dominujgcego rozwaza przeprowadzenie akwizycji firm branzowych.
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4. Strategia Grupy

Wizja

Utworzenie na bazie doswiadczeri i zasobow Energomontazu Potudnie znaczacego w regionie koncernu
inZynierskiego specjalizujgcego sie w generainym wykonawstwie instalacji i montazu urzgdzern
energetycznych i przemystfowych.

Cele strategiczne

Celami strategicznymi Grupy Energomontazu Potudnie sa:

umochnienie aliansu z Grupa Kapitatowa PBG

wykorzystanie efektu synergii,

wzmochnienie sity finansowej,

rozwoj poprzez fuzje i przejecia,

reorientacja struktury zatrudnienia w kierunku wykwalifikowanej kadry inzynieryjnej,
maksymalizacja wykorzystania aktywow spoza dziatalnosci podstawowej podmiotu dominujacego
(m.in. dziatalno$¢ deweloperska),

= inwestycje w baze produkcyjng i montazowa.

Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie w kolejnych latach koncentrowac sie bedzie na dziatalnosci
w energetyce, w ktorej sie specjalizuje. Dzieki emisji akcji serii E podmiot dominujacy pozyskat
znaczacego inwestora - PBG S.A.

Emitent z emisji 22.582.001 akcji zwyktych na okaziciela serii E uzyskat kwote 77,9 min zt, co wzmocnito
site finansowg Spodtki. Dzieki pozyskanym Srodkom zwiekszyta sie zdolnos$¢ firmy do realizacji duzych
projektow. Energomontaz-Potudnie posiada réwniez zdolno$¢ finansowq do realizacji dziatan w zakresie
fuzji i przeje¢ spotek z branzy energetycznej. Spdtka rozpoznaje rynek pod katem przeje¢ podmiotéow o
komplementarnym charakterze dziatalnosci. Warunkiem niezbednym do realizacji akwizycji jest
atrakcyjnos$¢ cenowa nabywanego podmiotu oraz jego ugruntowana pozycja w branzy.

W perspektywie Srednioterminowej celem jest reorientacja struktury zatrudnienia. Do roku 2012 zaktada
sie praktycznie podwojenie liczebnosci kadry inzynieryjnej poprzez biezacy nabdr prowadzony w firmie
oraz akwizycje.

Ponadto Spétka ma zamiar zoptymalizowac sposob wykorzystania nie wykorzystywanych w dziatalnosci
podstawowej aktywow, takich jak grunty przeznaczone pod inwestycje. Tereny te obejmujace tacznie
prawie 120.000 m? beda wykorzystywane w dziatalnosci deweloperskiej. Spétka rozwaza budowe w
przysztosci, w Katowicach Ligocie drugiego i trzeciego etapu projektu deweloperskiego obejmujacego
cze$¢ handlowo-ustugowa oraz mieszkalng na powierzchni ok. 31.400 m2 Budowa drugiego etapu
projektu powinna rozpoczac¢ sie w roku biezacym i trwac do roku 2011. W ramach tego etapu budowy
powstanie obiekt handlowo-ustugowy, ktéry uatrakcyjni osiedle mieszkaniowe. Szacunkowy koszt
budowy obiektu stanowi kwote ok. 10 min zi. W dalszej perspektywie znajduje sie budowa etapu
trzeciego, uzalezniona od postepu sprzedazy juz istniejgcych mieszkan.

Pozostate grunty pod projekty podobnego typu zlokalizowane s pod Opolem (teren o powierzchni ok.
802.000 m?) oraz w Katowicach Piotrowicach w poblizu centrum miasta (teren o powierzchni ok. 8.400
m°).

Strategicznym celem Spotki jest réwniez rozwdj bazy produkcyjnej i montazowej. Planowane
$rednioroczne nakfady przeznaczone na ten cel w przysztych latach wynosza ok. 15-25 min zt i obejmuja
bezposrednie zakupy Srodkow trwatych. Alternatywnie podmiot dominujacy moze dokonac zakupu
spotek o rozbudowanym zapleczu technicznym. Opis przeznaczenia naktaddw inwestycyjnych
planowanych w II pétroczu 2010 r. znajduje sie w pkt. 6 ponizej.
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5. Perspektywy rozwoju Grupy

5.1 Istotne zewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitalowej

Podmiot dominujacy identyfikuje szereg opisanych ponizej czynnikdw zewnetrznych majacych istotny
wptyw na rozwéj Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie.

5.1.1 Wazrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

Zgodnie z zatozeniami polityki energetycznej kraju (Zrodfo. zatacznik do uchwaty nr 202/2009
Rady Ministrow z dn. 10 listopada 2009 r.) przewiduje sie stopniowy ok. 54% wzrost
zapotrzebowania na energie elektryczng w latach od 2010 do 2030 roku. Oznacza to, ze w
przysztosci moc zainstalowana w polskim systemie energetycznym bedzie niewystarczajaca. Do
konca 2015 roku powinno nastgpi¢ odtworzenie istniejacych mocy oraz budowa blokéw o mocy
ok. 3 tys. MW.

Jak podaje ,Rzeczpospolita” (Zrodto: wydanie nr 57 (8568) z dnia 9 marca 2010 r.) branza
energetyczna bedzie w najblizszych latach jednym z najbardziej rozwijajacych sie sektorow
gospodarki. Jak podaje gazeta: ,kaczna warto$¢ samych duzych projektdw w tej branzy
przekracza 42 mid zt".

5.1.2 Ksztaltowanie sie cen na rynku nieruchomosci

Rok 2010 nie powinien przynies¢ gwattownych zmian cen. Jak podaje ,Gazeta Wyborcza”
(Zrodfo: wydanie nr 72.6290 z dnia 26 marca 2010 r.) ,w dtuzszym okresie ceny mieszkan
powinny stabilnie wzrastac”.

5.1.3 Stan techniczny zainstalowanych mocy wytworczych

Do 2025 roku nasz kraj powinien dysponowac systemem wytworczym o zainstalowanej mocy
ponad 48 GW. Wiekszo$¢ pracujacych w krajowym systemie jednostek energetycznych zostata
uruchomiona w latach 60-tych i 70-tych ubiegtego wieku. Wiek i stan elektrowni w Polsce
wymusza ciggte przeprowadzanie prac remontowych, naprawczych oraz modernizacyjnych,
ktorych ilos¢ wraz z rosngcym wiekiem blokéw bedzie sie zwiekszac.

5.1.4 Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Zgodnie z zapisami przyjetego przez Komisje Europejska pakietu klimatyczno-energetycznego
Unia Europejska w perspektywie do roku 2020 zobowigzata sie do:

* redukcji emisji CO, 0 20% w odniesieniu do roku bazowego,

= wzrostu udziatu energii pochodzacej z odnawialnych zrédet energii (OZE)

0 20% oraz

= poprawy efektywnosci energii elektrycznej o 20%.
Cele unijne przedstawione w wyzej wymienionym pakiecie wymusza w poszczegolnych krajach
cztonkowskich Unii szerokie modernizacje systemdw wytwarzania energii elektrycznej i ciepta.
Istnieje réwniez koniecznos$¢ osiggniecia przez polskie Zrédta spalania norm dotyczacych
potaczonego wytwarzania energii i ciepta (kogeneracja). Przewiduje sie, iz nastapi wzrost udziatu
produkcji energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji w krajowym
zapotrzebowaniu na energie elektryczng brutto z obecnych 16% do 22% w 2030 roku.

5.1.5 Ochrona srodowiska

W negocjacjach o cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej ustalono okresy, w jakich
Polska uzyska europejskie standardy czystosci $rodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie
wymagato zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mid zt w sektorach gospodarki, w ktorych
podmiot dominujacy $wiadczy swoje ustugi. Zgodnie z dyrektywg IPPC (ang. Integrated Pollution
Prevention and Control) od 2016 roku spalanie wegla do celéw energetycznych bedzie
niemozliwe bez wysokosprawnych instalacji odsiarczania, odazotowania, odpylania spalin oraz
redukcji CO,. Wymogami dyrektywy mogg by¢ takze objete jednostki mniejszej mocy (od 20 MW
do 50 MW), ktére sg rowniez przedmiotem ustug Energomontazu Potudnie. Szacuje sie, ze aby
spetni¢ wymagania znowelizowanej dyrektywy IPPC w polskim sektorze energetycznym trzeba
bedzie przystosowaé do nowych wymagan okoto 1100 kottdw w 269 elektrowniach,
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elektrocieptowniach i cieptowniach. Polska bedzie musiata ponie$¢ gigantyczne naktady na
spetnienie tak radykalnie zaostrzonych przepiséw w zakresie ochrony srodowiska.

5.1.6 Konkurencja

Czynnikiem determinujgcym mozliwos$¢ rozwoju Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie jest
m.in. ostra konkurencja w branzy wptywajaca na wysoko$¢ mozliwych do uzyskania marz oraz
duza ilos¢ matych i érednich przedsiebiorstw, ktére w czasie kryzysu i braku petnego portfela
zamowien upatrujg w sektorze budownictwa energetycznego szanse uplasowania swoich ofert,
zanizajac tym samym ceny ofert rynkowych. Niskie ceny ofert sg niejednokrotnie dyktowane
koniecznoscig zapewnienia przez tego typu podmioty rekompensaty za brak odpowiednich
referencji i doSwiadczenia przy realizacji projektdw energetycznych. Podmiot dominujacy w
okresach zaostrzenia konkurencji na rynku krajowym rozwija sprzedaz eksportowq. Docelowe
rynki eksportowe to Niemcy, Holandia i Austria. Rynki te dajg mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych
marz na realizowanych projektach. Spdtka wychodzi do klienta z kompleksowa ofertg
obejmujacg dostawy i montaz, co istotnie poprawia jej pozycje konkurencyjna.

5.2 Istotne wewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej

Podmiot dominujacy rozpoznaje nastepujace wewnetrzne czynniki majace istotny wptyw na rozwdj
jego Grupy:

=  wieloletnie doswiadczenie w branzy,

= sprawny system kontrolny realizowanych projektow,

= duzy potencjat posiadanej kadry,

= doskonalenie struktur organizacyjnych w kierunku zwiekszania efektywnosci zarzadzania,

= elastyczne podejscie do zmian otoczenia rynkowego.

6. Inwestycje

W pierwszym poétroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie poniosta naktady
inwestycyjne w tacznej kwocie 13.643 tys. zt. Inwestycje dotyczyty gtdwnie rzeczowego majatku
trwatego. Gldwne pozycje zakupowe w okresie sprawozdawczym byly zrealizowane przez podmiot
dominujacy i dotyczyly urzadzen technicznych (4,8 min zt), maszyn i urzadzen ogdlnego zastosowania
(2,8 min zt) oraz specjalistycznych srodkow transportu wykorzystywanych na budowach (2,7 min zt). W
pozostatej czeSci naktady dotyczyty przede wszystkim budynkéw i budowli (1,3 min z) oraz
niskocennych $rodkéw trwatych. Naktady na wartosci niematerialne i prawne dotyczyty zakupow licencji i
oprogramowania a inwestycje kapitalowe zwigzane sg z dokapitalizowaniem spotki zaleznej Modus II.
Naktady spotki zaleznej Amontex PM Sp. z 0.0. zamknely sie kwotg ok. 0,8 min zt.

Struktura poniesionych nakladow inwestycyjnych

Grupa EP EP Grupa EP EP
I potrocze I pétrocze I poétrocze I pétrocze
NAKLADY INWESTYCYJINE 2010 2010 2009 2009
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zH]

Warto$ci niematerialne i prawne 91 91 139 135
Rzeczowy majatek trwaty 13.502 12.688 11.639 10.549
Inwestycje kapitatowe 50 50 1.700 1.700
Razem 13.643 12.829 13.478 12.384

W drugim potroczu 2010 roku w zakresie inwestycji Grupa kontynuowac bedzie inwestycje w rzeczowy
majatek trwaty. Gldwne pozycje zakupowe dotyczy¢ bedg narzedzi i przyrzadéw (4,3 min zt), srodkdéw
transportu (3,8 min z), maszyn i urzadzen ogdlnego zastosowania (3,1 min z}) oraz urzadzen
technicznych (2,3 min zt). W pozostatej czesci (2,2 min zt) Grupa poniesie naktady na budynki i budowle.
Inwestycje zostang sfinansowane ze S$rodkéw wiasnych, kredytow bankowych oraz z leasingu.
Szacunkowa warto$¢ inwestycji, ktore bedq zrealizowane w drugim pétroczu 2010 roku wynosi ok. 15,7
min zi. Gtéwnie beda to inwestycje podmiotu dominujgcego. Emitent nie przewiduje zagrozen
zwigzanych z mozliwoscig realizacji ww. inwestycji. Spdtka rozwaza rdéwniez poszerzenie Grupy
Kapitatowej o nowe podmioty, posiada na ten cel srodki pozyskane z tegorocznej emisji akcj.
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6.1 Informacja o inwestycjach kapitalowych poza grupa jednostek powiazanych

Podmiot dominujacy posiada udziaty w innych podmiotach, ktére nie podlegajq konsolidacji z uwagi
na brak kontroli lub nieistotno$¢ [MSR 27].
Do takich podmiotdw zaliczy¢ nalezy gtéwnie:
= Open Wroctaw Sp. z o.0. w likwidacji [70,00% kapitatu zaktadowego, faczna wartos¢
nominalna udziatdw wynosi 105 tys. zt]; majatek spdtki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadto$ciowego; udziaty sg objete w catosci odpisem aktualizujgcym;
brak kontroli nad jednostka
= EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. [15,8% kapitatu zakladowego, taczna warto$¢ nominalna
udziatéw wynosi 95 tys. zt],
= KAE Namystow Sp. z 0.0. [15,2% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna udziatow
wynosi 350 tys. zt]; udziaty sq objete w catosci odpisem aktualizujacym,
=  WLC Invest Sp. z 0.0. w likwidacji [6,65% kapitatu zaktadowego, taczna warto$¢ nominalna
udziatdow wynosi 199,5 tys. zt]; udziaty sq objete w catosci odpisem aktualizujgcym.
Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez udzialy mniejszosciowe w takich podmiotach jak
TAURON Polska Energia S.A. czy POLNORD S.A. Nie sg to jednak obecnie warto$ciowo znaczace
aktywa.

II1. DZIALALNOSC BIZNESOWA GRUPY KAPITALOWE]
1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie jest polski i miedzynarodowy rynek
konstrukgji dla sektora energetycznego oraz przemystu. Grupa posiada ugruntowang pozycje w branzy.
Podmiot dominujacy prowadzi dziatalno$¢ na bazie zakladdw zlokalizowanych w kraju w taziskach
Gornych [produkcja montazowa], Bedzinie-tagiszy [produkcja przemystowa] oraz biura technicznego w
miejscowosci Lidenscheid w Niemczech. W sktad Grupy wchodzi dziatajacy na rynku konstrukgiji
stalowych Amontex PM Sp. z 0.0. oraz spo6tki CK-Modus Sp. z 0.0., Modus II Sp. z 0.0., powotane w celu
rozwoju dziatalnosci deweloperskiej poprzez budowe osiedli mieszkaniowych. Do Grupy nalezy réwniez
spotka EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmujaca sie dziatalnoscig hotelarsko-gastronomiczna.
Wiodacg dziatalnoscig Grupy sa ustugi w zakresie wytworstwa, montazu, modernizacji i remontow
urzadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych. Dziatalno$¢ uzupetniajacg stanowig ustugi
specjalistycznych osrodkdw [centrum szkoleniowego i osrodka laboratoryjno-badawczego] oraz realizacja
projektow deweloperskich. Gtdwnymi odbiorcami ustug i wyrobéw podmiotéow wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej sq energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie, zaklady chemiczne oraz
zaktady przemystu spozywczego i cementowego.

2. Charakterystyka giownych rynkow zbytu i zaopatrzenia
2.1 Zrodta zaopatrzenia

System zaopatrzeniowy Grupy Kapitatowej jest w duzym stopniu zdywersyfikowany. Wybodr
dostawcow dokonywany jest przez poszczegdlne spétki Grupy oraz zaktady podmiotu dominujacego
na podstawie konkurencyjnosci ofert. CzeSciowo zapotrzebowanie na materialy produkcyjne jest
zaspakajane przez wyspecjalizowang jednostke organizacyjng podmiotu dominujgcego.

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcow. Udziat zadnego z nich nie
przekroczyt w okresie sprawozdawczym 10% wartosci przychoddw skonsolidowanych. Dostawy
materiatow dotyczg gtéwnie wyrobow stalowych niezbednych w procesie produkcyjnym.

2.2 Rynki zbytu

Skonsolidowana sprzedaz w okresie sprawozdawczym wyniosta 148 min zt, co stanowi prawie 22%
wzrost w ujeciu r/r.

Grupa w pierwszym potroczu 2010 r. uplasowata na rynku krajowym 63% wartosci sprzedazy,
natomiast pozostate 37% stanowita sprzedaz na niemiecki rynek energetyczny. W okresie I pdtrocza
br. nastgpit prawie 41% wzrost wartosci sprzedazy zagranicznej w pordwnaniu z wartosciami
odnotowanymi w pierwszym potroczu ub.r. Tendencja systematycznego wzrostu sprzedazy na rynek
energetyki niemieckiej bedzie kontynuowana réwniez w przysztych okresach sprawozdawczych.
Marze uzyskiwane ze sprzedazy na tym rynku sg wyzsze niz ze sprzedazy krajowej. Grupa $wiadczy
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profesjonalne i kompleksowe ustugi w energetyce czym zjednuje sobie solidnych partnerow w
postaci koncerndw takich jak ALSTOM, E.ON czy HITACHI.

W okresie I pdtrocza 2010 roku najwiekszymi odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej Energomontazu
Potudnie byty Konsorcjum firm Hydrobudowa Polska S.A. i Alpine Construction Polska Sp. z o.o0.
[prawie 29% udziat Konsorcjum w wartosci skonsolidowanych przychodéw] oraz spotki koncernu
ALSTOM [udziat ALSTOM Power, ramienia energetycznego koncernu wynidst prawie 23% wartosci
przychodéw Grupy]. Konsorcjum Emitenta i PBG Technologia Sp. z 0.0. jest wykonawcg konstrukgji
dachu stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy [PGE Arena Gdansk]. O przedmiotowym kontrakcie
Spotka informowata raportem biezacym nr 58/2009 w dniu 21 pazdziernika ub. r.

Wiodacymi pod wzgledem wartosci sprzedazy obszarami dziatalnosci Grupy w pierwszym pdtroczu
2010 r. byty ustugi budowlano-montazowe oraz produkcja przemystowa. W segmencie budowlanym
[ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo oraz dzialalno$¢ deweloperska]
odnotowano 25% wzrost wartosci sprzedazy wobec I pdtrocza ub. r. bedacy zastugg znacznego
wzrostu sprzedazy odnotowanej na dziatalnosci podstawowej w energetyce. Wzrost ten
rekompensowat z nadwyzka stabszg sprzedaz w obszarze generalnego wykonawstwa projektéw oraz
oraz w segmencie deweloperskim. Gorsze wyniki w tych dwoch ostatnich obszarach spowodowane
sg finalizowaniem rozpoczetych w poprzednich okresach prac realizowanych na duzych projektach w
energetyce oraz projekcie deweloperskim ,Osiedle Ksigzece” w Katowicach Ligocie (pierwszy etap).
W segmencie produkcyjnym odnotowano poréwnywalne wartosci sprzedazy w analizowanych
okresach poétrocznych. Wzrost sprzedazy odnotowano réwniez w dwodch pozostatych segmentach
wyodrebnionych przez podmiot dominujacy (handel oraz pomocnicza dziatalno$¢ ustugowa).

2.3 Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Grupa EP EP Grupa EP EP
I poétrocze I pétrocze I poétrocze I potrocze
2010 2010 2009 2009
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]

Ustugi budowlano-montazowe 101.576 99.848 68.777 52.373
Generalne wykonawstwo 5.962 14.189 12.195 25.573
Dziatalno$¢ deweloperska 1.850 1.850 6.198 6.198
Produkcja przemystowa 26.780 26.780 26.883 26.883
Handel 8.644 8.644 4,727 4.727
Ustugi 3.157 2.925 2.583 1.699
Razem dziatalnos¢ operacyjna, w tym: 147.969 154.236 121.363 117.453
Eksport 54.964 54.964 39.101 38.683

2.4 Sprzedaz w ujeciu ilosciowym

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, ktérej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi,
przedstawienie sprzedazy w sposob ilosciowy jest mozliwe jedynie w przypadku produkcji
przemystowej podmiotu dominujgcego.

W okresie sprawozdawczym cata produkcja przemystowa podmiotu dominujacego byta sprzedawana
gtéwnie na rynku niemieckim. Pomimo braku sprzedazy krajowej odnotowano 11% wzrost
sprzedanego tonazu.

3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

W pierwszym potroczu podmiot dominujacy pozyskat istotne uprawnienia i certyfikaty pozwalajace na
pozyskiwanie nowych rynkow zbytu.

W lutym br. DNV wydat Spéice certyfikat SCC™ potwierdzajacy spetnianie wysokich wymagan BHP i
ochrony $rodowiska na budowach zagranicznych.

W kwietniu 2010 r. w Zaktadzie Produkcji Montazowej w taziskach Gérnych SLV przeprowadzit audit na
zgodno$¢ z niemieckg normg DIN 18800 klasa C, otwierajac dla tej jednostki mozliwosci produkciji
wybranych konstrukcji spawanych na rynki niemieckie.

Natomiast w maju br. odbyt sie audit certyfikujacy TUV Nord na zgodno$¢ z norma Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego (PN-EN ISO 14001), potaczony z auditem nadzoru systemow: Zarzadzania Jakoscig
(PN-EN ISO 9001) oraz Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy (PN-N 18001). Audit potwierdzit
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§kutecznoéc’ dziatania w/w systemow i pozwolit na uzyskanie certyfikatu z zakresu Zarzadzania
Srodowiskowego.

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez niezbedne uprawnienia i certyfikaty dotyczace spawania
materiatdw metalowych, badania ztaczy spawanych oraz szkolen spawaczy.

4. Struktura wiasnosciowa i wiadze podmiotu dominujacego

4.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Spotki

Kapitat zakladowy Energomontaz-Potudnie S.A. wynosi 70.972.001 zt i dzieli sie na 70.972.001 akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Wiasnos¢ akcji
[stan na dzien 31.08.2010]

o -
Tloéé akcj Udzial % w kapitale

AKCJONARIUSZ . zakladowym oraz w
/ glosow PO ,
ogolnej liczbie gtoséw
PBG S.A. 17.743.002 25,00
Renata Gasinowicz 10.516.806 14,82
Stanistaw Gasinowicz" 4.831.966 6,81
Pozostali 37.880.227 53,37
Razem 70.972.001 100,00

* do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat od wskazanego akcjonariusza informacji nt. zmiany udziatu % w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtosdw, ktdra nastapita w zwiazku z rejestracjq podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki dokonana, w zwigzku z prywatng subskrypcia
akeji serii E. Udziat % w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw okreslony zostat w oparciu o liczbe posiadanych akcji okre$long w ostatnim
otrzymanym od akcjonariusza zawiadomieniu o stanie posiadania akcji Spotki, przy przyjeciu zatozenia, Zze od czasu otrzymania zawiadomienia udziat ten

nie ulegt zmianie.

Struktura wlasnosci akcji
Energomontaz-Potudnie S.A.

25,00%

53,37%
14,82%

6,81%

B PBG S.A.

O Renata Gasinowicz

O Stanistaw Gasinowicz
O Pozostali

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za I kwartat 2010 r. wystgpita
jedna zmiana wiascicielska opisana w pkt. 4.2 ponizej.
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4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zestawienie
[stan na dzien 31.08.2010]

Udzial %
L2 .. w kapitale Wartosc¢
N :rv:ESIKO Funkcja I;ogfo::;::' zakladpov!ym ] nominalna
oraz w ogolnej [tys. zi]
liczbie glosow
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu 100.138 0,14 100
Radostaw Kaminski Sekretarz RN 2.587.000 3,65 2.587
Razem 2.687.138 3,79 2.687

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za I kwartat 2010 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu wystgpita zmiana stanu posiadania akcji podmiotu dominujgcego
dokonana przez osobe zarzadzajaca. W dniu 17 maja 2010 r. Prezes Zarzadu Energomontaz-
Potudnie S.A. zawart umowy cywilnoprawne sprzedazy tacznie 4.838.999 akcji Spotki po Sredniej
jednostkowej cenie wynoszacej 3,59 zt. W wyniku zbycia zmniejszyt sie jego stan posiadania akdji
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu stan ten zgodny jest z okreSlonym w tabeli
powyzej.

Wiadze podmiotu dominujacego
5.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Skfada sie z 5 do 7 cztonkdéw powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej moze nastapic¢ nie wczesniej niz na
rok przed uptywem biezacej kadencji. Zasady pracy Rady Nadzorczej Spotki reguluje Regulamin Rady
Nadzorczej. Spotka udostepnia Regulamin Rady Nadzorczej na swojej stronie internetowe;j.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej
[stan na dzien 30.06.2010]

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Grzegorz Wojtkowiak Przewodniczacy RN /od 14.06.2010/
Andrzej Wilczynski Z-ca Przewodniczacego RN
Radostaw Kaminski Sekretarz RN Jod 14.06.2010/
Andrzej Kowalski Cztonek RN
Tomasz Woroch Cztonek RN

5.1.1 Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej

Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w skiadzie
piecioosobowym. W skiad organu wchodzili: Pan Stawomir Masiuk petnigcy funkcje
Przewodniczacego RN, Pan Andrzej Wilczynski petnigcy funkcje Zastepcy Przewodniczacego RN
oraz cztonkowie Pan Andrzej Kowalski, Marek Wesotowski i Tomasz Woroch. W zwigzku z
rezygnacjq z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Energomontaz-Potudnie S.A. ztozong przez
Pana Stawomira Masiuka na ZWZ Spotki w dniu 14.06.2009 r. oraz odwotaniem przez Walne
Zgromadzenie Pana Marka Wesotowskiego, Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu RN
Spotki Panow Radostawa Kaminskiego oraz Grzegorza Wojtkowiaka. Pan Radostaw Kaminski jest
mniejszosciowym akcjonariuszem Spotki. Sprawuje w organie nadzorczym funkcje Sekretarza
RN. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie
wyszczegolnionym w tabeli powyzej.
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5.1.2 Komitet Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym dziatajagcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki. Zadaniem
Komitetu Audytu jest miedzy innymi doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
wiasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej
Energomontaz-Potudnie S.A. oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spotki. W szczegdlnosci
Komitet ten rekomenduje Radzie Nadzorczej wybdr podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta. Dokonuje réwniez przegladu okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A.

Komitet Audytu funkcjonuje zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktéry podmiot
dominujacy udostepnia na swojej stronie internetowej www.energomontaz.pl w zaktadce
poswieconej Corporate Governance.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi obecnie trzech cztonkéw RN: Pan Radostaw Kaminski /od
22.06.2010/ (Przewodniczacy Komitetu), Pan Tomasz Woroch (Czionek Komitetu) oraz Pan
Grzegorz Wojtkowiak /od 22.06.2010/ (Cztonek Komitetu).

W 2010 roku odbyly sie dwa posiedzenia Komitetu Audytu, w trakcie ktorych Komitet Audytu
dokonywat okresowej analizy wynikdbw Grupy i biezacego portfela zlecen podmiotu
dominujacego. Komitet Audytu zapoznat sie rowniez z zakresem badania rocznych sprawozdan
finansowych. W trakcie posiedzen poddano analizie mechanizmy kontroli finansowej w Spdtce, w
szczegolnosci pod katem ryzyka kursowego oraz omoéwiono sytuacje spotek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy.

5.1.3 Zmiany w skladzie osobowym Komitetu Audytu

W dniu 1 stycznia 2010 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzili Pan Stawomir Masiuk, Tomasz
Woroch oraz Andrzej Kowalski. Z uwagi na rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej
Emitenta ztozong przez Pana Stawomira Masiuka oraz rezygnacje Pana Andrzeja Kowalskiego z
uczestnictwa w Komitecie Audytu, w dniu 22 czerwca br. skitad Komitetu Audytu zostat
uzupetniony nowo powotanymi osobami nadzorujacymi. Do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania Komitet Audytu funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym wskazanym powyzej.

5.1.4 Komitet ds. Wynagrodzen

Komitet ds. Wynagrodzen jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki.
Komitet zostat utworzony stosunkowo niedawno, w dniu 22 czerwca 2010 r. Funkcjonuje w
sktadzie trzyosobowym. W sktad Komitetu wchodzg obecnie: Pan Andrzej Wilczynski
(Przewodniczacy Komitetu), Pan Andrzej Kowalski (Cztonek Komitetu) oraz Pan Radostaw
Kaminski (Cztonek Komitetu).

Szczegotowy Regulamin Komitetu, na bazie ktorego bedzie on funkcjonowat znajduje sie w
trakcie opracowania.

5.2 Zarzad

Zarzad jest organem wykonawczym Spdtki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Sklada sie z
jednego lub wiekszej liczby cztonkdw w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu, powotywanych na okres
wspolnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Prezes Zarzadu, cztonek Zarzadu lub caty Zarzad
mogga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie przed uptywem
kadencji. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzadu moze nastgpi¢ nie wczesniej niz
na rok przed uptywem biezacej kadencji. Zasady pracy Zarzadu Spoétki reguluje Regulamin Zarzadu.
Spoétka udostepnia Regulamin Zarzadu na swojej stronie internetowe;j.

Skiad osobowy Zarzadu
[stan na dzien 30.06.2010]

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu
Alina Sowa Wiceprezes Zarzadu
Jacek Fydrych Czlonek Zarzadu
Dariusz Kowzan Czlonek Zarzadu /od 02.02.2010/
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5.2.1 Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu

W dniu 1 stycznia 2010 roku Zarzad Spdtki funkcjonowat w skladzie trzyosobowym. W sktad
Zarzadu wchodzili: Pan Andrzej Hotda petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora Naczelnego,
Pani Alina Sowa petnigca funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego oraz Pan Jacek
Fydrych petnigcy funkcje Czionka Zarzadu i Dyrektora Handlowego. W dniu 2 lutego br. Rada
Nadzorcza Spotki powotata w sklad Zarzadu Energomontaz-Potudnie S.A. Pana Dariusza
Kowzana. Pan Dariusz Kowzan petni w Spotce funkcje Cztonka Zarzadu i Dyrektora ds. Realizacji
Kontraktow i Rozwoju.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki dziata w sktadzie czteroosobowym
wyszczegolnionym powyzej.

6. Informacje dotyczace sposobu wykorzystania srodkéow 2z emisji akcji podmiotu
dominujacego oraz podziatu zysku netto za rok obrotowy 2009

6.1 Wykorzystanie srodkow pienieznych pochodzacych z emisji akcji serii E

Spdtka pozyskata z subskrypcji prywatnej 22.582.001 akgcji serii E kwote 77,9 min zt. Z pozyskanych
srodkow pienieznych dotychczas wydatkowano na zakup $rodkdow trwatych ok. 12,7 min z
(planowano ok. 16,9 min zI) oraz na zasilenie kapitatu obrotowego kwote 11 min zt (zgodnie z
zatozeniami). W drugim pétroczu 2010 r. podmiot dominujacy zamierza przeznaczy¢ ze $rodkéw z
emisji na zakup niezbednych Srodkéw trwatych kwote ok. 4,2 min zt. Zarzad Spotki rozwaza takze
przeprowadzenie akwizycji podmiotow branzowych. Spdtka moze przeznaczy¢ na akwizycje ok. 50
min zt. Obecnie trwajq analizy podmiotow bedacych potencjalnymi celami akwizycji. W chwili
obecnej nie istniejg jednak przestanki wskazujace na dokonanie tych inwestycji kapitatowych w
okresie do konca br.

6.2 Podziatl zysku netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 czerwca 2010 r. podjeto uchwate

nr 7 dotyczacg podziatu zysku netto za 2009 rok. W mysl ww. uchwaty, ZWZ Spotki podzielito zysk

netto za rok obrotowy 2009 w wysokosci 22.306.496,32 zt w nastepujacy sposob:

= 17.338.456,25 zt zysku netto na kapitat zapasowy,

= 4,968.040,07 zt zysku netto na utworzony kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate
dywidendy w przysztym okresie.

7. Wykaz zdarzen korporacyjnych o charakterze istotnym dla Grupy

W pierwszym poétroczu 2010 roku wystapity zdarzenia, o ktdrych podmiot dominujacy informowat
komunikatami biezgcymi. Wérdd tego rodzaju informacji biezacych znalazty sie miedzy innymi:

= zamowienia Alstom Power Systems GmbH w przedmiocie prefabrykacji kanatéw spalin i
powietrza w ramach budowy dwdch jednostek nadkrytycznych w Eemshaven, Holandia -
warto$¢ zamowien stanowita kwote ok. 7 min euro [raport biezacy nr 5/2010],

= zamowienie Alstom Power Systems GmbH w przedmiocie wykonania mtynéw wentylatorowych
wraz z pakietem czesci szybkozuzywajacych sie dla Elektrowni Ledvice, Czechy — warto$¢ prac
wynosita ok. 3,3 min euro [raport biezacy nr 9/2010],

» zlecenie Steinmiller Instandsetzung Kraftwerke GmbH w przedmiocie wykonania czesci prac
montazowych w ramach modernizacji bloku nr 5 Elektrowni Befchatow S.A. — wartos¢
zamowienia to 19,5 min zt [raport biezacy nr 18/2010],

= zamowienia Alstom Power Systems GmbH w przedmiocie montazu czeSci ci$nieniowej kotta
nadkrytycznego 910 MW w elektrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe — tgczna wartosé
zamowien stanowita kwote ok. 10,1 min euro [raport biezacy nr 22/2010],

= umowa z Alstom Power Sp. z 0.0. dotyczaca wykonania prac montazowych w ramach
modernizacji bloku nr 6 Elektrowni Betchatow S.A. — warto$¢ umowy to 72 min zt [raport biezacy
nr 30/2010],

= zakonczenie emis;ji akcji serii E przeprowadzonej w ramach realizacji umowy inwestycyjnej z PBG
S.A. — warto$¢ $rodkéw pozyskanych przez Energomontaz Potudnie z emisji akcji stanowita
kwote ok. 77,9 miIn zt [raport biezacy nr 8/2010],

= umowa z Bankiem PEKAO S.A. — pozyskanie przez podmiot dominujacy kredytu obrotowego do
kwoty 30 min zt przeznaczonego na finansowanie kontraktu handlowego [raport biezacy nr
36/2010],
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= aneks do umowy z Bankiem PEKAO S.A. — wydtuzenie okresu finansowania podmiotu
dominujacego kredytem w rachunku biezacym o wartosci 13 min zt [raport biezacy nr 38/2010].

8. Czynniki istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy

Do czynnikdw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie pierwszego potrocza 2010
roku nalezy zaliczy¢:
= umachianie pozycji rynkowej,
= dziatalno$¢ operacyjng podmiotu dominujacego oraz spotki Amontex,
= sezonowosC sprzedazy — ostra zima przyczynita sie do pogorszenia sprzedazy w pierwszym
kwartale,
* odczuwalne wyczekiwanie na rynku nieruchomosci,
= ostabienie sie ztotowki w drugim kwartale — pogorszyto wycene memoriatowg transakgji
ograniczajacych ryzyko kursowe.

Czynnikiem pozytywnie wptywajacym na dziatalno$¢ Grupy jest wysoki stopien wypetnienia portfela
zZlecen podmiotu dominujacego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania szacunkowa warto$c¢
portfela zlecen Spodtki wynosi 515,5 min zt (portfel zawiera zlecenia eksportowe w kwocie 65 min euro).
Wartos¢ portfela obliczona zostata w oparciu o kursy euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zlecen.

9. Transakcje podmiotu dominujacego z jednostkami powigzanymi

W pierwszym potroczu 2010 roku istotne transakcje podmiotu dominujgcego z podmiotami powigzanymi
zawierane byly na warunkach rynkowych.

10. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej Energomontazu Potudnie wedtug stanu na dzien 30.06.2010 r. zatrudnionych byto
1.316 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej

Grupa EP EP Grupa EP EP
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

[osoby] [osoby] [osoby] [osoby]
Stanowiska robotnicze 910 688 828 591
Stanowiska nierobotnicze 406 338 340 285
Razem 1.316 1.026 1.168 876

W pierwszym potroczu 2010 r. Grupa odnotowata prawie 13% wzrost zatrudnienia w poréwnaniu z
analogicznym okresem ub.r.

IV. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE)] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
AKTYWA

I. Aktywa trwate dlugoterminowe 200 695 195 249 167 406
1. Rzeczowe aktywa trwate 62 128 57 268 57 484
2. Wartosci niematerialne 1474 1413 355
3. Wartos¢ firmy 0 0 5
4. Wartosc firmy - jednostki zalezne 26 219 27 919 27 919
5. Nieruchomosci inwestycyjne 96 084 93 998 66 428
6. Aktywa finansowe 290 333 407
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6¢. Inwestycje dostepne do sprzedazy 195 238 188
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Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
6d. Inne aktywa finansowe 95 95 219
7. Naleznoéci dtugoterminowe 0 0 0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5335 4195 4270
9. Rozliczenia miedzyokresowe 9 165 10 123 10 538
II. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 280 654 304 428 206 288
1. Zapasy 84 590 67 338 74 749
2. Naleznosci krétkoterminowe 182 774 214 683 120 217
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92 352 69 136 60 813
2b. Pozostate naleznosci 30 295 109 953 23 440
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 548 1416 156
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 57 579 34 178 35 808
3. Aktywa finansowe obrotowe 390 293 0
3a. Udzielone pozyczki 0 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 390 293 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 900 22 114 11 322
II1. Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 481 349 499 677 373 694
PASYWA

1. Kapitatl wlasny z udzialami mniejszosci 197 135 197 664 109 099
1. Kapitat akcyjny 92 307 69 725 69 725
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 104 308 105 967 26 525
3. Akcje wilasne 0 0 -2 254
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 402 10 408 10 796
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 4 968 7 269 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 916 -10 036 -5 375
7. Zysk (strata) roku biezacego 2 066 14 331 2413
Ia. Kapitat wlasny bez udziatdw mniejszosci 197 135 197 664 109 099
1. Kapitaty mniejszosci 0 0 0
I1I. Zobowiazania dlugoterminowe 81717 103 438 91 956
1. Rezerwy 11 816 11 516 10 468
1la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5 860 5860 5650
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5818 5 656 4818
1c. Pozostate rezerwy 138 0 0
2. Zobowigzania finansowe 69 901 91 922 81 488
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 8714 30 487 25 764
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 61 187 61 435 55724
2c. Inne 0 0 0
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 202 497 198 575 172 639
1. Rezerwy 2197 3197 976
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1197 1197 976
1b. Pozostate rezerwy 1000 2 000 0
2. Zobowigzania finansowe 90 829 72 660 55 820
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 76 333 57 193 45 370
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 324 11 560 6 327
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3172 3907 4123
3. Zobowigzania krdtkoterminowe 109 471 122 718 115 843
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 712 56 452 42 743
3b. Pozostate zobowigzania 31429 47 399 42 642
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 111 172
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 19 330 18 756 30 286
IV. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi 0 0 0

przeznaczonymi do sprzedazy
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]

Pasywa razem 481 349 499 677 373 694
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 48 390 000
Sredniowazona liczba akcji w sztukach 66 926 133 47 762 256 47 544 346
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w sztukach 70972 001 50 360 733 47 544 346
Warto$¢ ksiegowa na akcje [w zt] 2,95 4,14 2,29
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje [w zi] 2,78 3,92 2,29

Czynnikiem rozwadniajgcym w 2009 roku byta emisja 22.582.001 warrantéw subskrypcyjnych serii A. Kazdy warrant
uprawniat do objecia jednej akcji serii E Energomontaz-Potudnie S.A.

Stan na Stan na Stan na
POZYCIE POZABILANSOWE 30.06._2010 31.12._2009 30.06._2009
[tys. z4] [koniec [koniec [koniec
okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
1. Naleznosci warunkowe 22 486 14 142 14 020
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- weksli 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 22 486 14 142 14 020
- weksli 4 005 4112 6 567
- gwarancji i poreczen 18 481 10 030 7 453
2. Zobowiazania warunkowe 115904 121 285 118924
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 115904 121 285 118 924
- udzielonych gwarancji i poreczen 109 667 50 845 61 135
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 5412 70 440 57 789
- cesja wierzytelnosci 825

3. Inne (z tytutu) 6 549 12643 0
- zobowigzania do ZUS 6 549 6 180 0
- akredytywa 0 6 463 0
Pozycje pozabilansowe razem 144 939 148 070 132944

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE nc:i'g:izg %'f;if;__: nc:i'g:izg

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[tys. zi]

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2009
do 30.06.2009

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

II1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
IIIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Inne przychody

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogdinego zarzadu

VII. Inne koszty

VIII. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

IX. Przychody finansowe

X. Koszty finansowe

XI. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych

XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem)
XIII. Podatek dochodowy

XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

147 969

135919
12 050
7 019
221

10 119
3766
4963
5031

7 944

0
2050
-16

2 066
0

275 650

236 054
39 596
12 516
183

17 862
10 541
23 526
9 527
15485

0

17 568
3237
14 331
0

121 363

104 284
17 079
2382
81

8 847
4420
6113
8119
10 875

0

3357
944
2413
0
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EP ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
Z CALKOWITYCH DOCHODOW miesiecy miesiecy miesiecy

od 01.01.2010
[tys. zt] do 30.06.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2009
do 30.06.2009

XVI. Zyski mniejszosci 0

XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

. i . 2 066 14 331 2413
i zaniechanej
Okres 6 Okres 12 Okres 6
POZYCIA miesiecy miesiecy miesiecy
[tys. z1] od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 31.12.2009 do 30.06.2009
Zysk (strata) na netto 2 066 14 331 2413
Inne catkowite dochody -6 -380 9
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -6 17 9
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0 0
Skutki aktualizacji srodkéw trwatych 0 -490 0
Podatek dotyczacy przeszacowania 0 93 0
Catkowite dochody ogotem 2060 13951 2422
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 48 390 000
Sredniowazona liczba akcji w sztukach 66 926 133 47 762 256 47 544 346
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w sztukach 70 972 001 50 360 733 47 544 346
Podstawowy zysk (strata) na akcje [w zi] 0,03 0,30 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje [w zt] 0,03 0,28 0,05
Przypisany do:
Wiasciciele kapitatu podmiotu dominujacego 2 066 14 331 2413
Udziaty mniejszosci 0 0 0

Zysk [strate] na jedng akcje zwykig ustalono, jako iloraz zysku [straty] netto za dany okres obrotowy i

$redniowazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu tego okresu.
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [tys. zi]
Zysk
. strata) Kapitat Kapitat Kapitat wiasny
. . Kapital z Pozostale . ( . .
1 STYCZEK 2010 Kapitat  Kapitat 4 cizacii  kapitaty  Akee z lat wlasny bez  Kapitaly ~  wiasny  przypadajacy
akcyjny zapasowy wiasne ubieglych udzialow mniejszosci z udzialami akcjonariuszom
wyceny rezerwowe p S, c > .
i roku mniejszosci mniejszosci jednostki
biezacego dominujacej
Stan na poczatek okresu 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4 295 197 664 0 197 664 197 664
- W tym przeszacowanie kapitaty 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4 295 197 664 0 197 664 197 664
Zmekszema(-t) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
z wykupu akcji wtasnych
Zwigkszenia(+) / zmniejszenia(-) 0 18 140 0 0 0 21211 3071 0 3071 3071
z podziatu zysku
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 2 066 2 066 2 066 2 066
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-) ) } } }
aktualizacja aktywdw finansowych 0 0 6 0 0 0 6 0 6 6
Utworzenie kapl_ta+u rezerwowego 0 0 0 4968 0 0 4 968 0 4968 4968
na wyptate dywidendy
Zamiana warrantow na akcje 22 582 -22 582 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie kapitaiu rezerwowego 0 5372 0 -7 269 0 0 - 1897 0 -1 897 -1897
na zbycie akcji wtasnych
Koszt zamiany warrantdw na akcje 0 -2 589 0 0 0 0 -2 589 0 -2 589 -2 589
30 CZERWIEC 2010 92 307 104 308 10 402 4 968 0 -14 850 197 135 0 197 135 197 135
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
Zysk
. (strata) Kapitat Kapitat Kapital wiasny
: Kapitat Kapitat Kaplt_al z. Pozo_stale Akcje zlat wiasny bez Kapitaly wiasny przypadajacy
1 STYCZEN 2009 . aktualizacji kapitaty . s s S . . . .
akcyjny zapasowy wiasne ubieglych udzialow mniejszosci z udzialami akcjonariuszom
wyceny rezerwowe p R c 7 .
i roku mniejszosci mniejszosci jednostki
biezacego dominujacej
Stan na poczatek okresu 69 725 20 597 10 788 7269 -2254 5732 111 857 0 111 857 111 857
- W tym przeszacowanie kapitaiu 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 20 597 10 788 7269 -2254 5732 111 857 0 111 857 111 857
- w tym przeszacowanie kapitatu
2 tytutu hiperinfladji 21335 0 0 0 0 0 21 335 0 21335 21335
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
od wyceny $rodkdw trwatych
Zwigkszenia(+) / zmniejszenia(-) 0 3995 0 0 0 8278 4283 0 4283 4283
z podziatu zysku ustawowo
ZW|§ksze_n|a(+) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rozliczenie straty
Emisja warrantow 0 77 908 0 0 0 0 77 908 0 77 908 77 908
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 14 331 14 331 0 14 331 14 331
ZW|Qk§zen.|a(+) / z[nnlgszenla(-) 0 0 16 0 0 0 16 0 16 16
aktualizacja aktywow finansowych
Korekty konsolidacyjne 0 1933 0 0 0 -2 549 -616 0 -616 -616
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wiasne 0 0 0 0 2 254 0 2 254 0 2254 2254
Agio ze sprzedazy akcji wiasnych 0 1534 0 0 0 0 1534 0 1534 1534
Pozostate zwigkszenia(+) / 0 396 0 0 4941 -5337 0 -5337 - 5337
zmniejszenia(-)
31 GRUDZIEN 2009 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4 295 197 664 0 197 664 197 664
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
Zysk
. (strata) Kapitat Kapitat Kapital wiasny
: Kapitat Kapitat Kaplt_al z. Pozo_stale Akcje zlat wiasny bez Kapitaly wiasny przypadajacy
1 STYCZEN 2009 . aktualizacji kapitaty . s s S . . . .
akcyjny zapasowy wiasne ubieglych udzialow mniejszosci z udzialami akcjonariuszom
wyceny rezerwowe p R c 7 .
i roku mniejszosci mniejszosci jednostki
biezacego dominujacej
Stan na poczatek okresu 69 725 20 597 10 788 7269 -2254 5732 111 857 0 111 857 111 857
- W tym przeszacowanie kapitatu 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 91 060 20 597 10 788 7269 -2254 5732 133192 0 133192 111 857
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
Z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
od wyceny Srodkow trwatych
Zwigkszenia(+) / zmniejszenia(-) 0 5928 0 0 0 -11 107 -5 179 0 -5 179 -5 179
z podziatu zysku
ZW|§kszgn|a(+) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rozliczenie straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 2413 2 413 0 2413 2 413
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
aktualizacja aktywdw finansowych 0 0 8 0 0 0 8 0 8 8
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozqst_a’re zwlekszenla(+) / 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia(-)
30 CZERWIEC 2009 69 725 26 525 10 796 7269 -2254 -2 962 109 099 0 109 099 109 099
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EP ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[tys. zH]

od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 31.12.2009 do 30.06.2009

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ - METODA POSREDNIA

1. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

3. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. Inne korekty

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-1I)

0O NOY U1 BN

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

I. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II)

2066
-58 341
0

0

4192
-306

2 328

2

-700
-15 786
55 009

-2 187

-23 010
-77 883

-56 275

2763
638

0
2125
0

OO ooo

2125

425
1700

15817
15 817

[=NelNeNeNelNeNoNo Nl

-13 054

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

108 837
75319

14 331
-37 900
0

0

6711
-188
2321

-5 253
3837

-7 808
-116 058

17 332

-9 760
70 966

-23 569

72134
5816

66 242
76

o

~N

N
ONOOWO OO OoOo

120 218
0

2413
-37 012
0

0

3243
-508

14

-37

567

-16 408
-25 937

3 660

968
-2 574

-34 599

66 308
40
66 242

N
o o

N N
OO OO OOhOOOoOOoOOo

o

9671
7971

1700
1700
1700

o O O o

56 637

66 044
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EP ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[tys. zH]

od 01.01.2010
do 30.06.2010

od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 31.12.2009 do 30.06.2009

2. Kredyty i pozyczki 33518 118 684 66 044
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 1534 0
II. Wydatki 49 028 142 412 85 096
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 5230 0
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0
podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 36 345 101 803 65 903
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 8 658 27 794 15 852
8. Odsetki 4025 7 585 3341
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
::fill;rzeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 59 809 -22 194 -19 052
g..lll’;)zepiywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/- -9 520 14 098 2986
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -9 214 14 286 3494
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 306 188 508
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22114 7 828 7 828
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 12 594 21 926 10 814
2. Wybrane dane finansowe jednostek podlegajacych konsolidacji
POZYCIA CK-Modus Amontex Modus II .EP Hotele '
[tys. zi] Nieruchomosci
Przychody ze 275 10.050 0 840
sprzedazy
Inne
przychody 14 340 0 3
(operacyjne i
finansowe)
Zysk (strata) 472 -6.309 2 50
netto
Suma
bilansowa 90.969 16.235 28 1.098
3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE)] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
AKTYWA
I. Aktywa trwate dilugoterminowe 234 736 228 846 188 946
1. Rzeczowe aktywa trwate 57 994 53 669 46 398
2. Wartosci niematerialne 1459 1397 343
3. Wartosc firmy 0 0 0
4. Nieruchomosci inwestycyjne 96 084 93 998 66 428
5. Aktywa finansowe 62 093 63 721 61 052
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 33 601 35251 35251
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 196 238 187
5c. Inne aktywa finansowe 95 95 219
5d. Udzielone pozyczki 28 201 28 137 25395
6. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5250 4 076 4199
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
8. Rozliczenia miedzyokresowe 11 856 11 985 10 526
II. Aktywa obrotowe kréotkoterminowe 221121 233 046 142 861
1. Zapasy 28 613 14 062 25 596
2. Naleznosci krétkoterminowe 183 442 200 147 104 851
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 489 68 624 59 440
2b. Pozostate naleznosci 31851 100 510 21114
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 097 586 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 54 005 30 427 24 297
3. Aktywa finansowe obrotowe 390 293 3120
3a. Udzielone pozyczki 0 0 3120
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 390 293 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 676 18 544 9294
II1. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 455 857 461 892 331 807
PASYWA
1. Kapital wlasny 216 003 208 165 114 041
1. Kapitat akcyjny 92 307 69 725 69 725
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Akcje wilasne 0 0 -2 254
3. Kapitat zapasowy 97 492 99 953 20 511
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 803 10 809 10 801
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 4 968 7 269 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -1 897 -1 898
7. Zysk (strata) roku biezacego 10 433 22 306 9 887
II. Zobowiazania diugoterminowe 78 702 82093 78 868
1. Rezerwy 11 517 11 355 10 250
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5708 5708 5533
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5809 5 647 4717
1c. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 67 185 70 738 68 618
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 6 425 9 764 13103
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 60 760 60 974 55515
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 161 152 171 634 138 898
1. Rezerwy 1909 2 909 649
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 909 909 649
1b. Pozostate rezerwy 1 000 2 000 0
2. Zobowigzania finansowe 52 926 35 345 33 269
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 38 740 20 254 23 055
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 014 11 184 4122
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3172 3907 6 092
3. Zobowigzania krétkoterminowe 106 317 133380 104 980
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 154 75017 37 782
3b. Pozostate zobowigzania 28 581 40 695 38 296
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 171
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 17 582 17 668 28 731
II1. Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 455 857 461 892 331 807
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 48 390 000
Sredniowazona liczba akcji w sztukach 66 926 133 47 762 256 47 544 346
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w sztukach 70972 001 50 360 733 47 544 346
Warto$¢ ksiegowa na akcje [w zt] 3,23 4,36 2,40

Strona 26 z 41



Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY PSr 2010
za I potrocze 2010 roku
Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Z SYTUACII FINANSOWE] [koniec [koniec [koniec
[tys. zi] okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje [w zi] 3,04 4,13 2,40

Stan na Stan na Stan na

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06._2010 31.12._2009 30.06._2009
[tys. 2] [koniec [koniec [koniec
okresu okresu okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
1. Naleznosci warunkowe 105 591 113 736 67 043
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 83 105 99 594 53023
- weksli 83 105 99 594 53023
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 22 486 14 142 14 020
- weksli 4 005 4112 7 453
- udzielonych gwarancji 18 481 10 030 6 567
2. Zobowiazania warunkowe 96 112 120 287 118 056
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 34 072 51 000 51 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 34 072 51 000 51 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 62 040 69 287 67 056
- udzielonych gwarancji i poreczen 58 402 50 845 61 135
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 3638 18 442 5921
3. Inne (z tytutu) 6 549 12 643 0
- zobowigzania wobec ZUS 6 549 6 180 0
- akredytywa 0 6 463 0
Pozycje pozabilansowe razem 208 252 246 666 185 099
SPRAWOZDAMIE T = el

z CALKO"‘[':YT:‘;H DOCHODOW 0d 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009

do 30.06.2010

do 31.12.2009

do 30.06.2009

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

L, 154 236 284 833 117 453
materialow
II1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 138 146 243 264 100 127
IIIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 090 41 569 17 326
IV. Inne przychody 7723 9 964 3921
V. Koszty sprzedazy 225 277 128
VI. Koszty ogolnego zarzadu 7 899 14 169 6 916
VII. Inne koszty 3748 10 683 4179
VIII. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 11941 26 404 10 024
IX. Przychody finansowe 5831 12 566 10 655
X. Koszty finansowe 7 389 13 633 10 166
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 10 383 25 337 10 513
XII. Podatek dochodowy -50 3031 626
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10433 22 306 9 887
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. _Zysk (st_rata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 10 433 22 306 9 887
zaniechanej
Okres 6 Okres 12 Okres 6
POZYCIA miesiecy miesiecy miesiecy
[tys. zi] od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009

do 30.06.2010

do 31.12.2009

do 30.06.2009

Zysk (strata) na netto

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski z przeszacowania nieruchomosci

10433
-6

-6

0

0

22 306
17

17

0

0

9 887
9

9
0
0
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Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 10 427 22323 9 896
Liczba akcji w sztukach 70 972 001 48 390 000 48 390 000
$redniowazona liczba akcji w sztukach 66 926 133 47 762 256 47 544 346
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w sztukach 70 972 001 50 360 733 47 544 346
Podstawowy zysk (strata) na akcje [w zi] 0,16 0,47 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje [w zt] 0,15 0,44 0,21

Zysk przypadajacy na jedng akcje zwykla ustalono analogicznie jak w przypadku danych

skonsolidowanych.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [tys. zi]

Zysk
. (strata)
1 STYCZEN 2010 Kapitat  Kapitat al'((tau':ltlazil:ﬁ Plf:;i:j;e z lat Akcje Kapitat
akcyjny zapasowy wyceny rezerwowe ubiegtych wilasne wiasny
i roku
biezacego
Stan na poczatek okresu 69 725 99 953 10 809 7 269 20 409 0 208 165
- w tym przeszacowanie kapitatu 21 335 0 0 0 0 0 21 335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 99 953 10 809 7 269 20 409 0 208 165
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
z likwidagji i zbycia $rodkéw 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0

z aktualizacji srodkow trwatych
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
podatek odroczony od aktualizacji 0 0 0 0 0 0 0
$rodkdéw trwatych

Rozwiagzanie kapitatu rezerwowego

: . 0 5372 0 -7 269 0 0 -1 897
ze zbycia akcji wiasnych
ZW|ek§zen|a(+) / zmniejszenia(-) 0 17 338 0 4968 22 306 0 0
z podziatu zysku
Koszt zamiany warrantdw na akcje 0 -2 589 0 0 0 0 - 2589
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 10433 0 10433
Zamiana warrantéw na akcje 22 582 -22 582
Wycena aktywow finansowych 0 0 -6 0 0 0 -6
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 1897 0 1897
30 CZERWIEC 2010 69 725 97 492 10 803 4968 10 433 0 216 003
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Zysk
. trata)
. . Kapital z Pozostate (s . .
1 STYCZEN 2009 ;Ia(l?cpl't:' z;(aapsltt):: aktualizacji kapitaty ubizelalt ch vﬁI;(;J:e ‘I,(.,?géfl
yiny P y wyceny rezerwowe . rgk‘L y
biezacego

Stan na poczatek okresu 69 725 20 511 10 792 7 269 3281 -2 254 109 324
-w tym przeszacowanie kapitatu 21 335 0 0 0 0 0 21 335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 20 511 10 792 7 269 3281 -2 254 109 324
- w tym przeszacowanie kapitatu
z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 0 0
ZW|QI'<s_gen|a'(+) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0
z emisji akcji
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
z likwidagji i zbycia $rodkéw 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
ZW|e!<szen|a(+) / zmniejszenia(-) z 0 77 908 0 0 0 0 77 908
podziatu zysku
ZW|kazeln|a(+,) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0
wycena srodkow trwatych
Dywidenda 0 0 0 0 -5178 0 -5178
Przeniesienie z Funduszu
Wspierania Zakupu AKgcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 17 0 0 0 17
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 22 306 0 22 306
Agio ze sprzedazy akcji wiasnych 0 1534 0 0 0 0 1534
Pozostate zwiekszenia(+) /
zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 2 254 2254

31 GRUDZIEN 2009 69 725 99 953 10 809 7 269 20 409 0 208 165
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Zysk
. trata)
. . . Kapital z Pozostale (s .
1 STYCZEN 2009 ;('fcp'.t:* va';ch:e z:a;’s'x aktualizacji  kapitaly % 'ai;ch ﬁg;f*
yiny P y wyceny rezerwowe irgku y
biezacego

Stan na poczatek okresu 69 725 -2 254 20 511 10 792 7 269 3281 109 324
- w tym przeszacowanie kapitatu 21 335 0 0 0 0 0 21 335
z tytutu hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 -2 254 20 511 10 792 7 269 3281 109 324
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
z likwidacji i zbycia $rodkéw 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
ZW|ka_zen|a(+) / zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 5179 5179
z podziatu zysku
Zwiekszenia(+) / zmniejszenia(-)
wycena srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu
Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych 0 0 0 9 0 0 9
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 9 887 9 887
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozo_st_a’:e zwlekszenla(+) / 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia(-)

30 CZERWIEC 2009 69 725 -2 254 20 511 10 801 7 269 7 989 114 041
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SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
. . miesiecy miesiecy miesiecy
z PRZEP*"[’t"“,’f‘Z]PIENIEZNYc" 0d 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009

do 30.06.2010 do 31.12.2009 do 30.06.2009

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ - METODA POSREDNIA

1. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(I+/-1II)

OCoONOUT A~ W

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- inne wplywy

- odsetki

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

10433
-87 804

0

3667
-306
981

2

-838
-14 551
40 485

-15478

-24 710
-77 056

-77 371

2763
638

0
2125
1700

-12 605

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

1. Wplywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

108 837
75 319
33518

22 306
7 035

0

5719
-188
735

-69
3578

14 100
-104 887

37 949

-20 361
70 459

29 341

72 218
747

66 242
5229
5180

0
1960
3220

0
49
0
0

9 887
-12435

0

2759
-508
-597

-16
213

2 566
-16 103

2234

-515
-2 468

-2548

66 286
19

66 242
25
0

0
0
0
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SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
. . miesiecy miesiecy miesiecy
z PRZEP*"[’t"“,’f‘Z]PIENIEZNYc" 0d 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009

do 30.06.2010

do 31.12.2009 do 30.06.2009

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Sprzedaz akcji wtasnych

II. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
(I-I1)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-
C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)

O oo NOYWU»

-10174

-9 868
306

18 544
8 370

0

1534
127 129
0

5230

0

90 207
0

0

27 520
4172

-66 138

11 650

11838
188

6 706
18 356

2080

2588

508
6 706
8 786

V. SYTUACIA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

1. Analiza wynikow ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

1.1 Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddow

W pierwszym potroczu 2010 roku przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow wyniosty 147.969 tys. zt, co oznacza wzrost przychodow skonsolidowanych o 22% w
poréwnaniu z pierwszym potroczem ub.r. Natomiast ze wzgledu na wcigz niewielkg liczbe nowych
inwestycji w energetyce krajowej oraz silng konkurencje na rynku Grupa w pierwszym potroczu br.
pracowata na nizszych marzach w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Godnym
podkreslenia w analizowanych okresach sprawozdawczych jest wzrost zysku operacyjnego podmiotu
dominujacego o ponad 19% r/r [wartoSciowo wzrost o 1.917 tys. zt]. Do wazrostu zysku na
podstawowej dziatalnosci Spotki w znacznej mierze przyczynita sie poprawa sprzedazy ustug w
energetyce. Réwnoczesnie Spotka odnotowata wzrost wartosci zysku netto o niecate 6% r/r.
Odnotowany w pierwszym poétroczu 2010 roku zysk netto Grupy wynidst 2.066 tys. zt. Wypracowany
wynik netto Grupy jest nizszy o 347 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Struktura wyniku netto

WYSZCZEGOLNIENIE Grupa EP EP Grupa EP EP

[tys. zH I pétrocze 2010 I potrocze 2010 I potrocze 2009 I potrocze 2009
Zysk [strata] brutto ze 12.050 16.090 17.079 17.327
sprzedazy
Zysk [strata] na dziatalnosci 4.963 11.941 6.113 10.024
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci 2,913 -1.558 -2.756 489
finansowej
Zysk [strata] brutto 2.050 10.383 3.357 10.513
Podatek dochodowy -16 -50 944 626
Zysk [strata] netto 2.066 10.433 2413 9.887

Dysproporcje pomiedzy jednostkowym a skonsolidowanym wynikiem sg spowodowane gtéwnie
stratg operacyjng odnotowang w okresie sprawozdawczym przez Amontex. Mimo iz, rynek
konstrukcji stalowych, na ktorym funkcjonuje Amontex znajduje sie w fazie dekoniunktury, podmiot
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dominujacy zapewni tej jednostce zaleznej cze$¢ prac. Winno to poprawi¢ marze jednostki podlegte;j.
Na trudnym i konkurencyjnym rynku, na ktorym czes¢ firm decyduje sie na maksymalne zanizenie
cen swoich ofert, trudniej jest pozyska¢ nowe kontrakty gwarantujace rentownos¢ dziatalnosci.
Dodatkowo Amontex posiada w swoim portfelu zlecenia z okresdw poprzednich, ktére cechujq sie
niskg rentownoscia. Zbyt mata iloS¢ nowych zlecen przyczynita sie do stanu, w ktorym podmiot nie
byt w stanie pokrywac¢ kosztow i ponosit strate na dziatalnosci podstawowej. Podmiot dominujacy
dokonat kluczowych zmian personalnych i w drugim kwartale br. wdrozyt w spdétce Amontex
postepowanie restrukturyzacyjne. Efekty restrukturyzacji winny by¢ widoczne juz koncem br.

1.2 Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2009 r. w okresie sprawozdawczym wartoS¢ majatku trwatego
zwiekszyla sie 0 5.446 tys. zt. W strukturze majatku jego udziat wyniost 41,7% i wzrdst o 2,6 p.p.

Na koniec pierwszego pétrocza 2010 r. majatek obrotowy stanowit 58,3% aktywdw ogdtem i obnizyt
sie 0 23.774 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 r. Spadek majatku obrotowego wynika
ze spadku w pozycji pozostatych naleznosci. Naleznosci pozostate obejmowaty na koniec 2009 r.
pozycje naleznosci z tytutu emisji warrantéw subskrypcyjnych na kwotg ok. 77 min zt. W I pétroczu
br. nastgpito objecie warrantdw i zaptata za przydzielone akcje. Srodki z emisji wptynety do Spoiki i
zostaly rozporzadzone zgodnie z wyznaczonymi celami emisyjnymi. W zakresie zrodet finansowania
w I pétroczu 2010 r. nastapit spadek kapitatu obcego o 17.799 tys. zt gtdwnie w wyniku sptaty
kredytéw bankowych. W strukturze pasywdw udziat kapitatu wtasnego na koniec czerwca 2010 roku
wyniost 41% i wzréost o 1,4 p.p. w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 r. W wartosciach
bezwzglednych nastgpit spadek kapitatu wiasnego o 529 tys. zt.

1.3 Analiza sprawozdania z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne wedtug stanu na dzier 30.06.2010 r. osiagnely poziom 12.594 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nastgpito zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o0 9.520 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem z konca 2009 roku.

Struktura przepltywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE Grupa EP
[tys. zi] I pétrocze 2010
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -56.275
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -13.054
Przeptywy z dziatalnosci finansowej +59.809
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -9.520

1.4 Wybrane wskazniki finansowe

s I pétrocze  Koniec I pétrocze . .
NAZWA WSKAZNIKA 2010 2009 2009 Algorytm liczenia

ERITDA 9.155 30.237 9.356 Wynik na (_jZ|a’faInOSC| operacyjnej +
amortyzacja [tys. zt]

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezacej plynnosci 1,39 1,53 1,19 Majatek obrotowy / zobowigzania
krotkoterminowe

Szybki wskaznik ptynnosci 0,97 1,19 0,76 [Ma]qtgk ob_rotO\{vy - Zapasﬂ /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majatku Zobowigzania dtugo i

ogdtem 0,59 0,60 0,71 krotkoterminowe / majatek ogdtem

. o . Zobowigzania dtugo i

Relacja zobowigzan do kapitatu 1,44 1,53 2,43 krétkoterminowe /

wiasnego -
kapitat wiasny

Wsl_<azr_1|k pokrycia dtugu 2,46 1,89 1,82 Majatek tr\_/va’ry / zobowigzania

majatkiem trwatym dtugoterminowe

Wskazniki rentownosci

ROA 0,4% 2,9% 0,6% Zysk [strata] netto / aktywa * 100%

i %
ROE 1,0% 7.3% 2,2% Zysk [strata] netto / kapitat wtasny

100%
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s I pétrocze Koniec I poétrocze . .
NAZWA WSKAZNIKA 2010 2009 2009 Algorytm liczenia
iy . Zysk [strata] netto / przychody ze
0, (o) 0,
Rentownosc¢ sprzedazy 1,4% 5,2% 2,0% sprzedazy * 100%
2. Zarzadzanie zasobami finansowymi
WYSZCZEGOLNIENIE I pétrocze Koniec I pétrocze
[tys. zH] 2010 2009 2009
Kapital wiasny 197.135 197.664 109.099
+ zobowigzania dtugoterminowe 81.717 103.438 91.956
Kapitat staty 278.852 301.102 201.055
- aktywa trwate 200.695 195.249 167.406
Kapitat obrotowy 78.157 105.853 33.649

Podmiot dominujacy nie przewiduje mozliwosci wystgpienia zagrozen
zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej.

zwigzanych z zarzadzaniem

3. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatlowa

Grupa Kapitatowa zabezpiecza walutowe transakcje handlowe wykorzystujac transakcje forwardowe.
Podmiot dominujgcy nie ma problemoéw z regulowaniem zobowigzan wobec bankéw, ktére posredniczyty
w zawieranych transakcjach. Podmiot dominujacy nie wykorzystywat do zabezpieczen transakgji
handlowych innych instrumentéw, ze wzgledu na ich koszt i ryzyko. Informacja o ryzyku zwigzanym z
tego typu transakcjami finansowymi znajduje sie w pkt 7.4 niniejszego raportu.

Transakcja leasingu zwrotnego nieruchomosci biurowej we Wroctawiu zostata zabezpieczona poprzez
zakup trzyletniej opcji (CAP FLOOR) na stope procentowg EURIBOR 1M. Zabezpieczenie byto wymagane
przez leasingodawce i bedzie utrzymywane do dnia wygasniecia.

4. Prognozy wynikow finansowych
Prognozy wynikow finansowych nie byty publikowane w okresie sprawozdawczym.

5. Informacja o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych lub udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

Umowy kredytow zaciagnietych
przez Grupe Kapitatlowa w I p6troczu 2010 roku

Kwota

Stopa

Termin

KREDYTODAWCA [tys. zt/tys. €] procentowa wymagalnosci Rodzaj
PEKAO S.A. 30.000 zt ‘t’)\;I:ISJR 1M + marza 30.11.2010  kredyt obrotowy
Bank G,ogpodgrki 2.000 zt WIBOR 1M + marza 25.03.2011 kreglyt w rachunku
Zywnosciowej S.A. banku biezacym
Kredyt Bank S.A. 5.000zt WIBOR 1M+ marza 29.06.2011 Kredyt w rachunku
banku biezacym
PEKAO S.A. 13.000 zt WIBOR 1M + marza 30.06.2011 k_reglyt w rachunku
banku biezacym
PEKAO S.A. 1.000 € EURIBOR 1M + marza 30.06.2011 kre;lyt w rachunku
banku biezacym
50.000 zi
Razem 1.000 €

Wszystkie umowy wyszczegdlnione w tabeli powyzej zostaty zawarte przez podmiot dominujacy.

Wysokosci  marz  instytucji

finansowych  nie

odbiegajqg  od

standardéw  rynkowych.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej nie zaciggaty pozyczek bankowych w I pétroczu 2010

roku.,
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W okresie sprawozdawczym jednostkom wchodzacym w skiad Grupy Kapitatowej Energomontazu
Potudnie nie zostaty wypowiedziane kredyty oraz pozyczki.

Pozyczki i poreczenia udzielone w I p6troczu 2010 roku

W okresie pierwszego potrocza 2010 roku Grupa nie udzielata pozyczek i poreczen.

Gwarancje udzielone w I pétroczu 2010 roku

Kwota
RODZA]J [tys. zH]
Bankowe 4.612
Ubezpieczeniowe 19.731
Razem 24.343

Energomontaz-Potudnie S.A. nie udzielat gwarancji jednostkom powigzanym. W okresie
sprawozdawczym nie udzielono tez osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym podmiotu dominujgcego a
takze osobom z nimi spokrewnionym pozyczek oraz poreczen.

Gwarancje otrzymane w I potroczu 2010 roku

Kwota
RODZAJ Itys. z1]
Bankowe 1.316
Ubezpieczeniowe 7.783
Razem 9.099

6. Informacje o postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spdtka ani jednostki od niej zalezne nie byly w okresie I pdtrocza strong postepowania toczacego sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdérego wartosc¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych Emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych Emitenta.

7. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen

7.1 Ryzyko operacyjne

Podmiot dominujacy ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw
ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong
ubezpieczeniowg, decyzja o transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego
kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto podmiot dominujacy
wykorzystuje szeroki wachlarz instrumentéw finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe,
kaucje zabezpieczajgce czy tez weksle, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych
kontraktéw.

7.2 Sezonowos¢ sprzedazy w okresie drugiego potrocza

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig, ktora powodowana jest w
duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Zdecydowang wiekszos$¢ sprzedazy Grupa Kapitatowa
generuje w trzecim kwartale. Sezonowos$¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego.
Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywajg sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz
sezon zimowy jest okresem ich pracy. Miesigce zimowe wigzg sie, wiec ze zmniejszeniem aktywnosci
branzy budowlanej. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje
dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa czy tez
pozyskiwanie zamowien dla dziatalnosci produkcyjnej. W okresie drugiego potrocza br. sezonowosc
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moze zosta¢ dodatkowo ograniczona poprzez sprzedaz lokali mieszkalnych pochodzacych z inwestycji
deweloperskiej w Katowicach Ligocie.

7.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towarow

Ryzyko to rozumiane jest gtownie pod katem wzrostu cen stali. Grupa jest narazona na ryzyko zmian
cen towaréow w ograniczonym zakresie, gdyz jednostki wchodzace w jej sktad na etapie kontraktacji
posiadajg umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujacych rentownos$¢ kontraktéw. Grupa w
pewnym stopniu jest narazona na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujace ceny na
tym rynku mogtyby pogarsza¢ rentowno$¢ realizowanego w trzech etapach projektu
deweloperskiego (budowa ,Osiedla Ksigzecego” w Katowicach Ligocie). W celu ograniczenia tego
ryzyka Emitent utatwit pozyskanie finansowania zakupu sprzedawanych lokali mieszkalnych.

7.4 Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walutowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN.
Ryzyko jest tym wieksze im wieksza jest zmienno$¢ na rynku EUR/PLN. Podmiot dominujacy w
zabezpiecza pozycje walutowg Grupy stosujac hedging naturalny (wptywy walutowe przeznacza na
wydatki walutowe). Otwartg pozycje walutowg netto Grupy Spdtka zabezpiecza wykorzystujac
walutowe transakcje terminowe typu forward. Spotka nie wykorzystuje opcji do ograniczania ryzyka
zmiany kursu walutowego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego (dzien bilansowy)
podmiot dominujacy posiada terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward w tacznej kwocie
24,1 mIn euro z maksymalnym terminem rozliczenia przypadajagcym na koniec miesigca czerwca
2012 roku. Podmiot dominujacy, jako eksporter jest narazony na umacnianie sie ztotowki wzgledem
euro i dlatego utrzymuje okreslony poziom zabezpieczonej pozycji walutowej netto.

7.5 Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitalowa na biezgco monitoruje poziomy stdép procentowych na okreslonych rynkach i
elastycznie reaguje na zmiany zachodzace w kraju oraz w innych gospodarkach. Charakter
niektorych transakgji finansowych [leasing finansowy nieruchomosci we Wroctawiu] wymaga, aby
operacje te byly zabezpieczone na rynku stép procentowych za pomocg instrumentéw chronigcych
przed ich wzrostem. Taka transakcja zabezpieczajaca przed wzrostem stopy procentowej [EURIBOR]
zostata zawarta w pierwszym kwartale ub.r. Podmiot dominujgcy rozwaza zawarcie kolejnych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej [WIBOR, EURIBOR]. Zawarcie tych transakcji
uzaleznione bedzie od tendencji rynkowych oraz kosztdw tego typu zabezpieczenia.

7.6 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zrodet finansowania do wydatkow. Zakupy
majatku trwatego sg finansowane z kapitatdw wiasnych, leasingu, kredytu badZ tez pozyczek
dtugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada limity kredytowe w rdznych instytucjach
finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracji.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacja na temat zasad sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Rozszerzony skonsolidowany raport za I pétrocze 2010 roku zostat sporzadzony zgodnie z §90 ust. 1 pkt
3 Rozporzadzenia [Dz. U. Nr 33, poz. 259] i obejmuje dane finansowe spotki Energomontaz — Potudnie
S.A. [Spdtka, Emitent] oraz podmiotow zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej [MSR/MSSF].

Sprawozdania zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spétki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatlowej Energomontaz — Potudnie S.A. [Grupa Kapitatowa, Grupa] w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowe;j.
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2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone
zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Szczegdtowe
informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu za I potrocze 2010 r. zostaly zawarte w
jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie okresowym za 2009 rok. Raporty zostaty opublikowane za
pomocg systemu ESPI w dniu 30 kwietnia 2010 r. Spétka udostepnia tre$¢ raportéw na stronie
internetowej www.energomontaz.pl.

3. Opis istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do stosowanych w poprzednim
roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Skrécone sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009.

4. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniach finansowych,
mogacych mie¢ znaczacy wplyw na przyszite wyniki Spotki lub Grupy Kapitalowej
Energomontazu Poludnie

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Spotki lub
Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy pieniezne, ktore sq niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowg nie
wystepujq istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg niezwykie ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany
wpltyw.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdore byly podawane w
poprzednich okresach s$rédrocznych 2010 roku lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na I
potrocze 2010 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowg nie
wystapity zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie
wptynety na wyniki I pétrocza 2010 roku.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie wynosza na koniec pierwszego
potrocza 2010 roku 115.904 tys. zt i zmniejszyty sie o 5.381 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien
31.12.2009 r.

Wediug stanu na dzien 30.06.2010 r. zobowigzania warunkowe Spotki wynoszg 96.112 tys. zt i w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2009 r. zmniejszyty sie o0 24.175 tys. zt. Zobowigzania warunkowe
to w przypadku Emitenta gtéwnie gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe wymagane w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.
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8. Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
ODPISY Z TYTULU AKTUALIZACJII WYCENY AKTYWOW ORAZ REZERW NA ZOBOWIAZANIA
[stan na dzien 30.06.2010 r.]
. ] ] Zapasy Naleznos$c¢ Rezerwa na Rezerwa na
L Treéé Warto$¢ Srodki Inwestycje Srodkow gtéwna odsetki &wiad p odroczony Pozostate R
P- resc firmy trwale dilugoterminowe obrotowych swiacczenia odatek rezerwy azem
Yy pracownicze P
dochodowy
Stan na
1. poczatek 2016 0 1299 15 622 6 107 200 7 057 5656 2000 39 887
okresu
Odpisy z
tytutu
2. aktualizacji 0 0 37 0 99 0 0 0 0 136
wyceny
w koszty
Utworzenie
3. rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 1130 138 1268
w koszty
4, Inne 0 0 6 0 162 0 0 0 0 168
Razem [2+3+4] 0 0 43 0 261 0 0 1130 138 1572
5. Wykorzystanie 0 0 0 0 0 5 0 0 0 5
Ustanie
6. Proyezyndia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
) ktorych
dokonano
a]  odpiséw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
py  Utworzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rezerwy
Rozwigzanie
7. odpisow 0 0 0 0 1259 0 0 968 1000 3227
i rezerw
8. Inne 0 0 5 0 0 0 5
Razem
[5+6+7+8] 0 0 0 0 1264 5 968 1 000 3237
Stan na
9. koniec 2016 0 1272 15 622 5104 195 7 057 5818 1138 38 222
okresu
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9. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe Grupy Kapitatlowej Energomontazu Poludnie

Emitent klasyfikuje dziatalno$¢ Grupy wedtug nastepujacych segmentéw branzowych:

Budownictwo

Segment obejmuje ustugi

budowlano-montazowe

[wykonywane

dla

przemystu],

generalne

wykonawstwo obiektow oraz dziatalnos¢ deweloperska. W segmencie ujmowana jest rowniez dziatalnos¢

Amontex PM Sp. z o.0.

Produkcija

Segment obejmuje produkcje wyrobow metalowych [produkcja przemystowal.

Handel

Segment obejmuje sprzedaz wyrobdw hutniczych.

Dziatalno$¢ pomocnicza

Segment obejmuje ustugi

szkoleniowe,

laboratoryjno-badawcze,

ustugi

remontéw, konserwaciji,

przegladdéw maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzadzen oraz

dziatalno$¢ finansowa.

30 CZERWIEC 2010

Razem Segment Segment Segment Sfagment, p
SEGMENTACIA Produkcja Budownictwo Handel Dznalaln.osc
[tys. zi] Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 147 969 26 780 109 388 8 644 3157
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow 135 919 22 648 103 210 8 389 1672
i materiatow segmentu
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 12 050 4132 6178 255 1485
Koszty zarzadu 10 119
Koszty sprzedazy 221
Zysk [strata] netto na sprzedazy 1710 4132 6178 255 1485
Inne przychody 7 019 108 2872 0 4039
Inne koszty 3766 69 1312 4 2 381
Zysk [strata] na dziatalnosci 4963 4171 7738 251 3143
operacyjnej
Przychody finansowe 5031 3773 617 1 640
Koszty finansowe 7 944 1672 3802 -80 2 550
Wynik finansowy brutto 2050 6 272 4 553 332 1233
Podatek dochodowy nieprzypisany 16
segmentom
Wynik finansowy netto 2 066
30 CZERWIEC 2009
SEGMENTACJA Razem Segment Segment Segment Di?agI::ﬁ:téé
Produkcja Budownictwo Handel R
[tys. zi] Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 121 363 26 883 87 170 4727 2583
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow 104 284 22 370 75 963 4611 1340
i materiatow segmentu
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 17 079 4513 11 207 116 1243
Koszty zarzadu 8 847
Koszty sprzedazy 81
Zysk [strata] netto na sprzedazy 8 151 4513 11 207 116 1243
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30 CZERWIEC 2009

Razem Segment Segment Segment S'egment’ .
SEGMENTACIJA P . : Dziatalnosc
rodukcja Budownictwo Handel .
[tys. zi] Pomocnicza
Inne przychody 2 382 564 158 3 1657
Inne koszty 4420 749 1591 9 2 076
Zysk [strata.!] na dziatalnosci 6113 4328 9774 116 824
operacyjnej
Przychody finansowe 8119 5033 2 551 20 515
Koszty finansowe 10 875 7 301 2 649 74 851
Wynik finansowy brutto 3 357 2 060 9 676 61 488
Podatek dochodowy nieprzypisany 944
segmentom
Wynik finansowy netto 2413

10. Informacje uzupeiniajace

10.1 Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania
sprawozdan finansowych

W dniu 14 maja 2010 r. podmiot dominujacy zawart umowy z audytorem — MW RAFIN Marian
Wcisto Spétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, dotyczace przeprowadzenia przegladow
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku.

10.2 Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Zarzad Spotki nie widzi zagrozef zwigzanych z regulowaniem zobowigzan, w tym zobowigzan
walutowych powstatych w wyniku zawarcia z bankami transakcji ograniczajacych ryzyko kursowe.

W opinii zarzadu Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Prezes Zarzadu .......cc.ureeens

Wiceprezes Zarzadu
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