RAPORT

NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REW IDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupetniggy opinie¢
dotyczaca

ENERGOMONTA ZU — POLUDNIE
Spotki Akcyjnej

w Katowicach

1. Badaniem olgto sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
w okresie od dnia 20.10.2009r. do dnia 26.03.204 przerwami.

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitzkiwy biegty rewident:
Bogustawa Zemetkazam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9
Nr ewid. 9368

3. Sktad Zaradu Energomontal - Potudnie S.A. w okresie od dnia 01.01.20009r.
do dnia ukdczenia badania byt nagiujacy :
Prezes Zargu Pan Wojciech Nazarek -do 29.04.2000r.

Prezes Zargu Pan Andrzej Hotda— od 29.04.2009r. do nadal
Wiceprezes Zargu Pani Alina Sowa— od 15.07.2009r. do nadal

Cztonek Zarzdu Pan Tadeusz Torbus-do 05.03.20009r.
Czilonek Zarzdu Pan Jacek Fydrych— od 04.09.2009r. do nadal
Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Kowzan— od 02.02.2010r. do nadal



Czlonkowie Zarzdu zostali powotani lub odwotani uchwatami Rady Xad

czej:

- uchwata nr 6/2009 z dnia 05.03.2009r. w sprawie @dmia Cztonka Za-
rzadu Pana Tadeusza Torbusa,

- uchwata nr 13/2009 z dnia 29.04.2009r. w sprawwaddnia Prezesa Za-
rzadu Pana Wojciecha Nazarka,

- uchwata nr 14/2009 z dnia 29.04.2009r. w sprawmwgdania na Prezesa
Zarzadu Pana Andrzeja Hotdy,

- uchwata nr 1/2009 z dnia 13.07.2009r. w sprawie gdamia na Wicepre-
zesa Zargzdu Pani Aliny Sowy,

- uchwata nr 1/2009 z dnia 04.09.2009r. w sprawie gdamia na Cztonka
Zarzdu Pana Jacka Fydrycha,

- uchwata nr 3/2010 z dnia 02.02.2010r. w sprawie @damia na Cztonka

Zarzadu Pana Dariusza Kowzana.

4. Giéwnym Kskgowym bytaPani Wiestawa Pé@niak od dnia 01.09.2007r.

5. Sktad Rady Nadzorczej w okresie, za ktory badamavepzdanie finansowe

byt nastpujacy:

Pan Stawomir Masiuk - Przewodnicy RN

Pan Andrzej Wilczyski - Z-ca Przewodnigzego RN od dnia
22.09.20009r.

Pan Andrzej Kowalski - Czionek RN

Pan Marek Wesotowski - Cztonek RN

Pan Krzysztof Radojewski - Cztonek RN do dnia 5320009r.

Pan Maciej Mikucki - Cztonek RN od dnia 15.05.2009
do dnia 22.09.20009r.

Pan Waldemar Tevnell - Cztonek RN do dnia 22.08920

Pan Tomasz Woroch - Cztonek RN od dnia 22.09.20009r.
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A. CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki

Nazwa firmy brzmi: Energomontaz - Poludnie Spoétka Akcyjna

adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Spotka mae wywat skrotu nazwy firmy:Energomontaz - Ptd S.A.

Zmiany organizacyjne w Spoétce nie wysity.

Przedmiot dziatalndsci

W Krajowym Rejestrze glowym, w rubryce przedmiot dziataléw zostaty

zarejestrowane 73 pozycje. Realizowanym przedmiateiatalngci jest w

szczegOlnéci:

1.
2.

© 0O N o O

wykonywanie rob6t ogolnobudowlanych,

wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszé&oiastrukcji sta-

lowych oraz budynkéw i budowli z elementow prefddmyanych,

. budowa obiektéw imynierii wodnej,

wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wod kanalizacyj-
nych, centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i ptalych instalacji
budowlanych,

wykonywanie rob6t budowlanych wykozeniowych,

wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych,

wynajem sprgtu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk,
sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wyp@saia sanitarnego,

badania i analizy techniczne,

10.produkcja konstrukcji metalowych i ich@zi,

11.kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek.
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Faktycznie prowadzona dziataktonie wykracza poza zarejestrowany za-

kres dziatalnéci i zgodna jest z numerem REGON i Statutem Spoiki.

[ll.  Podstawa prawna dziatalndci

1. Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handibwyDz.U.
z 2000r. Nr 94 poz. 1037 z o zm.),

2. Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna iunkr wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systehnrotu oraz
spotki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1%38&’n. zm.),

3. Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obrot instrumentanarisowymi (Dz. U.
z 2005r. Nr 183, poz. 1538 z 0 zm.),

4. Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w wpganfor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiga
row wartagciowych (Dz.U. z 2009r. Nr 33 poz. 259),

5. Statut Spoétki Akcyjnej sporrlzony w formie aktu notarialnego Rep. A
nr 1661/92 z dnia 07.03.1992r., ostatnia zmianawabtina dnia
22.09.2009r. — Rep. A nr 13435/20009.

V. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie f#lu Rejonowego w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego z dnia 24.01.2002 r. o dokonanym wpisie
do Rejestru Przedgiorcow pod nr KRS: 0000080906.

Woczeniejsza rejestracja byla dokonana wdde Rejonowym w Katowi-
cach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy, pod nuemneiRHB 7927.
Ostatni wpis do rejestru KRS zostat dokonany w dréi03.2010r.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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Rejestracja podatkowa i statystyczna

Energomonta- Potudnie S.A. posiada numer identyfikacyjny

REGON 270649263

nadany przez Usd Statystyczny w Katowicach - @&@iadczenie z dnia
20.09.2005r.

oraz numer identyfikacji podatkowe]
NIP 634-013-54-81
nadany przez Ued Skarbowy w Katowicach dnia 08.06.1993r.

Naczelnik Pierwszeg8laskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu potwier-
dzit zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spoétkiojgpodatnika VAT UE

0 numerze
PL 6340135481

Wysokosé kapitatu wiasnego

Kapitaty wtasne ksztattajsic nastpujaco:

1) Kapitat wkasny wynosi 208.165 tys. zt
aw tym:
a) kapitat podstawowy 69.725 tys. zi
b) pozostate kapitaty (zapasowy, rezerwowy) 11898. zt
c) strata z lat ubiegtych - 1.897 tys. zi
d) zysk roku bigacego 22.306 tys. zt

2) Kapitat zaktadowy Energomoritia - Potudnie S.A. wynosi 48.390 tys. zi
| dzieli sk na 48.390.000 akcji zwyktych na okaziciela o wa&taomi-
nalnej 1,00 zt kada.

Akcje Spotki a przedmiotem obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym
od 13.11.1997 roku.
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Struktura wtasngci kapitatu akcyjnego na dzie€31.12.2009 roku przed-

stawiata s; nastpujaco:

Udziat w kapita-

Wiasciciele akcji llos¢ akcji/gtosow
le podstawowyn]

Renata Gasinowicz 7.578.494 15,66
Stanistaw Gasinowicz 4.854.023 10,03
Andrzej Mikucki wraz z Piotrem
Mikuckim 4.390.000 9,07
Pozostali — posiadaggy ponizej 5 % 31.567.483 65,24
akcji

Razem: 48.390.000 100,00

3) W dniu 22.03.2010r. w KRS nagita rejestracja podwigzenia kapitatu
zaktadowego w zvgzku z emisj 22.582.001 akcji serii E.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z lhitgrawa i faktycznie ist-
nieje.
VI. Wielkosé sredniorocznego zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie za 2009 rok wedtug Z-06 wynid&t@ osob.

VII. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzdu, petnione funkcje oraz zmiany w roku badanynoidhia
ukonczenia badania sprawozdania finansowego przedsyasiganastpuja-

CO:

Prezes Zarglu

Pan Woijciech Nazarek od 01.09.2007r.
do 29.04.20009r.

Prezes Zargu — Pan Andrzej Hotda od 29.04.20009r.
do nadal
Wiceprezes Zaru — Pan Andrzej Hotda od 01.03.2008r. do
29.04.20009r.
Cztonek Zarzdu - Pan Tadeusz Torbus od 01.10.2007r.

do 05.03.20009r.
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Wiceprezes Zargu — Pani Alina Sowa od 15.07.2000r.

do nadal

Cztonek Zarzdu — Pan Jacek Fydrych od 04.09.20009r.
do nadal

Cztonek Zarzdu — Pan Dariusz Kowzan od 02.02.2010r.
do nadal

Skitad osobowy Rady Nadzorczej od dnia 01.01.2G0®dnia 15.05.2009r.
byt nastpujacy:

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodnicy RN

2) Pan Marek Wesotowski - Z-ca Przewodamzgo RN
3) Pan Andrzej Kowalski - Czionek RN

4) Pan Krzysztof Radojewski - Czionek RN

5) Pan Waldemar Tevnell - Czionek RN

Sktad osobowy Rady Nadzorczej od dnia 15.05.200®dnia 22.09.20009r.
byt nastpujacy:

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodnicy RN

2) Pan Marek Wesotowski - Z-ca Przewodiimzgo RN
3) Pan Andrzej Kowalski - Czionek RN

4) Pan Maciej Mikucki - Cztionek RN

5) Pan Waldemar Tevnell - Czionek RN

Skiad osobowy Rady Nadzorczej od dnia 22.09.200®dnia zakaczenia

badania sprawozdania finansowego byt ¢aghcy:

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodnicy RN

2) Pan Andrzej Wilczygski - Z-ca Przewodnigezego RN
3) Pan Marek Wesotowski - Cztionek RN

4) Pan Andrzej Kowalski - Czionek RN

5) Pan Tomasz Woroch - Czionek RN
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VIIl. Zbadane sprawozdanie finansowe spogzizone

XI.

za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 26Kada s} z:

sprawozdania z sytuacji finansowe] sp@zonego
na dzié 31.12.2009r., ktory po stronie aktywow
| pasywow wykazuje suen 461.892 tys. zt

- sprawozdania z catkowitych dochodow za rok

obrotowy 2009, wykazagego zysk netto 22.306 tys. zt

- sprawozdania ze zmian w kapitale wikasnym,

wykazupcego wzrost kapitatu wtasnego o sgm 98.841 tys. zt
- sprawozdania z przeptywoswodkow piengznych,

wykazupcego zwekszenie stangrodkow

pienkznych netto w gigu roku obrotowego na sgm 11.650 tys. zt

- informacji dodatkowej

Podstawg badania sprawozdania finansowego

jest umowa nr 18/09/10 z dnia 16.06.2009r. wrazmekaami nr 1 z dnia
13.07.20009r. i nr 2 z dnia 29.12.2009r. zawark¥ RAFIN Marian Wci-
sto Spétka Komandytowa, 41-200 Sosnowiec, Al. Zwygstwa 3 — pod-
miotem uprawnionym Nr 3076.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu uchwaly Radgd2drczej
Energomonta- Potudnie S.A. Nr 12/2009 z dnia 29.04.2009r.podstawie
§ 17 ust. 2 pkt 5 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony, jak i bieglty rewidenty sniezaleni od badanej

jednostki.

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta
oswiadczenia, wyjanienia i informacje. W czasie badania nie nagity

ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegty okresbootowy:
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XIl.

. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro UgtiRachun-

kowosci i Finanséw Spoétka Jawna w Sosnowcu i uzyskalmiepez

zastrzeen.

. Zostato zatwierdzone uchvwgalNr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-

nia Akcjonariuszy Energomoria - Potudnie S.A. z dnia 15.05.2000r.

. Bilans zamkngcia zostat wprowadzony do kgi okresu badanego jako

bilans otwarcia.

. Zysk netto za rok poprzedni zostat podzielony ¢pagico:

- 5.229.878,06 zt na wypkatlywidendy,
— 7.147.451,29 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

. Sprawozdanie finansowe zostato opublikowane w ,Ntoae Polskim

— B” nr 1564 poz. 8856 z dnia 08.09.20009r.

. Zostato ztaone w gdzie rejestrowym w dniu 22.05.20009r.

. Zostato zt@aone w urzdzie skarbowym w dniu 21.05.20009r.

Whnioski i zalecenia biegtego rewidenta z badania spwozdania

finansowegoza poprzedni rok obrotowy — nie zostaty postawione

XIll.  Jednostka byta w cagu roku objeta kontrol g przez organy kontroli.

Organ kontrolny Termin Zakres kontroli
kontroli
Pierwszy Slaski Urzd | 20.01.2009r,| Prawidiowd¢ wywiazywania st z obo-
Skarbowy do WIaEZkU. ptatnika podatku dpchodowego od
11.02.20009r. 0s6b fizycznych w zakresie wynagrodze
W Sosnowcu Z przerwami wyptacanych w latach 2003 — 2005 pra-
cownikowi.

W dniu 24.02.2009r. Spoétka Zigla zastrzeenie do protokotu kontroli podatko-

wej, podagc wikasne stanowisko do ustalkontrolupcych. Po analizie wygaien

Urzad Skarbowy przyt stanowisko Spétki.

Biegty rewident nie wykorzystat wynikow kontroli.
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XIV. Wykaz jednostek powazanych

Energomonta - Potudnie S.A. jest jednostldominupca, sporadzapca
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powzanymi g:

Procent Charakter
Jednostka powazana L;)?;i;gjc\r’lv powiazania
gtosu

CK Modus Spoétka z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
EP Hotele i Nieruchonigi Spoétka z o.0.
w Katowicach 100,00 % zalezna
Modus Il Spétka z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
AMONTEX Sp. z 0.0. w Radomsku 100,00(% zalezna
Energomonta — Zachod Sp. z 0.0. w upad&
w Warszawie 90,3 % zalezna
Open Wroctaw Sp. z o0.0. w upaééd
we Wroctawiu 70,00 % zalezna

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.

2.

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowoi

Energomonta- Potudnie S.A. posiada aktualdokumentagj opisupca poli-
tyke rachunkowsci, o ktérej mowa w art. 10 znowelizowanej ustawgria
29.09.1994r. o rachunkowd, a w szczegOlnmi Zaktadowy Plan Kont,
wprowadzony wzycie od 01.01.2005r. Zagdzeniem Nr 8/2005 Prezesa Za-
rzadu Energomontal — Potudnie S.A.

W 2009 roku dokonana zostata aktualizacja ZaktatmvPlanu Kont oraz
opracowana Polityka Rachunko$eo Grupy Kapitatowej Energomonta Po-
tudnie S.A.

Kskgi rachunkowe prowadzone $echniky komputerow przy zastosowaniu
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systemu FK z firmy KOMA S.A.

Oprogramowanie jest systemem zintegrowanym, sjdagia st z modutow:
— finanse — ksigowaos¢

— majatek trwaty

— gospodarka materiatowa

— kadry — ptace.

Jednostka posiada dokumengasystemu przetwarzania danych przyyaciu

programow komputerowych.

Operacje gospodarcze zostaty udokumentowane w Bpdsimpletny,

wystarczajcy i przejrzysty.

Ksiegi rachunkowe zostaty otwarte na podstawie zbadanegtwierdzonego
sprawozdania finansowego, spgizonego na dzfe31.12.2008r.

Od 01.01.2005r. jednostka prowadzi poligykachunkowséci wedtug zasad
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawciz&inanso-

wej.

Stwierdza si poprawng¢ prowadzenia kgg w systemie komputerowym or
zgodnd¢ z postanowieniami ZPK, a zwilaszcza zgadmeykazu kont synte-
tycznych z komentarzem, trafftowyboru przygtych do stosowania zasad ra-
chunkowdgci.

Przechowywanie i przetwarzanie danych jest bezprec

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny spemania finansowego wy-
rywkowego badania ksj rachunkowych i dowoddéw kgiowych, stanovd-
cych podstaw zapisow w nich oraz powzan danych ksig rachunkowyct
z badanym sprawozdaniem finansowym, pozwalgn& je za ogolnie spel-

niajace warunek rzetelsoi, bezbédncici i sprawdzalnéci.
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[I. Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewgirznej powiazanej

z systemem rachunkowszi

W badanej jednostce dziatanie systemu kontroli wg&nej opiera sina :

— kontroli funkcjonalnej petnionej przez osoby zajpug stanowiska kierow-
nicze i samodzielne, zgodnie z posiadanymi zakresaynnacci,

— stosowaniu instrukcji wewstrznych takich jak: Instrukcja obiegu doku-

mentow ksggowych, Instrukcja inwentaryzacyjna.

Badanie systemu kontroli wewtnznej byto preprowadzone w takim zakres

w jakim wiagze sk ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto proces

— zakupu, przycia materiatdbw do magazynu, zaptat faktur dostawcom

— sprzeday, wydania produktéw, wptat naleosci,

— trafncéci systemu kalkulacji kosztow i wyceny produktéw,

— ustalé i dokumentacji wynagrodad swiadczeé socjalnych,

— kontroli formalno-rachunkowej i merytorycznej uzgskch dochodow

| poniesionych wydatkow.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito zmageh niedocignie¢ w dziataniu
systemu kontroli wewgtrzne;j.

Inwentaryzacja

Roczna inwentaryzacja aktywow i pasywow zospaigeprowadzona na pod-
stawie zarzdzenia nr 7/2009 z dnia 01.10.2009r. PrezesaadarEnergomon-
tazu - Potudnie S.A. w sprawie p@fania Komisji Inwentaryzacyjne

| przeprowadzenia inwentaryzacji materialow i to@aroraz polecenia sk
bowego Prezesa Zadu nr 12/2009 i 13/2009 z dnia 22.12.2009r. w spraw
powotania Komisji Inwentaryzacyjnej d/s spisu zumgtstanusrodkow pie-
nieznych w kasie i rob6t budowlano-montavych niezakaczonych oraz pro-
dukcji przemystowej w toku.

Organizacja i tryb przeprowadzenia inwentaryizagj prawidtowy.
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b)

Inwentaryzagj objeto:

w drodze spisu z natury:

- srodki pienkezne w kasie na dzie31.12.20009r.
- zapasy materiatow i towarow na dzi#8.11.20009r.
- zapasy produkcji w toku na dai€1.12.20009r.

w drodze potwierdzenia:
- stanysrodkow piengznych na rachunkach banko-

wych i stan zaagnictych kredytow bankowych na dzié 31.12.20009r.
- stan nalenosci od kontrahentow na dzie81.12.20009r.

w drodze weryfikacji dokumentow:

- pozostate aktywa i pasywa na def#l.12.20009r.

Biegly rewident uczestniczyt w inwentaryzacjpaadéw materiatéw i towarow
oraz produkcji przemystowe] w toku. Do przebiegwemtaryzacji uwag nie
byto.

Ponadto wzt udziat w niezapowiedzianej kontroli kasy przepeszonej w

dniu 07.01.2010r. Stan gotowki byt zgodny z raporteasowym.

Terminy i cazstotliwos¢ inwentaryzacji 8 zgodne z art. 26 ustawy z dnia
29.09.1994r. o rachunkowa.

Inwentaryzacgj aktywow i pasywow, przeprowadzpmw sposob, zakresie, ter-
minach i z cgstotliwoscia przewidziam w ustawie o rachunkowoi, uznano

za poprawna. R&znice inwentaryzacyjne nie wyglity.

IV. Ocena opracowania i stosowania w jednostce daknentacji transakcji

z podmiotami powgzanymi

Badana jednostka posiada dokumentgrjdatkow transakcji z jednostkami

powiazanymi.
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V. Ocena wigciwego przechowywania ksig rachunkowych,

dokumentacji ksegowej i sprawozda finansowych

Dokumentacja kggowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz -doku

mentacja opisudfa przygte zasady rachunkowa, przechowywaneasw nale-

zyty sposob w Dziale Kegowasci oraz w archiwum zaktadowym.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-
TUACJI FINANSOWEJ
1. Zmiana stanu aktywow (nagku) na 31.12.2009r. w stosunku do stanu na
31.12.2008r. oraz jego strukturargastpujace:
w tys. zt
Rok biezacy Rok poprzedni | Dyna-
Skiadniki aktywow Kwota | Strukiu- | Kwota | Stukiu- | e
ra % ra % 2:4
1 2 3 4 5 6
A. Aktywa trwate 228.84 49,55 106.540 37,04| 214,80
1. Rzeczowe aktywa trwate 53.6p9 11,62 38.541 13,40 139,25
2. Wartdéci niematerialne 1.397 0,30 277 0,10{ 504,33
3. Nieruchomdci inwestycyjne 93.998 20,35 15.328 5,33| 613,24
4. Aktywa finansowe 63.721 13,80, 49.020 17,04 129,99
5. Naleznosci dlugoterminowe - 63 0,02 -
6. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 16.061 3,48 3.311 1,15| 485,08
B. Aktywa obrotowe 233.04 50,45 181.114 62,96 128,67
1. Zapasy 14.062 3,04 28.162 9,79 49,93
2. Naleznaosci krétkoterminowe 169.720 36,74, 126.730 44,06 133,92
3. Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 30.427 6,59 16.656 5,79| 182,68
4. Aktywa finansowe obrotowe 293 0,06 2.860 0,99 10,24
5. Srodki pienkzne i ich ekwiwa-
lenty 18.544 4,02 6.706 2,33| 276,53
Aktywa razem 461.892 100,00 287.654 100,00 160,57
14
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2. Zmiana stanurodet pochodzenia aktywéw (m#gu) na 31.12.2009r. w sto-
sunku do stanu na 31.12.2008r. oraz jego strulstunasepujace:
w tys. z
Rok biezacy Rok poprzedni Dyna-
Skiadniki pasywow Kwota | Struktu- Kwota | Struktu- m”;/?W
ra % ra % 2:4
1 2 3 4 5 6
A. Kapitat wkasny 208.165 45,07 109.324 38,00 190,41
B. Zobowiazania diugotermi-
nowe 82.093 17,77 36.408 12,66| 225,48
1. Rezerwy 11.35% 2,46 10.037 3,49| 113,13
2. Zobowizania finansowe 70.738 15,31 26.371] 9,17| 268,24
C. Zobowigzania krotkotermi-
nowe 171.634 37,16 141.922 49,34 120,94
1. Rezerwy 2.909 0,63 649 0,22| 448,23
2. Zobowizania finansowe 35.345 7,65 46.933 16,32 75,31
3. Zobowizania krotkoter-
minowe 133.380 28,88 94.340, 32,80 141,38
Pasywa razem 461.892 100,00 287.654 100,00 160,57
Ocena aktywéw i pasywow bilansu roku badaneg@rzedniego wskazuje na
znacacy:
— wazrost rzeczowych aktywdw trwatych 15.128 tys. zt
— wzrost nieruchomgei inwestycyjnych 78.670 tys. zi
— wzrost diugoterminowych aktywow finansowych 14.701 tys. zt
— wzrost dtugotermin. rozliczemiedzyokresowych 12.750 tys. zt
— spadek zapasow 14.100 tys. zt
— wzrost nalencsci krétkoterminowych 42.990 tys. zt
— wzrost rozliczé miedzyokresowych kosztow 13.771 tys. zt
— wzrostsrodkow piengznych i ich ekwiwalentow 11.838 tys. zt
— wzrost kapitatu wtasnego 98.841 tys. zi
— wazrost zobowjzan finansowych diugoterminowych 44.367 tys. zt
15
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— spadek zobowgan finansowych krotkoterminowych

— wazrost zobowgzan krétkoterminowych

11.588 tys. zt
39.040 tys. zt

W efekcie majtek ogotem zwikszyt sk 0 174.238 tys. zt.

Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunkuala ubiegtego gsnast-

pujace :
w tys. zt
Rok biezacy | Rok poprzedni Wskaznik
Lp. Tresé + zysk + zysk + poprawa %
- strata - strata - pogorszenie (5:4
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedsy + 41.569 + 28.801 +12.768 + 44,33
2. | Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach - 15.165 - 8.583 -6.582] -76,69
3. | Wynik na przychodachl|i
kosztach finansowych - 1.067 - 4.449 +3.382 + 76,02
4. | Zysk brutto 25.33)7 15.769 +9.568 + 60,68
Podatek dochodowy 3.081 3.392 + 361 X
6. | Pozostate obowzkowe
zmniejszenia zysku - - - -
7. | Zysk netto 22.306 12.377 +9.929 + 80,22

Poréwnanie wynikow finansowych roku sprawozdaweczegokiem poprzed-

nim wskazuje na znaczmoprave wyniku finansowego.

Istotne wskaniki zyskowndci, ptynnasci finansowej i zadlzenia g nastpu-

jace :
Lp. Nazwa wskanika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Wska&nik zyskowndci
sprzeday 7,83 % 5,84 % + 1,99 %
2. | Wskanik ptynndsci biezacej 1,36 1,28 + 0,08
3. | Wskanik ptynnasci szybki 1,10 0,96 +0,14
4. | Wskanik zadhzenia 0,55 0,62 + 0,07
16
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5. | Wské&nik obrotu nalencsci 67 dni 76 dni + 9 dni
6. | Wskanik obrotu zobowizan 73 dni 61 dni -12 dni
7. | Wskanik obrotu zapasami 44 dni 26 dni - 18 dni
8. | Wsk. zyskowngxi 1 akcji 0,47 0,27 + 0,20
9. | Wsk. wart. ksigowej 1 akcji 4,36 2,42 +1,94

Wskaniki zyskowndci, ptynnaci finansowej i zadlzenia wykazuj poprave
w stosunku do roku poprzedniegairga dobrym poziomie. Wskaiki obrotu

zobowhzah i zapasOw znaczniegsivydiuzyty.

Analiza sytuacji magkowej, finansowej i wyniku finansowego wskazuje,
kontynuacja dziatalni@i jednostki w nagpnym roku obrotowym nie jest za-
grozona.

D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIA-
LALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwatlewynosz :

Srodki trwate — wartéé pocatkowa 89.274 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 40.4009 tys. zt
Wartcé¢ netto na dzig 31.12.20009r. 48.865 tys. zt
Srodki trwate w budowie 4.804 tys. zt

Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2009r.  53.669 tys. zt

Udziat % w sumie bilansowej 11,62 %

Kwota rocznej amortyzacji 5.570 tys. zi

1.1. W ciagu roku zwigkszono wartos¢ srodkow trwatych ogotem
Z tytutu:
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— zakupu 3.590 tys. zt

— modernizacji 7.532 tys. zt
— przyjecia w leasing 8.262 tys. zi
— ujawnienia 54 tys. zi

razem 19.438 tys. zt

orazzmnieszono z tytutu:

- likwidacji 848 tys. zi
— sprzeday 432 tys. zi
- kradziey 17 tys. zt

razem 1.297 tys. zt

— mniej umorzenie rozchodowanygtodkéw
trwatych 1.171 tys. zt

— wartas¢ netto rozchodowanydrodkow trwa-
tych 126 tys. zt

. W 2009r. naktady na zakupy i budove srodkow trwatych i warto-
§ci niematerialnych w stosunku do miiwych zrodet finansowych
Wynosz :

1) Nakflady na budogsrodkow trwatych i WN 22.983 tys. zt

2)  Zrodia finansowania

a) amortyzacja 5.719 tys. zt
b) dochody ze sprzegsrodkow trwatych 69 tys. zt

c) leasing finansowy 8.262 tys. zi
d) zysk bieacego okresu 8.933 tys. zi
Razenvroédia finansowania 22.983 tys. zi

Sfinansowanie naktadoéw na budpwrodkow trwatych i wartéci

niematerialnych przedstawia siastpujaco :

18

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 r
Energomontau - Potudnie Spétki Akcyjnej w Katowicach



- zobowgzania na 01.01.20009r. 8.465 tys. zi
- naktady na budowsrodkéw trwatych i warto-

sci niematerialnych 22.983 tys. zi

Razem potrzebnérodki na finansowanie budowy

srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 31.448 tys. zt
- zobowgzania na 31.12.20009r. 22.874 tys. zi
- sfinansowano nakfady 8.574 tys. zi

Zobowigzania z tytutu budowygrodkéw trwatych i wartéci niemate-

rialnych na 31.12.2009ra siieprzeterminowane.

Srodki trwate zostaty wte w kskgach w sposob kompletny, a ich su-

ma zostata prawidtowo wykazana w sprawozdaniu Soarym.

Srodki trwate g prawidtowo kwalifikowane do poszczegolnych grup
rodzajowych i posiadaj wiasciwe stawki amortyzacyjne, zgod

z przewidywanym okresem ich ekonomiczngyteczngci.

Przychody i rozchodygrodkéw trwatych oraz budowsrodkéw trwa-

tych zostaty w prawidtowy sposob udokumentowane.

Grunty oraz budynki wykazywane sv wartgci godziwej, na posta-
wie okresowo przeprowadzanej wyceny rzeczoznawdythmavego.
Rd&znice z wyceny odnoszone sa kapitat z aktualizacji wyceny.
Pozostatesrodki trwate wycenianeasw wysokdci ogotu kosztow
powstatych w zwgzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniej-

szonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wanito

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego nie zasalyne zdarzenia

majace wptyw na sytuagjfinansowy firmy.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty wykazane w sprawazdfnanso-
wym w prawidtowej wysokéci, zgodnej z ewidengj syntetyczn

I analityczry oraz zestawieniem obrotow i sald.
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2. Wartosci niematerialnewynosz:

Wartdici niematerialne — wart. pogtkowa

Dotychczasowe umorzenie

Odpis wartdci firmy

Wartcé¢ netto na dzig 31.12.20009r.
Naktady na wartéci niematerialne
Razem wart& netto na 31.12.20009r.
Udziat procentowy w sumie bilansowe]

Kwota rocznej amortyzacji

Wartasci niematerialne stanowi

1. wartas¢ firmy
2.inne wartdci niematerialne

3.wartosci niematerialne w budowie

3.451 tys. zi
1.198 tys. zt
2.010 tys. zi
243 tys. zt
1.154 tys. zt
1.397 tys. zt
0,30 %
149 tys. zt

- tys. zt
243 tys. zt
1.154 tys. zt

Wartas¢ firmy powstata w wyniku pakzenia z jednostk zalezna

Wica — Inwest Sp. z 0.0. z Wroctawia. W wyniku pasvadzonego

testu na utrat wartasci, dokonany zostat odpis w koszty w 2007

I 2008 roku.

Inne wartdci niematerialne stanowi licencje na oprogramowanie

komputerowe. Klasyfikacja do wakm niematerialnych jest prawi-

diowa.

Wartdsci niematerialne stanowge licencje i programy komputerowe

amortyzowane gprzez oszacowany okres ichytkowania, podlega-

jacy weryfikacji na koniec kalego roku obrotowego.

Wartcéci niematerialne zostaly ¢ w sposéb kompletny

w ksiggach i sprawozdaniu finansowym.

Zmiany wartdci niematerialnych zostaty wdaiwie udokumentowa-

ne.
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Zwigkszenia 1 zmniejszenia stanu wdado niematerialnycl

przedstawiaty si nastpujaco:

Wyszczegolnienie pc\)/g?arttlgcfvéva Umorzenie
Stan na 01.01.20009r. 3.188 tys| zt3.059 tys. z}
w tym: warta¢ firmy 2.010tys. zt 2.010 tys. z}
Przychody za 2009 rok 314 tys/| zt
Rozchody za 2009 rok 51 tys. zt
Umorzenia za 2009 rok 149 tys. zi
Stan na 31.12.2009r. 3.451 tys| zt3.208 tys. z}
Wartcs¢ netto 243 tys. zi
Naktady na warteci niematerialne 1.154 tys. zt
Wartdsci niematerialne razem 1.397 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym wactoniematerialne w
kwocie 1.397 tys. ztssprawidtowe, zgodne z zestawieniem obrotow i

sald.

. Nieruchomaici inwestycyjnewynosa:

Nieruchomdci inwestycyjne netto 92.946 tys. zt
Naktady na budownieruchomeéci 1.052 tys. zt
Wartas¢ nieruchoméci na dzié 31.12.2000r. 93.998 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 20,35 %

Nieruchomdci inwestycyjne stanowce grunty i budynki byty wy-
ceniane wedtug wargoi godziwej na dzie 31.12.2007r. przez rze-
czoznawe maptkowego. Dla budowli wchodzych w skiad nieru-
chomdci inwestycyjnych przyto wartgé ksiggowa netto jako war-
tos¢ godziwva. W 2009r. przeszacowano nieruchahogruntows

przekwalifikowar, do nieruchomgci inwestycyjnych z zapasow.
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Nieruchomdci inwestycyjne nie podlegajpmortyzacji. Wynik prze-

szacowania zaliczony zostat do przychodoéw okresiktérym po-

wstal.

Zmiany w cagu roku w stanie nieruchoré@ inwestycyjnych s na-

stepujace:
Wyszczegblnienie pc\)/gzaarttl?cfvéva

Wartas¢ netto na 01.01.2009r. 15.328 tys|. zt
Przychody w 2009 roku, z tego: 81.524 tys. zt

- nabycie 337 tys. Z

- modernizacja 1.635 tys. |zt

- leasing 68.548 tys. zi

- przekwalifikowanie z zapasow 9.827 tys| zi

- wycena wedtug wartei godziwej 1.177 tys. zt
Sprzeda w 2009 roku 3.900 tys. gt
Korekta umorzenia dot. ubiegtych okresow 6 tys. zt
Wartcé¢ netto na 31.12.2009r. 92.946 tys| zt
Naktady na budownieruchomeci 1.052 tys. zt

Nieruchomdci inwestycyjne zostaly prawidtowo wycenione i wyka

zane w sprawozdaniu finansowym.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 r
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. Aktywa finansowe
Wyszczegblnienie Warté¢ Odpisy aktu- Wartos¢
ewidencyjna alizujace bilansowa

Diugoterminowe akty-
wa finansowe 80.442 tys. zt 16.721 tys. zt 63.721 tys. z

a) w jednostkach po-
wigzanych 79.456 tys. zt 16.068 tys. zt 63.388 tys. z
22



- udziaty 51.319 tys. z} 16.068 tys. z} 35.251 tys. z}

- udzielone paycz-
ki 28.137 tys. 7} -| 28.137 tys. 7}

b) w pozostatych jed-
nostkach 986 tys. 7| 653 tys. Z{ 333 tys. 7
- pozostate udziaty 770 tys. Z| 675 tys. 7| 95 tys. zi

- akcje dostpne do
sprzeday 216 tys. Z{ - 22 tys. z 238 tys. Z{

Razem na 31.12.2009r. 80.442 tys. zt 16.721 tys. z} 63.721 tys. z}

N

Udziat % w sumie bilansowej 13,80 %

Aktywa finansowe zostaty ¢fle w ksegach i sprawozdaniu finanso-

wym w sposob kompletny.

Posiadane udziaty w obcych jednostkach, wobecubrakzliwosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej, zostaty wycenione w
cenach nabycia, po uwzglieniu odpiséw aktualizagych.

Akcje w pozostatych jednostkach zostaty zakwabivilkane jako akty-
wa finansowe dogpne do sprzeds i wycenione na koniec okresu

sprawozdawczego na podstawie wsstoynkowej.

Aktywa finansowe zostaly wykazane sprawozdaniu finansowy!

w kwotach zgodnych z zestawieniem obrotow i sald.

. Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 4.076 tys. zt
Inne rozliczenia kdzyokresowe 11.985 tys. zt
Razem 16.061 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe] 3,48 %

Ujemna ranica podatku dochodowego zostata obliczona prawidio
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegstaty rozliczo-

ne z wynikiem roku bigacego w kwocie 1.032 tys. zt.

Inne rozliczenia midzyokresowe stanowikoszty finansowe z tytutu
leasingu finansowego oraz naliczone naée odsetki od udzielonych
pozyczek, przypadage do zaptaty po 31.12.2010r.
— odsetki od umoéw leasingu 10.086 tys. zt
- naliczone niewymagalne odsetki od umow po-

zyczek 1.899 tys. zi
Razem: 11.985 tys. zt

Wykazane aktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go oraz

pozostate rozliczenia rulzyokresowe & zgodne z zestawieniem ob-

rotéw i sald.
II. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 14.062 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 3,04 %

z tego przypada na :

1) Materiaty 4.964 tys. zt
2) Potprodukty i produkty w toku 1.764 tys. zt
3) Produkty gotowe 1.850 tys. zt
4) Towary 5.484 tys. zi

Zapasy materiatow i towaréw @iy inwentaryzag w drodze spisu z
natury wg stanu na dziel8.11.20009r.

Rd&znice inwentaryzacyjne nie wyglty.

Spis z natury robo6t w toku zostat dokonany nard3ie 12.20009r.

Zgodnie z ewidengjksiegowa stan zapasow materiatowych wynosit:

— materiaty na skfadzie 5.123 tys. zi

24

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 r
Energomontau - Potudnie Spétki Akcyjnej w Katowicach



— materiaty w drodze 31 tys. zi

— rozliczenie zakupu upominkow 10 tys. zt

wartas¢ materiatdw brutto 5.164 tys. zt
odpis aktualizacyjny - 200 tys. zt
wartas¢ materiatow netto 4.964 tys. zt

Na podstawie ewidencji kgijowej stan produkcji w toku wynosit:

— produkcja podstawowa 104 tys. zt
— produkcja przemystowa 1.660 tys. zt
Wartas¢ produkcji w toku ogotem 1.764 tys. zt

Wedtug ewidencji kggowej stan zapasow towarow wynosit:

— towary przeznaczone do sprzeyga 1.900 tys. zt

— towary przeznaczone na budownictwo miesz-

kaniowe 2.546 tys. zi
— towary w drodze 1.038 tys. zt
Wartaos¢ towarow 5.484 tys. zi

Stan zapasow nie wykazaych rotacji ponad 360 dni przedstawia si

nastpujaco :

Stan na pocitek okresu 472 tys. zt
Stan na koniec okresu 323 tys. zt
Spadek 149 tys. zt

Zapasy nierotacyjne zostaly otg odpisem aktualizagym w kwocie
200 tys. zt.

Zapasy zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowynsposob
kompletny.

Wycena zapaséw na diaidilansowy zostata dokonana z zachowa-
niem zasady ostémej wyceny.
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym stany zapasoprawidto-
we, zgodne z zestawieniem obrotow i sald i ewidemajalityczma

oraz zostaty potwierdzone inwentaryzacj

. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe brutto 175.951 tys. zi
mniej :
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 6.231 tys. zi

Naleznosci krétkoterminowe netto
na 31.12.20009r. 169.720 tys. zi
Udziat % w sumie bilansowej 36,74 %

z tego przypada na :

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 71.174 tys. zi
mniej :

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.550 tys. zi
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 68.624 tys. zi

Z kwoty brutto nalencsci z tytutu dostaw i ustug przypada na rale

NosCi :
— nieprzeterminowane 46.314 tys. zt
— przeterminowane 24.860 tys. zi

w tym ptlatne:

a) do 3 miesicy 9.154 tys. zi
b) od 3 do 6 miescy 13.073 tys. zt
c) od 6 do 12 miescy 338 tys. zt
d) powyzej 12 miesicy 2.295 tys. zt
Razem 71.174 tys. zi
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2.1

Naleznosci  przeterminowane powgj 12 miesicy Stanowa
naleznosci w postpowaniu uktadowym, w upadioi, po wyrokach,

noty odsetkowe.

Naleznosci od jednostek obfych posgpowaniem ukladowym, upa-

dtosciowym i likwidacyjnym wynosz 844 tys. zt.

Wielkos¢ odpisow aktualizacych wycer naleznosci zagraonych

niesciaggalnccia jest wystarczaga.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostaty wykazane w kvebtavy-

maganej zaptaty.

Pozostale nalenosci w tacznej kwocie 101.096 tys. zt
to :
- nalezndéci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczé spotecznych i zdrowotnych

oraz innychswiadczeh 17.175 tys. zt
- rozrachunki z tytutu rzeczowych aktywow

trwatych i inwestycji 383 tys. zt
- inne 83.538 tys. zt

Pozostale nalaosci zostaly obte odpisem aktualizagym w kwocie
639 tys. zt.

Naleznosci dochodzone na drodzesglowej przedstawig sic nast-

pujaco:

Rok biezacy Rok po-
Wyszczegolnienie przedni

- nalezncsci dochodzone na drodzedewej | 3.042 tys. zt 3.172 tys. z}

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 3.042 tys. zt 3.172tys. z}

— stan nalénosci po pomniejszeniu o0 odpisy

z tytutu aktualizacji wyceny - tys. zt - tys. zt

27

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 r
Energomontau - Potudnie Spétki Akcyjnej w Katowicach



2.2.

Pozycja nalenosci dochodzonych na drodzeadowe] nie jes
wykazana w sprawozdaniu finansowym, gdyata wartéé zostata

objeta odpisem aktualizagym.

Rozliczenie ptatndci naleznych odsetek od nalgnosci z tytutu
sprzedazy produktéw, ustug oraz rzeczowych aktywow trwatychi

inwestycji jest nastpujace:

— stan na 01.01.2000r. 310 tys. zi
— naliczono do 31.12.20009r. 69 tys. zt
— zapfacono do 31.12.20009r. 54 tys. zi
— umorzono w 2009r. 125 tys. zt
— stan na 31.12.20009r. 200 tys. zt

Stan nalenych odsetek objy zostat w catéci odpisem aktualizaf

cym.

Ewidencja ksigowa nalenosci prowadzona jest wedtug kontrahen-

tow, terminow platnéci oraz wedtug poszczegolnych faktur.

W ujeciu analitycznym naleosci obejmuj nastpujace tytuty:

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustugvobec jednostek powzanych stano-

wia:
odpis
nazwa kwota o
aktualizuj acy
Naleznosci po wyrokach, w upadkai i li- 301 tys. Z 301 tys. Zi
kwidacji
Rozrachunki z odbiorcami 2.170 tys] zt
Razem 2471 tys. z 301 tys. zi

Naleznosé netto 2.170 tys. zt
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustugvobec jednostek pozostatych stanpwi

odpis
nazwa kwota -
aktualizuj acy
Naleznosci po wyrokach, w upadsai i li- 726 tys. zi 726 tys. zi
kwidacji
Rozrachunki z odbiorcami 38.206 tys| zt 222 tys. Z|
Rozrachunki eksportowe 25.688 tys| zt 885 tys. Zi
Naleznosci w postpowaniu uktadowym- 10 tys. zi 10 tys. zi
naleznos¢ gtéwna
Rozrachunki z tyt. dostaw materiatéw 24 tys. zt
Rozrachunki z tyt. dostaw ustug 216 tys. zt 4 tys. zt
Naleznoici z tyt. odsetek 168 tys. zt 168 tys. zi
Odsetki nigciagalne 32 tys. ZI 32 tys. Z
Rozrachunki z odbiorcami Wica - Inwest 202 tys. Z| 202 tys. 7|
Naleznoéci dlugoterminowe - kaucje gwa- 3.431 tys. z}
rancyjne
Razem| 68.703tys.zt 2.249tys.z
Naleznosé netto 66.454 tys. zt

Udokumentowanie nateosci fakturami sprzedsg, notami, wyrokami

sadowymi jest kompletne i prawidtowe.

Spotka wystata do 231 kontrahentow wnioski o potdzenie sald wg
stanu na dzie 30.11.2009r. na kwet61.855 tys. zt. Zgodrio sald po-

twierdzili odbiorcy w 72,5 % tej sumy. Naieosci uregulowane do dnia

28.02.2010r. wynosz42.683 tys. zt.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpiedézepotecznyclobejmuj:

nazwa kwota odpis
aktualizuj acy
Podatek dochodowy od oséb prawnych 586 tys. zt
Podatek VAT naliczony do rozliczenia| z 7.446 tys. z}
Urzedem Skarbowym
Podatek VAT Oddziatu w Niemczech 91 tys| zt
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Podatek dochodowy od oséb prawnych - 113 tys. Z] 113 tys. zi
Irlandia
Podatek VAT naleny do rozliczenia 8.518 tys. izt
Podatek VAT naliczony do rozliczenia |w 14 tys. zi
nastpnym okresie
Podatek VAT naleny z tyt. korekt 520 tys. zt
Razem| 17.288tys. z} 113 tys. zi

Naleznosé netto

17.175 tys. zt

Inne naleénosci od jednostek powrzanych stanowvat

nazwa

kwota

odpis
aktualizuj acy

Rozrachunki z tytutu zaliczek i przedptat

3.897 tys. z

Inne nalenosci od jednostek pozostatych stangwi

nazwa kwota odpis
aktualizuj acy

Nadwyzka aktywéw nad zobowkaniami Z 449 tys. Z{
tytutu ZFSS
Pozostate rozrachunki z pracownikami 70 tys. zt 48 tys. zi
Naleznosci z tytutu sprzeday srodkéw trwa- 383 tys. 7
tych
Pozostate rozrachunki 79.648 tys| zt 478 tys. Z|

Razem| 80.550 tys. z} 526 tys. zi

Naleznosé netto

80.024 tys. zt

Naleznosci wykazane w sprawozdaniu finansowym stamokwwoty maz-

liwe do $ciagniccia. Wykazane sw prawidtowe] wysokéci, zgodnej z

zestawieniem obrotow i sald.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

wynosz

Udziat procentowy w sumie bilansowej

30.427 tys. zt

6,59 %
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Rozliczenia mgdzyokresowe stanowi

— rozliczenia m¢dzyokresowe kosztow operacyjnych

— koszty nasipnego okresu

— niezafakturowas sprzeda dotyczca kontraktéw
diugoterminowych

— koszty finansowe dotyaze umow leasingowych

- wycere kredytow

— koszty gwarancji banku

— koszty zwazane z emigjakcji

— pozostate

584 tys. zt
289 tys. zt

24.816 tys. zi
2.970 tys. zi
57 tys. zt
152 tys. zt
1.105 tys. zt
454 tys. zt

Razem:

30.427 tys. zt

Powyzsze tytuty ugte w rozliczeniach mdzyokresowych kosztéw kwalifi-

kuja sie do rozliczenia w czasie.

Wycena rozliczé miedzyokresowych kosztéw operacyjnych oparta jest na

ewidencji poniesionych kosztéw, rozliczanych stosmado uptywu czasu

oraz zarachowanych przychodoéw.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenigdzyokresowe $

prawidtowe, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

4.  Aktywa finansowe obrotowe

Wyszczegblnienie Warté¢ Odpisy aktu- Wartos¢
brutto alizujace bilansowa

Krétkoterminowe aktywa finan-

sowe 293 tys. Z{ - 293 tys. Z{
Udziat % w sumie bilansowej 0,06 %
a) w jednostkach powgzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach 293 tys, zt - 293 tys. z
- walutowe transakcje termin. 293 tys| zt - 293 tys. z

Wykazane w sprawozdaniu aktywa finansowe obrotosv@rawidtowe
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I wynikaja z ksag rachunkowych oraz z zestawienia obrotow i sald.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wynosz 18.544 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 4,02 %
w tym:

- $rodki pienezne w kasie i na rachunkach banko-

wych 5.015 tys. zi
- lokaty terminowe 13.529 tys. zt
Razem stan na 31.12.20009r. 18.544 tys. zt
Srodki pienkzne w kasie wynose 9 tys. zt

zgodne s z raportami kasowymi z dnia 31.12.2009 zostaly

potwierdzone inwentaryzacj

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych w wysédio 18.535 tys. zt
zgodne g z wyciagami bankowymi z dnia 31.12.2009r. oraz zostateprz

banki potwierdzone.

Srodki pienkzne w walucie obcej zostaly wycenione wg kugsedniego
NBP obowazujacego w dniu 31.12.20009r.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty zostalty wykazane w sprawozdani

finansowym w prawidtowej wysokaci, zgodnej z zestawieniem obrotow i

sald.
. KAPITAL WLASNY

Kapitat wikasny wynosi 208.165 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 45,07 %

| sktada st z:

1) Kapitatu podstawowego 69.725 tys. zt
— akcyjnego 48.390 tys. zt
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- przeszacowania kapitatu z tytutu hiperinflacji 21.335 tys. zt

2) Kapitatu zapasowego 99.953 tys. zt
3) Kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 1@.89s. zt

4)  Pozostatych kapitatow rezerwowych 7.269 tys. zi
5) Straty z lat ubiegtych - 1.897 tys. zi

6) Zysku netto 22.306 tys. zt

Kapitat akcyjny wykazany w kwocie 48.390 tys. ztjggodny ze Statu-
tem Spotki oraz wpisem do Rejestru Przebisircow KRS 80906.

Kapitat akcyjny w wysokéci 48.390 tys. zt dzieli gsina 48.390.00@kcji

0 wartgci nominalnej 1,00 zt kada.

W okresie badanym nagito warunkowe podwiszenie kapitatu zakia-
dowego o wartci nominalnej 22.582 tys. zt, w zgaku z emisj warran-
tow zamiennych na akcje serii E. Nadikg ceny emisyjnej nad nominal-

na wyemitowanych warrantéw zostata wykazana w kapiralpasowym.

Zmiany w kapitale zapasowym przedstawisi nastpujaco:

- stan kapitatu na 01.01.2009 . 20.511 tys. zi
- zwigkszenie: 79.442 tys. zt
e emisja warrantOw powiej wartgci nominal-
nej 77.908 tys. zi
» nadwyka ze sprzedy akcji wkasnych 1.534 tys. zt
- stan kapitatu na 31.12.2009 . 99.953 tys. zi

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w badanykrasie ulegt zmia-

nie :

- stan kapitatu na 01.01.2009 . 10.792 tys. zt
- zmniejszenie z tytutu : 17 tys. zt
 aktualizacji wyceny aktywow finansowych 17 tys. zt
- stan kapitatu na 31.12.2009 r. 10.809 tys. zt
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Zmiany w kapitale rezerwowym na zakup akcji wlasnpe wysipity

- stan kapitatu na 01.01.2009r. i 31.12.20009r. 71969zt

Zmiany w niepodzielnym wyniku z lat ubiegtych praeaviap sic nast-

pujaco:

- strata z lat ubiegtych na 01.01.2009 r. - 9.0962ys
- podziat zysku za 2008 r. 7.147 tys. zi
- niewyptacona dywidenda dot. akcji wkasnych 52 gys.

- strata z lat ubiegtych na 31.12.2009 r. - 1.8971ys

Zmiany w kapitatach s zgodne z przepisami Kodeksu spoétek handlo-

wych.

Wysoka¢ kapitatu podstawowego jest wystareza w stosunku do roz-

miaréw prowadzonej dziatalgoi.

Poszczegolne pozycje kapitatdw i wyniku finansowegetaty prawidto-
wo wykazane w sprawozdaniu finansowym, w kwotachdnych z ewi-

dench ksiegowa oraz zestawieniem obrotéw i sald.

IV. ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowizaniawynosza 11.355 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 2,46 %
| obejmup:

a) rezerw naswiadczenia pracownicze 5.708 tys. zt

b) rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 5.647 tys. zi

Rezerwa nawiadczenia pracownicze dotyga nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych zostata ustalona3tal2.2009r.

przez aktuariusza.
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W badanym okresie nagito zwigkszenie dtugoterminowej rezerwy na

swiadczenia pracownicze o kwol75 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatkchddowego w

kwocie 1.143 tys. zt zostata rozliczona z wynikibi®zacego okresu.

Kwota rezerw dlugoterminowych wykazana w sprawonddmanso-

wym jest zgodna z zestawieniem obrotow i sald @amency anali-

tyczna.

2. Zobowigzania finansowewynosz 70.738 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 15,31 %
| obejmup:
a) kredyty bankowe i pyczki 9.764 tys. zit
b) zobowazania z tytutu leasingu 60.974 tys. zt

Kredyty bankowe i poyczki diugoterminowe zostaly zagnicte w wa-

lucie krajowej.

Zobowigzania diugoterminowe zostaty prawidtiowo wycenioneyka-
zane w sprawozdaniu finansowym w kwotach zgodnyezbstawieniem

obrotow i sald.

V. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

KROTKOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowizaniawynosza 2.909 tys. zi
Udziat % w sumie bilansowej 0,63 %
| obejmup:

a) rezerw naswiadczenia pracownicze 909 tys. zt
b) pozostate rezerwy 2.000 tys. zi
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Rezerwa nawiadczenia pracownicze dotyczy nagréd jubileuszdwyc

odpraw emerytalnych i rentowych oszacowanych na232009r. przez

aktuariusza.

Pozostate rezerwy w kwocie 2.000 tys. zt stanowzerwy na przyszie

zobowizania Spofki.

Stan odpisow z tytutu aktualizacji i wyceny aktywdv oraz rezerw

na zobowgzania przedstawia ginasgpujaco:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Kwota

Stan na pociek okresu

Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Utworzenie rezerw w koszty

Inne zwekszenia odpisow i rezerw

Razem (2+3+4)

Wykorzystanie odpisow i rezerw

Rozwigzanie odpisow i rezerw na skutek usta-
nia przyczyn

Rozwigzanie odpisow i rezerw

Inne zmniejszenia

Razem zmniejszenia odpiséw i rezerw

Stan na koniec okresu

z tego:

— zmniejszono aktywa trwate

— zmniejszono aktywa obrotowe

— stan rezerw bilansowych

stawieniem obrotow i sald oraz ewidepapalityczn.

35.970 tys. zt
733 tys. zt
4.577 tys. zt

- 12 tys. zt
5.298 tys. zi

647 tys. zt

- tys. zt
1.194 tys. zt

1tys. zt

1.842 tys. zt

39.426 tys. zt

18.731 tys. zt
6.431 tys. zi
14.264 tys. zt

rezerw wykazana w sprawozdaniu finansowynh 7gedna z ze-
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Zobowigzania finansowewynosz 35.345 tys. zt

Udziat % w sumie bilansowej 7,65 %
| obejmup:

a) kredyty bankowe i pyczki 20.254 tys. zt
b) zobowhzania z tytutu leasingu 11.184 tys. zt
c) walutowe kontrakty terminowe 3.907 tys. zi

Kredyty i pazyczki stanow :

Kredyty krotkoterminowe 10.378 tys. zt

Kredyty w rachunku bigcym 9.576 tys. zi

Pazyczka WFGiGW 300 tys. zt
razem 20.254 tys. zt

Badana jednostka zabezpiecza przychody ze sptyeriagranicznej
przed wahaniem kursu walutowego st@sukontrakty walutowe for-
ward. Ujemna wart@ niezrealizowanych na 31.12.2009r. terminowych
transakcji walutowych wycenionych przez banki stainkwote 3.907

tys. zt.

Zobowigzania finansowe zostaly wykazane w prawidtowe] vikgsoi,

zgodnej z ewidengjksiegowa oraz zestawieniem obrotéw i sald.

Zobowiazania krotkoterminowe wynosz 133.380 tys. zi
Udziat % w sumie bilansowej 28,88 %

| obejmup zobownzania:

a) wobec jednostek poazanych 21.792 tys. zt
— z tytutu dostaw i ustug 21.792 tys. zt
— inne zobowizania - tys. zi

b) wobec pozostatych jednostek 93.920 tys. zi
Z tytutu:
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— dostaw i ustug 53.225 tys. zi
— zaliczek otrzymanych na dostawy 25.775 tys. zi

— podatkow, cel, ubezpieckei innych swiad-

czen 4.948 tys. zt
- wynagrodzé 3.394 tys. zi
— innych 6.578 tys. zi
c) rozliczenia mgdzyokresowe 17.668 tys. zt

3.1. Struktura czasowa zobowgzan z tytutu dostaw i ustug

jest nastpujaca:

a) nieprzeterminowane 60.255 tys. zt
b) przeterminowane 14.762 tys. zt
ptatne:
- do 3 miesicy 10.508 tys. zt
- od 3 do 6 miescy 439 tys. zi
- od 6 do 12 miescy 1.901 tys. zt
- powyzej 12 miesicy 1.914 tys. zt
Razem (a + b) 75.017 tys. zt

3.2. Naliczone nalgne odsetki z tytutu nieterminowych zaptat zo-

bowigzan za dostawy i ustugi wynosz

- stan na pocgek roku 420 tys. zt

- naliczono w 2009r. 357 tys. zt

- zaptacono w 2009r. 159 tys. zt
- umorzono i przedawnienie w 20009r. 39 tys. zt
- stan na 31.12.20009r. 579 tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugrobec jednostek powzanych

obejmup:

Rozrachunki z dostawcami 21.792 tys. zt
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugyobec jednostek pozostatych sta-

nowia:

Rozrachunki z odbiorcami po wyrokach, w likwidacji

I upadtcci — przeptacone 22 tys. zt
Rozrachunki z odbiorcami — przeptacone 10 tys. zt
Rozrachunki z dostawcami materiatow 15.066 tys. zt
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 24.592 tys. zt
Zobowigzania z tyt. importu ustug 2.204 tys. zi
Zobowigzania z tyt. importu materiatow 3.701 tys. zi
Rozrachunki z tyt. kaucji gwarancyjnych 3.452 wifs.
Zobowigzania z tyt. odsetek 579 tys. zt
Rozrachunki z ZPChr 153 tys. zt
Zobowigzania kroétkoter. z tyt. kaucji gwarancyjnych 236.tp
Rozrachunki z Matym Podatnikiem 84 tys. zt
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kaucji gwa-
rancyjnych 3.126 tys. zi
razem 53.225 tys. zt

Powyzsze saldaasrealne, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

Zobowizania z tytutu podatkdw, cel, ubezpiegzeinnych swiadczeé

stanowa;:

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 656 tys. zt

Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych oddziatu w

Niemczech 370 tys. zt

Rozrachunki z ZUS, FP, Kp 2.974 tys. zt

Optata na PFRON 12 tys. zt

Rozrachunki z tytutu podatku VAT naigego 936 tys. zt
razem 4.948 tys. zt
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4.

Zobowigzania wobec bugttu, ZUS i PFRON wynikajz deklaracji po-
datkowych.

Pozostate zobowrzaniaobejmup:

Zaliczki otrzymane na dostawy 25.775 tys. zi
Rozrachunki z tyt. wynagrodie 3.394 tys. zi
Zobowigzania z tytsrodkow trwatych w budowie 5.624 tys. zi
Inne rozrachunki z pracownikami 12 tys. zt
Pozostate rozrachunki 942 tys. zt
razem 35.747 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zohgania g§ prawidtowe

| powiazane z analityk ksicgowa.

Rozliczenia midzyokresowevynosz 17.668 tys. zt
I obejmup:

— rozliczenia mgdzyokresowe bierne 1.984 tys. zt
— rozliczenie kontraktow diugoterminowych 14.079 tys. zt
— przychody przysztych okreséw 1.605 tys. zt

Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota 17.668 Ziygest zgodna

z zestawieniem obrotéw i sald oraz ewidaranalityczn.

Fundusze specjalnestanows Zaktadowy fundusz - tys. zi

swiadczeé socjalnych

Zaktadowy funduszwiadcze socjalnych wykazuje nagiujace obroty:

Stan funduszu na pogiek roku 758 tys. zt

Zwigkszenia

— odpis podstawowy 967 tys. zt
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— odsetki ockrodkow na rachunku, lokat i ppczek

25 tys. zt

razem zw¢kszenia
Zmnigjszenia
— udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej
— organizacja wypoczynku dzieci i mtodzie
— imprezy okolicznéciowe

— dofinansowanie wczasoéw pracowniczych

— inne wydatki okrélone regulaminem

992 tys. zt

666 tys. zt
3tys. zt
106 tys. zt
250 tys. zt
34 tys. zt

razem zmniejszenia

Stan funduszu na dzie81.12.2009 r.

Stan payczek mieszkaniowych

Stansrodkodw na rachunku i lokacie

Nadwyzka srodkéw piengznych na rachunku i nate

nosci nad zobowjzaniem z tytutu funduszu wynosi

1.059 tys. zt

691 tys. zt

91 tys. zt
1.049 tys. zt

449 tys. zt

Nadwyzka srodkow piengznych na rachunku i nateosci z tytutu pay-

czek nad zobowrzaniem z tytutu funduszu w kwocie 449 tys. zt ztssta

ujeta w pozostatych nateosciach.

Odpis na ZBS na 2009 rok zostat ustalony w prawidtowej wysiako

Wydatki z ZRRS zgodne $z zal@zeniami funduszu i regulaminem za-

kladowym oraz uzalaione od warunkéw bytowych pracownikow.

Przekazanigrodkow piengznych na rachunek wyoglsniony funduszu

zostatlo dokonane w wysosm@ faktycznego odpisu w terminach usta-

wowych.
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VI.

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

1 Przychody i koszty oraz wynik finansowy, wynikajce ze spra-

wozdania z catkowitych dochodowsa nastpujace:

tys. zt

Tresé

Przychody ze
sprzedazy
| pozostate

Odpowiadaja-
ce im koszty

Wynik
+ zysk
- strata

1

2

3

Przychody ze sprzedgaproduk-
tow, towarow i materiatéw oraz
poniesione koszty

284.833

243.264

Produkty

267.96¢

) 225.839

Towary i materiaty

16.867%

¢ 17.425

Zysk brutto ze sprzeds (I-11)

+41.569

Pozostate przychody

9.9¢

Koszty sprzedsy

277

Koszty ogdlnego zagdu

14.169

Pozostate koszty

10.683

Zysk z dziataln€ci operacyjnej
(B+C-D-E-F)

+ 26.404

Przychody finansowe

12.56

Koszty finansowe

13.633

Zysk brutto przed opodatkowa-
niem (G+H-I)

+ 25.337

Podatek dochodowy higcy

2.920

Odroczony podatek dochodowy

111

Zysk netto z dziatalni@i konty-
nuowanej (J-K+/-L)

+ 22.306

Zysk netto z dziatalrkgi zanie-
chanej

Zysk netto z dziatalrfoi konty-
nuowanej i zaniechanej

+ 22.306

Inne catkowite dochody

17

Catkowite dochody ogoétem

+22.323
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Przychody ze sprzeéa produktow g prawidtowe i kompletne, wynikaj

z kont syntetycznych i analitycznych oraz zestawi@rotow i sald.

Koszty uzyskania przychodow &ompletne, poprawnie klasyfikowane i
prawidtowo udokumentowane. Wykazuwgodnd¢ i wiasciwe powhza-

nie z przychodami.

Powigzanie kosztow z przychodami przedstawiargstpujaco:

Wyszczegolnienie Przychody Koszty

Sprzeda produkcji podstawowe;j 133.551 tys.z{106.648 tys. zt
Sprzeda budownictwa mieszkaniowego 14.682 tys. z13.254 tys. z}
Sprzeda produkcji przemystowej 57.245 tys.|zt 36.938 tys. zt
Sprzeda generalnego wykonawstwa 57.923 tys. z153.446 tys. z}
Sprzeda pozostatych ustug 4565 tys.|zt - 168tys. z
Koszty ogélnowydziatowe 15.721 tys. z}
Koszty sprzeday 277 tys. Zi
Koszty ogdlnego zasru 14.169 tys. zt

razem 267.966 tys. zt 240.285 tys. zt
Zmiana stanu produktow - 10.241 tys. zt
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby #/83 zt
Koszty dotyczace sprzeday towarow i materiatow 549 tys. zt
Koszty rodzajowe 231.006 tys. zt

Rozliczenie kggu kosztow jest prawidtowe.

Przychody i koszty uzyskania przychodéw zostatyreagntowane w ra-

chunku zyskéw i strat w kwotach zgodnych z ewidgRsjegowa.
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2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody 9.964 tys. zi
Koszty sprzeday 277 tys. zt
Koszty ogolnego zagzu 14.169 tys. zt
Pozostate koszty 10.683 tys. zt
Strata 15.165 tys. zt
Pozostate przychody 9.964 tys. zi
stanowi;:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 69 tys. zi
— przychody z inwestycji 6.678 tys. zi
— rozwiagzane odpisy aktualizage naleénosci 182 tys. zt
— rozwiazanie rezerw nawiadczenia pracownicze 714 tys. zi
— rozwiazanie rezerwy na urlopy pracownicze 13 tys. zt
— odpisanie zobowzan przedawnionych 4 tys. zt
— zwrot kosztéw sdowych 14 tys. zi
— wycena nieruchontai 1.177 tys. zt
— odszkodowania powypadkowe i pozostate 744 tys. zi
- odpfatné¢ za korzystanie z samochodéw Ado- 97 tys. zt
wych
- pozostate 272 tys. zi
Pozostate koszty 10.683 tys. zt
stanows :
— koszty dotyczce nieruchomsxi inwestycyjnych 4.761 tys. zt
— utworzone odpisy z tytutu aktualizacji nahesci 510 tys. zt
— utworzone rezerwy ngwiadczenia pracownicze 1.149 tys. zt
— utworzone rezerwy na przyszie zobaerania 2.000 tys. zt
- renty wyrbwnawcze 60 tys. zt
- darowizny 29 tys. zt
- koszty adowe i egzekucyjne 90 tys. zt
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— sktadki na rzecz organizacji 45 tys. zt

— naprawy powypadkowe i pozostate szkody 733 tys. zt
— umorzenie nalinosci 59 tys. zt
— aktualizacja wyceny zapasow 383 tys. zi
- kary umowne 270 tys. zi
— odpisanie nal;moici niesciaggalnych 143 tys. zt
— pozostate 451 tys. zi

DZIALALNO SC FINANSOWA

Przychody finansowe 12.566 tys. zt

Koszty finansowe 13.633 tys. zt

Strata 1.067 tys. zt
Przychody finansowe 12.566 tys. zt
stanowa:
— odsetki z tyt. udzielonych pgczek 1.428 tys. zt
— pozostate odsetki 206 tys. zi
— rozwigzanie odpisu aktualizagego z tyt. odsetek 13 tys. zt
— otrzymane dywidendy 1.960 tys. zt
— przedawnienie i umorzenie odsetek 39 tys. zt
- skonta, opusty 19 tys. zi
— wycena walutowych transakcji terminowych 293 tys. zt

— storno wyceny walutowych transakcji termino-

wych 7.361 tys. zi
— odszkodowania z tytutu windykacji 179 tys. zt
- wycena kredytow dtugoterminowych 169 tys. zi
— nadwyzka dodatnich rgnic kursowych 741 tys. zt
— wynagrodzenie z tytutu zastawéw 111 tys. zt
- inne 47 tys. zt
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Koszty finansowe 13.633 tys. zt

obejmup:

— odsetki od kredytow i pgyczek 2.241 tys. zi
— pozostate odsetki 2.307 tys. zi
— odpisy aktualizujce wartd¢ naleznych odsetek 28 tys. zt
- wycere kredytow diugoterminowych 20 tys. zt
— optaty dotycace gwarancji 10 tys. zt
— prowizje od kredytow i poyczek 234 tys. zt
— Kkoszty sprzedeay wierzytelngci 205 tys. zt
— strat ze zrealizowanych transakcji terminowych 4.139 tys. zt
- wycerg walutowych transakcji terminowych 3.907 tys. zi
— umorzenie odsetek od udzielonychrpezek 280 tys. zi
— aktualizacg wyceny wartéci udziatow 194 tys. zt
— pozostate 68 tys. zt

4. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

Podatek dochodowy 3.031 tys. zt
Inne obcazenia zysku - tys. zt
— zysk bilansowy brutto 25.337 tys. zi
— przychody i zyski ksigowe nie stanowce
przychodu podatkowego (-) 40.542 tys. zt
— przychody podatkowe niegig w wyniku
roku obrotowego (+) 15.080 tys. zt
— koszty i straty ksigowe nie stanowce kosz-
tu uzyskania przychodu (+) 38.290 tys. zt
— koszty podatkowe nie ¢tie w wyniku roku
obrotowego (-) 22.535 tys. zi
— inne zmniejszenia dochodu (-) 1.606 tys. zt
— podstawa opodatkowania 14.024 tys. zt
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— odliczenie darowizn 10 tys. zt

— podstawa opodatkowania po odliczeniach 14.014 tys. zt
— podatek dochodowy hiecy 2.663 tys. zi
- podatek dochodowy zagraniczny 254 tys. zi
— podatek dochodowy od dywidendy 3 tys. zt
— podatek dochodowy odroczony 111 tys. zt
— razem podatek dochodowy 3.031 tys. zt

Ustalenie podstawy opodatkowania podatkiem dochgdoyest prawi-
dtowe. Podatek dochodowy zostat prawidtowo wykazargprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

5. PODATKI - ROZLICZENIA Z BUD ZETEM

1) Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 2.663 tys. zt
2) Podatek od nieruchona 711 tys. zt
3) Podatek odrodkow transportowych 3 tys. zt
4) Podatek od towardw i ustug VAT — nadika

podatku nalenego 9.326 tys. zi
5) Podatek dochodowy od os6éb fizycznych PIT-4 3.981 1y
6) Podatek dochodowy od osob fizycznych PIT-8 6 tys. z
7) Sktadki ZUS, FP, FSP 19.428 tys. zt
8) Optata na PFRON 499 tys. zi
9) Optata za wieczystezytkowanie gruntow 82 tys. zt

1. Podatek dochodowy od 0séb prawnych

a) bilans otwarcia 4.933 tys. zt

b) naleny za 2009 r. 2.663 tys. zt
razem 7.596 tys. zi

c) zaptacono w 2009 . 8.182 tys. zi

d) stanna31.12.2009 r. (nadptata) - 586 tys. zt
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Podatek od nieruchorfm

a) bilans otwarcia - tys. zt
b) naleny za 2009 r. 711 tys. zt
razem 711 tys. zt
c) zaptacono w 2009 . 714 tys. zt
d) zwrocono przez UM Wroctaw 3 tys. zt
e) stanna 31.12.2009r. - tys. zt

Podatek odrodkéw transportowych

a) bilans otwarcia - tys. zt
b) naleny za 2009 . 3 tys. zt
razem 3 tys. zt
c) zaptacono w 2009 . 3 tys. zt
d) stanna31.12.2009r. - tys. zt

Podatek od towaréw i ustug VAT

a) bilans otwarcia - 4.460 tys. zt
b) korekta 2008r. - 532 tys. zt
c) naleny za 2009r. 59.915 tys. zt
d) naliczony do odliczenia 50.589 tys. zt
razem 4.334 tys. zt
e) zaptacono w 20009r. 4.444 tys. zt
f)  zaliczono nadptatna podatek dochod. 1.046 tys. zt
g) stanna31.12.2009 . 936 tys. zt

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT-4

a) bilans otwarcia 695 tys. zt
b) naleny za 2009 . 3.991 tys. zt
razem 4.686 tys. zt
c) zaptacono w 2009 r. 4.030 tys. zt
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d)

stan na 31.12.2009 r.

656 tys. zt

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT-8A

a)
b)

c)
d)

bilans otwarcia
naleny za 2009 r.
razem
zaptacono w 2009 r.
stan na 31.12.2009 r.

Skiadki ZUS, FP, F&P

a)
b)
c)

d)
e)

f)

bilans otwarcia

korekta dot. 2007r. i 2008r.

nalene sktadki za 2009 r.
razem
zaptacono w 2009 r.
wyptaconagwiadczenia
stan na 31.12.2009 r.

Optata na PFRON

a)
b)

c)
d)

Optata za wieczystezyikowanie gruntdow

bilans otwarcia
nalena za 2009 r.
razem
zaptacono w 2009 r.
stan na 31.12.2009 r.

- tys. zt
6 tys. zt

6 tys. zt
6 tys. zt
- tys. zt

2.356 tys. zi
- 34 tys. zt
19.428 tys. zt

21.750 tys. zt
17.889 tys. zt

887 tys. zt
2.974 tys. zi

52 tys. zt
499 tys. zt

a)
b)

c)

bilans otwarcia
nalena za 2009 r.
razem

zaptacono w 2009 r.

551 tys. zt
539 tys. zt
12 tys. zt

- tys. zt
82 tys. zt

82 tys. zt
82 tys. zt
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d) stanna31.12.2009r. - tys. zt
Rozrachunki z budtem i funduszami wfe zostaly w ksigach
w sposob kompletny.

Podstawy opodatkowania i naliczania sktadek ZU$}ato na
PFRON, g wtasciwie przygte i udokumentowane.

Naliczenie zobowizan podatkowych, wobec ZUS i PFRON doko-
nywane jest zgodnie z obazujacymi przepisami.

Sporadzane deklaracje podatkowe byty terminowo przesytdo
wiasciwych urzdow. Podatki byty optacane terminowo.

Odsetki budetowe wyniosty 1 tys. zt.

Zobowhzania z tytutu podatkow, cet, ubezpietzspotecznych i
innych swiadczé s3 prawidiowo wykazane w sprawozdaniu finan-

sowym,

VII.

W PRAWACH WEASNO SCI

ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA

1. Wykaz grup zobowgzan zabezpieczonych na magku jednostki:

tys. zt
Stan na 31.12.2009 roku Stan na 31.12.2008 roku
kwota kwota kwota kwota kwota kwota
Zobowiazanie kredytu, zabezpie- | zabezpie- |kredytu, zabezpie- | zabezpie-
zabezpieczone pozyczki czenia czenia pozyczki czenia czenia
i inne wyrazona |iinne wyrazona
jako % jako %
aktywow aktywow
Hipoteki zwykte i kau- 28.443 58.271 41.425 67.955
cyjne
Zastaw n&rodkach - - 223 223
trwatych
Zastaw na udziatach 10.500 148 15.000 148
Zastaw rejestrowy na 10.500 5.000 22.600 13.400
zapasach
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Przelew wierzytelngi 122.518 122.518 57.816 57.816

Razem

185.937 40,26 139.5420 48,51

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jed-

nostlke gwarancje i pagczenia, take wekslowe

Rodzaj zobowizat, Stan na 31.12.2009 roku Stan na 31.12.2008 roklll
gwarancji, poreczen kwota % kwota %
aktywow aktywow
Udzielone gwarancje i peczenia 101.845 tys. 7zt 42.418 tys. zt
Weksle wiasne in blanco 18.442 tys. z} 7.221tys. z
Udzielona akredytywa 6.463 tys. z
Zobow. z tyt. wynikow kontroli ZUS 6.179 tys. z
Zobowigzania warunkowe ogotem | 132.929 tys. z} 28,78 49.639 tys. zt 17,26

Vil

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH,
INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z
DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z przeptywow pieanych sporzdzone jest w spo-
s6b prawidtowy oraz wykazuje poszianie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitycltlitmdow oraz

ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa ujmuje prawidtowo i kompletmielkosci i

problemy zwazane z dziatalnizia jednostki.

Sprawozdanie z dziatalda zawiera zagadnienia okfene w art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkoseb i jest zgodne z badanym spra-

wozdaniem finansowym.
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IX.  NARUSZENIE PRAWA

W badanej jednostce nie stwierdzono przypadkowtrisfgo naru-
szenia prawa podatkowego, Kodek spétek handlowych or:
Statutu Spoiki.

X. ZDARZENIA PO DACIE, na ktén sporadzono sprawozdanie

finansowe

Po dacie, na kt@rsporazdzono sprawozdanie finansowe nie vgyst
pity zdarzenia, ktore mogty by nédevptyw na wyniki dziatalnéci
w nasgpnych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2009

Stwierdzamyze sprawozdanie finansowe i stanged jego podstagvksiegi
rachunkowe & zgodne z przepisami prawa i powszechnie ptymi przez
srodowisko zawodowe zasadami rachunkéevo

Stwierdzamy prawidiowig i rzetelnd¢ sprawozdania finansoweg
polegajica na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatadoiooraz sy-

tuacji majtkowej i finansowej jednostki zgodnie z praywthaterialm.

Niniejszy raport zost omowiony z kierownikiem badanej jednos

- Energomonta- Potudnie S.A.

USTALENIA KO NCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 53 strony maszynopisujkolponumerowane.

Kazda ze stron oznaczono, umieszazana niej obok numeru strony

podpis biegtego rewidenta.
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2. Do raportu zatacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:

1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja

2) Wyniki ekonomiczno-finansowe

3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej 1 zadtuzenia

4) Wskazniki rynku kapitalowego

5) Wskazniki ze sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych

6) Stan odpiséw z tytuhu aktualizacji wyceny aktywOw oraz rezerw na
zobowiazania

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego)

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wecisto
SPOEKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony nr 3076 (2]

1904 PREZES
i & Riegly Rewident
Bogustawa Zemetka s ok
. cisto
nr ewid. 9368 nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 26 marca 2010r.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatgcznik Nr 2

w tys. zt
LP. WSKAZNIK Wykonanie w cenach biezacych Wskaznik %
w roku badanym | w roku poprzednim w 2007 r. 3/4 3/5
1 2 3 4 5 6 7

1. [Przychody ogétem
w tym z tytulu: 307 363 242 609 255771 126,69% 120,17%
- sprzedazy produktéw 267 966 195 253 216 046 137,24% 124,03%
- sprzedazy towardéw i materiatow 16 867 16 847 15 511 100,12% 108,74%
- pozostatych przychodow 9 964 22 075 14 452 45,14% 68,95%
- przychodow finansowych 12 566 8434 9762 148,99% 128,72%
- zyskéw nadzwyczajnych

2. |Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytulu: 282 026 226 840 238 948 124,33% 118,03%
- sprzedanych produktéw 225 839 167 508 199 347 134,82% 113,29%
- sprzedanych towaréw i materiatow 17 425 15 791 14 537 110,35% 119,87%
- kosztow sprzedazy 277 1187 94 23,34% 294,68%
- kosztéw ogdlnego zarzadu 14 169 12 654 9214 111,97% 153,78%
- pozostatych kosztow 10 683 16 817 11 696 63,53% 91,34%
- kosztéw finansowych 13 633 12 883 4 060 105,82% 335,79%
- strat nadzwyczajnych

3. |Wynik finansowy brutto 25 337 15 769 16 823 160,68% 150,61%

4. [Podatek dochodowy 3 031 3392 4139 89,36% 73,23%

5. Inne obcigzenia wyniku finansowego

6. |[Wynik finansowy netto 22 306 12 377 12 684 180,22% 175,86%




(struktury finansowania majatku)

, WSKAZNIKI
ZYSKOWNOSCI, PLYNNOSCI FINANSOWEJ I ZADLUZENIA

Zalacznik Nr 3

za 2009 rok
w tys. z}
Kwoty Wskaznik Zmi?{“*} S}En“
Rodzaj wskz.linik.a i sposob Rok Rok Roku Roku R p*:)zp"r‘a ;a
wyliczenia biezacy poprzedni biezacego poprzedniego | - pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI "
Wskaznik zyskownoS$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 22.306 x 100 12.377 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 284.833 212.100 7,83 5,84 +1,99
towar6w i materiatow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
Wiynik brutto ze sprzedazy x 100 41.569 x 100 28.801 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 284.833 212.100 14,59 13,58 +1,01
towardw i materiatow
Wskaznik zyskownosci ogétem majatku
o 22.306 x 100 12.377 x 100
Zysk netto x 100 . X . X
Przecigtny stan aktywow 374.773 240.667 5,95 5,14 +0,81
Skorygowany wskaznik zyskowno$ci
ogélem majatku (ROA;)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto 99306+4548x100 | 123 23432100
(tj. bez p.d.o.p.) x 100 +4548x 77+ X
Przecigtny stan aktywow 374.773 240.667 717 6,12 + 1,05
Wskaznik produktywnosci aktywéw
trwalych
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 284.833 212.100
Przecigtny stan aktywow trwatych 167.693 78.292 1,70 2,71 - 1,01
Wskaznik zyskownos$ci kapitaléw
whasnych
(ROE)
Zysk netto x 100 22.306 x 100 12.377 x 100
Przecigtny stan kapitatu (funduszu) wlasnego 158.745 100.507 14,05 12,31 +1,74
Skala dzwigni finansowej
Zysk kapitatow wlasnych (poz.6) — skory- 14,05 -7,17 12,31 -6,12 6,88 6,19 + 0,69
gowana zyskowno$¢ majatku (poz. 4)




| 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
8. Wskaznik pokrycia biezacych
zobowigzan
Aktywa obrotowe 233.046 181.114
Zobowiazania krétkoterminowe 171.634 141.922 1,36 1,28 +0,08
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
Aktywa obrotowe — (zapasy + KRM)X) 188.557 136.296 1,10 0,96 +0,14
Zobowiazania krotkoterminowe 171.634 141.922
10. | Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i inne aktywa 18.837 9.566
Zobowiazania krotkoterminowe 171.634 141.922 0,11 0,07 +0,04
11 Wskaznik obrotu nalezno$ciami
w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow
i towarow 284.833 212.100
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 2 52.126 44.065 5,46 4,81 +0,65
12. | Wskaznik obrotu nalezno§ciami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365 66,85 75,88 +9,03
Wskaznik obrotu nal. w razach 5,46 4,81
13. | Wskaznik obrotu zobowigzaniami
w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw
i materiatow + koszt wytworzenia
roduktow 243.264 183.299
— — 4,97 5,98 - 1,01
Przecietny stan zobowiazan 48.976 30.653
z tyt. dostaw i uslug minus VAT
14. | Wskaznik obrotu zobowigzaniami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
Wskaznik obrotu zob. w razach 497 5,98 73,44 61,04 - 12,40
15. | Wskaznik obrotu zapasami materialéw
w razach
Koszt zuzytych materiatow 38.301 50.006
e T 8 . 8,35 14,23 -5,88
rzecigtny stan zapas6w materialow 4.585 3.513
16. | Wskaznik obrotu zapasami materialéw
w dniach
Liczba dni w okresie (365 365 365
olaresic (363) 4371 2565 | -18,06
Wsk. obrotu zapasami materiatdw w razach 8,35 14,23
17. | Wskaznik obrotu zapasami produktow
w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapasow wyrobow
gotowych
18. | Wskaznik obrotu zapasami produktow

w dniach

Liczba dni w okresie (365)

Wskaznik obrotu w razach

x) Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne




1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (struktury finansowania majatku)
19. | Wskaznik zadluzenia - ogolem
Zobowiazanie ogdtem 3 253.727 178.330
Aktywa ogotem 461.892 287.654 0,55 0,62 +0,07
20. | Wskaznik pokrycia aktywow kapitalami
wlasnymi
Kapitaly wlasne 208.165 109.324
Aktywa ogétem 461.892 287.654 0,45 0,38 +0,07
21. | Pokrycie aktywéw trwalych kapitalem
wlasnym i rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dlugoterminowe + rezerwy dfugoterminowe 290.258 145.732 1,27 1,37 -0,10
Aktywa trwale 228.846 106.540
22. | Wskaznik trwalo$ci struktury finanso-
wania
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dhugoterminowe + rezerwy dtugoterminowe 290.258 145.732
Aktywa ogolem 461.892 287.654 0,63 0,51 +0,12
23. | Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 22.306+5.719 12.377+4.019
Przecigtny stan zobowigzan ogétem 216.029 106.191 0,13 0,15 -0,02
(dtugoterminowe + krotkoterminowe) ’ ’

1) Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 i 2 (nie obliczamy wskaznikow 3, 4, 6
i 7 atakze 23 (jezeli strata bilansowa netto przewyzsza naliczona amortyzacjg).

2)  Przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug (B.II.1a + B.I1.2a) ,,unettawiamy”, dzielac przez $rednia
stawke podatku VAT naleznego, np. dzielac przez 122 %, gdy cata sprzedaz opodatkowana jest stawka
podstawowa.

3) Bez dlugoterminowych przychodéw przysztych okresow + nagrody z zysku roku biezacego (dywidenda
w SA iw spdtkach z 0.0.).

4) Podaé poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika zgodnie z tre$ciag ekonomiczng, a nie znakiem

arytmetycznym.




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik Nr 4

Nazwa wskaznika i sposob obliczenia

Kwoty [zd] Wskaznik Zmiana
wskaznika
+
zarok badany | za rok poprzedni | za rok badany | za rok poprzedni poprawa
— pogorszenie

Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) — liczone w oparciu o ilo$¢ akceji

1. | Wskaznik produktywnosci jednej akceji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 284.832.783,55 212.099.760,84 5,96 4,69 +1,27
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
2. | Wskaznik zyskownoS$ci jednej akcji (EPS)
Zysk netto 22.306.496,32 12.377.329,35 0,47 0,27 + 0,20
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
3. | Wskaznik dywidendy jednostkowej — zysku do
podziatu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomig¢dzy
akejonariuszy 5.230.000,00 4.400.000,00 0,11 0,10
Liczba akcji obrocie 48.390.000 47.544.346
4. | Wskaznik nadwyzki finansowej na jedna akcje
(CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 28.025.687,85 16.396.762,68 0,59 0,36 +0,23
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
5. | Wskaznik wartosci ksiggowej jednej akcji (BVPS)
Kapitat wlasny 208.164.806,03 109.324.232,13 4,36 2,42 + 1,94
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
6. | Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedna akcje 0,47 0,27 4,27 2,70 +1,57
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy 0,11 0,10
akcjonariuszy (dywid.|1 akcjg)
7. | Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,11 0,10 0,23 0,37 +0,14
Zysk netto na jedna akcje 0,47 0,27




1 2 3 4 5 6
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) — liczone w oparciu o cen¢ rynkowg akcji
8. | Wskaznik zyskownoS$ci cenowej jednej akceji (EPS|P)
Zysk netto na jedna akcj¢ x 100 0,47 x 100 0,27 x 100 10,93 10,19 +0,74
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
9. | Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcjg x 100 0,11 x 100 0,10 x 100 2,56 3,77 - 1,21
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
10. | Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkowa jednej
akeji (P|D)
Cena rynkowa jednej akeji 4,30 2,65 39,09 26,50 +12,59
Dywidenda na jedna akcje 0,11 0,10
11 | Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowa jednej
akcji (P|E)
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65 9,15 9,81 -0,66
Zysk netto na jedna akcje 0,47 0,27
12. | Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
akcji (CFPS|P)
Zysk netto + amortyzacja /1 akcje x 100 0,59 x 100 0,36 x 100 13,72 13,58 -0,14
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
13. | Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej na
jedna akcje (P|CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65 7,29 7,36 +0,07
Zysk netto + amortyzacja /1 akcjg 0,59 0,36
14. | Wskaznik gieldowego kursu akcji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65 4,30 2,65 + 1,65
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
15. | Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
jednej akcji (P[BVPS)
Cena rynkowa jednej akeji 4,30 2,65 0,99 1,10 -0,11
Wartos¢ ksiggowa jednej akcji 4,36 2,42

W przypadku straty netto nie wyliczamy wskaznikow, z wyjatkiem wskaznika 4,12 i 13, jezeli strata netto nie przekracza
poziomu odpisow amortyzacyjnych oraz tych wskaznikow, w ktorych wynik finansowy nie wystepuje bezposrednio

Przy zmianie wskaznika podajemy poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika, zgodnie z jego trecia ekonomiczna,
a nie znakiem arytmetycznym



Zalacznik Nr 5

Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

OKres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika badany poprzedni | Pogorszenie —
@“-5)
1 2 3 4 5 6
1. | Wskaznik udziatu zysku Zysk netto .
netto w stanie Srodkow srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope- 0,76 0,62 +0,14
pieni¢znych z dziatalno$ci racyjnej
operacyjnej
2. | Wskaznik udziatlu amorty-
zacji w stanie srodkow amortyzacja . 0,19 0,20 +0,01
pienigznych z dziatalnosci srodki pienigzne z dziatalnosci ope-
operacyjnej racyjnej
3. | Wskaznik zdolno$ci wypra- srodki pienigzne netto
cowania §rodkoéw pienigz- z dzialalnosci operacyjnej .
nych z dziatalnos$ci opera- srodki pienigzne netto 0,32 0,19 +0,13
cyjnej z dziatalnosci operacyjnej
+ wplywy z dziatalnosci finansowej
4. | Wskaznik sfinansowania naktady na $rodki trwate i WNiP
inwestycji w rzeczowym srodki pienigzne z dziatalnos$ci ope- 0,29 0,17 -0,12
majatku trwalym oraz racyjnej
WNiP
5. | Wskaznik ogdlnej wystar- srodki pienigzne z dziatalnosci
czajacej ilosci srodkow operacyjnej 0,19 0,14 +0,05
wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna
oraz finansowa
6. | Wskaznik pokrycia srodki pieni¢zne z dziatalnosci
odsetek operacyjnej 7,03 17,78 -10,75
odsetki z dziatalnosci finansowej
7. | Wskaznik wydajnosci go- srodki pienigzne z dziatalnosci
towkowej zainwestowanego operacyjnej 0,07 0,09 - 0,02
kapitatu z dziatalnosci ope- kapitat zainwestowany
racyjnej
8. | Wskaznik pieni¢znej wy- srodki pienigzne z dziatalnosci
dajnos$ci aktywow operacyjnej 0,06 0,07 - 0,01
aktywa ogotem
9. | Wskaznik pieni¢znej wy- srodki pieni¢zne z dziatalnosci
dajnosci sprzedazy operacyjnej . 0,10 0,09 +0,01
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow




TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW

z Rachunku przeplywow pienieinych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nad-

wyzke wygospodarowanag przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona
staba zdolno$é przedsiebiorstwa do generowania wiasnych zrodet. Srodki z amortyzacji
powinny by¢ bowiem wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbior-
stwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu

kredytéw 1 dywidend.

Wazrost warto$ci tego wskaznika powinien $§wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy
w zakresie samofinansowania. Jednocze$nie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych
(np. zaciagnigcie nowych kredytéw na sfinansowanie $rodkow trwatych w budowie po-
mniejszy warto$¢ wskaznika, co nie moze by¢ od razu interpretowane jako negatywny sy-

gnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza wartos¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie

innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jedno$ci sugeruje, ze przedsigbior-
stwo wypracowuje wystarczajaca ilo$¢ srodkdw pienigznych umozliwiajacych pokrycie

wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskac¢ ze
swojej podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkdw pienigznych na sptate majatku lub
zaciagnigcie nowych kredytow. Z pewnos$cia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nale-
zy zaznaczy¢, ze srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko
odsetki, ale tez amortyzacjg, ktora stuzy odtworzeniu $rodkow trwatych oraz warto$ci

niematerialnych i prawnych.

kapitat kapitaly wlasne inwestycje dlugoterminowe
zainwestowany = i obce - 1 krotkoterminowe
(bez $rodkow pienigznych)



Wskaznik ten mierzy ile uzyskano srodkéw pieni¢znych z podstawowej dziatalnosci ope-

racyjnej z zainwestowanego kapitalu w t¢ dziedzing kapitatu.
8. Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to, ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywoéw wzrasta.

9. Wskaznik ten oznacza, jaka czg§¢ przychodow ze sprzedazy (w ujgciu memorialowym)
ma pokrycie w przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy.
Réznica migdzy 1 a wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujgciu pienigznym

w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu $rodkow pieni¢znych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie.
Dodatnia nadwyzka $rodkéw pienig¢znych nie §wiadczy jeszcze o zdolno$ci ptatniczej, podob-
nie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak $rodkow na regulowanie zobowiazan.
Warto$¢ ujemna czgsto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w catosci ob-
rotu, co jest zwiazane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy
uzywaniu zgromadzonych materialow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasoéw. Po-
dobnie sytuacja bedzie si¢ przedstawia¢ w przypadku zakupu materiatlow na kredyt kupiecki.
Analizy sprawozdania z przeptywu $rodkow pienigznych nalezy wigc dokonywaé w powiaza-
niu z oceng stanu nalezno$ci, zobowiazan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczny interpretowac war-
tosci pojedynczych wskaznikéw 1 wyciaga¢ na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak
analiza cato$ciowa pozwala na ogdlne okreslenie kondycji przedsigbiorstwa i jednoczesnie

ryzyka podjgcia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedlug stanu na dzien 31.12.2009 roku

Zatacznik nr 6

w tys.z}
Naleznos¢
Rezerwa na
Inwestycje Zapasy Rezerwa na odroczony Pozostate
Lp. Tres¢ Warto$é firmy | Srodki trwate . Srodkow . . Swiadczenia Razem
dtugoterminowe gtéwna odsetki . podatek rezerwy
obrotowych pracownicze
dochodowy
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12
1. |Stan na poczatek okresu 2010 - 16 543 200 6 221 310 6182 4 504 - 35970
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny w
2. |koszty - - 195 - 510 28 - - - 733
3. |Utworzenie rezerwy w koszty - - - - 1149 1428 2000 4 577
4. |Inne - - - 17 - 5 - - 12
Razem (2+3+4) - - 178 - 515 28 1149 1428 2000 5298
5. |Wykorzystanie - - - - 522 125 - - - 647
6. |Ustanie przyczyn dla ktérych dokonano - - - - - - - -
a). [odpiséw - - - - - - -
b). [utworzenia rezerwy - - - - - - -
7. |Rozwigzanie odpiséw i rezerw - - - - 182 13 714 285 - 1194
8. |Inne - - - - 1 - 1
Razem (5+6+7+8) - - - - 705 138 714 285 - 1842
9. |Stan na koniec okresu 2010 - 16 721 200 6 031 200 6 617 5647 2000 39 426
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