RAPORT

NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

uzupetniajacy opini¢ dotyczaca
GRUPY KAPITALOWEJ
ENERGOMONTA Z — POLUDNIE
SPOLKI AKCYJINEJ

w Katowicach

1. Badaniem obgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 31geug0009r.
w okresie od dnia 29 marca 2010r. do dnia 15 kwae2010r.

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:

Biegty rewident grupy Bogustawa Zemetka

zam. w Sosnowecu, ul. Orkana 9 nr ewid. 9368

3. Sklad Zarzdu jednostki dominugcej w okresie od 01.01.2009r. do dnia akpenia
badania byt nagpujacy:

Prezes Zardu - Pan Wojciech Nazarek - do 29.04.20009r.
Prezes Zardu - Pan Andrzej Hotda -od 29.04.2009r. do nadal
Wiceprezes Zaedu - Pani Alina Sowa - od 15.07.2009r. do nadal
Cztonek Zarzdu - Pan Tadeusz Torbus- do 05.03.20009r.
Cztonek Zarzdu - Pan Jacek Fydrych - od 04.09.2009r. do nadal

Cztonek Zarzdu - Pan Dariusz Kowzan - od 02.02.2010r. do nadal



Czionkowie Zarzdu zostali powotani lub odwotani uchwatami Rady Riaictze;:

— uchwata Nr 6/2009 z dnia 05.03.2009r. w sprawie @dnia Cztonka Zardu Pana
Tadeusza Torbusa,

— uchwata Nr 13/2009 z dnia 29.04.2009r. w sprawmaldnia Prezesa Zagdu Pana
Woijciecha Nazarka,

— uchwata Nr 14/2009 z dnia 29.04.2009r. w sprawie/gdania na Prezesa Zadu
Pana Andrzeja Hotdy,

— uchwata Nr 1/2009 z dnia 13.07.2009r. w sprawie ggania na Wiceprezesa Zafz
du Pani Aliny Sowy,

— uchwata Nr 1/2009 z dnia 04.09.2009r. w sprawie gdania na Cztonka Zasdu
Pana Jacka Fydrycha,

— uchwata Nr 3/2009 z dnia 02.02.2010r. w sprawie gdania na Cztonka Zasdu

Pana Dariusza Kowzana.

4. Glownym Ksggowym jednostki dominujcej byta Pani Wiestawa BRdiak od dnia
01.09.2007r.

5. Sklad Rady Nadzorczej jednostki domigugj aktualny na dzi@ ukonczenia badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedsdtaky nastpujaco:

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodnicy RN
2) Pan Andrzej Wilczgski - Z-ca Przewod. RN
3) Pan Andrzej Kowalski - Czlonek RN
4) Pan Marek Wesotowski - Cztonek RN
5) Pan Tomasz Woroch - Cztonek RN

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego ssadgrupy na podstawie umowy
Nr 18/09/10z dnia 16.06.2009r. wraz z aneksami Nr 1 z dni@7.3009r. i Nr 2 z dnia
29.12.2009r. zawartej MW RAFIN Marian Wcisto Spotka Komandytowsy Sosnow-

cu, Al. Zwyciestwa 3 — podmiotem uprawnionym Nr 3076

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nexzj Energomonta— Potu-
dnie S.A. Nr 12/2002 dnia 29.04.20009r., posiadegj upowanienie wynikajce z8 17
ust. 2 pkt 5 Statutu Spéiki.

MW RAFIN Marian Wcisto Spotka Komandytowav Sosnowcu orabiegly rewident

grupy sa niezaleni od badanej jednostki.
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A. CZESC OGOLNA

|. Skiad grupy kapitatlowej

1. W skiad grupy kapitatlowej olliej skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym wchoda:

Jednostka dominujca:
Energomonta— Potudnie Spétka Akcyjna
oraz jednostki jej podpogzikowane:

a) jednostki zalene whczone bezpoednio do skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego:

— Centrum Kapitatowe — Modus Sp. z 0.0. z siepwi Katowicach
— EP Hotele i Nieruchondoi Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach
— Modus Il Sp. z 0.0. z siedzilw Katowicach

— AMONTEX PM Sp. z 0.0. z siedzilw Piotrkowie Trybunalskim

2. Grupa kapitatowa nie jest podatkagrum kapitalowa w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych.

[I. Charakterystyka jednostek grupy kapitalowej

1. JEDNOSTKA DOMINUJ ACA:
1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominugcej

Nazwa Energomontaz — Potudnie S.A.
Adres 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

1.2. Przedmiot dziatalndici
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Przedmiotem dziatalrci realizowanym w przewajacej mierze jest:

1) wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych,

2) wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszekoastrukcji
stalowych oraz budynkéw i budowli z elementow pbej&owanych,

3) budowa obiektow izynierii wodnej,

4) wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wod- kanalizacyj-
nych, centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i mtalych instalacji

budowlanych,
5) wykonywanie rob6t budowlanych wykozeniowych,
6) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych,
7) wynajem sprgtu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk,
8) sprzeda hurtowa materiatdw budowlanych i wypasaia sanitarnego,
9) badaniai analizy techniczne,
10) produkcja konstrukcji metalowych i ichgzi,

11) kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek.

Podstawa prawna dziatalndci

1) Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handtow{DzU.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z b zmian.),

2) Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna iunkr wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeinotu oraz
spotki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184 poz. 153%zn. zm.),

3) Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obrot instrumentanarfsowymi (Dz.U.
z 2005r. Nr 183 poz. 1538 zpt zm.),

4) Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w wpgan-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa
pierow wartdciowych (Dz.U. z 2009r. Nr 33 poz. 259),

5)  Statut Spotki Akcyjnej spordzony w formie aktu notarialnego w dniu
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07.03.1992r. Rep. A nr 1661//92, ostatnia zmianawatona dnia
22.09.2009r. — Rep. A nr 13435/2009.

1.4. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie &lu Rejonowego Wydziat Gospodarczy Krajowego Rajestr
Sadowego w Katowicach z dnia 24.01.2002 r. o dokonamypisie do Reje-
stru Przedsbiorcow, pod numerem KRS — 0000080906.

Wczeniejsza rejestracja byta dokonana wd8e Rejonowym w Katowicach

Wydziat VIIl Gospodarczo-Rejestrowy, pod numeremBRFD27.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Energomonta— Potudnie S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 270649263
nadany przez Ugd Statystyczny w Katowicach —&miadczenie z dnia
20.09.2005 r.
oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP  634-013-54-81
nadany przez Uegd Skarbowy w Katowicach w dniu 08.06.1993 r.
Naczelnik Pierwszeg8laskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu potwier-
dzit zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spotkiojgpodatnika VAT UE
0 humerze
PL 6340135481

1.6. Wysokda¢ kapitatu zakladowego

Kapitat akcyjny jednostki dominagej wynosi 48.390 tys. zt i dzieli gsina
48.390.000 akcji zwyktych o wada 1,00 zt kada.

Wiascicielami akcji &:

Wiasciciele akji llogé akcji Udziat %
w kapitale podsta-
wowym
Renata Gasinowicz 7.578.494 15,66
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Stanistaw Gasinowicz 4.854.023 10,03

Andrzej Mikucki wraz z Piotrem Mikuc

Kim 4.390.000 9,07
pozostali — posiadagy poniej 5% akcji 31.567.483 65,24
Razem: 48.390.000 100,00

2. JEDNOSTKI ZALE ZNE objete konsolidacp

2.1. Nazwa: Centrum Kapitalowe Modus Sp. z o.0.
adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiotem dziatalndci sa ustugi finansowe oraz wykonywanie robét ogélnobu-

dowlanych zwizanych ze wznoszeniem budynkdéw.

Podstawa prawna dziatalndci

1) Kodeks spotek handlowych - ustawa z dnia 15.09.20QDz.U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 zfd zmian.),

2)  Umowa Spoiki z dnia 30.09.1999r. spaitzona w formie aktu notarial-
nego Rep. A Nr 11839/99 estatnia zmiana Rep. A Nr 11115/20
z dnia 02.10.20009r.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przgisicéw pod numerem KRS
0000112995 w dniu 20.05.2002r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 634-23-50-232 nadany w dniu 23.11.1999r.
REGON 276649643 nadany w dniu 25.10.1999r.

Wysokaosé kapitatu podstawowego

Kapitat zakladowy wynosi : 15.900 tys. zt
100 % udziatow i 100 % gtoséw naledo Energomonta- Potudnie S.A.
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2.2. Nazwa: EP Hotele i Nieruchomdci Sp. z 0.0.
adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiotem dziatalndci jest prowadzenie dziataldéa turystycznej, hotelarskiej,
rekreacyjnej oraz gastronomicznej, gtdwnie $voodku wypoczynkowym w Mrze-

zynie i hotelu w Lagiszy.
Podstawa prawna dziatalndci

1) Kodeks spoétek handlowych - ustawa z dnia 15.09.20QDz.U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 zfd zmian.),

2) Umowa Spétki z dnia 10.02.2000r. - akt notarialngpR A nr
2315/2000, ostatnia zmiana - Rep. A nr 1367/20@@ia 06.02.2009r
dotyczyta zmiany nazwy firmy spoiki.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spoéika zostata wpisana do Rejestru Przdyiisicéw pod numerem KRS
0000134975 w dniu 29.10.2002r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 857-17-93-653 nadany w dniu 29.10.2002r.
REGON 277846660 nadany w dniu 03.07.2002r.

Wysokaosé kapitatu podstawowego

Kapitat zakladowy wynosi : 70,5 tys. zt
100 % udziatow i 100% praw gtosow najado Energomonta— Potudnie S.A.

2.3. Nazwa: Modus Il Sp. z o.0.
adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiotem dziatalnGci jest zagospodarowanie i sprzedaieruchoméci na

wiasny rachunek.
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Podstawa prawna dziatalndci

1) Kodeks spotek handlowych - ustawa z dnia 15.09.20QDz.U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 zfd zmian.),

2) Umowa Spétki z dnia 13.08.2007r. - akt notarialngpR A nr
10969/2007.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przgisicéw pod numerem KRS
0000289248 w dniu 27.09.2007r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 634-265-1376 nadany w dniu 01.10.2007r.
REGON 240723787 nadany w dniu 27.09.2007r.

Wysokosé kapitatu podstawowego
Kapitat zakladowy wynosi : 50 tys. zt
100 % udziatow i 100 % gtoséw naledo Energomonta— Potudnie S.A.

2.4. Nazwa: AMONTEX Przedsigbiorstwo Montazowe Sp. z 0.0.
adres : 97-300 Piotrkow Trybunalski, ul. Przemystowa 2A

Przedmiotem dziatalndgci jest wytwarzanie i mongakonstrukcji stalowych.

Podstawa prawna dziatalndci

3) Kodeks spotek handlowych - ustawa z dnia 15.09.20QDz.U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z b zmian.),

4) Umowa Spokki z dnia 27.11.2002r. - akt notarialngpR A nr
4993/2002 z pn. zmianami.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przgisicéw pod numerem KRS
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0000154195 w dniu 06.03.2003r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 772-216-91-37 nadany w dniu 27.12.2004r.
REGON 592197700 nadany w dniu 24.02.2004r.

Wysokaosé kapitatu podstawowego

Kapitat zakladowy wynosi : 148 tys. zt

100 % udziatow i 100 % gtoséw naledo Energomonta— Potudnie S.A.

[1l. Zatrudnienie ogdtem w grupie kapitalowej - srednioroczne

Ogotem 1.063 osoby
w tym:
- w jednostce dominagej 777  0sOb
- w pozostatych jednostkach 286 0sbb
ztego:

- w poszczegolnych jednostkach konsolidowanych

metod, petr:
- CK - Modus Sp. z o.0. 3 osoby
- EP Hotele i Nieruchonsoi Sp. z 0.0. 4 osoby
- Modus Il Sp. z 0.0. 1 osoba
- AMONTEX PM Sp. z o.0. 278 0s0b

IV. Podstawa prawna sporadzenia i badania skonsolidowaneqo sprawozdania

finansoweqo:

1. Migdzynarodowe Standardy SprawozdawéctoFinansowej ustanowione

przez Rad Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdaip

2. Rozporadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu EuropejskieBady z dnia
19.07.2002r. w sprawie stosowaniagdrynarodowych standardow rachun-

kowosci,
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3. Rozporadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 03.11.20@8zyjmupce
okreslone medzynarodowe standardy rachunka@siozgodnie z rozpoezize-
niem (WE) nr 1606/2002,

Ustawa o rachunkowoi z dnia 29.09.1994r. (tekst jednolity Dz. U. 2090

Nr 152, poz. 1223 z pgéiejszymi zmianami) oraz wydane na jej podstawie

przepisy wykonawcze, w zakresie nieuregulowanynepmnidzynarodowe

standardy sprawozdawcz finansowej,

5. Mig¢dzynarodowe standardy rewizji finansowej i kontjakosci.

V.

Jednostki powikzane kapitatowo z jednostls dominujaca:

1. Schemat ideowy grupy kapitatowe;j.

D

Jednostka domingga

Energomontaz - Poludnie S.A

Z Z Z Z
Jednostka Jednostka za- Jednostka Jednostka
zalezna lezna zalezna zalezna
CK - Modus EP Hotele i Modus Il Amontex PM
Sp. z o.0. Nieruchomaosci Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Sp. z 0.0.
2. Wykaz: jednostki dominggej i jednostek zalgych z danymi:
— jednostki olgjte konsolidagj
tys. zt
% ilo$¢ wartosé suma udziat przychody udziat % wynik udziat % | s$rednio-
Nazwa udzia- udziatow bilansowa % w ze sprzeday w finansowy | w grupie roczne
tow na na grupie oraz grupie brutto zatru-
31.12.2009r | 31.12.2009r przychody za 2009r. dnienie
finansowe
za 2009r.
JEDNOSTKA DOMINUJ ACA
Energomonta— Pid. S.A. 461.893 78,51 297.399 87,11 25.337 102,65 77
JEDNOSTKI ZALE ZNE
CK — Modus Sp. z o.0. 100,00 15.900 96.449 16,39 806 0,24 - 673 -2,73 3
EP Hotele i Nieruchomo- | 100,00 70 832 0,14 2.704 0,79 - 1.402 - 5,68 4
$ci Sp. z o.0.
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Modus Il Sp. z o.0. 100,00 50 146 0,02 2.820 0,838 19p 0,718 1
AMONTEX PM Sp. z 0.0. 100,0( 34.723 29.036 4,94 37.669 11,03 1.229 4,08 478
Razem jednostki obgte
konsolidacija 50.743 588.356| 100,00 341.398| 100,00 24.683 100,00 1.063
— Jednostki zalene nie objte konsolidag
% ilo$¢ wartosé suma udziat przychody ze udziat wynik udziat % sred-
Nazwa udzia- udziatow bilansowa % sprzedazy oraz % finansowy w grupie nio-
tow na na w przychody w brutto za kapitato- | roczne
31.12.2009r | 31.12.2009r | grupie finansowe grupie 20009r. wej za-
kapita- za 2009r kapita- trud-
towej towej nienie
Open Wroctaw Sp. z 0.0.| 70,00 105
w upadidci
Energomonta— Zachéd | 90,30 470
Sp. z 0.0. w upadkai
Ogotem jednostki zale-
ne objete i nie objete 51.318 100,00 341.398| 100,00 24.683 100,00 1.063
T 588.356
konsolidacja

W spoétkach zalenych nie obgtych konsolidagj trwaja procedury upadkziowe

i likwidacyjne, w zwiazku z tym jednostka domimga nie sprawuje nad nimi

kontroli.

VI.

Informacje dotyczace wplywu osob petmcych funkcje kierownicze w jedno-

stce dominupcej na jednostki z nh powiazane

Wplyw pracownikow petnicych funkcje kierownicze w jednostce domuugj —

na jednostki powaizane z nj kapitatowo w okresie, za ktéry badano sprawozdanie

finansowe jest nagbujacy:

Przez udziat w zasdlach:

CK - Modus Sp. z o.0.

Pan Tadeusz Torbus

Przez udziat w radach nadzorczych:

CK - Modus Sp. z o.0.

Pan Andrzej Hotda

Pani Alina Sowa
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VII.

VIII.

AMONTEX PM Sp. z 0.0.
— Pan Jacek Fydrych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kaitatowej Energomontaz -
Potudnie S.A. za 2008 rok

1. Sprawozdanie to byto badane przez MW RAFIN Mariacidld Biuro Ustug
Rachunkowséci i finanséw Sp. J. w Sosnowcu i uzyskato opibiegtego re-

widenta bez zastrzen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki

dominupcej Energomonta— Potudnie S.A. oraz jednostek zadgch, obg-

tych sprawozdaniem.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 20Qfygkapitalowej
Energomonta - Potludnie S.A. zostalo zatwierdzone uchwhblr 5 ZWZA
Energomonta - Potudnie S.A. w dniu 15.05.2009r. (akt notaryaRep. A Nr
4900/20009).

3. Sprawozdanie to zostalo ogtoszone w Monitorze RwoIskB” z dnia
08.09.2009r. nr 1564 poz. 8857.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 n@z wee sprawozda-

niem z dziatalnéci grupy kapitatowej, opinii raportem z badania oraz aktem

notarialnym WZA, zatwierdzagym powysze sprawozdanie zono w $-
dzie Rejonowym w Katowicach w dniu 22.05.2009r.

Whioski i zaleceni biegtego rewidenta grupy zbadania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok poprzedni

nie zostaty postawione.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansovwaporadzone za okres od 01
stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r., tj. na ihdansowy 31.12.2009r., sklada

Sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporadzonego na dzie31.12.2009r., ktory po stronie
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XI.

b)

d)

e)

aktywow i pasywow wykazuje sum 499.677 tys. zt

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych docho-
dow za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r., wykaz
jacegozysk w kwocie 14.331 tys. zt

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym, wykazujcegozwigkszeniekapitatu wtasnego
0 kwot 85.807 tys. zt

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pie-
nigznych, wykazujcego zwigkszenie stanu srodkow
pienkznych netto w cigu roku obrotowego o sum 14.098 tys. zt

informacji dodatkowe;.

Kierownik jednostki dominuj acej ztozyt wszystkiezadane przez biegtego rewi-

denta éwiadczenia, wyjénienia i informacje.

W trakcie badania nie nagity tez ograniczenia zakresu ani metod badania.

Badanie sprawozda finansowych jednostek obg¢tych konsolidacija:

1.

Sprawozdania finansowe za 2009 rok jednostektyd) konsolidag metody
petrs byly przedmiotem badania przez MW RAFIN Marian ¥oi Spotka
Komandytowa w Sosnowcu, w wyniku ktorych wydanetalysopinie bez

zastrzeen oraz raporty z ich badania.

a) w jednostce domimgej Energomonta— Potudnie S.A.
— na podstawie umowy Nr 18/09/10 z dnia 16.06.20009r.

— opinia bez zastrzen,

b) w jednostce zataej CK - Modus Sp. z 0.0.
— na podstawie umowy Nr 178/09/10 z dnia 08.12.20009r.

— opinia bez zastrzen,

c) w jednostce zataeej EP Hotele i Nieruchonsoi Sp. z o.0.
— na podstawie umowy Nr 178/09/10 z dnia 08.12.20009r.
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— opinia bez zastrzen z obj&nieniem na temat poniesionej straty prze-

wyzszapcej sung posiadanych kapitatow,

d) w jednostce zateej Modus Il Sp. z o.0.
— na podstawie umowy Nr 177/09/10 z dnia 08.12.20009r.
— opinia bez zastrzen z objg&nieniem na temat poniesionej straty prze-

wyzszapcej sung posiadanych kapitatéw,

e) w jednostce zateej Amontex PM Sp. z o.o.
— na podstawie umowy Nr 18/09/10 z dnia 16.06.20009r.
— opinia bez zastrzen z obj@&nieniem na temat mato wiarygodnego

pomiaru stopnia wykonanych robot budowlano-maonaych.

2. Wytaczeniu z konsolidacji podlegaty:

— jednostki zate:
* Open Wroctaw Sp. z 0.0. — upastt@ostata przezagl odrzucona
* Energomonta- Zachdod Sp. z 0.0. w upadi z likwidacj
gdyz jednostka domingga utracita maliwosé¢ kierowania politylg finan-
sowy i operacyja tych spotek w celu ogjjania korzyci ekonomicznych.
Jest to zgodne z MSR 27 § 21.

Xll.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdai finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smrane zostato na podstawie
sprawozda finansowych jednostek wchaogtzzch w skitad grupy kapitatowej

i zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanoveithy jednostk gospodarcz

Metodh konsolidacji petnej oljo sprawozdania:
— podmiotu dominujcego Energomonta- Potudnie S.A.

oraz jednostek zataych:

— CK — Modus Sp. z 0.0. w Katowicach

— EP Hotele i Nieruchonai Sp. z 0.0. w Katowicach

— Modus Il Sp. z 0.0. w Katowicach

— AMONTEX PM Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidtowgé¢ stosowanego systemu rachunkaégd

1. Jednostka domimga i jednostki zalme obgte konsolidag sprawozda finanso-
wych, posiadaj aktualra dokumentagj opisupca stosowane przez nie zasady (poli-

tyke) rachunkowséci.

Od 01.01.2005r. zostaty przyg przez jednostkdominupca zasady rachunkowo-
sci okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcizéinansowej
oraz zwazanych z nimi interpretacjach, ogtoszonych w fornoeporadzen wyko-
nawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieutegganym w tych standardach
— w ustawie o rachunkowo i wydanych na jej podstawie przepisach wykonaw-
czych.

Ksiegi rachunkowe zostaty otwarte na podstawie prawwdieporadzonego, zba-

danego i zatwierdzonego bilansu zamkra.

2. Jednostki okje konsolidagj okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzo-
wy, a okresami sprawozdawczyny siiesiace kalendarzowe wchoglze w skiad

roku kalendarzowego.

3. Na potrzeby konsolidacji spadzone zostato sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009r., zachoyeej poréwnywaln& zawartych w nim

wielkosci do roku poprzedniego.

4. Spokki zalene sporzdzap sprawozdania finansowe zgodnie zeliynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowe;.
Jednostki oljte konsolidagj przyjety jednakowe metody wyceny aktywow i pasy-
wOw oraz sporadzania sprawozdafinansowych, zgodnie z przyymi zasadami
(polityka) okreslonymi w MSSF, zachowa¢ poréwnywalné¢ i mozliwosé po-
prawnego sporgizenia konsolidacji. W jednostkach prag zostata zasada spo-
rzadzania rachunku zyskow i strat meiddhlkulacyjra, a sprawozdania z przepty-

wOw pientznych metod pasredni.

Badane jednostki offie skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stogowa
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zasady i metody prowadzenia rachunkéevovarunkuace prawidtowdéé sporza-
dzenia dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidoegm sprawozdania.

Wedtug oceny biegtych rewidentéw bagsich sprawozdania finansowe jednostek
objetych konsolidagj, systemy informatyczney svzajemnie pow4zane, zapewniaj
petra sprawngéc¢ i zgodna¢ wynikow przetwarzania na komputerze z dokumentacj

oraz dowodami kggowymi.

Poprawné prowadzenia kgg rachunkowych w spétkach oraz ich zgogéthe do-
kumentacj opisupca przyjete zasady rachunkowo byta przedmiotem badania
przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawadziil@ansowych.

W toku badania nieprawidiowo w tym wzgkdzie nie stwierdzono.

Ponadto ustalonae:

— ksiegi rachunkowe gprowadzone w siedzibach spotek,

— jednostki posiadaj poprawny system archiwowania dowodow egsiwych
I ksiag rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe gjolmano wedtug obowkujacej for-
my ustalonej w ,Polityce rachunkow@ Energomonta- Potudnie S.A.”, na pod-
stawie MSSF.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsghdaczeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkadeia wydanymi na jej podstawie przepi-

sami wykonawczymi.

Korekty i wyhczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie zapostieniami
MSR 27 § 22 - 36 oraz § 10 — 17 rozpgmlzenia Ministra Finanséw z dnia
08.08.2008r. w sprawie szczego6towych zasad gspaenia przez jednostki innezni
banki i zaktady ubezpieczeskonsolidowanych sprawoztldinansowych grup ka-
pitatowych (Dz. U. z 2008r. Nr 162 poz. 1004).

Jednostka domimga posiada dokumentackonsolidacyjm wymagai przepisa-
mi, stanowaca podstaw sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finanso-

wego za 2009 r., na ktpskladaj sie:

— sprawozdania finansowe spotek wchmyzh w skitad grupy kapitatowej
w 2009 roku,
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8.

— wszelkie korekty i wyiczenia konsolidacyjne niegtne do sporgizenia skon-
solidowanego sprawozdania finansowego,
— obliczenia wartci godziwej aktywow netto jednostki zates),

— obliczenia warti firmy z konsolidacji.

W spotkach olfych konsolidag metod, petra biegli rewidenci przeprowadzili
badanie prawidtowszi i rzetelndci prowadzenia kgg rachunkowych, jak rownie
wyceny i sporzdzenia sprawozdaafinansowych, wyraajac pozytywne opinie (art.
65 ustawy o rachunkowoi) o rzetelnéci i prawidtowaci tych sprawozdg jak
réwniez prawidtowdci ksiag rachunkowych stanowdych podstaw ich spora-

dzenia.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI

FINANSOWEJ

1.

Zmiana stanu aktywow (maatku) na 31.12.2009 r. w stosunku do stanu na

31.12.200r. oraz jeqo struktura 8 nastepujace:

w tys. zt
Na koniec okresu Na pocgtek okresu
Skiadniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
1 2 3 4 5

Aktywa trwate 195.249 39,08 94.863 30,66

1. Rzeczowe aktywa trwale 57.2p8 11,46 49.020 15,841

2. Wartcsci niematerialne 1.4113 0,28 291 0,09

3. Wartas¢ firmy — jednostki zalene 27.914 5,59 26.219 8,48

4. Nieruchomdci inwestycyjne 93.99B 18,81 15.328 4,95

5. Aktywa finansowe 338 0,07 398 0,13

6. Nalezndéci dlugoterminowe - - 63 0,02
7. Dtugoterminowe rozliczenia rg

dzyokresowe 14.318 2,87 3.544 1,15

Aktywa obrotowe 304.424 60,92] 214.581 69,34

1. Zapasy 67.33B 13,48 57.704 18,65

2. Nalezndéci krotkoterminowe 180.506 36,12 120.75] 39,02
3. Krétkoterminowe rozliczenia rgi

dzyokresowe 34.178 6,84 28.298 9,14
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4. Aktywa finansowe obrotowe 293 0,06 - -

5. Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 22.114 4,42 7.828 2,53
Aktywa razem 499.671 100,000 309.444 100,00
Majatek (aktywa) zwgkszyt sk 0 190.233 tys. zit, co stanowi 61,480
sumy aktywow z roku poprzedniego i przypada na :

— wzrost aktywow trwatych o 105,82 %

— wzrost aktywdw obrotowych o 41,87 %
Wzrost aktywow nagpit gtbwnie w pozycjach :

— rzeczowe aktywa trwate 8.248 tys.zt

— nieruchoméci inwestycyjne 78.670 tys. zi

— zapasy 9.634 tys. zt

- naleznosci krotkoterminowe 59.754 tys. zt

— srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14.286 tys. zt

2. Zmiana stanuzrédet pochodzenia aktywoéw (maatku) na 31.12.2009 r. w sto-

sunku do stanu na 31.12.2008 r. oraz jego struktursa nasiepujace:

w tys. zt
Na koniec Na pocatek
okresu okresu
Sktadniki pasywow Kwota | Struktura | Kwota | Struktura
% %
1 2 3 4 5
Kapitat wtasny 197.664 39,56 111.857 36,15
w tym:
1. Kapitat podstawowy 69.735 13,95 69.725 22,53
2. Pozostate kapitaty 123.6844 24,74 36.400 11,76
3. Strata z lat ubiegtych -10.0B6 -2,000 -9.608 - 3,10
4. Zysk (strata) netto 14.331 2,87] 15.340 4,96
5. Kapitat mniejsz&i - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 103.438 20,701 43.383 14,02
1. Rezerwy 11.51p 2,301 10.228 3,31
2. Zobowazania finansowe 91.942 18,40, 33.155 10,71
Zobowigzania krotkoterminowe 198.575 39,74 154.204 49,83
1. Rezerwy 3.19y 0,64 649 0,21
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Zobowijzania finansowe 72.640 14,54 50.847 16,43
Zobowizania krétkoterminowe 122.718 24,56] 102.708 33,19
PASYWA RAZEM 499.677 100,000 309.444 100,00

Pasywa zwikszyly sk rowniez o

i wzrost ten przypada gtownie na :

— wzrost kapitatu wtasnego

— wzrost zobowizan dtugoterminowych

— wzrost zobowizan krétkoterminowych

190.233 tys. zi

85.807 tys. zi
60.055 tys. zi
44.371 tys. zt

Wyniki finansowe dgrupy kapitatowej w okresie badanyn w stosunku do

roku ubiegtego @ nastepujace:

w tys. zt
Rok Rok po-
biezacy przedni Wskaznik
Lp. Tresé + zysk + zysk +poprawa %
- strata - strata - pogorsze-| (5:4)
nie
1 2 3 4 5 6
1.] Wynik na sprzedgy produktow,
towaréw i materiatow +39.59q + 37.109 +2.487] + 6,70
2.| Wynik na pozostatych przycho-
. -16.07Q -11.777 -4.293 - 36,45
dach i kosztach
3.1 Wynik na przychodach i kosztac|
. - 5.958 -5.435 -523] -9,62
finansowych
4.| Zysk brutto 17.568 19.897 -2.329 -11,71
5.| Podatek dochodowy 3.287 4.212 + 975 X
6.| Zyski mniejszdci - 345 + 345] +100,00
7.] Zysk netto 14.33L 15.340 -1.009] -6,58

W 2009 roku zostat ogjnigty zysk bilansowy netto

I jest on nkszy w stosunku do 2008 roku o

Jest on wynikiem gtownie przyrostu zysku na :

— sprzeday produktow, towarow i materiatdw o

a wzrgcie straty na :

14.331tys. zt
1.008s. zi

2.487 tys. zt
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4.

— pozostatych przychodach i kosztach

— przychodach i kosztach finansowych

Istotne wskazniki  zyskownosci,

ptynnosci finansowej,

4.293 tys. zi

523 tys. zt

zadlwenia oraz

wskazniki rynku kapitalowego sa nastkpujace:

Rok Rok + Poprawa
Lp. Nazwa wskanika biezacy poprzedni - Pogorsze-
nie
1 2 3 4 5
1. Wskanik zyskowndci sprzeday 5,20 % 6,39 % -1,19%
2. Wskanik pokrycia bigacych zo-
C 1,53 1,39 +0,14
bowiazan
3. Wskanik szybkdaci sptaty zobo-
N 1,02 0,83 + 0,19
wiazan
4. Wskanik obrotu nalencsci 60 dni 60 dni -
5. Wskanik obrotu zobowizan 65 dni 57 dni - 8 dni
6. Wskénik zadlwenia 0,6( 0,64 + 0,04
7. Wskanik zysku na 1 akgj 0,30 0,34 -0,04
8. Warta¢ ksiggowa 1 akcji 4,14 2,47 + 1,67
9. Wskanik dywidendy na 1 akej 0,11 0,10

Wskaniki zyskowndci sa dodatnie. Wskaniki ptynnaosci finansowej ksztattaj

si¢ na prawidiowym poziomie. Pogorszeniu ulegt wskk obrotu zobowgzan.

Wskaznik zadhzenia jest nadal na dobrym poziomie.

Wskaniki z rachunku przeptywow pieginych g ujemne.

Whioski koacowe

Przedstawiona ocena sytuacji gtkpwej i finansowej wskazuje na wzrost ataj

ku grupy kapitatowej, ale tak na wzrost kapitatu wiasnego i zobagran.

Przychody ze sprzeda wykazup tendengi wzrostows w stosunku do poprzed-

nich okreséw sprawozdawczych.
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Wskazniki zyskowndci, ptynndgci finansowej, zadtienia oraz rynku kapitato-

wego & ha poziomie zadawalgjym.

Straty z dziatalnéci gospodarczej jednostek zatgych Modus Il Sp. z 0.0. i EP
Hotele i Nieruchomgci Sp. z 0.0. nie wywiergjistotnego wptywu na sytuagj
majatkowa i wynik finansowy grupy kapitatowej, ktéra jesabtina i dobra.

D. WYNIKI BADANIA SKEADNIKOW MAJ ATKU, ZRODEL JEGO
POCHODZENIA | POZYCJI KSZTALTUJ ACYCH WYNIK
DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ]

l.  AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate

1) Warta¢ pocatkowasrodkow trwatych ohgtych konsolidag wynosi:

— jednostki dominuagej 89.274 tys. zi
— jednostek zalmych 5.391 tys. zi

Razem: 94.665 tys. zt
— korekta konsolidacyjna 18tys. zt
Wartas¢ pocatkowa po korektach 94.683ys. zt

2) Umorzenigrodkow trwatych objtych konsolidagj wynosi:

— jednostki dominugcej 40.409 tys. zi
— jednostek zafmych 1.930 tys. zt

Razem: 42.339 tys. zt
— korekta konsolidacyjna - 1tys. zt
Umorzenie po korektach 42.338ys. zt

3) Wartcg¢ nettosrodkow trwatych po korektach konsolidacyjnych wyka-
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zana w sprawozdaniu finansowym na dz34.12.20009r.
wynosi (1-2) 52.345 tys. zi

Z 0go6tu wartdci nettosrodkéw trwatych przypada na:

a) grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego

gruntu) 410 tys. zi
b) budowle, lokad i obiekty irzynierii ladowej
i wodnej 30.586 tys. zt
C) urzadzenia techniczne i maszyny 10.168s. zt
d) srodki transportu 8.790tys. zt
e) innesrodki trwate 2.391 tys. zt
Razemsrodki trwate 52.345 tys. zt
f) srodki trwate w budowie 4.923tys. zt
Razem rzeczowe aktywa trwate
wykazane w bilansie na 31.12.2009 r. 57.268ys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 11,46 %
4) Wzrost standgrodkow trwatych w porownaniu z rokiem poprzednirstje
wynikiem :
— zakupu i modernizagjrodkéw trwatych 19.328 tys. zt
— przygciasrodkow trwatych w leasing 8.934 tys. zt
Odpisy z tytutu utraty wartai srodkow trwatych nie wyspuija.
5) W 2009 roku naktady na budewrodkéw trwatych i wartéci niemate-
rialnych wedtug sprawozdgednostkowych wynosz
a) Naktady w:
— jednostce dominagej 22.983 tys.zt
— jednostkach zataych 1.919 tys. zt
Razem nakfady 24.902 tys. zt
b) Zrédta finansowania 24.902 tys. zt
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Z teqo przypada ha:

— amortyzagj 6.711 tys. zt
— zysk ze zbycigrodkow trwatych 69 tys. zt
— leasing 8.356 tys. zt
— srodki wiasne 9.766 tys. zt

Finansowanie naktadéw na budewrodkow trwatych przedstawia ¢si

nasepujgco:

— zobowsjzania na pocek okresu 8.697 tys. zt

— naktady na budogrodkow trwatych 24.902 tys. zt
Razem potrzebn&rodki 33.599 tys. zt

— zobowazania na koniec okresu 23.026ys. zt

— sfinansowano naktady 10.573ys. zt

Zobowizania z tytutu budowyrodkow trwatych na koniec okresu w
kwocie 70 tys. ztgprzeterminowane.

2. Wartosci niematerialne

1) Warta¢ pocatkowa wartdci niematerialnych okjych konsolidacj

WYNOSi:
— jednostki dominuagej 3.451 tys. zt
— jednostek zalmych 38 tys. zit

Razem: 3.489 tys. zt

2) Umorzenie wart@i niematerialnych jednostek @bych konsolidagj

WYNOSiI:
— jednostki dominuagcej 1.198 tys. zi
— jednostek zafmych 17 tys. zt

Razem: 1.215 tys. zt

3) Odpis z tytutu trwatej utraty wao firmy
WYNosi: 2.015 tys. zt

4) Warta¢ netto wartéci niematerialnych wykazana na dzie
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31.12.2009 r.

wynosi (1 - 2 - 3) 259 tys. zt
5) Naktady na wart@i niematerialne 1.154tys. zt
6) Razem wart& netto na 31.12.2009r. 1.418ys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,28 %

Srodki trwate, wartéci niematerialne oragrodki trwate i wartéci niematerialne
w budowie, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowya koniec okresu

wykazano prawidtowo.

3.  Wartoéé firmy — jednostki zalezne

wynosi 27.919 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej 559 %
i dotyczy:

- AMONTEX PM Sp. z o.0. 27.919tys. zt

Stwierdza si, ze wart@¢ firmy jednostek podposzlkowanych zostata obliczor

I wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansavyawidtowo.

4. Nieruchomosci inwestycyjnewynosz:

w tys. zt
Warto ¢ Umorzenie Wartosé
brutto bilansowa
Nieruchomdci 93.998 - 93.998
Udziat procentowy w sumie bi-
lansowej 18,81 %

Nieruchomdci inwestycyjne zostaly wykazane wedtug waciogodziwej, na
podstawie wyceny rynkowej rzeczoznawcy #tkgywego.

Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej zostaty wfe w rachunku
zyskow i strat.

Nieruchomdci inwestycyjne zostaty w skonsolidowanym sprawarddinanso-

wym wykazane prawidtowo.
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5. Aktywa finansowe wynosz:

tys. zt
Wartos¢  Odpisy Wycena Wartos¢
brutto aktuali- bilanso- bilansowa

zujace wa

Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.562 1.251 -22 333
a) Ww jednostkach zaimych i nie

bedacych spotkami handlowymi,

jednostkach wspéizataych, nie

wycenianych metad konsolida-

cji petnej lub proporcjonalnej 576 576 - -

" udzialy lub akcje 576 576 - -
b) w pozostatych jednostkach 986 675 -22 333

" akcje dostpne do sprzeds 216 - -22 238

" pozostate udziaty 770 675 - 95
Razem wykazano w sprawozdaniu 1562 1.251 -22 333
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,07 %

W wyniku konsolidacji metag petra wytaczono z dtugoterminowych akty-
wow finansowych udzialy, nabyte przez jedngstlominupca w nizej wy-

mienionych spoétkach zataych obgtych konsolidag:

Warto §¢ Odpisy Wartosé

brutto akt_ualizu- netto
Jace
— CK-Modus Sp. z 0.0. 15.900 15.422 478 tys. zt
— EP Hotele i Nieruchom. Sp. z o.0. 70 70 - tys. zt
— Modus Il Sp. z 0.0. 50 - 50 tys.z
AMONTEX PM Sp. z o0.0. 34.723 - 34.723 tys. zt
Razem 50.743 15.492 35.251 tys. zt

Razem udzialy i akcjecace w posiadaniu jednost-

ki dominujacej i spétek zakenych 52.305 tys. zt

Wytaczeniu konsolidacyjnemu podlegaty rowniedzielone péyczki diugo-

terminowe w kwocie 28.137 tys. zt.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanypmagvozdaniu fi-
nansowym zostaty wykazane prawidtowo.
Dokonane wydczenia i korekty warkei udziatow i akcji zostaty ustalone

zgodnie z wymaganprocedug konsolidacji.

6. Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe:

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu w kwocie 4.318 tys. zi

Udziat procentowy w sumie bilansowej 287 %
obejmuy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4.195 tys. zi
Rozliczenia midzyokresowe 10.123 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@lose zostaty na pod-
stawie ujemnych rnic przegciowych wystpujacych medzy ksegowa a po-
datkowg wartcscia sktadnikow aktywéw i pasywow bilansu w jednostaend
nujacej i jednostkach zataych.

Inne rozliczenia mydzyokresowe stanowikoszty finansowe z tytutu leasingu
finansowego, przypadge do zaptaty po 31.12.2010r.

Dlugoterminowe rozliczenia raizyokresowe wykazane zostaty w skonsolido-

wanym sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Il. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
Zapasy na koniec okresu wynasz 67.338 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,48 %

Z tego przypada na:

1) materiaty 5.527 tys. zt
2) potprodukty i produkty w toku 56.022 tys. zt
3) produkty gotowe 1.850 tys. zt
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4) towary 4.139 tys. zi
5) odpis aktualizujcy wartg¢ materiatow - 200 tys. zt

Z podanych wigj zapasow ogotem przypada na:

— jednostk dominupca 14.062 tys. zt
— jednostki zalene 53.276 tys. zt
Razem: 67.338 tys. zi

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovwapasy skorygo-
wano o:

— wyhczenia niezrealizowanych zyskéw z tytutu

odsetek od poyczek 1.899 tys. zt

— wyhczenia niezrealizowanej nigrna zapasach 6.053tys. zt
— konsolidacyjny odpis aktualizigy 15.422 tys. zt
Razem: 23.374 tys. zi

Wartas¢ zapasow ustalono i wykazano w skonsolidowanym vemedaniu

finansowym prawidtowo.

1.1. Zapasy nierotacyjne stanaykwote 323 tys. zt

W stosunku do zapasow nierotacyjnych zostat ity odpis aktualizagy

w kwocie 200 tys. zi.

2. Nalenosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe brutto wykazane w spra-

wozdaniach jednostkowych spotek wyngsz 214.770 tys. zt

pomniejszone o:

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne brutto 27.958ys. zt

Naleznosci krotkoterminowe brutto po watzeniach 186.812 tys. zi

pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 6.307tys. zi
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Naleznosci krotkoterminowe na dzie31.12.20009r. 180.505 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 36,12 %

w tym przypada na:

— nalenadsci od jednostek powzanych - tys. zt
— nalendséci od pozostatych jednostek 180.505ys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wynasz 79.866 tys. zt
— pomniejszone o wytzenia konsolidacyjne 8.125 tys. zi
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po wadzeniach 71.741 tys. zi

pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.605tys. zi

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 69.136 tys. zt

Na nalenosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktugtice

zaliczone w gjzar pozostatych kosztow.
Zgodnie z raportami biegtych rewidentow radesci wyceniono wedtug warto-
sci wymaganej do zaptaty.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotebygkapitatowej
zostaly skorygowane o wgdzenia wzajemnych obrotow rozrachunkéw wyst
pujacych miedzy spotkami oblymi konsolidacy, jak rownie: o korekty wyni-

kajace z wzajemnych rozlicae

Z kwoty brutto nalenasci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleci:

— nieprzeterminowane 52.321tys. zt
— przeterminowane 27.545 tys. zt
w tym ptatne:
a) do 3 miesicy 11.610 tys. zt
b) od 3 do 6 miesty 13.246 tys. zt
c) od6do 12 miesty 383 tys. zt
d) powyej 12 miesicy 2.306 tys. zt
Razem: 79.866 tys. zt
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Stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug na dzié

31.12.2009r. wykazany w jednostkowych sprawozda-

niach spétek wynosi: 77.261 tys. zi
Wytaczenia rozrachunkow wygiujacych medzy spot-

kami grupy kapitatowej z tytutu naleosci za wzajem-

ne ustugi i korekty konsolidacyjne wynasz 8.125 tys. zt
Stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug po dokonaniu

korekt i wytaczed konsolidacyjnych na dzi&

31.12.2009r. wynosi: 69.136 tys. zt

Korekty i wylaczenia ustalono zgodnie z MSR 27 i postanowieni@zporz-
dzenia Ministra Finansow z dnia 08.08.2008r. w wpeszczegotowych zasad
sporadzania przez jednostki inneznbanki i zaktady ubezpieczeskonsolido-
wanych sprawozdagrup kapitatowych (Dz. U. Nr 162 poz. 1004).
Skonsolidowane nataosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w sprawozdaniu

finansowym w wielkéci prawidtowe;.

Naleznosci skierowane do gdu przedstawiaj Si¢ nastpujaco:

Stan na Stan na
31.12.2009r. 31.12.2008r.

- nalenosci skierowane doaslu 3.063 tys. zt 3.437 tys. zt
- odpis aktualizacji wartgi 3.063 tys. zt 3.437 tys. zt

- stan nalenosci po pomniejszeniu
0 odpisy z tyt. aktualizacji wyceny - tys. zt - tys. zi

- w jednostce dominagej nalenosci
sporne wWynosz 3.042 tys. zt 3.172 tys. zt
Pozostate nalenosci w kwocie brutto wynosg: 131.841 tys. zt

W pozycji tej zastosowano:

— wylaczenia konsolidacyjne 19.833tys. zi
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 639tys. zt
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Pozostate nalenosci wykazane zostaly w sprawozdaniu

skonsolidowanym na kwet 111.369 tys. zt
obejmugcq:
— naleznosci jednostki dominujcej w wysokdgci 101.096 tys. zi
— naleznosci jednostek zalenych w kwocie 10.273 tys. zt

Pozycja prawidtowo wykazana w skonsolidowanym spzd@niu finansowym.

3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

wynosza 34.178 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,84 %
w tym:

— ubezpieczenia 596 tys. zt
— prenumerata 13 tys. zt
— koszty nasgpnego okresu 291 tys. zt
— rozliczenia kosztow kontraktow diugoterminowych 26 tys. zi

— niezafakturowana sprzedadotyczca kontraktow

diugoterminowych 24.816 tys. zi
— optaty leasingowe 3.019 tys. zi
— koszty gwarancji bankowych 152 tys. zt
— wycena kredytow dtugoterminowych 57tys. zt
— pozostate 1.562 tys. zt

Wymienione wyej tytuly rozliczéh migdzyokresowych s prawidtowo wyce-
nione. W pozycji tej zastosowano wgtenia konsolidacyjne w kwocie 2 tys. zi.

Pozycja prawidtowo wykazana w skonsolidowanym spzd@niu finansowym.

4. Aktywa finansowe obrotowe wynosza 293 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,06 %

| stanows walutowe kontrakty terminowe typu forward.

W pozycji tej nie dokonano wytzea konsolidacyjnych.
Aktywa finansowe obrotowe zostaly prawidtowo wykaeaw skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosz

brutto aktualizu-

Warto §é
bilansowa

Warto §¢
Srodki pienkzne i inne aktywa pie-
nigzne 22.114
- $rodki pienkzne w kasie i na ra-
chunkach 8.585
- lokaty krétkoterminowe 13.529

Udziat procentowy w sumie bilansowej

22.114 tys. zi

8.585 tys. zt
13.529 tys. zt

4,42%

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wykazano w skonsolidowanymasypozda-

niu finansowym prawidtowo. W pozycji tej nie dokamawylaczer konsolida-

cyjnych.

.  KAPITAt WEASNY

1. Kapitat wiasny wynosi

Udziat procentowy w sumie bilansowej

i sktada s¢ z:

1) Kapitatu podstawowego

2) Kapitatu zapasowego

3) Kapitatu z aktualizacji wyceny

4) Akcji wkasnych

5) Pozostatych kapitatéw rezerwowych
6) Straty z lat ubiegtych

7) Zysku netto

8) Kapitatu mniejszéci

2. Kapitat podstawowy grupy kapitatowej

WYNosi:

197.664 tys.

39,56

69.7251ys.
105.967tys.
10.408 tys.
- tys.
7.269ys.
- 10.036 tys.
14.331 tys.
- tys.

85.893 tys.

zt

%

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanianfioarego za 2009 rok
Grupy Kapitalowej Energomonta- Poludnie S.A. w Katowicach

31



Wytaczenia i korekty warkei udziatow spotek zate
nych w grupie kapitatowe] na dzie81.12.2009r. wy-
nosz 16.168 tys. zi

Kapitat podstawowy na dzie31.12.2009r. wykazany
w skonsolidowanym bilansie jest ustalony prawidtowo

I Wynosi 69.725 tys. zi

Wylkczenia dotyezce udziatdw w spoétkach zate/ch stanowi:

— CK-Modus Sp. z o.0. 15.900 tys. zt
— EP Hotele i Nieruchondoi Sp. z o.0. 70 tys. zt
— Modus Il Sp. z 0.0. 50 tys. zi
— AMONTEX PM Sp. z o.0. 148 tys. zi

Razem 16.168 tys. zi
Kapitat zapasowy 105.967 tys. zi

Suma kapitatéw jednostki domiruggej oraz spotek zataeych grupy

kapitatowej na dzie 31.12.2009r. wynosi 109.433 tys. zt
— wylaczenia konsolidacyjne dot. nabytych udziatow 5.399 tys. zt
— korekta konsolidacyjna neaieej dywidendy -1.933 tys. zt

Kapitat zapasowy zostat prawidtowo wykazany w skdid®wanym sprawoz-

daniu finansowym.

Kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 10.408 tys. zi

Suma kapitatow jednostki domirugej oraz spotek zateych grupy
kapitatowej na dzie 31.12.2009r. wynosi 10.843 tys. zt

— wylaczenia konsolidacyjne dot. nabytych udziatow 435 tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny na d#ie€31.12.2009r. zostat wykazany w skon-

solidowanym sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Pozostate kapitaty rezerwowev kwocie 7.269 tys. zt

dotycz jednostki dominujce;.
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Pozostate kapitaty rezerwowe na diz84.12.2009r. zostaty wykazane w skon-

solidowanym sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Strata z lat ubieglych

Suma straty z lat ubiegtych jednostki domiugj oraz
spétek zalenych grupy kapitatowej na d#ie
31.12.2009r. wynosi 7.474 tys. zt

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne wynasz 2.562 tys.zt

Strata z lat ubieglych wykazana w skonsolidowanyrawozdaniu finanso-

wym zostata prawidtowo ustalona i wynosi 10.036 gys

Zysk netto 14.331 tys. zi

w tym dotyczcy:

— zysku jednostki dominagej 22.306 tys. zt
— straty jednostek zailaych - 860 tys. zi
ztego:
* CK-Modus Sp. z 0.0. -670 tys. zt
» EP Hotele i Nieruchongi Sp. z o.0. -1.401 tys. zt
* Modus Il Sp. z o.0. 81 tys. zi
* AMONTEX PM Sp. z 0.0. 1.130 tys.zt
— wylaczen i korekt konsolidacyjnych 7.115 tys. zt
ztego:
* korekta dywidendy 1.933 tys.zt
* niezrealizowana maa zysku ugta w zapasach 3.558 tys. zt
» odsetki od pgyczek aktywowane w zapasach 1.428 tys. zt
* niezrealizowane zyski ¢fie wsrodkach trwatych -20 tys.zt
« korekta przychodéw odniesiona naSg- 26 tys. zi
* niezrealizowany zysk na sprzegaowarow 260 tys.zt
* korekta aktualizacji udziatow w spotce zaiej -70 tys. zt
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IV. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowizania wynosza 11.516 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 230 %

Rezerwy na zobowzania obejmug:
1) rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodo-
wego 5.656 tys. zt

2) rezerwy ndwiadczenia pracownicze 5.86Qys. zt

Z tego przypada na:

— jednostk dominupca 11.355 tys. zt
— jednostki zatene 161 tys. zi

W zakresie rezerw nie wyglity korekty konsolidacyjne.

Rezerwy na zobowkania dtugoterminowe w skonsolidowanym sprawoz-

daniu finansowym wykazano prawidtowo.

2. Zobowhzania finansowe

w badanej grupie kapitatowe] wynasz 91.922 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 18,40 %

| dotycz:

- pozostatych jednostek 91.922ys. zt
Z tytutu:
a) kredytéw i payczek 30.487 tys. zt
b) leasingu finansowego 61.43%ys. zt

Wylaczenia konsolidacyjne udzielonych Zzyozek
jednostkom zalenym wynosz 30.036 tys. zt

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe zostaty wykazaneywss8b pra-

widtowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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V. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE

1. Rezerwy ha zobowazania wynosz 3.197 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,64 %

Rezerwy na zobowzania obejmug:
1) rezerwy ndwiadczenia pracownicze 1.19%ys. zt
2) pozostate rezerwy 2.00Qys. zt

Z tego przypada na:

— jednostk dominupca 2.909 tys. zt
— jednostki zalene 288 tys. zt

W zakresie rezerw nie wyglity korekty konsolidacyjne.

Rezerwy na zobowrania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazano prawidtowo.

2. Zobowhzania finansowe
wynosa 72.660 tys. zi
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1454 %

| dotycz; zobowizai z tytutu:

1) kredytow bankowych i pyczek 57.193 tys. zt
2) zobowazan z tytutu leasingu 11.560tys. zt
3) walutowych kontraktow diugoterminowych 3.90%s. zi

W zakresie kréotkoterminowych zobawa finansowych wydczenia kon-

solidacyjne nie wyspity.

Zobowigzania finansowe zostaly prawidiowo wykazane w skbdeswa-

nym sprawozdaniu finansowym.
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3.1.

Zobowhzania krotkoterminowe

wynosa 122.718 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 2456 %

| dotycz zobowgzai:

1) Wobec jednostek powdanych - tys. zt
2) Wobec jednostek pozostatych 103.96%s. zt
a) z tytutu dostaw i ustug 56.452ys. zt
b) zaliczki otrzymane na dostawy 26.02%s. zt
c) zobowizania wekslowe - tys. zt

d) z tytulu podatkow, cet, ubezpieéze

I innychswiadczeé 10.229 tys. zt

e) podatku dochodowego 111ys. zi

f)  z tytutu wynagrodze 4.284 tys. zt

g) inne 6.864 tys. zt

3) Rozliczenia midzyokresowe 18.756tys. zt

Z 0golnej kwoty zobowgzan krotkoterminowych przypada na:

— jednostk dominupca 133.381 tys. zt
— jednostki zalene 18.233 tys. zt

Razem: 151.614 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne wynasz 28.896 tys. zt

| zostaly ustalone prawidtowo.

Struktura czasowa zobowgizan z tytutu dostaw i ustug

jest nastpujgca:

a) nieprzeterminowane 40.812ys. zi
b) przeterminowane 15.64Qys. zt
ptatne:
— do 3 miesicy 11.269 tys. zi
— od 3 do 6 miescy 550 tys. zt
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3.2.

— od 6 do 12 miescy 1.902 tys. zt
— powyzej 12 miesicy 1.919 tys. zt
Razema+b 56.452ys. zi

W zobowizaniach z tytutu dostaw i ustug dokona-

no wykczer na kwot 23.961 tys. zt

W wyniku przeprowadzonego badania biegty rewidearaje,ze zobows-
zania z tytutu dostaw i ustug zostaty wykazane wnsilidowanym spra-

wozdaniu w wielkéciach prawidtowych.

Istotne szczegbtowe pozycje zobogzan krétkoterminowych stanowi

Zaliczki otrzymane na dostawy 26.022 tys. zt
dotycz :

— jednostki dominugej 25.775 tys. zt
— jednostek zalamych 247 tys. zt

Wytaczenia konsolidacyjne z tytutu otrzymanych zalicrek dostawy nie

wystapity.

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpietzénnychswiadcze

wynosza 10.229 tys. zt
| stanows :

— podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 939s. zt
— rozrachunki z ZUS 3.759tys. zt
— rozrachunki z PFRON 36tys. zt
— rozrachunki z tytutu VAT 5.125tys. zt
— pozostate 370 tys. zt
Zobowgzania z tytutu wynagrodaewv kwocie 4.284 tys. zi

dotycz wynagrodzé pracowniczych za grudzie2009r. wyptaconych w
styczniu 2010r.

Inne zobowizaniaw kwocie 6.864 tys. zi
dotyca:
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— potracen z wynagrodze 139 tys. zt

— ubezpiecze 207 tys. zt
— $rodkow trwatych w budowie 5.694tys. zt
— kar umownych 429 tys. zt
— pozostatych zobowrzan 395 tys. zt
3.3. Rozliczenia megdzyokresowe wynosza 18.756 tys. zi
I obejmup:
1) rozliczenia m¢dzyokresowe bierne 1.983tys. zt
2) rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 14.38%s. zi
3) przychody przysztych okreséw 2.971ys. zi
4) dotacje 453 tys. zi
5) wytaczenia konsolidacyjne - 1.03&ys. zt

Rozliczenia midzyokresowe zostaty prawidiowo wykazane w skonselid

wanym sprawozdaniu finansowym.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodowrupy kapitatowe]

sporadzone zostato przez:

— polgczeniew petnej wysokeéci poszczegolnych pozycji jednostkowych spra-
wozda z catkowitych dochodow spoétki domiragej i jednostek zalgych
oraz dokonanie wytzen kwot transakcji wysipujacych medzy spoétkami,
ustalonych zgodnie z MSR 27 i przepisami wykonawuzglo ustawy o ra-
chunkowdci,

— ustaleniewartdci firmy z konsolidacji,

— dokonaniekorekt konsolidacyjnych dotygeych: rozwiazania odpiséw aktu-
alizujacych, wyceny udziatéw, odpisow niezrealizowanyclskow w zapa-

sach isrodkach trwatych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spgdzone zostato zgodnie z MSR 27,
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MSR 28 jak rownig¢ z przepisami rozpogglzenia Ministra Finanséw z dnia

08.08.2008r. w sprawie szczegoOtowych zasad gpaenia przez jednostki inne

niz banki i zaktady ubezpieceskonsolidowanych sprawozatlfinansowych grup
kapitatowych (Dz.U. z 2008r. Nr 162 poz. 1004).

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowywynikajace ze sprawozdania

z catkowitych dochoddéw g nastepujace:

tys. zi
Tresé Przychody ze | Odpowiadaja- Wynik
sprzedazy ce im koszty + zysk
i pozostate - strata
1 2 3 4
A. Przychody ze sprzeéa produk-
tow, towarow i materiatow oraz 275 650 236.054
poniesione koszty ' '
I.  Produkty 260.50( 218.774
[I.  Towary i materiaty 15.150 17.280
B. Zysk brutto ze sprzedsa (1+11) 39.596
C. Pozostate przychody 12.516
D. Koszty sprzedsy 183
E. Koszty ogblnego zagdu 17.862
F. Pozostate koszty 10.541
G. Zysk z dziatalngci operacyjnej 23.526
(B+C-D-E-F)
H. Przychody finansowe 9.527
I.  Koszty finansowe 15.485
J.  Zysk brutto przed opodatkowa- 17.568
niem (G+H-I)
K. Podatek dochodowy bigcy 3.028
L. Odroczony podatek dochodowy, 209
M. Zyski mniejszdci -
N. Zysk netto (J-K+/-L-M) 14.331
O. Inne catkowite dochody - 380
P. Catkowite dochody ogotem 13.951
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1.1. Przychody ze sprzeéy na dzié 31.12.2009r. gfe w
jednostkowych sprawozdaniach z catkowitych docho-
dow wynosza 328.372 tys. zt
Wytaczenia i korekty przychodow z dziatakod
spoétek konsolidowanych wynasz 52.722 tys. zt

Przychody ze sprzedpawykazane w skonsolidowa-

nym rachunku zyskéw i strat wynasz 275.650 tys. zt

Przychody ze sprzegha zostaty ustalone i wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prawidtowo.

1.2. Koszty dziatalnéci operacyjnej na dzfe31.12.20009r.
ujete w jednostkowych sprawozdaniach z catkowitych
dochodow wynosg 287.067 tys. zt
Wytaczenia i korekty kosztéw dziatalém spotek
wynosz 51.013 tys. zt

Koszty dziatalnéci operacyjnej wykazane w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow 236.054 tys. zt

Zysk ze sprzeds grupy kapitatowej (1.1. — 1.2.) 39.596tys. zt

Koszty dziatalnéci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu kaat

witych dochodow zostaly ustalone i wykazane praovidt.

2. Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody wedtug jednostkowych

sprawozdafinansowych wynosg 15.617 tys. zi
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne 3.101 tys. zt
Pozostate przychody po wgzeniach 12.516 tys. zt
Koszty sprzeday przed wyhczeniami 277 tys.zt
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne 94 tys. zt
Koszty sprzeday po wylkczeniach 183 tys. zt
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Koszty ogdlnego zasrlu przed wyiczeniami 18.087 tys. zt
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne 225tys. zi
Koszty ogblnego zagdu po wyhczeniach 17.862 tys. zt
Pozostate koszty przed vagizeniami 11.318 tys. zt
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne 777tys. zt
Pozostate koszty po wadzeniach 10.541 tys. zt
Strata na pozostatych przychodach i kosztach wykaza
na w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw 16.070 tys. zt
Pozostate przychody 12.516 tys. zt
stanows :
— rozwhzane odpisy aktualizage wartd¢ nalezno-

SCi 560 tys. zt
— rozwhgzane rezerwy néwiadczenia pracownicze 714 tys. zt
— rozwgzane rezerwy na niewykorzystane urlopy 13ys. zt
— zwrot kosztow gdowych 29 tys.zi
— wycere nieruchomeci 1.177 tys. zt
— odszkodowania powypadkowe i pozostate 761ys. zt
— zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 238 tys. zt
— przychody z inwestycji 3.613 tys. zt
— odpisane zobowtania 19 tys. zt
— odpfatné¢ za korzystanie z samochoddéw osobo-

wych 97 tys. zt
— rozliczenie dotacji 41 tys. zt
— pozostate przychody 240 tys. zt
Pozostate koszty 10.541 tys. zt
stanows :
— utworzone odpisy aktualizige wartd¢ naleznosci 561 tys. zt
— utworzone rezerwy riaviadczenia pracownicze 1.149tys. zt
— utworzone rezerwy na przyszie zobgzenia 2.000 tys. zt
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanianfioarego za 2009 rok 41

Grupy Kapitalowej Energomonta- Poludnie S.A. w Katowicach



Grupy Kapitalowej Energomonta- Poludnie S.A. w Katowicach

— aktualizag} wyceny zapasoéw 383 tys. zt
— odpis wartéci firmy 5 tys.zt
— renty wyrOwnawcze 60 tys. zt
— koszty gdowe i adwokackie 135 tys. zt
— skiadki na rzecz organizacji 49tys. zt
— kary umowne 433 tys. zt
— koszty dotyczce nieruchomgxi inwestycyjnych 4.002 tys. zt
— spisanie nalaosci niesciagalnych 192 tys. zt
— koszty likwidacji zlgdnego majtku 128 tys. zt
— koszty napraw powypadkowych 175tys. zt
— umorzenie nalaosci 158 tys. zt
— koszty egzekuciji 33 tys. z
— pozostate szkody 579 tys. zt
— przekazane darowizny 35tys. zt
— pozostate koszty 464 tys. zt
. Dziatalnos¢ finansowa
Przychody finansowe wedtug jednostkowych sprawoz-
dan finansowych 13.026 tys. zt
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne 3.499tys. zt
Przychody finansowe po wadzeniach 9.527 tys. zt
Koszty finansowe przed wydzeniami 15.582 tys. zt
Wytaczenie i korekty konsolidacyjne 97 tys. zt
Koszty finansowe po wytzeniach 15.485 tys. zt
Strata na dziatalioi finansowej wykazana w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodow 5.958 tys. zt
Przychody finansowe 9.527 tys.zt
stanows :
— pozostate odsetki 553 tys. zt
— rozwhgzanie odpisu aktualizggego z tyt. odsetek 121 tys. zt
— przedawnienie i umorzenie odsetek 39ys. zt
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— dywidend 27 tys. z
— skonta i opusty 19 tys. zt
— storno wyceny walutowych transakcji terminowych 7.361 tys. zi
— wycere walutowych transakcji terminowych 293tys. zt
— dodatnie rénice kursowe 741 tys. zt
— odszkodowania z tytutu windykacji 179tys. zt
— wycena kredytéw dtugoterminowych 142tys. zt
— inne przychody 52 tys. zt
Koszty finansowe 15.485 tys. zt
stanowi :
— odsetki od kredytow i piyczek 3.320 tys. zt
— pozostate odsetki 2.454 tys. zt
— odpisy aktualizace wartd¢ odsetek z tytutu na-

leznosci 136 tys. zt
— wycer kredytow diugoterminowych 20 tys. zt
— ujemne ranice kursowe 152 tys. zt
— strat ze sprzedsy walutowych transakcji termi-

nowych 4139 tys. zt
— wycenre walutowych transakcji terminowych 3.907tys. zt
— prowizje od kredytoéw i pryczek 617 tys. zt
— koszty sprzedsy wierzytelngci 205 tys. zt
— umorzenie odsetek od pmzek 280 tys. zt
— aktualizag} finansowego majku trwatego 124 tys. zt
— wycenr naleznoéci walutowych 57 tys.zt
— inne koszty 74 tys. zit

. Obowiazkowe zmniejszenia zysku z tytutu:

1) podatku dochodowego bieego 3.028 tys. zt
2) podatku dochodowego odroczonego 20%s. zt
3) podatku od dywidendy 2 tys. zt
4) pozostatych obowzkowych zmniejsze zysku

(zwigkszenie straty) - tys. zt

Razem: 3.237 tys. zt
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Podatek dochodowy do zaptaty wystje w jednostkach:

— Energomonta— Potudnie S.A 2.917 tys. zt
— Modus Il Sp. z o.0. 111 tys. zt
Zysk netto grupy kapitatlowe] za 2009 rok

Wynosi 14.331 tys. zt

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsoiiinym sprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

Zysk netto obejmuije:

zysk netto jednostki domirygej 22.306 tys. zt
860 tys. zt

7.115tys. zt

strat netto jednostek zataych

wylaczenia i korekty konsolidacyjne

VII. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W _ PRAWACH
WEASNOSCI
1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na maiku grupy kapitatlowe]
Stan na 31.12.2009 roku Stan na 31.12.2008 roku
_ . kwota kwota kwota kwota kwota kwota
Zobowiazanie kredytu, zabezpieczenia| zabezpie- kredytu, zabezpieczenia | zabezpie-
zabezpieczone pozyczki czenia pozyczki czenia
i inne wyrazona iinne wyrazona
jako % jako %
aktywow aktywow
Hipoteki 78.670 tys. z} 124.061 tys. z} 48.955 tys. z4 78.755tys. z
Zastaw reje-
strowy nasrod-
kach trwalych 7.630 tys. z 1.032 tys. z 961 tys. zl 1.6351tys. z
Zastaw reje-
t -]
cach 12288 10500 tys. 7t 5.000tys. Z 22.600tys. 2t 13.400 tys. z
Przelew wierzy-| 130.003 tys.z} 183.095 tys. z} 59.222 tys. z} 63.511 tys. z
telngsci
Zastaw na 10.500 tys. z 148 tys. z} 15.000 tys. z} 148 tys. zi
udziatach
Razem 313.336 tys. zt 62,71 157.449 tys. zt 50,88
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2. Zobowigzania warunkowe w tym rowniez udzielone gwarancje i per

czenia, take wekslowe:

. Lo Stan na 31.12.2009 roku Stan na 31.12.2008 roku
Rodzaj zobowhzan,
gwarancji, poreczei Kkwota % kwota %
aktywow aktywow
Udzielone gwarancje i peczenia 50.845 tys. zt 42.418 tys. z}
Weksle wiasne in blanco 70.440 tys| zt 7.786 tys. z
Udzielona akredytywa 6.464 tys.|zt - tys. zt
Zobowigzania wobec ZUS 6.179 tys. |zt
Zobowigzania warunkowe ogo6tem 133.928 tys. ¢t 26,80 50.204 tys. zt 16,22
VIlIl. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIE-

NIEZNYCH, INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z
DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z przeptywow pienanych sporzdzone jest w sposéb prawidtowy
oraz wykazuje powazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, spraa-

niem z catkowitych dochodéw oraz ggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawaadfmansowego ujmuje
prawidtowo i kompletnie wielkéei i problemy zwazane z dziatalniwia grupy

kapitatowej.

Sprawozdanie z dziataléa zawiera zagadnienia okiene w art. 49 ust. 21 3

ustawy o rachunkowgi i jest zgodne z badanym sprawozdaniem finansawym

ZDARZENIA PO DACIE, NA KTOR A SPORZADZONO SPRAWOZ-
DANIE FINANSOWE

Po dacie, na kt@rsporadzono sprawozdanie finansowe nie vip#ly zdarzenia,
ktére mogtyby mié istotny wptyw na wyniki z dziatalnci w nasg¢pnych okre-

sach.
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X.  NARUSZENIE PRAWA

W badanych jednostkach nie stwierdzono przypadkswetriego naruszenia
prawa podatkowego, Kodeksu spoétek handlowych oraus lub Umow
Spotek.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
2009 ROK

Stwierdzamyze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i staquaMego podsta-
we dokumentacja,aszgodne z przepisami prawa i powszechnie ptygi przezsro-

dowisko zawodowe zasadami rachunkéevo

Stwierdzamy prawidtow&® i rzetelnd¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go, polegajca na wykazaniu w nim wynikéw caloksztattu dziataloiooraz sytuacji

majtkowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z\wda materialn.

USTALENIA KO NCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 47 stron maszynopidajko ponumerowanych.
Kazda ze stron oznaczono, umieszazana niej obok numeru strony podpis bie-

gtego rewidenta.

2. Do raportu zatza s¢:

1) Wnioski i uwagi — nie wyspuja

2) Wyniki ekonomiczno-finansowe

3) Wskaniki zyskowndci, ptynndci finansowej i zadtzenia

4)  Wskaniki rynku kapitatowego

5) Wskaniki ze sprawozdania z przeptywow pieimych

6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywoévao rezerw na zobo-
wiazania na 31.12.2009 r.

7) Sprawozdanie za#du z dziatalnéci grupy kapitatowe;j
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8)  Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly rewident grupy

l”.;i':}vw" |L 1
Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368

Sosnowiec, dnia 15 kwietnia 2010 r.

Podmiot badajacy

MW RAFIN Marian Weislo
SPOLKA KOMANDYIOWA
41-200 Sesnowizc, al. Zwyclestwa 3
Podmist ugrewnicny nr 3076 [2]
| /
PREZES
Bneg!y“Re ident

A
Marian Wcisto
nr ewid. 5424
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Zatgcznik Nr 2

Wyniki ekonomiczno - finansowe

tys.zt
WSKAZNIK Wykonanie w cenach biezacych Wskaznik %
2009 r. 2008 r. 2007 r. 3/4 3/5
2 3 4 5 6 7
Przychody ogétem
w tym z tytutu: 297 693 269 860 256 119 110,31% 116,23%
- sprzedazy produktow 260 500 222 941 216 797 116,85% 120,16%
- sprzedazy towarow i materiatow 15150 16 964 15 511 89,31% 97,67%
- pozostatych przychoddéw 12 516 22 032 14 136 56,81% 88,54%
- przychodow finansowych 9 527 7 923 9675 120,24% 98,47%
- zyskow nadzwyczajnych
Koszty uzyskania przychodow
w tym z tytutu: 280 125 249 963 239 531 112,07% 116,95%
- sprzedanych produktow 218 806 187 411 199 942 116,75% 109,43%
- sprzedanych towaréw i materiatéw 17 248 15 385 14 537 112,11% 118,65%
- kosztow sprzedazy 183 956 94 19,14% 194,68%
- kosztow ogolnego zarzadu 17 862 15494 9243 115,28% 193,25%
- pozostatych kosztow 10 541 17 359 11 697 60,72% 90,12%
- kosztoéw finansowych 15485 13 358 4018 115,92% 385,39%
- strat nadzwyczajnych
3. |Wynik finansowy brutto 17 568 19 897 16 588 88,29% 105,91%
4. [Podatek dochodowy 3 237 4212 4 152 76,85% 77,96%
5. Inne obcigzenia wyniku finansowego
6. |Zyski mniejszosci 345
7. |Wynik finansowy netto 14 331 15 340 12 436 93,42% 115,24%




(struktury finansowania majatku)

, WSKAZNIKI
ZYSKOWNOSCI, PLYNNOSCI FINANSOWEJ I ZADLUZENIA

Zalacznik Nr 3

za 2009 rok
w tys. z}
Kwoty Wskaznik Zmi?{“*} S}En“
Rodzaj wskz.linik.a i sposob Rok Rok Roku Roku R p*:)zp"r‘a ;a
wyliczenia biezacy poprzedni biezacego poprzedniego | - pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI "
Wskaznik zyskownoS$ci sprzedazy
Zysk netto x 100 14.331 x 100 15.340 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 275.650 239.905 5,20 6,39 - 1,19
towar6w i materiatow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
Wiynik brutto ze sprzedazy x 100 39.596 x 100 37.109 x 100
Przychody ze sprzedazy produktow, 275.650 239.905 14,36 15,47 - L1
towardw i materiatow
Wskaznik zyskownosci ogétem majatku
o 14.331 x 100 15.340 x 100
Zysk netto x 100 . X . X
Przecigtny stan aktywow 404.561 251.605 3,54 6,10 -2,56
Skorygowany wskaznik zyskowno$ci
ogélem majatku (ROA;)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto 1433 1+6144x100 | 15340+2876x100
(tj. bez p.d.o.p.) x 100 + X 5 +2876x
Przecigtny stan aktywow 404.561 251.605 5,06 7.24 -2,18
Wskaznik produktywnosci aktywéw
trwalych
Przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 275.650 239.905
Przecigtny stan aktywow trwatych 145.056 72.274 1,90 3,32 -1,42
Wskaznik zyskownos$ci kapitaléw
whasnych
(ROE)
Zysk netto x 100 14.331 x 100 15.340 x 100
Przecigtny stan kapitatu (funduszu) wlasnego 154.761 101.634 9,26 15,09 -5,83
Skala dzwigni finansowej
Zysk kapitatow wiasnych (poz.6) — skory- 9,26 — 5,06 15,09 — 7,24 4,20 7,85 -3,65
gowana zyskowno$¢ majatku (poz. 4)




| 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
8. Wskaznik pokrycia biezacych
zobowigzan
Aktywa obrotowe 304.428 214.581
Zobowiazania krotkoterminowe 198.575 154.204 1,53 1,39 +0,14
9. Wskaznik szybkoSci splaty zobowiazan
Aktywa obrotowe — (zapasy + KRM)X) 202.912 128.579 1,02 0,83 +0,19
Zobowiazania krotkoterminowe 198.575 154.204
10. | Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Srodki pienigzne i inne aktywa 22.114 7.828
Zobowiazania krotkoterminowe 198.575 154.204 0,11 0,05 +0,06
11 Wskaznik obrotu nalezno$ciami
w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow
i towarow 275.650 239.905
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT 2 45.240 39.346 6,09 6,10 - 0,01
12. | Wskaznik obrotu nalezno§ciami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365 59,93 59,84 -0,09
Wskaznik obrotu nal. w razach 6,09 6,10
13. | Wskaznik obrotu zobowigzaniami
w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw
i materiatow + koszt wytworzenia
roduktow 236.054 202.796
T — 5,58 6,36 -0,78
rzecigtny stan zobowiazan 42.320 31.905
z tyt. dostaw i uslug minus VAT
14. | Wskaznik obrotu zobowigzaniami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
Wskaznik obrotu zob. w razach 5,58 6,36 65,41 57,39 - 8,02
15. | Wskaznik obrotu zapasami materialéw
w razach
Koszt zuzytych materiatow 49.412 67.877
e T 8 . 9,13 16,09 - 6,96
rzecigtny stan zapas6w materialow 5411 4218
16. | Wskaznik obrotu zapasami materialéw
w dniach
Liczba dni w okresie (365 365 365
okresie (365) 39,98 22,68 17,30
Wsk. obrotu zapasami materiatdw w razach 9,13 16,09
17. | Wskaznik obrotu zapasami produktow
w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapasow wyrobow
gotowych
18. | Wskaznik obrotu zapasami produktow

w dniach

Liczba dni w okresie (365)

Wskaznik obrotu w razach

x) Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne




1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (struktury finansowania majatku)
19. | Wskaznik zadluzenia - ogolem
Zobowiazanie ogdtem 3 302.013 197.587
Aktywa ogélem 499.677 309.444 0,60 0.64 +0,04
20. | Wskaznik pokrycia aktywow kapitalami
wlasnymi
Kapitaly wiasne 197.664 111.857
Aktywa ogdtem 499.677 309.444 0,40 0,36 + 0,04
21. | Pokrycie aktywéw trwalych kapitalem
wlasnym i rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dtugoterminowe + rezerwy dhugoterminowe 301.102 155.240 1,54 1,64 -0,10
Aktywa trwale 195.249 94.863
22. | Wskaznik trwalo$ci struktury finanso-
wania
Kapitat (fundusz) wlasny + zobowiazania
dhugoterminowe + rezerwy dtugoterminowe 301.102 155.240
Aktywa ogolem 499.677 309.444 0,60 0,50 +0,10
23. | Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 14.331+6.711 15.340+4.485
Przecigtny stan zobowigzan ogétem 249.800 115.730 0,08 0,17 -0,09
(dtugoterminowe + krotkoterminowe) ’ ’

1) Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 i 2 (nie obliczamy wskaznikow 3, 4, 6
i 7 atakze 23 (jezeli strata bilansowa netto przewyzsza naliczona amortyzacjg).

2)  Przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug (B.II.1a + B.I1.2a) ,,unettawiamy”, dzielac przez $rednia
stawke podatku VAT naleznego, np. dzielac przez 122 %, gdy cata sprzedaz opodatkowana jest stawka
podstawowa.

3) Bez dlugoterminowych przychodéw przysztych okresow + nagrody z zysku roku biezacego (dywidenda
w SA iw spdtkach z 0.0.).

4) Podaé poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika zgodnie z tre$ciag ekonomiczng, a nie znakiem

arytmetycznym.




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik Nr 4

Nazwa wskaznika i sposob obliczenia

Kwoty [zd] Wskaznik Zmiana
wskaznika
+
zarok badany | za rok poprzedni | za rok badany | za rok poprzedni poprawa
— pogorszenie

Wskazniki wewnetrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) — liczone w oparciu o ilo$¢ akceji

1. | Wskaznik produktywnosci jednej akceji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 275.649.512,98 239.905.619,52 5,77 5,31 +0,46
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
2. | Wskaznik zyskownoS$ci jednej akcji (EPS)
Zysk netto 14.330.991,79 15.339.702,45 0,30 0,34 -0,04
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
3. | Wskaznik dywidendy jednostkowej — zysku do
podziatu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomig¢dzy
akejonariuszy 5.230.000,00 4.400.000,00 0,11 0,10
Liczba akcji obrocie 48.390.000 47.544.346
4. | Wskaznik nadwyzki finansowej na jedna akcje
(CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 21.041.572,49 19.824.378,78 0,44 0,44 -
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
5. | Wskaznik wartosci ksiggowej jednej akcji (BVPS)
Kapitat wlasny 197.663.424,30 111.856.980,54 4,14 2,47 +1,67
Sredniowazona liczba akcji 47.762.000 45.203.000
6. | Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedna akcje 0,30 0,34 2,73 3,40 -0,67
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy 0,11 0,10
akcjonariuszy (dywid.|1 akcjg)
7. | Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,11 0,10 0,37 0,29 +0,08
Zysk netto na jedna akcje 0,30 0,34




1 2 3 4 5 6

Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalowego) — liczone w oparciu o cen¢ rynkowg akcji

8. | Wskaznik zyskownoS$ci cenowej jednej akceji (EPS|P)

Zysk netto na jedna akcj¢ x 100 0,30 x 100 0,34 x 100 6,98 12,83 -5,85
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
9. | Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcjg x 100 0,11 x 100 0,10 x 100 2,56 3,77 - 1,21
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
10. | Wskaznik pokrycia dywidendy cena rynkowa jednej
akeji (P|D)
Cena rynkowa jednej akeji 4,30 2,65 39,09 26,50 +12,59
Dywidenda na jedna akcje 0,11 0,10
11 | Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowa jednej
akcji (P|E)
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65 14,33 7,79 +6,54
Zysk netto na jedna akcje 0,30 0,34
12. | Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
akcji (CFPS|P)
Zysk netto + amortyzacja /1 akcje x 100 0,44 x 100 0,44 x 100 10,23 16,60 6,37
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65
13. | Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej na
jedna akcje (P|CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 430 2,65 9,77 6,02 -3,75
Zysk netto + amortyzacja /1 akcjg 0,44 0,44
14. | Wskaznik gieldowego kursu akcji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 4,30 2,65 4,30 2,65 + 1,65
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00

15. | Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
jednej akcji (P[BVPS)

Cena rynkowa jednej akcji 430 2,65 1,04 1,07 -0,03
Wartos¢ ksiggowa jednej akcji 4,14 2,47

W przypadku straty netto nie wyliczamy wskaznikow, z wyjatkiem wskaznika 4,12 i 13, jezeli strata netto nie przekracza
poziomu odpisow amortyzacyjnych oraz tych wskaznikow, w ktorych wynik finansowy nie wystepuje bezposrednio

Przy zmianie wskaznika podajemy poprawe lub pogorszenie (+|-) danego wskaznika, zgodnie z jego trecia ekonomiczna,
a nie znakiem arytmetycznym




Zalacznik Nr 5

Wskazniki ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

OKres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika badany poprzedni | Pogorszenie —
@“-5)
1 2 3 4 5 6
1. | Wskaznik udziatu zysku Zysk netto .
netto w stanie $rodkow srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope- -0,61 2,06
pieni¢znych z dziatalno$ci racyjnej
operacyjnej
2. | Wskaznik udzialu amorty-
zacji w stanie §rodkow amortyzacja . - 0,60
pienigznych z dziatalnosci srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope-
operacyjnej racyjnej
3. | Wskaznik zdolno$ci wypra- srodki pieni¢zne netto
cowania $rodkow pienigz- z dziatalno$ci operacyjnej
nych z dziatalnos$ci opera- srodki pienigzne netto - 0,08
cyjnej z dzialalnosci operacyjnej
+ wplywy z dziatalno$ci finansowe;j
4. | Wskaznik sfinansowania naktady na $rodki trwate i WNiP
inwestycji w rzeczowym srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope- - 1,28
majatku trwatym oraz racyjnej
WNiP
5. | Wskaznik ogdlnej wystar- srodki pieni¢zne z dziatalnosci
czajacej ilosci srodkow operacyjnej - 0,06
wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna
oraz finansowa
6. | Wskaznik pokrycia odsetki z dziatalnosci finansowej
odsetek srodki pieni¢zne z dziatalnosci ope- - 0,39
racyjnej
7. | Wskaznik wydajnosci go- srodki pienigzne z dziatalnosci
towkowej zainwestowanego operacyjnej - 0,02
kapitatu z dziatalnosci ope- kapitat zainwestowany
racyjnej
8. | Wskaznik pienigznej wy- srodki pieni¢zne z dziatalno$ci
dajnosci aktywow operacyjnej - 0,02
aktywa ogotem
9. | Wskaznik pieni¢znej wy- srodki pienigzne z dziatalnosci
dajnosci sprzedazy operacyjnej . - 0,03
przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow




TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW

z Rachunku przeplywow pienieinych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nad-

wyzke wygospodarowang przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona
staba zdolno$é przedsiebiorstwa do generowania wiasnych zrodet. Srodki z amortyzacji
powinny by¢ bowiem wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbior-
stwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu

kredytéw 1 dywidend.

Wzrost warto$ci tego wskaznika powinien §wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy
w zakresie samofinansowania. Jednocze$nie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych
(np. zaciagnigcie nowych kredytéw na sfinansowanie $rodkow trwatych w budowie po-
mniejszy warto$¢ wskaznika, co nie moze by¢ od razu interpretowane jako negatywny sy-

gnal na temat sytuacji spotki).

Mniejsza wartos¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie

innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosci sugeruje, ze przedsigbior-
stwo wypracowuje wystarczajaca ilos¢ srodkow pienigznych umozliwiajacych pokrycie

wydatkow zwiazanych z dzialalno$cia inwestycyjna oraz finansowa.

Warto$¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskac¢ ze
swojej podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkdw pienigznych na sptate majatku lub
zaciagnigcie nowych kredytow. Z pewnos$cia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nale-
zy zaznaczy¢, ze srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko
odsetki, ale tez amortyzacjg, ktora stuzy odtworzeniu $rodkow trwatych oraz warto$ci

niematerialnych i prawnych.

kapitat kapitaly wlasne inwestycje dlugoterminowe
zainwestowany = i obce - 1 krotkoterminowe
(bez $rodkow pienigznych)



Wskaznik ten mierzy ile uzyskano srodkéw pieni¢znych z podstawowej dziatalnosci ope-

racyjnej z zainwestowanego kapitalu w t¢ dziedzing kapitatu.
8. Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to, ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywoéw wzrasta.

9. Wskaznik ten oznacza, jaka czg§¢ przychodow ze sprzedazy (w ujgciu memorialowym)
ma pokrycie w przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy.
Réznica migdzy 1 a wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujgciu pienigznym

w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu $rodkow pieni¢znych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie.
Dodatnia nadwyzka $rodkéw pienig¢znych nie §wiadczy jeszcze o zdolno$ci ptatniczej, podob-
nie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak $rodkow na regulowanie zobowiazan.
Warto$¢ ujemna czgsto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w catosci ob-
rotu, co jest zwiazane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy
uzywaniu zgromadzonych materialow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasoéw. Po-
dobnie sytuacja bedzie si¢ przedstawia¢ w przypadku zakupu materiatlow na kredyt kupiecki.
Analizy sprawozdania z przeptywu $rodkow pienigznych nalezy wigc dokonywaé w powiaza-
niu z oceng stanu nalezno$ci, zobowiazan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczny interpretowac war-
tosci pojedynczych wskaznikéw 1 wyciaga¢ na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak
analiza cato$ciowa pozwala na ogdlne okreslenie kondycji przedsigbiorstwa i jednoczesnie

ryzyka podjgcia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedlug stanu na dzien 31.12.2009 roku

Zatacznik nr 6

w tys.z}
Naleznos¢
Rezerwa na
Inwestycje Zapasy Rezerwa na odroczony Pozostate
Lp. Tres¢ Warto$é firmy | Srodki trwate . Srodkow . . Swiadczenia Razem
dtugoterminowe gtéwna odsetki . podatek rezerwy
obrotowych pracownicze
dochodowy
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12
1. |Stan na poczatek okresu 2010 1121 15 622 6 623 310 6 272 4 605 - 36 563
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny w
2. |koszty 5 - 124 - 561 136 - - - 826
3. |Utworzenie rezerwy w koszty - - - - 1598 1429 2000 5027
4. |Inne - - |- 16 - 5 - 36 - 25
Razem (2+3+4) 5 - 108 - 566 136 1598 1465 2000 5878
5. |Wykorzystanie - - - - 522 125 99 - - 746
6. |Ustanie przyczyn dla ktérych dokonano - - - - - - - -
a). [odpiséw - - - - - - -
b). [utworzenia rezerwy - - - - - - -
7. |Rozwigzanie odpiséw i rezerw - - - 560 121 714 414 1809
8. |Inne - - - - - -
Razem (5+6+7+8) - - - - 1082 246 813 414 - 2 555
10. |Stan na koniec okresu 2015 - 1229 15 622 6107 200 7 057 5 656 2000 39 886
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