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QSr 4/2009

INFORMACIE WSTEPNE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2009 roku zostat sporzadzony zgodnie z §87 ust. 1-10 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych [...] (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuje
dane finansowe spdtki Energomontaz — Potudnie S.A. [dalej: Spoétka] oraz podmiotdéw zaleznych.
Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone
zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajac na podstawie §83 ust. 1 ww. rozporzadzenia Energomontaz —
Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrdcone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Energomontaz — Potudnie S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Sprawozdania zostaly sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spétki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

IV kwartaty IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

GRUPY KAPITALOWE)] od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
(w tys. z}) (w tys. z) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw | materiatow 275 651 239 905 63 505 67 921
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 490 25332 5412 7172
III. Zysk (strata) brutto 17 530 19 897 4039 5633
IV. Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 14 278 15 340 3289 4343
V. Przepffyw_y pieniezne netto z dziatalnosci 93 764 2120 5 475 2016
operacyjnej
_VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 60 243 68 932 13 879 19516
inwestycyjnej
\{II. Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci 92193 33994 5113 9624
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 14 286 -27 818 3291 -7 876
IX. Aktywa razem 483 825 309 444 117 771 74 165
X. Zobowigzania dtugoterminowe 103 438 43 383 25178 10 398
XI. Zobowigzania krdtkoterminowe 182 776 154 204 44 491 36 958
XII. Kapitat whasny 197 611 111 857 48 102 26 809
XIII. Sredniowazona liczba akcji zwyktych 47 762 45 203 47 762 45 203
(w tys. szt.)
XIV. Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w 2}/ EUR) 0,30 0,34 0,07 0,10
XV. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 4,14 2,47 1,01 0,59

(w zt / EUR)
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Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
= dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR (dla
danych poréwnywalnych: 4,1724 PLN/EUR)
» dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako $rednia z kursow na koniec miesiecy
objetych sprawozdaniem — 4,3406 PLN/EUR (dla danych poréownywalnych: 3,5321 PLN/EUR).

2. Organizacja Grupy Kapitalowej Energomontaz-Potudnie S.A. ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

W czwartym kwartale 2009 roku dziatalnos¢ biznesowa Grupy Kapitatowej prowadzona byta w ramach
podmiotu dominujgcego — Energomontazu Potudnie oraz czterech jednostek zaleznych podlegajacych
konsolidacji metodg petna. Grupe Kapitatowg tworza podmiot dominujacy, Centrum Kapitatowe-Modus Sp. z
0.0., Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0., EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0., Modus II Sp. z
0.0. Posiadane przez Spoétke udziaty w innych podmiotach pozostaja bez wiekszego wptywu na wyniki
finansowe.

PODMIOT DOMINUJACY

Energomontaz-Potudnie S.A.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000080906.
Energomontaz-Potudnie S.A. od 57 lat dziala na polskim i miedzynarodowym rynku budownictwa
energetycznego i przemystowego.

Podstawowq dziatalnoscig Spotki sg ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej, generalnego
wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontdw urzadzen oraz instalacji energetycznych i
przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobow Emitenta s3: energetyka zawodowa i przemystowa,
huty, koksownie, zaklady chemiczne.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Centrum Kapitalowe-Modus Sp. z o.o. [dalej: CK-Modus]

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000112995. Kapitat zakladowy podmiotu
wynosi 15.900 tys. zt i dzieli sie na 31.800 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Podstawowq dziatalnoscia podmiotu jest wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkéw.

Spdtka finalizuje budowe pierwszego etapu osiedla mieszkaniowego w Katowicach Ligocie (Osiedle Ksigzece)
w sklad, wchodzi szes¢ budynkow czterokondygnacyjnych o wysokim standardzie. Ws$rdd udoskonalen
architektonicznych osiedla mozna wyroézni¢ wielostanowiskowy garaz podziemny, ogrody zimowe, tarasy na
dachach oraz tarasy i ogrody przydomowe. Do oddania przeznaczonych jest 220 mieszkan o tgcznej
powierzchni uzytkowej wynoszacej ok. 13,8 tys. m?.

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z o.o. [dalej: Amontex]

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 148 tys. zt i dzieli sie na 296 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Amontex to
przedsiebiorstwo o charakterze montazowo-produkcyjnym dziatajace w zakresie wytwarzania i montazu
konstrukcji stalowych. Jego atutem jest wtasna, nowoczesnie wyposazona wytwornia konstrukgji stalowych
zlokalizowana w Piotrkowie Trybunalskim. Spetnia ona wszelkie najnowsze wymagania. Wytwdrnia posiada

Strona 4 z 31



E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku

zdolnosci produkcyjne na poziomie 400 do 600 Mg w miesigcu w zaleznosci od rodzaju konstrukcji.
Wyposazona w Srutownice i wydzielong malarnie pozwala na kompletne wykonanie nowoczesnie
zaprojektowanej konstrukgiji.

Najwiekszym odbiorca ustug podmiotu jest krajowa energetyka. Amontex specjalizuje sie miedzy innymi w
budowie i montazu absorberdéw oraz montazu wielkogabarytowych zbiornikow LPG.

EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o.0.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000134975. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udzialdbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Spétka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej,
gtéwnie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy. Spétka zajmuje sie réwniez
zarzadzaniem czescig mieszkalng nieruchomosci we Wroctawiu (Legnicka Park Popowice).

Modus II Sp. z o.0. [dalej: Modus IT]

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000289248. Kapitat zaktadowy Modus II
wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udzialdw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Podstawowg dziatalnoscig podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie czwartego kwartalu 2009 roku nie dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Energomontaz-Potudnie S.A.

4, Stanowisko Zarzadu Energomontaz - Poludnie S.A. odnosnie mozliwosci
realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Spdtka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2009 rok.
5. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zakladowy spdtki Energomontaz - Potudnie S.A. wynosi 70.972.001,00 zt i dzieli sie na 70.972.001
akgji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Struktura wlasnosciowa (stan na dzien 01.03.2010)

Udzial % w kapitale

AKCJONARIUSZ Tlosc akeji / zaktadowym oraz w

glosow ogdlnej liczbie glosow

PBG S.A. 17.743.002 25,00
Renata Gasinowicz 10.516.806 14,82
Andrzej Holda 4.939.137 6,96
Stanistaw Gasinowicz 4.831.966 6,81"
Pozostali akcjonariusze 32.941.090 46,41
Wyemitowane akcje ogdtem : 70.972.001 100,00

* Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat od wskazanego akcjonariusza informacji nt. zmiany udziatu % w kapitale

zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtosow, ktdra nastapita w zwiazku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonang
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w zwigzku z prywatng subskrypcjg akcji serii E. Udziat % w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw okreslony zostat w
oparciu o liczbe posiadanych akgcji okreslong w ostatnim otrzymanym od akcjonariusza zawiadomieniu o stanie posiadania akcji Spotki,
0 ktérym mowa ponizej w punkcie ad opisu zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akgji oraz przy przyjeciu zatozenia, ze od

tamtego czasu udziat ten nie ulegt zmianie.

Struktura wlasnosciowa (stan na dzien 12.11.2009)

— % -
Tlosé akji / Udzial % w kapitale

AKCJONARIUSZ gloséw z’akla_Id_owy_m oraz w

ogolnej liczbie gtoséw

Renata Gasinowicz 7.578.494 15,66

Stanistaw Gasinowicz 4.854.023 10,03

Ar_]drze! Mikucki wraz z Piotrem 4.390.000 9,07
Mikuckim

Radostaw Kaminski (porozumienie)” b.d. b.d.

Wyemitowane akcje ogdtem : 48.390.000 100,00

* Do dnia publikacji raportu okresowego za trzeci kwartat 2009 r. Emitent nie otrzymat od akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu
informacji nt. zmiany ilosci posiadanych przez tych akcjonariuszy gtoséw, ktéra nastapita w zwigzku z rejestracjq podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki dokonang w zwigzku z emisjq, akgji serii D. W zwigzku z powyzszym przyjaé nalezy, iz pomimo rozwodnienia liczby
akcji Emitenta na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii D liczba gtosow posiadanych

przez tych akcjonariuszy nie spadta ponizej progu 5%.

W okresie od przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za III kwartat 2009 roku (tj.
od dnia 12 listopada 2009 r.) do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego odnotowano znaczace
zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji. W wyzej wymienionym okresie czasu
Energomontaz-Potudnie S.A. przeprowadzit w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
prywatng emisje 22.582.001 szt. akcji serii E z wylgczeniem prawa poboru.

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akgcji:

= Raport biezacy nr 2/2010 z dnia 18.01.2010 r. — Pan Stanistaw Gasinowicz informuje, iz w zwigzku z
transakcjami zbycia 200.000 szt. akcji Spotki rozliczonymi w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych w dniu 13.01.2010 r., posiada facznie 4.831.966 szt. akcji Spotki co stanowi 9,985%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 4.831.966 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 9,985% ogdlnej liczby gtoséw.

= Raport biezacy nr 3/2010 z dnia 18.01.2010 r. — Pani Renata Gasinowicz informuje, iz w zwigzku z
transakcja nabycia 2.901.790 szt. akcji spotki rozliczong w  Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych w dniu 18.01.2010 r., posiada tgcznie 10.480.284 szt. akcji Spotki co stanowi 21,66%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do 10.480.284 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 21,66% ogolnej liczby gtosow. Jednoczesnie Pan Andrzej Mikucki informuje, iz w dniu 15
stycznia 2010 roku zbyt tgcznie 2.901.790 sztuk akgcji serii D Spotki, ktére odpowiadajq 6,00%
udziatu w kapitale zakladowym Energomontaz-Potudnie S.A. i dajg 2.901.790 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 6,00% ogdlnej liczby w Spdtce.

= Raport biezacy nr 14/2010 z dnia 18.02.2010 r. — PBG S.A. informuje o nabyciu w dniu 17 lutego
2010 roku, na skutek rejestracji przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
akgji serii E spdtki Energomontaz Potudnie S.A. praw z 17.743.002 akcji serii E firmy Energomontaz
Potudnie S.A. ktore stanowig 25% w kapitale zakladowym oraz uprawniajg do wykonywania
17.743.002 gtoséw, stanowiacy 25% + 1 gtos w ogdinej liczbie gtoséw. PBG S.A. nie wyklucza
zwiekszania zaangazowania finansowego w spdtke Energomontaz Potudnie S.A. w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Jednoczes$nie Pan Andrzej Hotda informuje, iz w dniu 17 lutego 2010 r. w zwigzku z
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zapisaniem na jego rachunku papieréw wartosciowych 4.838.999 sztuk akgcji serii E w ramach
wykonania uprawnienia przystugujacego z posiadanych warrantdw subskrypcyjnych serii A posiada
tacznie 4.939.137 sztuk akcji oraz 4.939.137 gloséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych
6,96% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 6,96% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

= Raport biezacy nr 16/2010 z dnia 23.02.2010 . — Pan Radostaw Kaminski informuje, ze w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, ktore miato miejsce w dniu 17 lutego 2010 roku, udziat
w 0gdlnej liczbie gtosow w Spodtce porozumienia w ktdrym uczestniczy spadt ponizej 5%. Dnia 17
lutego 2010 osoby, ktdre faczy porozumienie posiadaty facznie 2.794.000 akcji Spotki, co stanowito
3,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

= Raport biezacy nr 17/2010 z dnia 23.02.2010 r. — Pani Renata Gasinowicz informuje, ze w zwigzku z
rejestracjg akgji serii ,E” w ilosci 22.582.001 szt. w krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w
dniu 17.02.2010 zmienit sie jej udziat w kapitale zaktadowym Spotki i posiada tacznie 10.516.806 szt.
akcji Spotki co stanowi 14,82% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 10.516.806
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,82% ogdlnej liczby gtosow.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do akcji Energomontaz -
Potudnie S.A. przez osoby zarzadzajace i nhadzorujace Emitenta

Stan na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2009 r.

Udziat % w

Ilosc akcji kapitale

IMIE I NAZWISKO Funkcja na dzien zakladowym oraz
01.03.2010 w ogolnej liczbie

glosow

Andrzej Hotda Prezes Zarzadu 4.939.137 6,96
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 1,69
Marek Wesotowski Cztonek RN 60.000 0,08
Razem : 6.199.137 8,73

Stan na dzien publikacji raportu za III kwartat 2009 r.

Tlosé akeji / ”dz'lf;p‘i'f;;’;’
IMIE I NAZWISKO Funkcja “praw“'e“:: daz';:{,: zaktadowym oraz

12.11.2009 W °9°'“e19'l'§:2$
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 akgji 2,48
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu 100.138 akgji 0,21
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu 4.838.999 warrantow -
Marek Wesotowski Cztonek RN 60.000 akcji 0,12
Razem akgcji : 1.360.138 2,81
Razem uprawnien do akcji : 4.838.999 -

Zgodnie z wiedzg Emitenta pozostate osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadajq akcji oraz uprawnien
do akcji Spotki. W okresie od przekazania poprzedniej informacji okresowej tj. od dnia 12 listopada 2009 r.
Zmienit sie stan posiadania akcji Spotki przez Pana Andrzeja Hotde.

W dniach 3 i 5 lutego 2010 r. Prezes Zarzadu Energomontaz-Potudnie S.A. Pan Andrzej Hotda dokonat
objecia facznie 4.838.999 akcji serii E Spdtki po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszacej 3,45 zt. Nabycie
akcji serii E nastgpito w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego ww. osobie zarzadzajacej z
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warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakfadowego.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie dokonywaty w okresie objetym raportem zmian stanu
posiadania akcji Energomontaz-Potudnie S.A.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Energomontaz - Potudnie S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Energomontaz - Potudnie S.A. lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Energomontaz - Potudnie S.A.

Energomontaz - Potudnie S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest réwniez strong dwu lub wiecej
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Energomontaz - Potudnie S.A.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke
od niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W czwartym kwartale 2009 roku istotne transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi zawierane byly na
warunkach rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez Energomontaz-Potudnie S.A. lub jednostke
zalezna od Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,
ktorych wartosc stanowi, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

10. Inne informacje, ktdore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

Spdotka nie ma probleméw z regulowaniem zobowigzan, w tym walutowych wynikajacych z transakcji
ograniczajacych ryzyko kursowe Grupy. W ocenie Zarzadu Energomontaz-Potudnie S.A. pomimo wcigz duzej
zmiennosci kwotowan pary EUR/PLN sytuacja na rynku walutowym poprawita sie, tym samym istnieje
niewielkie ryzyko powtdrzenia sie zawirowan z poczatku 2009 r. majacych negatywny wptyw na wycene
instrumentow zabezpieczajacych.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

11. Czynniki, ktdre w ocenie Emitenta bedaq miaty wplyw na wyniki osiagniete
przez Grupe Kapitatlowa w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny wpltyw na wyniki osiggniete w kolejnych okresach sprawozdawczych beda miaty nastepujace czynniki:
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QSr 4/2009

12.

»  rozwdj wspodtpracy z Grupg PBG S.A. w zakresie pozyskiwania nowych zlecen,

* biezaca dziatalno$¢ operacyjna jednostek Grupy,

= sezonowosC sprzedazy,

= wyniki sprzedazy mieszkan pochodzacych z I etapu budowy osiedla mieszkaniowego w Katowicach

Ligocie,
* planowane akwizycje podmiotéw branzowych
* umacnianie sie ztotowki.

DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
Stan na Stan na
SKONg%‘;ﬁ%&‘gﬁ"&ﬁ:ﬁg‘g"zégANlE 31.12.2009 31.12.2008
koniec roku koniec roku
(w tys. z1) 2009 2008

AKTYWA
I. Aktywa trwale dlugoterminowe 195 248 94 863
1. Rzeczowe aktywa trwate 57 268 49 020
2. Wartosci niematerialne 1412 286
3. Wartos¢ firmy 0 5
4. Warto$c¢ firmy - jednostki zalezne 27 919 26 219
5. Nieruchomosci inwestycyjne 93 998 15 328
6. Aktywa finansowe 333 398
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
6¢. Inwestycje dostepne do sprzedazy 238 179
6d. Inne aktywa finansowe 95 219
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 63
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4195 3257
9. Rozliczenia miedzyokresowe 10 123 287
II. Aktywa obrotowe krdotkoterminowe 288 577 214 581
1. Zapasy 67 338 57 704
2. Naleznosci krétkoterminowe 198 832 149 049
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 154 41 249
2b. Pozostate naleznosci 110 088 79 496
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1400 6
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 34190 28 298
3. Aktywa finansowe obrotowe 293 0
3a. Udzielone pozyczki 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 293 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22114 7 828
II1. Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 483 825 309 444

PASYWA
1. Kapital wiasny z udziatami mniejszosci 197 611 111 857
1. Kapitat akcyjny 69 725 69 725
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 105 967 20 597
3. Akcje wiasne 0 -2 254
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 408 10 788
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 036 -9 608
7. Zysk (strata) roku biezacego 14 278 15 340
Ia. Kapitat wlasny bez udziatéw mniejszosci 197 611 111 857
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
Z SYTUACJI FINANSOWE] koniec roku koniec roku
(w tys. z1) 2009 2008
1. Kapitaty mniejszosci 0 0
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 103 438 43 383
1. Rezerwy 11 516 10 228
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5 860 5623
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 656 4 605
1c. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 91922 33155
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 30 487 30 019
2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 61 435 3136
2c. Inne 0 0
II1. Zobowiazania kréotkoterminowe 182 776 154 204
1. Rezerwy 1197 649
1la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1197 649
1b. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 72 661 50 847
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 57 194 40 975
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 560 2511
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3907 7 361
3. Zobowiazania krétkoterminowe 108 918 102 708
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 615 46 809
3b. Pozostate zobowigzania 47 538 27 315
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 5 868
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 20 765 22 716
IV. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 483 825 309 444
Wartosc¢ ksiegowa 197 611 111 857
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 47 762 45 203
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,14 2,47
Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
(w tys. zt) koniec roku  koniec roku
2009 2008
1. Naleznosci warunkowe 14 142 13429
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- weksli 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14 142 13 429
- weksli 4112 6571
- gwarancji i poreczen 10 030 6 858
2. Zobowiazania warunkowe 121 285 50 204
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 121 285 50 204
- udzielonych gwarancji i poreczen 50 845 42 418
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 70 440 7 786
3. Inne (z tytutu) 6 463 0
- kwestionowane zobowigzania 0 0
- akredytywa 6 463
Pozycje pozabilansowe razem 141 890 63 633
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rokbiez)  (rokbiez) (rok poprz.) (rok poprz.)
. okres o okres o okres o okres o
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zt) do do do do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
I Przy_ch9dy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 81582 275 651 63 954 239 905
materiatow
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 73 407 236 259 50 251 202 796
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8175 39 392 13703 37 109
IV. Inne przychody 7 759 12 774 15 883 22 032
V. Koszty sprzedazy 155 255 941 956
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4 705 17 870 4 562 15 494
VIL. Inne koszty 3461 10 551 12101 17 359
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 613 23 490 11 982 25 332
IX. Przychody finansowe 868 9 525 3307 7923
X. Koszty finansowe 3 885 15 485 7 052 13 358
XI. Dochody (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4 596 17 530 8 237 19 897
XIII. Podatek dochodowy -456 3252 -1 417 4212
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5052 14 278 9 654 15 685
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XVI. Zyski netto udziatowcoéw mniejszosciowych 0 0 345 345
XVI_I. Zysk (_strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 5052 14 278 9309 15 340
zaniechanej
Pozycja
Zysk (strata) na netto 5052 14 278 9 309 15 340
Inne catkowite dochody -390 -381 0 -289
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 16 0 -282
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0 0 0
Aktualizacja aktywdw trwatych -397 -397 0 -7
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 4 662 13 897 9 309 15051
Przypisany do:
Wiasciciele kapitatu podmiotu dominujacego 5052 14 278 9309 15 340
Udziaty mniejszosci 0 0 345 345
Zysk (strata) netto 5052 14 278 9 309 15 340
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 48 388 47 762 47 573 45 203
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) 0,10 0,30 0,20 0,34
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rokbiez)  (rokblez) (rok popra.) (rok poprz.)
. - okres o okres o okres o okres o
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zt) do do do do
] ] ] ] 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008  31.12.2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] - METODA POSREDNIA
1. Zysk (strata) netto 5052 14 278 9 309 15 340
I1. Korekty razem 15 369 -38 042 21 995 -8 220
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 345 345
2. Udz?a’: w (zyskach) stratach nettp _jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
3. Amortyzacja 1764 6712 1383 4 485
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 357 57 -334 -334
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1095 2 338 369 580

Strona 11 z 31



E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE  (pkies) - Cokbies)  (cocporrs) (v povrs)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zl) do do do do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5109 -5 253 -150 -163
7. Zmiana stanu rezerw 815 1836 227 -366
8. Zmiana stanu zapaséw 12 873 -7 791 34 431 -5 848
9. Zmiana stanu naleznosci -65 741 -103 053 2912 -15 930
10._ Zmian_a stanu,zobowiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 5 642 2 405 17 677 41 244
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -15 342 -7 763 -11 369 -29 220
12. Inne korekty 79 015 72 470 -23 496 -3013
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 421 -23 764 31 304 7120
(I+/-1I)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
I. Wplywy 5344 72516 2294 3012
t1r vét;;/(c:f wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 5330 6198 1189 1348
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 66 242 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 76 1105 1 664
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 14 76 1105 1 664
- zbycie aktywow finansowych 0 0 1094 1094
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 27 0 24
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
- odsetki 14 49 11 546
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki -2 026 12 273 30 837 71944
tlr.wl\;?»?g/;ie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 2026 10 573 1 446 9530
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 44 148 44 148
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 1700 -14 812 18 211
a) w jednostkach powigzanych 0 1700 -14 812 18 211
- nabycie aktywoéw finansowych 0 1700 -14 812 18 211
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
4, Inne wydatki inwestycyjne 0 0 55 55
::Iill;rzepiywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 7370 60 243 -28 543 -68 932
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 16 214 120 218 10 165 82 339
1. Wptywy petto z emisji akcji (wydania udzia’ré_w) i innych 0 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 16 214 118 684 10 165 82 339
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 1534 0 0
5. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartatl 2009 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE (rokbiez)  (rokbiez) (rok poprz.) (rok poprz.)
2 - okres o okres o okres o okres o
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zt) do do do do

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

I1. Wydatki 34 168 142 411 10 126 48 345

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 396 2254

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 5230 1 4 349

3. Ill('me, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku

4. Spfaty kredytdw i pozyczek 21878 101 803 7 583 37 375

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 10 216 27 794 1597 2 664

8. Odsetki 2074 7 584 549 1703

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -17 954 -22193 39 33994

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 9 837 14 286 2 800 -27 818

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1463 14 286 3134 -27 484

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -300 0 2 664 334

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 814 7 828 4 694 35312

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 12 277 22114 7 494 7 494
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY za IV kwartat 2009 roku QSr 4/2009
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Zysk
. strata Kapitat Kapitat
1 STYCZEN 2009 Kapitat  Kapitat all((tauz:lt;ilgl Pl?:;i::;e Akcje ( z lat ) ‘”'as.ﬁy bez  Kapitaly ‘”';s"y .
akcyjny  zapasowy wiasne ubieglych udziatow mniejszosci  z udzialami
wyceny rezerwowe - R c
i roku mniejszosci mniejszosci
biezacego
Stan na poczatek okresu 69 725 20 597 10 788 7 269 -2 254 5732 111 857 0 111 857
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wedlug MSR 69 725 20 597 10 788 7 269 -2 254 5732 111 857 0 111 857
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z tytutu
podatku odroczonego od wyceny $rodkow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
i\:\gﬁlfszema (+) / zmniejszenia (-) z podziatu 0 5928 0 0 0 11107 5179 0 5179
Zwug_kszepla (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie straty
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 14 276 14 276 0 14 276
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-
AktEaIizacja gkt)y\//véw finJansowy(cr)l 0 0 16 0 0 0 16 0 16
Agio ze sprzedazy akcji wiasnych 0 1534 0 0 0 0 1534 0 1534
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja warrantow 0 77 908 0 0 0 0 77 908 0 77 908
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 2254 0 2 254 0 2 254
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 -396 0 0 -4 659 -5 055 0 -5 055
31 GRUDZIEN 2009 69 725 105 967 10 408 7 269 0 4242 197 611 0 197 611
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY za IV kwartat 2009 roku QSr 4/2009
Zysk
. trata) Kapitat Kapitat
. . Kapital z Pozostale . (s .
1 STYCZEN 2008 Kapitat — Kapital .\ Clizacji  kapitaty Akcje z lat wlasny bez  Kapitaly —  wiasny
akcyjny  zapasowy wiasne ubieglych udziatow mniejszosci  z udzialami
wyceny rezerwowe - R c
i roku mniejszosci mniejszosci
biezacego
Stan na poczatek okresu 65 335 11 566 11 245 0 0 3 265 91411 0 91411
- W ty_/m przeszacowanie kapitatu z tytutu 21 335 0 0 0 0 0 21 335 0 21335
hiperinflacji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wedlug MSR 65 335 11 566 11 245 0 0 3 265 91 411 0 91411
- W tym przeszacowanie kapitatu z tytutu 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335
hiperinflacji
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z tytutu
podatku odroczonego od wyceny $rodkow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu 0 1057 0 0 0 12 873 11 816 0 11816
zysku ustawowo
Zwug_kszepla (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie straty
Emisja akcji 4390 7974 0 0 0 0 12 364 0 12 364
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 15 340 15 340 0 15 340
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) } ) )
Aktualizacja aktywow finansowych 0 0 457 0 0 0 457 0 457
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wiasne 0 0 0 0 -2 254 0 -2 254 0 -2 254
Utworzenie kapitatu na umorzenie akcji 0 0 0 7 269 0 0 7 269 0 7 269
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 GRUDZIEN 2008 69 725 20 597 10 788 7 269 -2 254 5732 111 857 0 111 857
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartatl 2009 roku
13. DANE FINANSOWE SPOLKI
Stan na Stan na
o TRAWQIDANIE
koniec roku koniec roku
(w tys. zt) 2009 2008

AKTYWA
I. Aktywa trwale dlugoterminowe 226 946 106 540
1. Rzeczowe aktywa trwate 53 669 38 541
2. Wartosci niematerialne 1396 277
3. Wartos¢ firmy 0 0
4. Nieruchomoéci inwestycyjne 93 998 15 328
5. Aktywa finansowe 63 721 49 020
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 35251 33622
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 238 179
5c. Inne aktywa finansowe 95 219
5d. Udzielone pozyczki 28 137 15000
6. Naleznosci dtugoterminowe 0 63
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 076 3 044
8. Rozliczenia miedzyokresowe 10 086 267
II. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 219 145 181114
1. Zapasy 14 062 28 162
2. Naleznosci krétkoterminowe 186 246 143 386
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 837 53976
2b. Pozostate naleznosci 100 512 72 754
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 559 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 32 338 16 656
3. Aktywa finansowe obrotowe 293 2 860
3a. Udzielone pozyczki 0 2 860
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 293 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 544 6 706
II1. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 446 091 287 654

PASYWA
1. Kapital wlasny 208 160 109 324
1. Kapitat akcyjny 69 725 69 725
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21335
2. Akcje wilasne 0 -2 254
3. Kapitat zapasowy 99 953 20 511
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 809 10 792
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 7 269
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 897 -9 096
7. Zysk (strata) roku biezacego 22 301 12 377
II. Zobowiazania diugoterminowe 82093 36 408
1. Rezerwy 11 355 10 037
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5708 5533
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 647 4 504
1c. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 70 738 26 371
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 9764 23 475
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 60 974 2 896
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 155 838 141 922
1. Rezerwy 909 649
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 909 649
1b. Pozostate rezerwy 0 0
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku
Stan na Stan na
L o STRAWOZDANIE 31123009 31.13.3008
koniec roku koniec roku
(w tys. z}) 2009 2008
2. Zobowigzania finansowe 35345 46 933
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 20 254 37 293
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 11 184 2279
2c. Walutowe kontrakty typu forward 3907 7 361
3. Zobowigzania krdtkoterminowe 119 584 94 340
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 181 43 210
3b. Pozostate zobowigzania 40 726 23 834
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 4933
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 19 677 22 363
II1. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 446 091 287 654
Wartos¢ ksiegowa 208 160 109 324
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 47 762 45 203
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,36 2,42
Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
(w tys. zh) koniec roku koniec roku
2009 2008
1. Naleznosci warunkowe 113 736 43 855
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 99 594 30 426
- weksli 99 594 30 426
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14 142 13 429
- weksli 4112 6571
- udzielonych gwarangji 10 030 6 858
2. Zobowiazania warunkowe 120 287 49 639
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 51 000 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 51 000 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 69 287 49 639
- udzielonych gwarancji i poreczen 50 845 42 418
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 18 442 7221
3. Inne (z tytutu) 6 463 0
- kwestionowane zobowigzania 0 0
- akredytywa 6 463 0
Pozycje pozabilansowe razem 240 486 93 494
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SPRAWOZDANIE (okiiet) - (rokbiet)  (ropoprz) - (rokpopre.)
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zi) do do do do
31.12,.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
I Przxchf;dy netto ze sprzedazy produktéow, towaréow i 89 262 284 898 53 279 212 100
materiatow
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 79 353 243 288 44 038 183 299
III1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9909 41 610 9 241 28 801
IV. Inne przychody 2 850 9 964 16 059 22 075
V. Koszty sprzedazy 109 277 1172 1187
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3756 14 174 3650 12 654
VIL. Inne koszty 3491 10 693 12172 16 817
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5403 26 430 8 306 20 218
IX. Przychody finansowe 964 12 562 3514 8 434
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SPRAWOZDANIE okt | (kcbiet)  (roponrz) - (rokpopre.)
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zt) do do do do
31.12,.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
X. Koszty finansowe 3360 13633 6 809 12 883
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 3 007 25 359 5011 15 769
XII. Podatek dochodowy -520 3058 -1 944 3392
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3527 22 301 6 955 12 377
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej (1] 0 0 0
XV. _Zysk (st_rata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 3527 22 301 6 955 12377
zaniechanej
Pozycja
Zysk (strata) na netto 3527 22 301 6 955 12 377
Inne catkowite dochody 7 16 0 -282
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 16 0 -282
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0 0 0
Zyski z przeszacowania nieruchomosci 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 3534 22317 6 955 12 095
Zysk (strata) netto 3527 22 301 6 955 12 377
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 48 388 47 762 47 573 45 203
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) 0,07 0,47 0,15 0,27
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SPRAWOZDANIE (okbiet) - (rokbles)  (rokpopra) (o popre)
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. zt) do do do do
31.12,.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ - METODA POSREDNIA
1. Zysk (strata) netto 3527 22 301 6 955 12 377
II. Korekty razem 17 971 6 846 42961 7728
1. Udz?a’: w (zyskach) stratach nettp _jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
2. Amortyzacja 1508 5720 1280 4019
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 300 0 -334 -334
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 720 735 99 -90
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 -69 -164 -178
6. Zmiana stanu rezerw 993 1578 585 -407
7. Zmiana stanu zapasow 909 14 100 44 606 14 108
8. Zmiana stanu naleznosci -59 469 -89 456 -6 045 -17 907
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
Sotycaek | Kredyton a Y ia 19 284 22 143 17 574 33786
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -23 225 -18 364 -5 709 -16 755
11. Inne korekty 76 934 70 459 -8 931 -8 514
g-li_.lltlﬁt)eplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 498 29 147 49 916 20 105
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
1. Wplywy 5486 72 600 2804 3612
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 319 1129 -149 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 66 242 1348 1348
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5167 5229 1 605 2 264
a) w jednostkach powigzanych 3220 3220 500 600
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartatl 2009 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SPRAWOZDANIE (r(')(k biei(i) (r(I)(k bieid.) (ro'I: popr:.) (ro'I: popr:.)
z - okres o okres o okres o okres o
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2009 01.01.2009 01.10.2008 01.01.2008
(w tys. z1) do do do do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 3220 3220 500 600
- odsetki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1947 2 009 1105 1 664
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 1095 1095
- dywidendy i udziaty w zyskach 1933 1960 0 24
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
- odsetki 14 49 10 545
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki -863 23771 38 554 82474
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 2 369 8574 6 3503
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 44 148 44 148
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1506 15197 -5 600 34 823
a) w jednostkach powigzanych 1506 15197 -5 600 34 823
- nabycie aktywow finansowych 0 1700 -12 364 20 659
- udzielone pozyczki 1 506 13 497 6 764 14 164
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
:Eill;rzepiywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 6 349 48 829 -35 750 -78 862
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 8 741 60 991 -1 795 75 826
_1. Wptywy petto z emisji akcji (wydania udzia’ré_w) i innych 0 0 12 388 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8 741 59 457 10 593 75 826
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 1534
5. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
I1. Wydatki 29 415 127 129 8 234 44 968
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 396 2254
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 5230 0 4 349
3. Ill('me, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Spfaty kredytdw i pozyczek 18 259 90 207 5887 34 748
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 10 132 27 520 1555 2 486
8. Odsetki 1024 4172 396 1131
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -20 674 -66 138 -10 029 30 858
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.II1+/-C.III) 7173 11 838 4137 -27 899
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 7173 11 838 4137 -27 899
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 2 664 334
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 371 6 706 2235 34 271
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 18 544 18 544 6 372 6 372

Strona 19 z 31



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY za IV kwartat 2009 roku QSr 4/2009
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Zysk
. . Kapitat z Pozostate . (strata) .
1 STYCZEK 2009 :Ifc':;;:; z::;’s'gﬂ v aktualizacji  Kapitaty gkde b2 'gal;ch "fﬁg;tna;
wyceny rezerwowe i roku
biezacego
Stan na poczatek okresu 69 725 20 511 10 792 7 269 -2 254 3281 109 324
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 69 725 20 511 10 792 7 269 -2 254 3281 109 324
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 -5178 -5178
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) wycena Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 17 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 0 0 2 254 0 0
Agio od sprzedazy akcji wiasnych 0 1534 0 0 0 0 0
Warranty 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 77 908 0 0 0 22 301 100 209
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0
31 GRUDZIEN 2009 69 725 99 953 10 809 7 269 0 20404 208 160

Strona 20 z 31



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY za IV kwartat 2009 roku QSr 4/2009
Zysk
. . Kapitat z Pozostate . strata) z lat .
1 STYCZEN 2008 Kapitat  Kapitat aktu'llizacji kapitaty Akcje (ubiegl)ych i  Kapital
akcyjny Zapasowy wiasne wiasny
wyceny rezerwowe roku
biezacego
Stan na poczatek okresu 65 335 11522 11 245 0 0 3588 91 690
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 0 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 65 335 11 522 11 245 0 0 3588 91 690
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z emisji akcji 4 390 7 974 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 1015 0 7 269 0 -12 684 -4 400
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-

WyCQena érod&é\)/v trwa+ygh © 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych 0 0 -453 0 0 0 -453
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 12 377 12 377
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 -2 254 0 -2 254
31 GRUDZIEN 2008 69 725 20 511 10 792 7 269 -2 254 3281 109 324
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Er ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku

14. INFORMACIE DODATKOWE
1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone
zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSR/MSSF). Szczegdtowe informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu za IV kwartat 2009 r. zostaly zawarte w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
okresowym za pierwsze potrocze 2009 roku. Raport zostat opublikowany za pomocg systemu ESPI w dniu 31
sierpnia 2009 r. Spotka udostepnia tres¢ raportu na stronie internetowej www.energomontaz.pl.

2. Opis istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do stosowanych w
poprzednim roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad rachunkowosci
stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spétki i Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym

Pozyskanie znaczacego inwestora

W nastepstwie przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Energomontaz-Potudnie S.A.
pozyskat znaczacego Inwestora jakim jest spotka PBG S.A. PBG S.A. stoi na czele Grupy Kapitatowej,
skupiajacej spdtki wykonawcze z obszaru budownictwa specjalistycznego. Spotki z GK PBG kompleksowo
realizujg instalacje dla gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, Swiadczg réwniez ustugi w zakresie
budownictwa inzynieryjnego zwigzanego z ochrong S$rodowiska, hydrotechnika, renowacjami sieci
wodociggowych i kanalizacyjnych oraz budownictwa drogowego i kubaturowego (mieszkaniowego,
przemystowego i sportowego). Grupa Kapitatowa PBG konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na rynki
zagraniczne, a zespot ztozony z blisko czterech tysiecy pracownikow bierze udziat w coraz wiekszych i
bardziej skomplikowanych przedsiewzieciach, stale podnoszac warto$¢ Spotek. Grupa dba o wysoki poziom
$wiadczonych ustug oraz realizowanych dostaw.

Juz na etapie zawarcia umowy inwestycyjnej nowy inwestor zadeklarowat, iz bedzie dziata¢ przy zatozeniu
konsolidacji wokdt Emitenta potencjatu wykonawczego w segmencie ustug montazowych i instalacyjnych dla
energetyki. Inwestycje w Srodki trwate lub inne aktywa, w szczegdlnosci nabywanie lub obejmowanie
udziatow albo akcji spotek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie energetyki bedq realizowane przez PBG S.A.
przy udziale Energomontazu Potudnie jako spotki wiodacej. Wyrazem realizacji zawartych w umowie
inwestycyjnej deklaracji w zakresie zacie$nienia wspotpracy Emitenta z PBG S.A. jest m.in. powotanie
konsorcjum Emitenta oraz PBG Technologia Sp. z 0.0., ktdra jest spotka wykonawczg w 100% zalezng od
PBG S.A., do realizacji prefabrykacji, wykonania i montazu konstrukgcji stalowej dachu stadionu pitkarskiego
w Gdansku Letnicy, o wartosci ok. 91 min zt. O ww. zleceniu Emitent informowat szczegétowo w raportach
biezacych nr 46, 58 oraz 60 z 2009 r.

Srodki pozyskane z emisji akgji serii E, Energomontaz-Potudnie S.A. wykorzysta przede wszystkim na rozwdj
Grupy Kapitatowej, prowadzacy do wzmocnienia i rozwoju dziatalnoéci w branzy energetycznej. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii E przeznaczone zostang na akwizycje nowych spétek prowadzacych dziatalno$é
branzowa, inwestycje oraz kapitat obrotowy. Transakcja wzmocnita Spdtke kapitatowo, poprawiajac
jednoczesnie jej pozycje konkurencyjng i zdolno$¢ do pozyskiwania nowych kontraktow. W nastepstwie
operacji kapitatowej ulegt poprawie wizerunek Spotki oraz wzrosta jej wiarygodno$¢ wobec instytuci
kredytowych i kooperantéw.
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Aktualny portfel zlecen

Szacunkowa warto$¢ portfela zlecen Spotki wynosi na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego ok.
386,8 min zt, w tym portfel ten zawiera zlecenia eksportowe w kwocie ok. 63,3 min euro. Wartos¢ portfela
obliczono w oparciu o kursy euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zlecen. Spotka aktualizuje na biezaco
portfel zlecen i publikuje jego warto$¢ kazdorazowo w przypadku zaistnienia zdarzenia, z ktérym zwigzana
jest istotna zmiana wartosci portfela, np. po otrzymaniu nowego zlecenia o znaczacej wartosci lub zawarciu
uMmowy znaczacej.

Sprzedaz

Za okres 12 miesiecy 2009 r. Grupa odnotowata prawie 15% wzrost przychodow skonsolidowanych wobec
wartosci porownywalnych z analogicznego okresu 2008 r. Przychody Grupy w 2009 roku wyniosty prawie 276
min zt wobec niecatych 240 min zt w roku poprzednim. Podtozem wzrostu przychoddéw Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie jest jej rozwdj organiczny, na ktory wplyw ma gtdwnie podstawowa produkcja
budowlano-montazowa dla energetyki oraz miedzy innymi skokowy wzrost wartosci sprzedazy na produkciji.
Segment produkcyjny odnotowat 57,2 min zt sprzedazy wobec 21,3 min zt w 2008 r. Jednostka produkcyjna
w Bedzinie tagiszy realizuje produkcje montazowg na eksport, gtownie na rynek niemiecki. Spotka istotnie
doposazyta ten oddziat wykorzystujac Srodki pozyskane z emisji akcji serii C. O zakonczeniu oraz sposobie
wykorzystania srodkdéw pochodzacych z emisji akgji serii C Spotka informowata w raportach okresowych oraz
raporcie biezacym nr 18/2009 z dnia 8 kwietnia 2009 .

Budowa osiedla mieszkaniowego w Katowicach Ligocie zostanie zakonczona na przetomie marca i kwietnia
br. Sprzedaz mieszkan z tej inwestycji deweloperskiej bedzie wptywa¢ na poprawe skonsolidowanego wyniku
netto w przysztych okresach sprawozdawczych.

W 1V kwartale 2009 roku przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie wyniosty
81.582 tys. zt, co w poréwnaniu z wartosciami odnotowanymi w analogicznym okresie poprzedniego roku
oznacza prawie 28% wzrost sprzedazy skonsolidowanej. W okresie sprawozdawczym nastgpit prawie 68%
wzrost sprzedazy jednostkowej gtéwnie w wyniku poprawy sprzedazy produkcji przemystowe;j.

Zysk na dziafalnosci operacyjnej

Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie odnotowata na dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale
2009 r. zysk w kwocie 7,6 min zt wobec prawie 12 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa
uzyskata w ostatnim kwartale 2009 r. ok. 8,2 min zt zysku brutto ze sprzedazy wobec 13,7 min zt rok
wczesniej, co oznacza wynik gorszy o 40% w ujeciu czwarty kwartat 2009 r. do czwartego kwartatu roku
poprzedniego.

Nizszy niz odnotowany w 2008 roku zysk brutto ze sprzedazy w Grupie spowodowany jest przede wszystkim
wytgczeniami zysku zatrzymanego wewnatrz Grupy. W trakcie roku podmiot dominujacy $wiadczyt ustugi
generalnego wykonawstwa na rzecz spotki zaleznej w zakresie kompleksowej budowy osiedla
mieszkaniowego.

W sprawozdaniu jednostkowym zysk brutto ze sprzedazy podmiotu dominujacego w czwartym kwartale 2009

r. wyniost 9,9 min zt i byt wyzszy o 7,6% od notowanego w analogicznym okresie 2008 roku. Natomiast zysk
brutto ze sprzedazy w czwartym kwartale w ujeciu skonsolidowanym jest w biezacym okresie pomniejszony o
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wytgczenia konsolidacyjne, ktére w przysztym okresie zostang zdyskontowane w momencie sprzedazy
mieszkan.

Jednostkowa marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie w okresie sprawozdawczym na poziomie 11,1%
wobec 17,3% w tym samym okresie 2008 roku. Jednakze podkreSlenia wymaga, ze w ujeciu rocznym
marza ta uksztattowata sie na poziomie 14,6% wobec niecatych 13,6% rok wczesniej.

Spétka odnotowata na dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2009 roku 5,4 min zt zysku wobec 8,3
min zt w analogicznym okresie 2008 r.

Zysk netto

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa odnotowata ponad 5 min zt zysku netto. Narastajaco wynik
netto Grupy osiagnat prawie 14,3 min zt, co oznacza poziom poréwnywalny z okresem poprzednim.
Pozytywny wptyw na wynik Grupy miata przeprowadzona pod koniec 2009 roku jednorazowa operacja
finansowa dotyczaca nieruchomosci zlokalizowanej w Piotrkowie Trybunalskim, o czym Emitent informowat
szczego6towo raportem biezacym nr 68/2009 z dnia 22 grudnia 2009 r.

Na roczny wynik netto Grupy Kapitatowej gtdwny wptyw miaty dobre wyniki odnotowane przede wszystkim
przez podmiot dominujacy. Jednostka zalezna — spétka Amontex odnotowata w 2009 roku ponad 1,1 min z
zysku netto. Stabszy wynik netto tej jednostki w poréwnaniu do roku poprzedniego jest efektem
dekoniunktury w obszarze jej aktywnosci. Jednostka zalezna dziatajaca gtownie na rynku konstrukgji
stalowych odczuwa w znacznie wiekszym stopniu niz podmiot dominujacy skutki dekoniunktury w tej branzy
oraz $wiatowego kryzysu gospodarczego jaki dotknat réwniez nasz kraj.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej jest pomniejszony o wytaczenia konsolidacyjne, przede
wszystkim zatrzymane (niezrealizowane) w Grupie zyski z tytutu prac generalnego wykonawstwa na osiedlu
mieszkaniowym w Katowicach Ligocie, korekte z tytutu dywidendy wyptaconej przez spotke Amontex oraz
przychody z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym. Zarzad przewiduje, ze Grupa w 2010
roku zdyskontuje wymienione wytaczenie marzy z tytutu budowy osiedla, w momencie sprzedazy
zakonczonych lokali mieszkalnych. Woéwczas do skonsolidowanego wyniku Grupy bedzie dodawany zysk
zatrzymany.

Energomontaz-Potudnie S.A. odnotowat w czwartym kwartale 2009 roku 3,5 min zt zysku netto wobec 7 min
zt w IV kwartale 2008 r. Spdtka odnotowata w ostatnim kwartale 2009 r. wyzsze przychody o nieco nizszej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego marzy na kontraktach. Ostatnie kwartaty lat 2009 i 2008 nie sq
jednak poréwnywalne ze wzgledu fakt, iz w czwartym kwartale 2008 roku na pozytywne uksztattowanie sie
zysku netto wplyneta transakcja typu one-off dotyczaca wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (biurowiec we
Wroctawiu), podczas gdy w 2009 roku podobna transakcja nie miata miejsca.

Na dziatalnosci finansowej w kwartale Spdtka odnotowata ujemny wynik w kwocie 2,4 min zt. Gldwny wptyw
na wynik na dziatalnosci finansowej miaty miedzy innymi negatywna wycena transakgcji ograniczajacych
ryzyko kursowe oraz koszty obstugi zadtuzenia.

Narastajaco Spotka wykazuje 22,3 min zt zysku netto wobec niecatych 12,4 min zt w 2008 roku.

Jednostkowy wynik netto po czterech kwartatach 2009 r. jest o 80% lepszy od odnotowanego w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Istotne wydarzenia o charakterze handlowo — korporacyjnym, ktore wystapity
w okresie sprawozdawczym
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= Raport biezacy nr 58/2009 z dnia 21.10.2009 r. — zawarcie umowy z Konsorcjum Hydrobudowa
Polska S.A. i Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. dotyczacej budowy konstrukcji stalowej dachu
Areny Battyckiej — Emitent wykona prace o wartosci 91,5 min zt,

= Raport biezacy nr 60/2009 z dnia 30.10.2009 r. — zawarcie umowy podwykonawczej z Konsorcjum
Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. dotyczacej czesci prac wchodzacych w skiad
wyzej wspomnianej budowy konstrukcji dachu stadionu pitkarskiego — warto$¢ zleconych przez
Spétke prac wynosi 44 min zt,

= Raport biezacy nr 64/2009 z dnia 26.11.2009 r. — zawarcie aneksu do umowy wspdtpracy z BRE
Bankiem S.A. dzieki ktéremu nastgpito zwiekszenie limitu umozliwiajacego korzystanie z produktow
bankowych — wartos¢ limitu ustalono na 18 min zt,

= Raport biezacy nr 66/2009 z dnia 15.12.2009 r. — wybor Energomontazu Potudnie do przprowadzenia
montazu czesci cisnieniowej kotta nadkrytycznego 910 MW w elektrowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsruhe oraz wytworzenia i dostawy kanatéw spalin i powietrza w ramach projektu
budowy dwoch jednostek nadkrytycznych w Eemshaven w Holandii — warto$¢ ztozonego przez
Alstom Power Systems GmbH zamdwienia na projekt w Holandii wyniosta ok. 7 min euro,

= Raport biezacy nr 67/2009 z dnia 22.12.2009 r. — zawarcie przez Amontex (podmiot zalezny
Emitenta) umowy sprzedazy nieruchomosci w Piotrkowie Trybunalskim na rzecz ING Lease (Polska)
Sp. z 0.0. — wartos$¢ nieruchomosci stanowita kwote 14,2 min zi,

= Raport biezacy nr 68/2009 z dnia 22.12.2009 r. — zawarcie z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy
leasingu finansowego w/w nieruchomosci; Emitent petni funkcje leasingobiorcy.

4. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne, niz opisane w niniejszym raporcie zdarzenia o nietypowym
charakterze.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Energomontazu Potudnie

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktéra jest powodowana w duzej
mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowo$¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego —
gtéwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych
odbywajq sie gtéwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia
Zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje dziatalnoS¢ poprzez zwiekszanie aktywnosci w
innych branzach.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Emisja, wykup lub sptata dtuznych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym przedmiotowe operacje nie wystapity.

Emisja, wykup lub spfata kapitatlowych papierow wartosciowych

Na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZ Spoitki z dnia 22 wrzesnia 2009 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z wylagczeniem prawa poboru, emisji warrantdéw
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki Energomontaz-Potudnie S.A.
wyemitowat 22.582.001 warrantdw subskrypcyjnych serii A (Warranty).
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Na mocy ww. uchwaty nr 2 NWZ Spétki Warranty zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej,
W nastepujacy sposob:

= 17.743.002 spotce PBG S.A., z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania,

= 4.838.999 Panu Andrzejowi Hotdzie, Prezesowi Zarzadu Spofki.

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji w KRS zmian Statutu Spotki
dokonanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki rozpoczete w dniu 4 wrzesnia 2009r. i
kontynuowane po przerwie w dniu 22 wrzesnia 2009 r. m.in. w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Energomontaz-Potudnie S.A.

W dniu 6 listopada 2009 roku nastgpita emisja warrantéw subskrypcyjnych w zwigzku z przyjeciem oferty
objecia Warrantdéw przez podmioty wskazane w ww. uchwale nr 2 NWZ z dnia 22 wrze$nia 2009 r. PBG S.A.
objeto 17.743.002 warrantdw, Pan Andrzej Hotda, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, objat
4.838.999 warrantow. Warranty zostaty wyemitowane nieodptatnie i miaty charakter niezbywalny. Kazdy z
wyemitowanych Warrantéw uprawniat do objecia 1 Akgji Serii E Spotki po jednostkowej cenie emisyjnej Akcji
wynoszacej 3,45 zt.

Emisja 22.582.001 szt. akcji serii E przeprowadzona w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zakonczona zostata w dniu 5 lutego 2010 r. Wszystkie akcje emitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaly nalezycie subskrybowane i optacone. W ramach
emisji spotka PBG S.A. objefa 17.743.002 szt. akcji serii E Energomontaz-Potudnie S.A., a Pan Andrzej Hotda
objat 4.838.999 szt. akcji serii E Energomontaz-Potudnie S.A. Z uwagi na tryb podwyzszenia kapitatu
zaktadowego redukcja zapiséw na akcje nie wystgpita. Zarzad Spotki nie podpisat umdéw o subemisje
inwestycyjng lub ustugowaq akgcji serii E.

Zapisanie akcji serii E na rachunkach papierow wartosciowych ww. akcjonariuszy nastgpito w dniu 17 lutego
2010 r. Tym samym zgodnie z art. 452 § 1 w zwigzku z art. 451 § 2 KSH wraz z momentem zapisania akcji
na rachunku ww. akcjonariuszy doszto do powstania praw z tych akcji (m.in. prawa gtosu) oraz
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 48.390.000,00 zt do kwoty 70.972.001,00 zt.

Transakcje dotyczace akcji wtasnych

Spdtka w procesie skupu akcji wlasnych w celu umorzenia w ramach transakgcji pakietowych zawieranych z
Domem Maklerskim, nabyta w okresie od dnia 9 maja 2008 r. do dnia 14 marca 2009 roku 845.654 akcje
wiasne. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 2,67 zt. Nabyte akcje wtasne stanowity 1,75%
dotychczasowego kapitatu zaktadowego i dawaty 845.654 gtosow na WZ Spdiki (co stanowito 1,75% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce).

NWZ Spétki w dniu 22 wrzesnia 2009 r. gtosowato nad projektem uchwaty w sprawie umorzenia akcji
wihasnych Spdtki nabytych w celu umorzenia na podstawie Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Energomontaz-Potudnie S.A. z dnia 14.03.2008 r. [...]. Powyzsza uchwata nie zostata powzieta
w zwigzku z czym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. powzieto uchwate
porzadkowa w sprawie odstgpienia od zamiaru umorzenia oraz wyrazenia zgody Zarzadowi na zbycie akcji
wiasnych.

WYKAZ PAKIETOWYCH TRANSAKCJI SPRZEDAZY AKCJI WLASNYCH

Rodzaj transakcji Ilos¢ akcji Srednia cena Wartosc

Rozliczenie (kupno/sprzedaz) (szt.) (zh (tys. zi)
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Rozliczenie Rodzaj transakcji Ilos¢ akcji Srednia cena Wartosc
(kupno/sprzedaz) (szt.) (zh) (tys. zt)
28.09.2009 sprzedaz 645.654 4,51 2.915
02.10.2009 sprzedaz 200.000 4,50 900
Razem : 845.654 4,51 3.815

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spoétka nie posiada akcji wkasnych w wyniku dokonanego
w dniach 28.09.2009 r. i 02.10.2009 r. rozliczenia przeprowadzonych pakietowych transakcji sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji wiasnych.

Pozyskanie $rodkdw z transakcji wptyneto na poprawe ptynnosci finansowej Spétki i nie miato wptywu na
zyski okresu sprawozdawczego, gdyz rozliczenie nadwyzki wptywa na wzrost kapitatu zapasowego Spotki.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Spotka nie wyptaca dywidend kwartalnych, stad tez nie wyptacata ani tez nie zadeklarowata dywidendy za
okres sprawozdawczy.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu
finansowym, mogacych mie¢ znaczacy wplyw na przyszie wyniki Spoétki lub
Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity.
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9. Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania na dzien 31.12.2009 roku
Rezerwa
L & . . Zapasy Naleznos$¢ Rezerwa na na
Yy Wartos¢  Srodki Inwestycje P p - — . Pozostate
Lp. Tresc firmy trwate diugoterminowe srodkow gléowna odsetki Swiadczenia odroczony rezerwy Razem
obrotowych pracownicze podatek
dochodowy

1. Stan napoczatek 2010 - 1121 15622 6623 310 6 273 4604 4833 41396

Odpisy z tytutu
2. aktualizacji wyceny - - - - 687 29 - - - 716

w koszty
3. Utworzenie rezerwy _ ) ) _ ) _ ) ) 1347 1347

w koszty
4. Inne - - 178 - - - 1211 1429 2 000 4818
Razem (2+3+4) - - 178 - 687 29 1211 1429 3 347 6 881
5. Wykorzystanie - - - - 83 136 714 - - 933

Ustanie przyczyn dla . . . . . _ . _
6. ktérych dokonano: 294 294
a)  odpiséw - - - - - - - - - -
b)  utworzenia rezerwy - - - - - - - - - -
7. Rozwiazanie odpisow - - - - 804 : . 285 4572 5661

i rezerw
8. Inne - - - - - - - - - -
Razem (5+6+7+8) - - - - 1181 136 714 285 4572 6 888
g,  Stan nakoniec 2010 - 1299 15622 6129 203 6 770 5748 3608 41389

okresu

Strona 28 z 31



E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY QSr 4/2009
za IV kwartat 2009 roku

10. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegoéine
segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie

Emitent klasyfikuje dziatalnos¢ Grupy wedtug nastepujacych segmentdéw branzowych :

Budownictwo

Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe (wykonywane dla przemystu), generalne wykonawstwo
obiektow oraz dziatalno$¢ deweloperska. W segmencie ujmowana jest rowniez dziatalno$¢ spdtki Amontex.

Produkcja

Segment obejmuje produkcje wyrobow metalowych (produkcja przemystowa).

Handel

Segment obejmuje sprzedaz wyrobow hutniczych.

Dziatalnosc¢ pomocnicza

Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontéw, konserwacji, przegladéw
maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzadzen oraz dziatalnos¢

finansowa.

31 GRUDZIEN 2009

Razem Segment Segment Segment Sfagment, p
SEGMENTACIA Produkcja Budownictwo Handel Dznalaln_osc
(w tys. zb) Pomocnicza
Przychody neto ze sprzedazy produktow 275 651 57 245 195 731 16 426 6 249
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow 236 259 45 047 172 552 16 191 2 469
i materiatow segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 39 392 12 198 23179 235 3780
Koszty zarzadu 17 870
Koszty sprzedazy 255
Zysk/strata netto na sprzedazy 21 267 12 198 23179 235 3780
Inne przychody 12774 724 3127 7 8 916
Inne koszty 10 551 1238 2 853 42 6 418
Zysk/strata na dziatalnoSci operacyjnej 23 490 11 684 23 453 200 6 279
Przychody finansowe 9525 3385 1419 101 4620
Koszty finansowe 15485 7 964 2822 94 4 605
Wynik finansowy brutto 17 530 7 105 22 050 207 6 294
Podatek dochodowy nieprzypisany 3252
segmentom
Wynik finansowy netto 14 278
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31 GRUDZIEN 2008
Segment Segment Segment Sggment’ .
SEGMENTACIA Razem Pro?:lukcja Budo?Nnictwo Hgndel Dmalaln_osc
(w tys. zl) Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 239 905 21 250 194 618 16 224 7 813
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw 202 796 19 360 164 184 14 517 4735
i materiatow segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 37 109 1890 30 434 1707 3078
Koszty zarzadu 15494
Koszty sprzedazy 956
Zysk/strata netto na sprzedazy 20 659 1890 30 434 1707 3078
Inne przychody 22 032 710 17 674 7 3641
Inne koszty 17 359 1300 11 965 6 4088
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 25332 1300 36 143 1708 2631
Przychody finansowe 7923 4 087 2 140 -126 1822
Koszty finansowe 13 358 3 569 8999 61 729
Wynik finansowy brutto 19 897 1818 29 284 1521 3724
Podatek dochodowy nie przypisany
segmentom 4212
Wynik finansowy netto 15 685
Zysk jednostki dominujacej 15 340

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktore sq niezwykie ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowg nie wystepujq
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

12. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2009 roku Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na IV kwartat 2009 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowa nie wystapity
zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki
IV kwartatu 2009 roku.

13. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych

Wedtug stanu na koniec czwartego kwartatu 2009 roku zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie wynoszg 121.285 tys. zt i zwiekszyly sie o 71.081 tys. zt w pordwnaniu ze stanem
na dzien 31.12.2008 r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r. zobowigzania warunkowe Emitenta wynoszg 120.287 tys. zt i w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2008 r. zwiekszyly sie o 70.648 tys. zt.

Zwiekszenie stanu zobowigzan warunkowych jest w gtéwnej mierze wynikiem poreczenia do kwoty 51 min zt
udzielonego podmiotowi zaleznemu CK-Modus Sp. z 0.0. w pierwszym kwartale 2009 r. (Spotka informowata
0 udzielonym poreczeniu raportem biezacym nr 3/2009 opublikowanym w dniu 23 stycznia 2009 r.) a w
pozostatej czesci wzrost zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z rosnacej skali aktywnosci Spotki.
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Podpisy 0sdb reprezentujacych podmiot dominujacy:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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