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Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Pofudnie S.A. za |
potrocze 2009 r. [PSr 2009] zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Energomontaz Potudnie S.A. w | pdétroczu 2009 r., prezentujgce informacje zgodnie z
wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych [...] [Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o
ktorych mowa w & 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 r. sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit b w zwigzku z § 83 ust. 3
Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust.
1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Energomontaz-Potudnie S.A. za | pétrocze 2009 .

PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA, JEJ STRATEGII |
PERSPEKTYWACH ROZWOJU

1. Wybrane dane finansowe

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
WYBRANE DANE [rokolzla(l:aezsqcy] [rok ;::(;:;zedm] [rokoll)(lreezsqcy] [rok ;;T(;:zzedm]
FIN?E;?X:;SVZ?PY od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 30.06.2009 do 30.06.2008
[tys. z1] [tys. z1] [tys. EUR] [tys. EUR]

. Przychody netto ze sprzedazy. 121363 104 039 26 860 29917
produktow, towardéw i materiatow
1. Zysk [.stra?ta] na dziatalnosci 6113 5 605 1353 1611
operacyjnej
Il. Zysk [strata] brutto 3357 5169 743 1486
IV. Zysk [strata] netto 2413 2 085 534 600
V- Przeplywy pienigzne netto z 34599 -36 991 7657 -10 637
dziatalnosci operacyjnej
V1. Przeptywy pienigzne netto z 56 637 23914 12535 6877
dziatalnosci inwestycyjnej
VII.. Przepjry.w'y plenlezn'e netto z 19052 32052 4217 9217
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 986 -28 853 661 -8297
IX. Aktywa razem ! 373 694 309 444* 83 608 74 165*
X. Zobowigzania dtugoterminowe ’ 91 956 43 383* 20574 10 398*
XI. Zobowigzania krotkoterminowe ! 172 639 154 204* 38 625 36 958*
XIl. Kapitat wiasny ! 109 099 111 857%* 24 409 26 809*
XIlI. Kapitat zaktadowy 48 390 44 000 10 826 13118
XIV. Sredniowazona liczba akcji 47 544 43945 47 544 43945
zwyktych [w tys. szt.]
XV. Sredniowazona liczba akcji zwyktych
dla potrzeb wyliczenia wartosci 47 544 45 203 47 544 45 203*
ksiegowej na jedng akcje [w tys. szt.]
XVI. Podstawowy zysk [strata] na jedng
akcje zwykta [w zt / EUR] 0,05 0,05 0,01 0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 229 247+ 0,51 0,59*

[w zt / EUR]
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| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
[rok biezacy] [rok poprzedni] [rok biezacy] [rok poprzedni]
WYBRANE DANE okres okres okres okres
FINANSOWE SPOLKI od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 30.06.2009 do 30.06.2008
[tys. zt] [tys. z1] [tys. EUR] [tys. EUR]

I. Przychody netto ze sprzedazy 117 453 90915 25994 26 143
produktow, towardéw i materiatow
II. Zysk [.stra?ta] na dziatalnosci 10024 5729 2218 1647
operacyjnej
Il. Zysk [strata] brutto 10513 5466 2327 1572
IV. Zysk [strata] netto 9 887 2228 2188 641
V- Przeplywy pienigzne netto z 2548 35323 564 10157
dziatalnosci operacyjnej
VI Przeptywy pienigzne netto z 47 094 21777 10423 -6 262
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeplywy pienigzne netto z -42 466 28028 9398 8060
dziatalnosci finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2080 -29 072 461 -8 359
IX. Aktywa razem ! 331 807 287 654* 74 236 68 942*
X. Zobowigzania dtugoterminowe ! 78 868 36 408* 17 645 8 726*
XI. Zobowigzania krétkoterminowe ! 138 898 141 922* 31076 34 014%*
XIl. Kapitat wtasny ! 114 041 109 324* 25515 26 202*
XIll. Kapitat zaktadowy 48 390 44 000 10 826 10 545
XIV. Sredniowazona liczba akcji 47 544 43945 47 544 43 945
zwyktych [w tys. szt.]
XV. Sredniowazona liczba akcji zwyktych
dla potrzeb wyliczenia wartosci 47 544 45 203 47 544 45 203*
ksiegowej na jedng akcje [w tys. szt.]
XVI. Podstawowy zysk [strata] na jedng
akcje zwykta [w zt / EUR] 0,21 0,05 0,05 0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 240 2 42 0,54 0,58

[w zt / EUR]

* Zgodnie z §90 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]
pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono na euro na koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego

i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro :
= dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 30 czerwca 2009 roku — 4,4696
PLN/EUR [dla danych poréwnywalnych: 4,1724 PLN/EUR]
= dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako srednia z kurséw na koniec
miesiecy objetych sprawozdaniem — 4,5184 PLN/EUR [dla danych poréwnywalnych:
3,4776 PLN/EUR].

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009 r. w sktad Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie
wchodzity cztery podmioty, w ktdérych podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej -
Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zakladowym. Podmiotami tymi sa:

= Centrum Kapitatowe-Modus Sp. z 0.0. [CK-Modus Sp. z 0.0.]

=  Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. [Amontex PM Sp. z 0.0., Amontex]

= Modusll Sp.zo.0.

= EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z o.0.

Spotki wymienione powyzej podlegajg konsolidacji metodg petng. Jednostki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatdw w kapitatach innych podmiotdow.
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CK-Modus Sp. z 0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000112995. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 15.900 tys. zt i dzieli sie na 31.800 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat.

Podstawowg dziatalnoscig podmiotu jest wykonywanie robét ogdlnobudowlanych zwigzanych
ze wznoszeniem budynkow.

Spodtka realizuje budowe pierwszego etapu ,Osiedla Ksigzecego” w Katowicach Ligocie w sktad,
ktdrego wchodzi¢ bedzie 6 budynkdéw czterokondygnacyjnych o wysokim standardzie. Wsréd
udoskonalen architektonicznych osiedla mozna wyrdzni¢ wielostanowiskowy garaz podziemny,
ogrody zimowe, tarasy na dachach oraz tarasy i ogrody przydomowe. Planuje sie oddanie 220
mieszkan o tacznej powierzchni uzytkowej wynoszacej ok. 13,8 tys. m?. Zakoriczenie budowy
przewidywane jest na grudzien 2009 roku.

Amontex PM Sp. z o0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 148 tys. zt i dzieli sie na 296 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Amontex PM Sp. z o.0. to przedsiebiorstwo o charakterze montazowo-produkcyjnym
dziaftajgce w zakresie wytwarzania i montazu konstrukcji stalowych. Jego atutem jest wtasna,
nowoczes$nie wyposazona wytwodrnia konstrukcji stalowych zlokalizowana w Piotrkowie
Trybunalskim. Spetnia ona wszelkie najnowsze wymagania. Wytwodrnia posiada zdolnosci
produkcyjne na poziomie 400 do 600 Mg [ton] w miesigcu w zaleznosci od rodzaju konstrukgji.
Wyposazona w srutownice i wydzielong malarnie pozwala na kompletne wykonanie
nowoczesnie zaprojektowanej konstrukgji.

Najwiekszym odbiorcg ustug podmiotu jest energetyka krajowa. Amontex specjalizuje sie
miedzy innymi w budowie i montazu absorberéw oraz montazu duzych wielkogabarytowych
zbiornikéw LPG.

EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Podmiot funkcjonowat dotychczas pod nazwg EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. W pierwszym
kwartale 2009 roku nastgpita zmiana nazwy jednostki oraz rozszerzenie przedmiotu
dziafalnosci.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000134975. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.
Spotka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtéwnie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy.
Podmiot zarzgdza nieruchomoscig wspdlng [cze$s¢ mieszkalna] Legnicka Park Popowice we
Wroctawiu.

Modus Il Sp. z 0.0.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000289248. Kapitat zaktadowy
Modus Il sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat.

Podstawowg dziatalnoscia podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wtasny rachunek. Spétka zostata powotana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej pn.
,Willa nad Potokiem”, zlokalizowanej w Katowicach Piotrowicach. Inwestycja nie jest
realizowana ze wzgledu na dekoniunkture na rynku budowlanym. Emitent rozwaza odkupienie
gruntéw posiadanych przez ten podmiot zalezny.
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3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta
W pierwszym potroczu 2009 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
4. Strategia Grupy

Celami strategicznymi Grupy s3:

= koncentracja na dziafalnosci podstawowej w energetyce, koksownictwie,
cementownictwie i chemii,

= zwiekszanie przychodow z dziatalnosci podstawowej sredniorocznie o ok. 15%,

= osigganie marzy brutto na sprzedazy na poziomie 18-20%,

= budowa Grupy poprzez przejecia podmiotéw z branzy,

= dalsza modernizacja Zaktadu Produkcji Przemystowej w tagiszy,

= inwestycje w infrastrukture techniczng dziatalnosci montazowej,

= zakoriczenie wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego,

= pozyskiwanie kadry inzynieryjnej,

= wzrost kwalifikacji pracownikow.

Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie w kolejnych latach koncentrowac sie bedzie na
dziatalnosci w energetyce, w ktorej sie specjalizuje. Aktywnos$é Grupy w energetyce ma przed
sobg bardzo dobre perspektywy z uwagi na fakt, iz krajowa energetyka wymaga nowych mocy
wytwoérczych oraz wytgczenia czesci dotychczasowych ze wzgledu na ich techniczne zuzycie i
nieoptacalnos¢ przystosowania do wymogdéw ograniczenia emisji substancji szkodliwych.
Wysokos¢ inwestycji w krajowa energetyke w najblizszych latach przekroczy 50 mld zt. Ponadto
szacuje sie, ze trwajgcy obecnie proces modernizacji energetyki niemieckiej potrwa, co
najmniej 2-3 lat. Podmiot dominujgcy angazuje sie w duze zlecenia na niemieckim rynku
energetycznym. Emitent przewiduje, ze udziat sprzedazy kierowanej na ten rynek bedzie stale
wzrastat.

Realizowana budowa pierwszego etapu osiedla w Katowicach Ligocie [,Osiedle Ksigzece”]
zostanie ukonczona w czwartym kwartale 2009 roku. Projekt inwestycji w Katowicach
Piotrowicach pn. ,,Willa nad Potokiem” nie zostat rozpoczety z powodu kryzysu. Emitent zbywa
ostatnie z lokali mieszkalnych jakie zostaty na stanie we Wroctawiu [Legnicka Park Popowice]
oraz wynajmuje powierzchnie biurowg kompleksu. Biura zostaty objete leasingiem zwrotnym
na okres 10 lat.

Realizacja celéw strategicznych wymienionych powyzej nastepowac bedzie poprzez:

= wzrost przychoddw i zyskéw skonsolidowanych poprzez dalsze zwiekszanie potencjatu
Grupy Kapitatowej,

= pozyskiwanie nowych zlecen w energetyce a co za tym idzie zwiekszanie udziatu w tym
rynku,

= sprzedaz ustug na nowe rynki obejmujgce m.in.: kopalnie wegla brunatnego, przemyst
spozywczy, hutnictwo,

= koncentracje sprzedazy na najbardziej rentownych projektach,

= rozwijanie dziatalnosci w ramach generalnego wykonawstwa oraz projektéw ,pod
klucz”,

= uczestnictwo w duzych, kompleksowych projektach opartych na wysokiej
dywersyfikacji ustug w zakresie wszelkiego rodzaju prac realizowanych dla
budownictwa przemystowego,

= pogtebianie wspodtpracy z tradycyjnymi partnerami z branzy energetycznej oraz
bezposrednio z inwestorami energetyki zawodowej i przemystowej,
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= uczestnictwo w modernizacji energetyki krajéw Unii Europejskiej,

= angazowanie sie w rozbudowe infrastruktury technicznej kraju [gospodarka wodno-
Sciekowa, zagospodarowanie zrédet energii odnawialnej],

= angazowanie sie w projekty dotyczace modernizacji instalacji umozliwiajgcych
wspotspalanie biomasy w kottach energetycznych.

5. Perspektywy rozwoju Grupy
5.1. Istotne zewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej

Podmiot dominujgcy identyfikuje szereg opisanych ponizej czynnikéw zewnetrznych
majacych istotny wptyw na rozwdéj Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie.

5.1.1. Wozrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

Zgodnie z zatozeniami nowej polityki energetycznej kraju przewiduje sie 20% wzrost
zapotrzebowania na energie elektryczng do 2030 roku. Oznacza to, ze w przysztosci
moc zainstalowana w polskim systemie energetycznym bedzie niewystarczajgca. Do
konica 2015 roku powinno nastgpi¢ odtworzenie istniejgcych mocy oraz budowa blokéw
o mocy ok. 3 tys. MW.

5.1.2. Budownictwo przemystowe

Sektor budownictwa przemystowego moze zosta¢ dotkniety spowolnieniem
gospodarczym, jesli nie zmienig sie zasady finansowania inwestycji [ograniczenie
dostepnosci kredytdw]. Obecnie inwestorzy korfczg rozpoczete inwestycje, coraz
czesciej jednak wstrzymujg rozpoczecie nowych. W ocenie podmiotu dominujgcego
liberalizacja zasad kredytowania oraz wykorzystanie obecnego czasu niepewnosci na
restrukturyzacje i przygotowanie proceséw inwestycyjnych spowoduje w najblizszych
latach dynamiczny powrét koniunktury do tego sektora.

5.1.3. Nieruchomosci

Krajowy rynek nieruchomosci znajduje sie w fazie korekty wczesniejszych gwattownych
wzrostdw cen. Dekoniunktura spowodowana jest miedzy innymi brakiem dostepnosci
kredytow oraz ogdélnym spowolnieniem w gospodarce w nastepstwie
ogélnoswiatowego kryzysu ekonomicznego. W dtuiszej perspektywie wzrost
gospodarczy po okresie dekoniunktury spowoduje dynamiczny powrét koniunktury do
tego sektora, podobnie jak w sektorze budownictwa przemystowego.

5.1.4. Stan techniczny zainstalowanych mocy wytworczych

Wiek i stan elektrowni w Polsce wymusza ciggte przeprowadzanie prac remontowych i
naprawczych, ktérych czestos¢ wraz z rosngcym wiekiem blokéw bedzie sie zwiekszac.
Do 2025 roku nasz kraj powinien dysponowac systemem wytwdérczym o zainstalowanej
mocy ponad 48 GW. Przewiduje sie wykonanie remontéw blokéw produkujgcych ok. 14
tys. MW, czyli ponad jedng trzecig catego systemu.

5.1.5. Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Istnieje konieczno$¢ osiggniecia przez polskie zrddta spalania norm dotyczgcych
potgczonego wytwarzania energii i ciepta [kogeneracja], a takze udziatu Odnawialnych
Zrédet Energii [OZE] w produkcji energii. Dyrektywa Unijna zaktada, ze do 2010 roku
7,5% produkowane] energii powinno pochodzi¢ z OZE. Obecnie udziat ten wynosi ok.
4%, dlatego tez przewiduje sie, ze wzrost naktadéw inwestycyjnych w tej dziedzinie ma
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wynies¢ ok. 13 mld zt. Do roku 2020 Polska musi zmniejszy¢ emisje CO, o 20% oraz
podnies¢ udziat energii wytwarzanej ze zrédet odnawialnych do 15%.

5.1.6. Ochrona Srodowiska

W negocjacjach o cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej ustalono okresy, w
jakich Polska uzyska europejskie standardy czystosci S$rodowiska. Dotrzymanie
zobowigzan bedzie wymagato zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mld zt w
sektorach gospodarki, w ktorych podmiot dominujgcy $wiadczy swoje ustugi. Zgodnie z
nowelizowang dyrektywg IPPC [ang. Integrated Pollution Prevention and Control] od
2016 roku spalanie wegla do celéw energetycznych bedzie niemozliwe bez
wysokosprawnych instalacji odsiarczania, odazotowania oraz odpylania spalin.
Wymogami dyrektywy mogg byc¢ takze objete jednostki mniejszej mocy [od 20 MW do
50 MW], ktére sg rowniez przedmiotem ustug podmiotu dominujgcego. Szacuje sie, ze
aby spetni¢ wymagania nowelizowanej dyrektywy IPPC w polskim sektorze
energetycznym trzeba bedzie przystosowaé¢ do nowych wymagan okoto 1100 kottéw w
269 elektrowniach, elektrocieptowniach i cieptowniach. Polska bedzie musiata ponies¢
gigantyczne naktady na spetnienie tak radykalnie zaostrzonych przepiséw w zakresie
ochrony srodowiska.

5.1.7. Konkurencja

Czynnikiem determinujgcym mozliwos¢ rozwoju Grupy jest m.in. ostra konkurencja w
branzy wptywajgca na wysokos¢ mozliwych do uzyskania marz oraz duza ilos¢ matych i
Srednich firm, ktére w czasie kryzysu i sytuacji niewypetniania pozgdanego portfela
zamowien upatrujg w sektorze budownictwa energetycznego szanse uplasowania
swoich ofert, zanizajagc tym samym ceny ofert rynkowych. Niskie ceny ofert sg
niejednokrotnie dyktowane koniecznoscig zapewnienia przez tego typu podmioty
rekompensaty za brak odpowiednich referencji i doswiadczenia przy realizacji
projektéw energetycznych.

5.1.8. Porozumienie z PBG S.A.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. pomiedzy Energomontazem Potudnie S.A. a spdtka PBG S.A.
[PBG] zostato zawarte porozumienie regulujgce zakres i obowigzki stron w zwigzku z
przeprowadzeniem przez PBG wszechstronnego badania Spétki - badanie Due
Diligence. Zamiarem stron zawartego porozumienia jest rozwazenie mozliwosci
przeprowadzenia przez PBG inwestycji kapitatowej, w wyniku ktérej PBG
uczestniczytoby w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Energomontaz-Potudnie S.A. na
warunkach i zasadach, ktére zostang odrebnie ustalone przez strony po zakonczeniu
przez PBG badania Due Diligence.

Badanie przeprowadzane jest w siedzibie Energomontaz-Pofudnie S.A. w okresie od
dnia 11 sierpnia br. do dnia 3 wrzes$nia 2009 r. W opinii Emitenta ewentualna transakcja
przyczyni sie do zaciesnienia wspotpracy gospodarczej pomiedzy wyzej wskazanymi
podmiotami, wzmocni Spétke kapitatowo oraz podniesie jej zdolnos¢ do pozyskiwania
nowych kontraktéw. PBG na mocy porozumienia zobowigzato sie do ochrony informacji
przed ich nieuprawnionym ujawnieniem.
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5.2. Istotne wewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej

Podmiot dominujgcy rozpoznaje nastepujgce wewnetrzne czynniki majgce istotny wptyw

na rozwoj Grupy:

= dtugoletnie doswiadczenie w branzy,

= sprawny system kontrolny projektéw realizowanych przez Grupe,

= duzy potencjat posiadanej kadry,

= state doskonalenie struktur organizacyjnych w kierunku zwiekszania efektywnosci
zarzadzania,

= mozliwosc¢ elastycznego reagowania na zmiany zachodzgce w otoczeniu rynkowym,

= wdrazanie przez podmiot dominujgcy zintegrowanego systemu informatycznego, ktéry
usprawni proces zarzgdzania.

6. Inwestycje

W pierwszym poétroczu 2009 roku jednostki Grupy Kapitatowej Energomontazu Pofudnie
poniosty naktady inwestycyjne w tacznej kwocie 13.478 tys. zt. Inwestycje dotyczyty gtdwnie
rzeczowego majatku trwatego. Energomontaz-Potudnie S.A. zmodernizowat hale produkcyjna
oraz obiekty socjalne w Zaktadzie Produkcji Przemystowej w Bedzinie tagiszy. Amontex
finalizowat budowe hali produkcyjnej i budynku biurowego przy hali. Inwestycje obu spotek w
okresie sprawozdawczym dotyczyty takze zakupu maszyn i urzadzen do dziatalnosci
produkcyjnej oraz narzedzi i oprzyrzgdowania wykorzystywanego do produkcji montazowe;.
Podmiot dominujgcy dokonat rédwniez zakupu niezbednych $rodkéw transportu. W pozycji
inwestycje kapitatowe kwota 1,7 mIn zt stanowi wyptacong przez podmiot dominujacy premie
za wynik finansowy wypracowany przez Amontex w 2008 roku, zgodnie z umowa nabycia
udziatdw tego podmiotu. Wymienione inwestycje zostaty sfinansowane przede wszystkim ze
Srodkéw wtasnych, kredytéw bankowych oraz leasingu.

Struktura poniesionych naktadow inwestycyjnych

Grupa EP EP Grupa EP EP
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
NAKEADY INWESTYCYJNE pzoog pzoog pzoos p2008
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]

Wartosci niematerialne i prawne 139 135 63 62
Rzeczowy majatek trwaty 11.639 10.549 5.681 1.879
Inwestycje kapitatowe 1.700 1.700 19.253 19.253
Razem 13.478 12.384 24.997 21.194

W drugim poétroczu 2009 roku w zakresie inwestycji Grupa potozy szczegdlny nacisk na zakup
oprzyrzgdowania wykorzystywanego przy realizacji kontraktu Westfalen, Niemcy, maszyn i
urzgdzen ogodlnego zastosowania, budowe komory malarskiej i Srutowniczej w Zakfadzie
Produkcji Przemystowej w Bedzinie tagiszy [ochrona s$rodowiska]. Szacunkowa wartos¢
inwestycji, ktére bedg zrealizowane w drugim potroczu 2009 roku wynosi ok. 11 min zt, z czego
inwestycje podmiotu dominujgcego stanowi¢ bedg ok. 10 min ztf. Emitent nie przewiduje
zagrozen zwigzanych z mozliwoscig realizacji ww. inwestycji.

6.1. Informacja o inwestycjach kapitatowych poza grupa jednostek powigzanych

Podmiot dominujgcy posiada udziaty w innych podmiotach, ktére nie podlegajg konsolidacji
z uwagi na brak kontroli lub nieistotnos¢ [MSR 27].
Do takich podmiotdow zaliczy¢ nalezy miedzy innymi:



E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY za | pétrocze 2009 roku 11

= Energomontaz—Zachdd Sp. z 0.0. w upadtosci [90,30% kapitatu zaktadowego, taczna
warto$¢ nominalna udziatéw wynosi 470 tys. zt]; upadtos¢ obejmujgcy likwidacje
majatku spoétki ogtoszono w dniu 6 stycznia 2004 r.; postanowieniem z dnia 19
listopada 2008 r. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie
Woydziat X Upadtosciowy ukonczyt postepowanie upadtosciowe; udziaty sg objete w
catosci odpisem aktualizujgcym; brak kontroli nad jednostka
=  Open Wroctaw Sp. z 0.0. [70,00% kapitatu zaktadowego, taczna warto$s¢ nominalna
udziatéw wynosi 105 tys. zf]; majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania upadtosciowego; udziaty sg objete w catosci odpisem aktualizujgcym;
brak kontroli nad jednostka
= EP Centrum Finansowe Sp. z o0.0. [15,8% kapitatu zaktadowego, tgczna wartos¢
nominalna udziatéw wynosi 95 tys. zt],
=  KAE Namystow Sp. z 0.0. [15,2% kapitatu zaktadowego, tgczna wartos¢ nominalna
udziatéw wynosi 350 tys. zt]; udziaty s objete w catosci odpisem aktualizujgcym,
=  WLC Invest Sp. z o.0. [6,65% kapitatu zaktadowego, tgczna wartos¢ nominalna
udziatéw wynosi 199,5 tys. zt]; udziaty sg objete w catosci odpisem aktualizujgcym.
Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez udziaty mniejszosciowe w takich podmiotach
jak Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. [akcje w trakcie konwersji na akcje Tauron
Polska Energia S.A.] czy tez Polnord S.A. Nie s3 to jednak obecnie wartosciowo znaczgce
aktywa.

DZIALALNOSC BIZNESOWA GRUPY KAPITALOWE)
1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie jest polski
i miedzynarodowy rynek konstrukcji dla sektora energetycznego oraz przemystu. Grupa
posiada ugruntowang pozycje w branzy. Podmiot dominujgcy prowadzi dziatalnos¢ na bazie
zaktaddéw zlokalizowanych w kraju, w taziskach Gérnych [produkcja montazowa], w Bedzinie-
tagiszy [produkcja przemystowa] oraz biura technicznego w miejscowosci Liidenscheid w
Niemczech. W skfad Grupy wchodzi dziatajgcy na rynku konstrukcji stalowych Amontex PM Sp.
z 0.0. oraz spo6tki CK-Modus Sp. z 0.0.,, Modus Il Sp. z 0.0., powotane w celu rozwoju
dziatalnosci deweloperskiej poprzez budowe osiedli mieszkaniowych. Do Grupy nalezy rowniez
spotka EP Hotele i Nieruchomosci Sp. zo.0. zajmujgca sie dziatalnoscig hotelarsko-
gastronomiczng oraz zarzgdzaniem wspolnotg mieszkaniowg we Wroctawiu [kompleks
Legnicka Park Popowice].

Wiodgacg dziatalnoscig Grupy sg ustugi w zakresie wytwodrstwa, montazu, modernizacji i
remontéw urzgdzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych. Dziatalnos$¢ uzupetniajgca
stanowig ustugi specjalistycznych osrodkow [centrum szkoleniowego i osrodka laboratoryjno-
badawczego] oraz realizacja projektow deweloperskich. Gtéwnymi odbiorcami ustug i
wyrobéw podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej sg energetyka zawodowa i
przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne oraz zaktady przemystu spozywczego i
cementowniczego.

2. Charakterystyka gtownych rynkéw zbytu i zaopatrzenia
2.1. Zrédta zaopatrzenia

System zaopatrzeniowy Grupy Kapitatowej jest w duzym stopniu zdywersyfikowany. Wybér
dostawcow dokonywany jest przez poszczegdlne podmioty wchodzgce w sktad Grupy oraz
zaktady podmiotu dominujgcego na podstawie konkurencyjnosci ofert. CzeSciowo
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zapotrzebowanie na materiaty produkcyjne jest zaspakajane przez jednostke podmiotu
dominujgcego - Hurtownie Materiatow.

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcéw. Udziat zadnego z
dostawcdw nie osiggnat w pierwszym poétroczu 2009 roku wartosci 10% skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy ogdtem. Dostawy materiatow dotyczg gtdwnie wyrobdow
stalowych niezbednych w procesie produkcyjnym.

2.2.  Rynki zbytu

Grupa w pierwszym potroczu 2009 r. uplasowata na rynku krajowym 68% wartosci
sprzedazy, natomiast pozostate 32% stanowita sprzedaz na niemiecki rynek energetyczny.
W okresie | poétrocza br. nastgpit 3,5-krotny wzrost wartosci sprzedazy zagranicznej w
poréwnaniu z wartosciami odnotowanymi w pierwszym poéfroczu ub.r. Tendencja
systematycznego wzrostu sprzedazy Grupy na rynek energetyki niemieckiej bedzie
kontynuowana réwniez w przysztych okresach sprawozdawczych. W okresie | pétrocza
2009 roku najwiekszym odbiorcg ustug Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie byt
Alstom Power [prawie 25% udziat w wartosci skonsolidowanych przychodéw]. Emitent nie
jest w zaden sposdb powigzany z najwiekszym odbiorca.

Wiodgcymi pod wzgledem wartosci sprzedazy obszarami dziatalnosci Grupy w 2009 r. byty
w pierwszym potroczu ustugi budowlano-montazowe oraz produkcja przemystowa. W
segmencie budowlanym [ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo oraz
dziatalno$¢ deweloperska] odnotowano nieznaczny 2% wzrost wartosci sprzedazy wobec |
potrocza ub.r. bedacy zastuga ponad istotnego wzrostu sprzedazy w obszarze generalnego
wykonawstwa projektéw oraz prawie trzykrotnego wzrostu sprzedazy w segmencie
deweloperskim zwigzanego z sukcesywnga finalizacjg sprzedazy pozostatych mieszkan w
kompleksie mieszkalno-biurowym Legnicka Park Popowice we Wroctawiu.

W segmencie produkcyjnym na skutek inwestycji sfinansowanych z emisji akcji serii C
podmiotu dominujgcego nastgpit skokowy prawie czterokrotny wzrost wartosci sprzedazy
[wartosciowo wzrost przekracza kwote 20 min zt]. Mniejsza sprzedaz w segmencie
handlowym jest wynikiem pogorszenia koniunktury na rynku stalowym, na ktérym dziata
Hurtownia Materiatéw — jednostka handlowa podmiotu dominujgcego.

2.3. Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Grupa EP EP Grupa EP EP
| pétrocze 2009 = | pétrocze 2009 | potrocze 2008 | potrocze 2008
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]

Ustugi budowlano-montazowe 68.777 52.373 76.168 58.876
Generalne wykonawstwo 12.195 25573 7.467 12.272
Dziatalnos¢ deweloperska 6.198 6.198 2.177 2.177
Produkcja przemystowa 26.883 26.883 6.458 6.458
Handel 4.727 4.727 8.959 8.959
Ustugi 2.583 1.699 2.810 2.174
Razem dziatalnos¢ operacyjna, w tym: 121.363 117.453 104.039 90.916
Eksport 39.101 38.683 11.052 11.052

2.4. Sprzedaz Grupy Kapitatowej w ujeciu ilosciowym

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci sg
ustugi, przedstawienie sprzedazy w sposdb ilosciowy jest mozliwe jedynie w przypadku
produkcji przemystowej podmiotu dominujgcego.
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Sprzedaz produkcji przemystowej

| pétrocze | pétrocze Zmiana
2009 2008 %]
[Mg] [Mg]
Kraj 455 319 +43
Eksport 1.401 416 +237
Razem 1.856 735 +153

3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

W pierwszym potroczu br. TUV Nord przeprowadzit certyfikacje podmiotu dominujgcego z
zakresu Zintegrowanego Systemu Zarzadzania oraz przyznat certyfikaty Systemu Zarzgdzania
Jakoscig wedtug normy EN — ISO 9001:2008 oraz Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem i
Higieng Pracy wedtug normy PN-N 18001:2004.

Energomontaz-Potudnie S.A posiada niezbedne uprawnienia i certyfikaty dotyczgce spawania
materiatdw metalowych, badania ztgczy spawanych oraz szkolen spawaczy.

4, Struktura wtasnosciowa i wtadze

4.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Kapitat zaktadowy Energomontaz-Potudnie S.A. wynosi 48.390.000,00 zt i dzieli sie na
48.390.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Struktura wtasnosciowa
[stan na dzien 31.08.2009]

lloéé akcii Udziat % w kapitale
AKCJONARIUSZ , ) zaktadowym oraz w
/ gtoséw e . .
ogolnej liczbie gtosow

Renata Gasinowicz 7.578.494 15,66
Stanistaw Gasinowicz 4.854.023 10,03
An.drzej_ Mikucki wraz z Piotrem 4.390.000 9,07
Mikuckim
Rados’raw.Karmszh bd. bd.
[porozumienie]
Akcje wiasne 845.654 1,75
Razem 48.390.000 100,00

* Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat od akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu informacji nt. zmiany ilosci
posiadanych przez tych akcjonariuszy gtoséw, ktéra nastgpita w zwigzku z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
dokonang w zwigzku z emisjg akcji serii D. W zwigzku z powyzszym przyjgc¢ nalezy, iz pomimo rozwodnienia liczby akcji Emitenta na

skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego liczba gtoséw posiadanych przez tych akcjonariuszy nie spadta ponizej progu 5%.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego wystgpity zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta. Pani Renata Gasinowicz w zwigzku z
transakcjg zbycia 300.000 szt. akcji Spoétki dokonang w dniu 05.08.2009 [rozliczenie
transakcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.] zmniejszyta stan
posiadania akcji Energomontaz-Potudnie S.A. do 7.578.494 szt. akcji co stanowi 15,66%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawnia do 7.578.494 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 15,66% ogolnej liczby gloséw. W dniu poprzedzajgcym
transakcje zbycia Pani Renata Gasinowicz posiadata 7.878.494 szt. akcji co stanowito
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16,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniato do 7.878.494 gitoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 16,28% ogdlnej liczby gtoséw.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Zestawienie
[stan na dzien 31.08.2009]

Udziat %
llosé akeji w kapitale Wartos¢
IMIE | NAZWISKO Funkcja ., zaktadowym oraz nominalna
/ gtoséw P
w ogdlnej liczbie [tys. zt]
gtosow
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu 100.138 0,21 100
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 2,48 1.200
Marek Wesotowski Cztonek RN 60.000 0,12 60
Razem 1.360.138 2,81 1.360

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego wystgpity zmiany stanu
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce. Pan Andrzej Hotda petnigcy funkcje
Prezesa Zarzgdu Energomontaz-Potudnie S.A. na sesjach gietdowych w dniach 15 i 18 maja
2009 r. dokonat transakcji nabycia facznie 56.426 szt. akcji Spoétki. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w stanie posiadania pozostatych
0s0b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta.

5. Wiadze podmiotu dominujacego
5.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarzad, przy czym powinno sie ono odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Katowicach. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata na podstawie przepiséw powszechnie obowigzujgcych
w tym, w szczegolnosci Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spoétki oraz przyjetego przez
siebie Regulaminu. Tre$¢ Statutu oraz Regulaminu dostepna jest na stronach internetowych
Spotki. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy miedzy innymi:
rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych, podejmowanie uchwat o
podziale zysku lub pokryciu strat oraz udzieleniu absolutorium cztonkom organéw Spétki z
wykonania przez nich obowigzkéw, zmiana Statutu, w tym podwyzszenie i obnizenie
kapitatu zaktadowego, emisja obligacji, tworzenie kapitatow i funduszy oraz podejmowanie
uchwat dotyczacych zasad ich wykorzystania, wybér i odwotywanie cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki,
potgczenie Spotki, jej podziat oraz przeksztatcenie, rozwigzanie i likwidacja Spétki, jej zbycie
albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci, wszelkie
postanowienia dotyczace roszczen o naprawieniu szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, jak rdwniez umarzanie akcji i okreslenie
warunkéw i sposobu umorzenia.

Akcjonariusze Spotki swoje uprawnienia korporacyjne wykonujg w sposéb i w granicach
wyznaczanych przez przepisy powszechnie obowigzujgce, Statut Spotki oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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5.2. Rada Nadzorcza [RN]

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Skfada sie z 5 do 7 cztonkédw powotywanych na okres wspdlnej kadencji.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje
Walne Zgromadzenie. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej
moze nastgpié nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji. Zasady pracy Rady
Nadzorczej Spotki reguluje Regulamin Rady Nadzorczej. Spétka udostepnia Regulamin Rady
Nadzorczej na swojej stronie internetowe;j.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
[stan na dzien 30.06.2009]

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN
Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczgcego RN
Andrzej Kowalski Cztonek RN
Maciej Mikucki Cztonek RN /od 15.05.2009/
Waldemar Tevnell Cztonek RN

5.2.1. Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w sktadzie
piecioosobowym. W sktad organu wchodzili: Pan Stawomir Masiuk petnigcy funkcje
Przewodniczgcego RN, Pan Marek Wesotowski petnigcy funkcje Zastepcy
Przewodniczgcego RN oraz cztonkowie Pan Andrzej Kowalski, Krzysztof Radojewski i
Waldemar Tevnell. W zwigzku z rezygnacjg z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej
Energomontaz-Potudnie S.A. ztozong przez Pana Krzysztofa Radojewskiego w dniu
15.05.2009 r., Walne Zgromadzenie Spdtki powotato do sktadu RN Emitenta Pana
Macieja Mikuckiego. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w sktadzie wyszczegdlnionym w tabeli powyzej.

5.2.2. Komitet Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki.
Skfada sie z 3 cztonkéw. Zadaniem Komitetu jest miedzy innymi doradztwo na rzecz
Rady Nadzorczej w kwestiach wfasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej Energomontaz-
Potudnie S.A. oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami Spétki. W szczegdlnosci Komitet
ten rekomenduje Radzie Nadzorczej wybdér podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta. Dokonuje réwniez przegladu okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej. Spotka udostepnia Regulamin Komitetu Audytu
na swojej stronie internetowe;.

Sktad osobowy Komitetu Audytu
[stan na dzien 30.06.2009]

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczgcego

Andrzej Kowalski Sekretarz /od 15.05.2009/
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6.

5.2.3. Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu

W dniu 1 stycznia 2009 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzili Pan Stawomir Masiuk,
Marek Wesotowski oraz Krzysztof Radojewski petnigcy funkcje Sekretarza Komitetu. Z
uwagi na rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozong przez Pana
Krzysztofa Radojewskiego i jednoczesnie rezygnacje z cztonkowstwa w Komitecie
Audytu, sktad Komitetu Audytu zostat uzupetniony poprzez objecie przez Pana Andrzeja
Kowalskiego funkcji Sekretarza. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Komitet
Audytu funkcjonowat w sktadzie wymienionym w tabeli powyzej.

5.3. Zarzad

Zarzad jest organem wykonawczym Spétki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Sktada sie
z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,
powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Prezes Zarzadu,
cztonek Zarzadu lub caty Zarzagd moga by¢ w kazdej chwili odwofani przez Rade Nadzorcza
lub Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji. Ponowne powotanie tej samej osoby na
cztonka Zarzadu moze nastgpic¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji.
Zasady pracy Zarzadu Spotki reguluje Regulamin Zarzadu. Spdtka udostepnia Regulamin
Zarzadu na swojej stronie internetowe;j.

Skfad osobowy Zarzadu
[stan na dzien 30.06.2009]

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Andrzej Hotda Prezes Zarzadu /od 29.04.2009/

5.3.1. Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu

W dniu 1 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w skfadzie trzyosobowym. W
sktad Zarzadu wchodzili: Pan Wojciech Nazarek petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu i
Dyrektora Naczelnego, Andrzej Hotda petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora
Handlowego oraz Tadeusz Torbus petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu i Dyrektora
Technicznego. W dniu 5 marca br. Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Tadeusza
Torbusa z funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 29 kwietnia br. Pan Wojciech Nazarek ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Energomontaz-Potudnie S.A. Przyczyng rezygnacji byt zamiar prowadzenia
wtasnej dziatalnosci gospodarczej. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki powotata z
dniem 29 kwietnia 2009 r. dotychczasowego Wiceprezesa Zarzgdu Pana Andrzeja Hotde
na stanowisko Prezesa Zarzgdu i Dyrektora Naczelnego Energomontaz-Potudnie S.A.

W dniu 13 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza Energomontaz-Potudnie S.A. podjeta
uchwate o powotaniu z dniem 15 lipca 2009 r. na Wiceprezesa Zarzadu Spoétki Panig
Aline Sowe. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki dziata, wiec w
sktadzie dwuosobowym.

Informacje dotyczgce papieréw wartosciowych podmiotu dominujacego oraz dywidendy
6.1. Program skupu akgcji

W dniu 14 marca 2009 roku zostat zakoriczony program skupu akcji realizowany w oparciu
o uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaz-Potudnie S.A. z
dnia 14 marca 2008 roku, w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji wtasnych
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Spoétki w celu umorzenia. Energomontaz-Potudnie S.A. nabyt w ramach programu skupu
akcji 845.654 akcje wtasne po sredniej cenie 2,67 zt za akcje. Spétka wydata na program 2,3
min zt. Nabyte akcje stanowig 1,75% ogdtu wyemitowanych akcji. Informacja o zakonczeniu
programu skupu akcji wtasnych w celu umorzenia zostata opublikowana przez Emitenta
raportem biezgcym nr 13/2009 w dniu 16 marca 2009 roku.

6.2. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 15 maja 2009 r. powzieto uchwate nr 6
dotyczacg wyptaty dywidendy za 2008 rok. W mysl ww. uchwaty ZWZ, na wypfate
dywidendy Spotka przeznaczyta 5.229.878,06 zt z zysku netto wypracowanego w 2008 roku.
Dywidenda za 2008 rok wyniosta 0,11 zt brutto na 1 akcje. Dywidendg objetych byto
47.544.346 akcji zwyktych na okaziciela. Dniem dywidendy [dzien D] byt 27.07.2009 r.,
natomiast termin wyptaty dywidendy [dziert W] przypadat na 14.08.2009 r.

6.3. Ograniczenie zbywalnosci czesci akgji

Zbywalnos¢ 4.390.000 akcji serii D, ktorych posiadaczami sg Pan Andrzej Mikucki oraz Pan
Piotr Mikucki zostata umownie ograniczona do dnia 22 sierpnia 2010 roku.

Informacja o istotnych umowach handlowych zawartych w pierwszym poétroczu 2009
roku, majgcych wptyw na dziatalno$¢ Grupy

W pierwszym potroczu 2009 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] zawarty
szereg znaczacych umow handlowych, o ktérych Spétka informowata raportami biezgcymi.
Wsrod nich znalazty sie:

umowy z podmiotem zaleznym CK-Modus Sp. z 0.0.; najwieksza z umoéw o wartosci ok. 36,9
min zt dotyczyta realizacji budowy Osiedla Ksigzecego w Katowicach Ligocie — tgczna
warto$¢ umow stanowita kwote ok. 46,8 min zt [raport biezgcy nr 2/2009],

zamowienie firmy E.ON Anlagenservice GmbH dotyczgce wykonania prac naprawczych w
Elektrowni RWE NiederauBem w Niemczech — warto$¢ zamowienia to ok. 3,9 mln euro
[raport biezacy nr 82009],

umowa z firmg Steinmiuller Instandsetzung Kraftwerke GmbH dotyczaca wykonania przez
Emitenta prac rekonstrukcyjnych na czesci cisnieniowej kotta nr 4 w Elektrowni Betchatéw
S.A. —warto$¢ zawartej umowy stanowita kwote ok. 10,5 min zt [raport biezgcy nr 11/2009],
umowy z Alstom Power Systems GmbH na wykonanie prac na blokach 800 MW elektrowni
Westfalen w Niemczech — tgczna wartosé zawartych uméw wyniosta ok. 27,6 min euro
[raport biezgcy nr 12/2009],

umowa Emitenta z podmiotem zaleznym Amontex PM Sp. zo.o. w przedmiocie wykonania
przez Amontex prac montazowych kanatéw na dwodch nowopowstajgcych blokach
energetycznych D i E [800 MW kazdy] Westfalen, Niemcy — wartos¢ umowy stanowita
kwote 13 min euro [raport biezgcy nr 16/2009],

umowa z E.ON Anlagenservice GmbH na wykonanie montazu czesci ciSnieniowej kotta w
elektrowni Maasvlakte w Holandii — warto$¢ umowy stanowita kwote ok. 2,9 min euro
[raport biezacy nr 17/2009],
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= umowa Emitenta i BCE System Sp. z 0.0. [Konsorcjum z 80% udziatem Emitenta] z PGE
Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. dotyczgca zabudowy instalacji wspotspalania biomasy w
Elektrowni Dolna Odra — warto$¢ umowy to ok. 16,2 min zt [raport biezgcy nr 35/2009],

= zamowienie Alstom Power Sp. z 0.0. dotyczace realizacji prac montazowych rurociggdéw
wysokopreznych w czesciach kotta w elektrowni Betchatow S.A.; w dniu 10 lipca br. doszto
do zawarcia umowy precyzujgcej warunki ww. zamowienia — wartos¢ przedmiotu umowy to
ok. 12,5 min zt [raport biezgcy nr 37/2009].

Pozostate istotne dla Grupy umowy to:
= umowa kredytowa zawarta przez podmiot zalezny CK-Modus Sp. z 0.0 z Bankiem PKO

BP S.A. na finansowanie budowy Osiedla Ksigzecego, poreczona przez Emitenta— kwota
udzielonego przez Bank kredytu wyniosta 51 miIn zt [raport biezgcy nr 3/2009],

* umowy z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej — spetnienie kryterium umowy znaczacej
[raport biezgcy nr 34/2009].

8. Zdarzenia oraz czynniki istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy

Do zdarzen oraz czynnikéw o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie
pierwszego poétrocza 2009 roku nalezy zaliczyé:
= dalsze wzmacnianie pozycji Grupy Kapitatowej na rynku niemieckim,
= dziatalno$¢ operacyjng jednostek Grupy, w tym wysoko$¢ marz uzyskiwanych przez
podmioty wchodzgce w sktad Grupy,
=  sezonowoscC sprzedazy,
= parytet wymiany PLN/EUR.

Czynnikiem silnie wptywajgcym na dziatalnos¢ Grupy jest stale rosngcy portfel zlecen podmiotu
dominujgcego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania szacunkowa wartos¢ portfela
zlecen Spétki wynosi ok. 527,7 min zt (portfel zawiera zlecenia eksportowe w kwocie 61,7 min
euro), w tym portfel zlecerr na 2009 rok wynosi ok. 313,1 min zt (portfel zawiera zlecenia
eksportowe realizowane w 2009 roku w kwocie 31,9 min euro). Wartos¢ portfela obliczona
zostata w oparciu o kursy euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zlecen [raport biezgcy nr
46/2009].

9. Transakcje podmiotu dominujgcego z jednostkami powigzanymi

W pierwszym potroczu 2009 roku istotne transakcje podmiotu dominujgcego z podmiotami
powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

10. Zatrudnienie
W Grupie Kapitatowej Energomontazu Potudnie wedfug stanu na dzien 30.06.2009 r.

zatrudnionych byto 1.168 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowe;j

Grupa EP EP Grupa EP EP
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
[osoby] [osoby] [osoby] [osoby]
Stanowiska robotnicze 828 591 768 546
Stanowiska nierobotnicze 340 285 266 224

Razem 1.168 876 1.034 770
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W pierwszym poétroczu 2009 r. Grupa odnotowata przyrost zatrudnienia o 134 osoby w
poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r.

lll. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 305.:)a£2r;)309 315.;32'72"::)308 305.1(:)3;2':)308
Z SYTUACII FINANSOWEJ R . .
[tys. 21] [ko!m-ec okresu [koniec ol_(resu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
AKTYWA
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 167 406 94 863 72 084
1. Rzeczowe aktywa trwate 57 484 49 020 41 487
2. Wartosci niematerialne 355 286 336
3. Wartos¢ firmy 5 5 1109
4. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 27919 26 219 15379
5. Nieruchomosci inwestycyjne 66 428 15328 11224
6. Aktywa finansowe 407 398 1366
6a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 188 179 1269
6d. Inne aktywa finansowe 219 219 97
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 63 63
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4270 3257 974
9. Rozliczenia miedzyokresowe 10538 287 146
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 206 288 214 581 183 682
1. Zapasy 74 749 57704 76 484
2. Naleznosci krotkoterminowe 120217 149 049 99 044
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 813 41249 68 301
2b. Pozostate naleznosci 23440 79 496 9957
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 156 6 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 35808 28 298 20 786
3. Aktywa finansowe obrotowe 0 0 1695
3a. Udzielone pozyczki 0 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Warunkowe kontrakty typu forward 0 0 1695
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11322 7 828 6 459
Aktywa Razem 373 694 309 444 255 766
Pasywa
I. Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 109 099 111 857 90 294
1. Kapitat akcyjny 69 725 69 725 65 335
- akcyjny zarejestrowany 48 390 48 390 44 000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Kapitat zapasowy 26 525 20 597 12 580
3. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 10 796 10788 10959
4. Akcje wtasne -2 254 -2254 -1269
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 7 269 7 269
6. Zysk [strata] z lat ubiegtych -5 375 -9 608 -9414
7. Zysk [strata] roku biezacego 2413 15340 2085
la. Kapitat wtasny bez udziatéw mniejszosci 109 099 111 857 87 545
1. Kapitaty mniejszosci 0 0 2749
Il. Zobowigzania diugoterminowe 91 956 43383 60 040
1. Rezerwy 10 468 10228 9622
1la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5650 5623 5445
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4818 4 605 4177
2. Zobowigzania finansowe 81488 33155 50418
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 3OS.t0a6rT2:)aOQ SJﬁtZI.aZrTZrl)aOS 305.?;2::08
Z SYTUACJI FINANSOWE)J . . .
[tys. 21] [korn.ec okresu [koniec ol_(resu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 25764 30019 48 105
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 55724 3136 2313
2c. Inne 0 0 0
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 172 639 154 204 105 432
1. Rezerwy 976 649 759
1a. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 976 649 759
1b. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 55820 50 847 12 627
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 45370 40975 10591
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 6327 2511 2036
2c. Walutowe kontrakty typu forward 4123 7361 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 115843 102 708 92 046
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 743 46 809 45281
3b. Pozostate zobowigzania 42 642 27 315 20 303
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 172 5868 3083
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 30286 22716 23379
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 373694 309 444 255 766
Wartos¢ ksiegowa 109 099 111 857 87 545
Sredniowazona liczba akcji zwyktych [w tys. szt.] 47 544 45 203 43945
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje [w zt] 2,29 2,47 1,99
Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
[tys. z1] [koniec okresu [koniec okresu [koniec okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
1. Naleznosci warunkowe 14 020 13 429 14 379
1.1. Od jednostek powigzanych [z tytutu] 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek [z tytutu] 14 020 13429 14379
- otrzymanych gwarancji i poreczen 7 453 6 858 8491
- weksli 6 567 6571 5 888
2. Zobowigzania warunkowe 118 924 50 204 43 706
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych [z tytutu] 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek [z tytutu] 118 924 50 204 43 706
- udzielonych gwarancji i poreczen 61135 42 418 31478
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 57 789 7786 12 228
3. Inne [z tytutu] 0 0 2276
- zabezpieczenie wykonania uméw leasingu 0 0 0
- kwestionowane zobowigzania 0 0 2276
Pozycje pozabilansowe razem 132944 63 633 60 361
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE n?i';r;:; S::ISQZ r:i';:ei:fy
z CALKOV[\inTSY.(;:-]I bOCHODOW od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008
| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 121 363 239 905 104 039
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 104 284 202 796 93595
11l. Zysk [strata] brutto ze sprzedazy [I-11] 17 079 37 109 10444
IV. Inne przychody 2382 22032 4607
V. Koszty sprzedazy 81 956 13
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 8 847 15494 6773
VII. Inne koszty 4420 17 359 2 660
VIII. Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej 6113 25332 5 605
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2009

od 01.01.2008

od 01.01.2008

[tys. 21] do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008
IX. Przychody finansowe 8119 7923 4419
X. Koszty finansowe 10875 13 358 4 855
XI. Zysk [strata] brutto [przed opodatkowaniem] 3357 19 897 5169
XIl. Podatek dochodowy 944 4212 2919
XIll. Zysk [strata] netto na dziatalnosci kontynuowanej 2413 15 685 2250
XIV. Zysk [strata] netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. Zysk [strata] netto udziatowcow mniejszosciowych 0 345 165
XVI. Zysk [strata] netto jednostki dominujacej 2413 15 340 2085

Okres 6 Okres 12 Okres 6
POZYCIA miesiecy miesiecy miesiecy
[tys. z1] od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008

Zysk [strata] na netto 2413 15 340 2 085

Inne catkowite dochody 9 -457 -286

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 -452 -282

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0 0

Zyski z przeszacowania nieruchomosci 0 0 0

Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 0

Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 -5 -4

Catkowite dochody ogétem 2422 14 883 1799

Zysk [strata] netto 2413 15 340 2 085

Sredniowazona liczba akcji zwyktych [tys. szt.] 47 544 45203 43 945

Zysk [strata] na jedng akcje zwyktg [zt] 0,05 0,34 0,05

Zysk [strate] na jedng akcje zwyktg ustalono, jako iloraz zysku [straty] netto za dany okres
obrotowy i Sredniowazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu tego okresu. Spdtka na koniec
okresu sprawozdawczego posiadata 845.654 szt. akcji wtasnych, wobec czego liczba akcji na
dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wiasne wynosita 47.544.346 szt.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
[tys. zt]

Stan na
30.06.2009

[koniec okresu

Stan na
31.12.2008

[koniec okresu

Stan na
30.06.2008

[koniec okresu

biezacego] poprzedniego] poprzedniego]

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu [BO] 111 857 91411 91411
a] zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci 0 0 0
b] korekty btedow podstawowych 0 -152 0
l.a. Kapitat \fvlasny na poczatek okresu [BO], po uzgodnieniu do 111 857 91259 91411
danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 69 725 65 335 65 335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 4390 0
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 4390 0
- emisji akcji [wydania udziatow] 0 4390 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 69 725 69 725 65 335
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 0 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje [udziaty] wtasne na poczatek okresu -2 254 0 0
3.1. Zmiany akcji [udziatéw] wiasnych 0 -2254 0
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 -2254 -1269
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 305.:;:2%309 31S.t].aZrTZr:)a08 305.:)36?223308
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM . . .
[tys. 21] [ko_rm_ec okresu [koniec olfresu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
3.2. Akcje [udziaty] wtasne na koniec okresu -2254 -2254 -1269
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20 597 11 566 11 566
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 5928 9031 1014
a] zwiekszenia [z tytutu] 5928 9031 1014
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 7974 0
- zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0
- z podziatu zysku [ustawowo] 3995 1057 1014
- podatek odroczony od zbycia sSrodkéw trwatych 0 0 0
- poszerzenia grupy kapitatowej 0 0 0
- przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 1933 0 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 26 525 20 597 12 580
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 788 11 245 11 245
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 8 -457 -286
a] zwiekszenia [z tytutu] 8 3 3
- aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 2
- aktualizacja aktywow finansowych 8 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 3 1
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 460 289
- aktualizacja rzeczowych aktywoéw trwatych 0 453 0
- podatek odroczony z aktualizacji Srodkéw trwatych 0 0 0
- storno aktualizacji aktywow finansowych 0 0 281
- sprzedaz srodkoéw trwatych 0 0 8
- korekty konsolidacyjne 0 7 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 796 10 788 10959
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 7 269 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 7 269 7 269
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 7 269 7 269
- utworzenie kapitatu na zakup akcji wtasnych 0 7 269 7 269
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
- przeniesienie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych na 0 0 0
kapitat zapasowy
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 269 7 269 7 269
7. Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
8. Zysk [strata] z lat ubiegtych na poczatek okresu 5732 3265 3265
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15439 12631 12631
a) zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci 0 0 0
b] korekty btedéw podstawowych 0 0 0
8.2. Zysk z Iallt ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 15 439 12 631 12 631
danych poréwnywalnych
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 0 0
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego w wyniku sprzed. $r. trwatych 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 15439 12 631 12 588
- podziatu zysku z lat ubiegtych 15439 12 631 12 588
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0
- podatek odroczony od zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 43
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 9707 9366 9366
a] zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci 0 0 0
b] korekty btedéw podstawowych 0 152 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE SOS.thGrTZnOaOQ 3ls.tla£2r:)a08 305.?6'?2":;)8
ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM . . .
[tys. 21] [ko_rm_ec okresu [koniec olfresu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
8.5. Strata z’Iat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 9707 9518 9366
danych poréwnywalnych
a] zwiekszenia [z tytutu] 2 887 123 115
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 92
- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego udziaty 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 2 887 123 23
- przeniesienie wyniki z poprzedniego okresu 0 0 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 7219 33 24
- pokrycie straty z lat ubiegtych 7 161 25 24
- sprzedaz Srodkéw trwatych 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 8
- pozostate 58
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5375 9 608 9457
8.7. Zysk [strata] z lat ubiegtych na koniec okresu -5375 -9 608 -9414
9. Wynik netto 2413 15 340 2085
a] zysk netto 2887 15439 2126
b] strata netto 474 99 41
c] odpisy z zysku 0 0 0
9. Kapitaty mniejszosci na poczatek okresu 0
a) zwiekszenie 0 0 2749
b] zmniejszenie 0
- korekty konsolidacyjne 0
9.1. Kapitaty mniejszosci na koniec okresu 0 0 2749
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu [BZ] 109 099 111 857 90 294
. KapiFaI wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 109 099 111 857 90294
[pokrycia straty]
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE r::;'::g g:;ifqg n?i':;:fy
z PRZEPL[Yt‘C:":; PIENIEZNYCH od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej [metoda posrednial
I. Zysk [strata] netto 2413 15 340 2250
Il. Korekty razem -37 012 -8 220 -39 241
1. Zyski [straty] mniejszosci 0 345 -165
2. Udziat w [zyskach] stratach netto jednostek podporzgdkowanych 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 3243 4 485 1975
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
4. [Zyski] straty z tytutu réznic kursowych -508 -334 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy] 14 580 -264
6. [Zysk] strata z dziatalnosci inwestycyjnej -37 -163 -11
7. Zmiana stanu rezerw 567 -366 -713
8. Zmiana stanu zapasow -16 408 -5 848 -30784
9. Zmiana stanu naleznosci -25937 -15930 -20172
10.. Zmian.a stanu ’zobowiazaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 3660 41244 24 918
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 968 -29 220 -17 770
12. Inne korekty -2574 -3013 3745
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej [l +/- 11] -
e da”p‘(’)ér‘;znia < peracyjnej [1 +/- 1l -34599 7120 -36 991
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. Wptywy 66 308 3012 676
1. Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 40 1348 146
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 66 242 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE r::;'::; g:;ifqg r:i':;:fy
z PRZEPL[Yt\CL(.):I'\; PIENIEZNYCH od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008
3. Z aktywow finansowych, w tym: 26 1664 530
a] w jednostkach powigzanych 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
b] w pozostatych jednostkach 26 1664 530
- zbycie aktywow finansowych 0 1094 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 24 8
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 26 545 522
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki 9671 71944 24 590
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 7971 9530 5336
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 44 148 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1700 18 211 19 254
a] w jednostkach powigzanych 1700 18 211 19 254
- nabycie aktywdw finansowych 1700 18 211 19 254
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
b] w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 55 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j [I - 11] 56 637 -68 932 -23914
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy 66 044 82339 56 177
1. Wptywy netto z emisji akcji [wydania udziatéow] i innych 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 66 044 82339 56 177
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 85 096 48 345 24 125
1. Nabycie akcji [udziatow] wtasnych 0 2254 1269
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4349
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 65903 37375 21585
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 15852 2 664 810
8. Odsetki 3341 1703 461
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej [l - 11] -19 052 33994 32052
D. Przeptywy pieniezne netto, razem [A.Il +/-B.1I +/- C.11I] 2986 -27 818 -28 853
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3494 -27 484 -28 853
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 508 334 -1280
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 828 35312 35312
G. Srodki pieniezne na koniec okresu [F+/- D] 10 814 7494 6 459
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
7 SYTUACH FINANSOWEJ 30..06.2009 31..12.2008 30..06.2008
[tys. 21] [kon‘ec okresu [koniec olfresu [koniec ol.(resu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
Aktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 188 946 106 540 69 209
1. Rzeczowe aktywa trwate 46 398 38 541 34 305
2.Wartosci niematerialne 343 277 336
3. Wartos¢ firmy 0 0 1104
4.Nieruchomosci inwestycyjne 66 428 15328 11224
5. Aktywa finansowe 61052 49 020 21218
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 35251 33622 19 852
5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
5c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 187 179 1269
5d. Inne aktywa finansowe 219 219 97
Se. Udzielone pozyczki 25 395 15 000 0
6. Naleznosci dtugoterminowe 0 63 63
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4199 3044 830
8. Rozliczenia miedzyokresowe 10526 267 129
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 142 861 181 114 163 609
1. Zapasy 25596 28 162 70 864
2. Naleznosci krétkoterminowe 104 851 143 386 80 654
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 440 53976 42 674
2b. Pozostate naleznosci 21114 72754 23439
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 24 297 16 656 14 541
3. Aktywa finansowe obrotowe 3120 2 860 6 892
3a. Udzielone pozyczki 3120 2 860 5197
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c.Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 0 1695
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9294 6 706 5199
Aktywa razem 331807 287 654 232 818
Pasywa
I. Kapitat wtasny 114 041 109 324 87 967
1. Kapitat podstawowy w tym: 69 725 69 725 65 335
- akcyjny zarejestrowany 48 390 48 390 44 000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Akcje wtasne -2 254 -2 254 -1269
3. Kapitat zapasowy 20511 20511 12 537
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 10 801 10792 10963
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 7 269 7 269
6. Zysk [strata] z lat ubiegtych -1898 -9 096 -9 096
7. Zysk [strata] roku biezgcego 9 887 12 377 2228
1. Zobowigzania dtugoterminowe 78 868 36 408 53 590
1. Rezerwy 10 250 10 037 9457
1la. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5533 5533 5381
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4717 4504 4076
2. Zobowigzania finansowe 68 618 26 371 44133
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 13103 23 475 42 124
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 55515 2 896 2 009
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 138 898 141 922 91 261
1. Rezerwy 649 649 644
1la. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 649 649 644
1b. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania finansowe 33269 46 933 9970
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 23 055 37 293 8043
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 4122 2279 1927
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Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Z SYTUACITFINANSOWE [koniec okresu [koniec okresu [koniec okresu
[tys. zt] .. . .
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
2c. Walutowe kontrakty typu forward 6 092 7 361 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 104 980 94 340 80 647
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37782 43210 39189
3b. Pozostate zobowigzania 38 296 23834 15 867
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 171 4933 3082
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 28 731 22 363 22 509
Pasywa razem 331807 287 654 232 818
Wartosc ksiegowa 114 041 109 324 87 967
Sredniowazona liczba akcji [w tys. szt.] 47 544 45 203 43 945
Wartosc ksiegowa na jedng akcje [w zt] 2,40 2,42 2,00
Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
[tys. zf] [koniec okresu [koniec okresu [koniec okresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
1. Naleznosci warunkowe 67 043 43 855 27 459
1.1. Od jednostek powigzanych [z tytutu] 53023 30426 13 080
- weksli 53023 30426 13080
1.2. Od pozostatych jednostek [z tytutu] 14 020 13429 14 379
- weksli 7 453 6571 5888
- udzielonych gwarancji 6567 6 858 8491
2. Zobowiazania warunkowe 118 056 49 639 40 418
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych [z tytutu] 51 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 51 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek [z tytutu] 67 056 49 639 40418
- udzielonych gwarancji i poreczen 61135 42 418 31478
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 5921 7221 8940
3. Inne [z tytutu] - - 2276
- kwestionowane zobowigzania - - 2276
Pozycje pozabilansowe razem 185 099 93 494 70 153
SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2009

od 01.01.2008

od 01.01.2008

[tys. 2] d030.06.2009  do31.12.2008 do 30.06.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 117 453 212100 90915
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw 100 127 183 299 81287
lll. Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 17 326 28 801 9628
IV. Inne przychody 3921 22 075 4 483
V. Koszty sprzedazy 128 1187 13
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 6916 12 654 5936
VII. Inne koszty 4179 16 817 2433
VIII. Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej 10 024 20218 5729
IX. Przychody finansowe 10 655 8434 4612
X. Koszty finansowe 10 166 12 883 4 875
XI. Zysk [strata] brutto [przed opodatkowaniem] 10513 15 769 5466
XIl. Podatek dochodowy 626 3392 3238
XIII. Zysk [strata] netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 887 12377 2228
XIV. Zysk [strata] na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. Zysk [strata] netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 9 887 12377 2228
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
POZYCIA miesiecy miesiecy miesiecy
[tys. zt] od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 31.12.2008 do 30.06.2008
Zysk [strata] na netto 9 887 12377 2228
Inne catkowite dochody 9 -452 -282
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 -452 -282
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Zyski z przeszacowania nieruchomosci
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych
Catkowite dochody ogétem 9 896 11925 1946
Zysk [strata] netto 9 887 12 377 2228
Srednia wazona liczba akcji zwyktych [tys. szt.] 47 544 45203 43 945
Zysk [strata] na jedng akcje zwykia [zt] 0,21 0,27 0,05

Zysk przypadajgcy na jedng akcje zwyktg ustalono analogicznie jak w przypadku danych
skonsolidowanych.

SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
7E ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.'06.2009 31..12.2008 30.'06.2008
[tys. 21] [korm_ec okresu [koniec ol_(resu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu [BO] 109 324 91 690 91 690
a] zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci 0 0 0
b] korekty btedéw podstawowych
l.a. Ifapitai wtasny na poczatek okresu [BO], po uzgodnieniu do danych 109 324 91 690 91 690
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 69 725 65 335 65 335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 4390 0
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 4390 0
- emisji akcji 0 4390 0
b] zmniejszenia [z tytutu]
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 69 725 69 725 65335
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a] zwiekszenia [z tytutu]
b] zmniejszenia [z tytutu]
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje [udziaty] wtasne na poczatek okresu -2 254 0
3.1. Zmiany akcji [udziatow] wtasnych
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 2254 1269
- wykup akcji wtasnych 2254
b] zmniejszenia [z tytutu]
3.2. Akcje [udziaty] wtasne na koniec okresu -2 254 -2 254 -1269
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20511 11522 11522
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 8989 1015
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 8989 1015
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wtasnych 0 0 0
- z podziatu zysku [ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢é 0 1015 1015
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 7974 0
- podatek odroczony od zbycia srodkdw trwatych 0 0 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 20511 20511 12537
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 792 11 245 11 245
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 9 -453 -282
a] zwiekszenia [z tytutu] 9 0 0
- aktualizacja aktywdw finansowych 9 0 0
- aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
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SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
7E ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.'06.2009 31..12.2008 30..06.2008
[tys. 21] [korm_ec okresu [koniec ol_(resu [koniec olfresu
biezacego] poprzedniego] poprzedniego]
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 453 282
- storno aktualizacji aktywoéw finansowych 0 453 282
- sprzedaz aktywow trwatych 0 0 0
- podatek odroczony z aktualizacji Srodkéw trwatych 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 801 10792 10963
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7 269 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a] zwiekszenia [z tytutu] 0 7 269 7 269
- utworzenie kapitatu na wykup akcji wiasnych 0 7 269 7 269
b] zmniejszenia [z tytutu] 0 0 0
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wtasnych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 269 7 269 7 269
7. Zysk [strata] z lat ubiegtych na poczatek okresu 3281 3588 3588
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 377 12 684 12 684
a] zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci
b] korekty btedéw podstawowych
7.2.’Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12 377 12 634 12 634
poréwnywalnych
a] zwiekszenia [z tytutu] 0
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego w wyniku sprzedazy 0
rzeczowych aktywoéw trwatych
b] zmniejszenia [z tytutu] 12 377 12 684 12 684
- podziatu zysku z lat ubiegtych 12377 12 684 12 684
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a] zmiany przyjetych zasad [polityki] rachunkowosci
b] korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata zllat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 9096 9096 9096
danych poréwnywalnych
a] zwiekszenia [z tytutu]
b] zmniejszenia [z tytutu] 7 198 0 0
- pokrycia straty z lat ubiegtych 7147 0 0
- niewyptacona dywidenda dotyczaca akcji wtasnych 51
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1898 9 096 9 096
7.7. Zysk [strata] z lat ubiegtych na koniec okresu -1898 -9 096 -9 096
8. Wynik netto 9 887 12 377 2228
a] zysk netto 9 887 12 377 2228
b] strata netto 0 0 0
c] odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu [BZ] 114 041 109 324 87 967
1. KapiFaI wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 114 041 109 324 87 967
[pokrycia straty]
SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[tys. zi]

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2008
do 30.06.2008

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej [metoda posrednia]

I. Zysk [strata] netto

Il. Korekty razem

1. Udziat w zyskach [stratach] netto jednostek podporzagdkowanych
wycenianych metodg praw wfasnosci

2. Amortyzacja

3. [Zyski] straty z tytutu rdznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy]

9 887
-12435

2759
-508
-597

12377
7728

0

4019
-334

2228
-37551

1857

-264
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SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[tys. zi]

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2008
do 30.06.2008

5. [Zysk] strata z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej [I-11] - metoda
posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a] w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

b] w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a] w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

b] w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej [I-11]

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

l. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji [wydania udziatéw] i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji [udziatéw] wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
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2 566
-16 103

2234

-515
-2 468

-2 548

66 286
19

66 242
25
0

25

25

19192
6 837

12 355
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1700
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1348
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SPRAWOZDANIE Okres 6 Okres 12 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2009

od 01.01.2008

od 01.01.2008

[tys. 21] d030.06.2009  do31.12.2008  do 30.06.2008

8. Odsetki 2105 1131 461
9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej [I-11] -42 466 30858 28 028
D. Przeptywy pieniezne netto, razem [A.Ill +/-B.III +/-C.1II] 2080 -27 899 -29 072
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym: 2588 -27 565 -29 072
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 508 334 -1280
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 706 34 271 34271
G. Srodki pieniezne na koniec okresu [F+/-D] 8786 6372 5199

IV. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

1. Analiza wynikéw ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

1.1. Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W pierwszym pétroczu 2009 roku przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow wyniosty 121.363 tys. zf, co oznacza wzrost przychoddéw
skonsolidowanych o 17% w pordwnaniu z pierwszym potroczem ub.r. Godnym
podkreslenia jest wzrost zysku brutto ze sprzedazy skonsolidowanej w | potroczu br. o
prawie 64% [wartosciowo wzrost o 6.635 tys. z{] wobec analogicznego okresu ubiegtego
roku. Rdwnoczesnie Grupa odnotowata wzrost wartosci zysku na dziatalnosci operacyjnej o
9% w poréwnaniu z | potroczem 2008 roku, w efekcie wzrostu sprzedazy w energetyce
potegowanego dalszym wzrostem marzy brutto. Marza ta uksztattowata sie w okresie |
poétrocza br. na poziomie 14%, podczas gdy w analogicznym okresie u.br. wynosita 10%.

Do wzrostu marzy brutto w znacznej mierze przyczynity sie inwestycje poczynione przez
podmiot dominujacy w jednostce produkcyjnej — Zaktadzie Produkcji Przemystowej w
Bedzinie tagiszy. Inwestycje te zostaty sfinansowane srodkami pozyskanymi przez podmiot
dominujacy z emisji akcji serii C.

Wzrost kosztu pienigdza w wyniku wzrostu marz bankowych w biezagcym 2009 roku
wywotuje niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ finansowg. Obnizenie wyniku finansowego o
2,8 min zt spowodowane jest przede wszystkim wzrostem kosztéw odsetek od kredytow
bankowych.

Odnotowany w pierwszym potroczu 2009 roku zysk netto Grupy wynidst 2.413 tys. zf.
Wypracowany wynik netto Grupy oznacza wzrost o prawie 16% wobec zysku
skonsolidowanego wypracowanego w pierwszym potroczu u.br. Na podkreslenie zastuguje
fakt, iz jednostka dominujgca wypracowata w okresie sprawozdawczym prawie 9,9 min zt
zysku netto, co oznacza jego prawie 4,5-krotny wzrost wobec analogicznego okresu ub.r.
Wynik Grupy pomniejszajg wyfaczenia konsolidacyjne, w gtéwnej mierze zatrzymane
[niezrealizowane] w Grupie zyski z tytutu prac generalnego wykonawstwa na Osiedlu
Ksigzecym. Grupa w przysztym roku zdyskontuje aktualne wytaczenie marzy z tytutu
budowy osiedla, w momencie sprzedazy zakonczonych lokali mieszkalnych. Do wyniku
skonsolidowanego dodany bedzie wéwczas dotychczasowy zysk zatrzymany.

Struktura wyniku netto

WYSZCZEGOLNIENIE Grupa EP EP Grupa EP EP
[tys. zi] | pétrocze 2009 | pétrocze 2009 | pétrocze 2008 | pétrocze 2008
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 17.079 17.327 10.444 9.628

Zysk [strata] na dziatalnosci 6.113 10.024 5.605 5.729
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WYSZCZEGOLNIENIE Grupa EP EP Grupa EP EP
[tys. z1] | pétrocze 2009 | pétrocze 2009 | pétrocze 2008 | pétrocze 2008

operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej -2.756 489 -436 -263
Zysk [strata] brutto 3.357 10.513 5.169 5.466
Podatek dochodowy 944 626 2.919 3.238
Zysk [strata] netto udziatowcow ) ) 165 )
mniejszosciowych

Zysk [strata] netto 2.413 9.887 2.085 2.228

Dysproporcje pomiedzy jednostkowym a skonsolidowanym wynikiem sg spowodowane
trzema czynnikami:

" marzg brutto na sprzedazy z tytutu prac generalnego wykonawstwa — wytgczong w
sprawozdaniu skonsolidowanym,

= dywidendg od podmiotu zaleznego,

= odsetkami od pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym.

1.2. Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

W pordéwnaniu do stanu na 31.12.2008 r. w okresie sprawozdawczym warto$¢ majatku
trwatego zwiekszyta sie 0 72.543 tys. zt. W strukturze majatku jego udziat wyniost 44,8% i
wzrost o 14,1 p.p. — powodem tej zmiany byto przede wszystkim zaliczenie do
nieruchomosci inwestycyjnych wartosci wyleasingowanego biurowca we Wroctawiu.

Na koniec pierwszego potrocza 2009 r. majgtek obrotowy stanowit 55,2% aktywodw ogoétem
i obnizyt sie 0 8.293 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 r. W zakresie zrédet
finansowania w | pdtroczu 2009 r. nastgpit wzrost kapitatu obcego o 67.008 tys. zt
spowodowany gtdownie zaciggnieciem leasingu dtugoterminowego [10-letni leasing
finansowy]. W strukturze pasywoéw udziat kapitatu wtasnego na koniec czerwca 2009 roku
wynidst 29,2% i obnizyt sie o 6,9 p.p. w pordwnaniu ze stanem na koniec 2008 r. W
wartosciach bezwzglednych nastgpit spadek kapitatu wtasnego o 2.758 tys. zt.

1.3. Analiza sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne wedtug stanu na dzien 30.06.2009 r. osiagnety poziom 10.814 tys. zt.
Nastgpit wzrost srodkéw pienieznych netto o 2.986 tys. zt w poréwnaniu ze stanem z konica
2008 roku.

Struktura przeptywoéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE Grupa EP
[tys. zt] | pétrocze 2009
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -34.599
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej +56.637
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -19.052
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto +2.986

Znaczace dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sg wynikiem wptywu srodkéw
pienieznych ze zbycia nieruchomosci biurowej we Wroctawiu. Pomimo, iz transakcja zostata
zawarta pod koniec 2008 roku, wptyw Srodkdéw z operacji nastgpit w okresie
sprawozdawczym.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajg przede wszystkim ze wzrostu stanu
naleznosci Grupy spowodowanego korekta dotyczacg zmiany stanu zobowigzan
inwestycyjnych, co znajduje swoje odzwierciedlenie w giéwnej czesci we wptywach z
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dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 62,3 min zt. Drugim czynnikiem majgcym wptyw na
ujemna wartos¢ przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy jest wzrost stanu zapaséw na
skutek poniesionych naktadéw na budowe Osiedla Ksigzecego w Katowicach Ligocie.
Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej spowodowane sg spfatg kredytéw.

1.4. Wybrane wskazniki finansowe
p | pétrocze Koniec | pétrocze . .
NAZWA WSKAZNIKA 2009 2008 2008 Algorytm liczenia
EBITDA 9356 29817 7580 Wynik na c_lma’ralnosu operacyjnej +
amortyzacja [tys. zt]
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,19 1,39 1,74 'Majatek obrotowy / zobowiazania
krotkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 0,76 1,02 1,02 [Mathgk Ob.rOtO\,Ny - zapa}sy] /
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Rel’aqa zobowigzan do majatku 0,71 0,64 0,65 Zot?owwlzan)a dtugo i krétkoterminowe /
ogotem majatek ogdtem
Relacja zobowigzan do kapitatu 243 177 183 Zobgquama dtugo i krétkoterminowe /
wtasnego kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem 1,82 219 1,20 Majatek tryva’fy/ zobowigzania
trwatym dtugoterminowe
Wskazniki rentownosci
ROA 0,6% 5,0% 0,8% Zysk [strata] netto / aktywa * 100%
H *
ROE 2.2% 13,7% 2.3% Zysk [strata] netto / kapitat wtasny
100%
. . Zysk [strata] netto / przychody ze
0, () 0,
Rentownos¢ sprzedazy 2,0% 6,4% 2,0% sprzedazy * 100%
2. Zarzadzanie zasobami finansowymi
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze Koniec | pétrocze
[tys. z1] 2009 2008 2008
Kapitat wtasny 109.099 111.857 90.294
+ zobowigzania dtugoterminowe 91.956 43.383 60.040
Kapitat staty 201.055  155.240 150.334
- aktywa trwate 167.406 94.863 72.084
Kapitat obrotowy 33.649 60.377 78.250
Podmiot dominujacy nie przewiduje mozliwosci wystgpienia zagrozen zwigzanych z

zarzgdzaniem zasobami finansowymi Grupy Kapitatowe;.
3. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowg

Grupa Kapitatowa zabezpiecza walutowe transakcje handlowe wykorzystujac transakcje
forwardowe. Podmiot dominujacy nie ma probleméw z regulowaniem zobowigzan wobec
bankéw, ktéore posredniczyty w zawieranych transakcjach. Podmiot dominujgcy nie
wykorzystywat do zabezpieczen transakcji handlowych innych instrumentdéw, ze wzgledu na ich
koszt i ryzyko. Informacja o ryzyku zwigzanym z tego typu transakcjami finansowymi znajduje
sie w czesci lll pkt 7.4 niniejszego raportu.

Transakcja leasingu zwrotnego nieruchomosci biurowej we Wroctawiu zostata zabezpieczona
trzyletnia opcja CAP FLOOR na stope procentowg EURIBOR 1M. Zabezpieczenie byto
wymagane przez leasingodawce. Podmiot dominujacy rozwaza zawarcie kilkuletniej transakgji
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IRS [ang. Interest Rate Swap], ze wzgledu na obecnie niski poziom stopy procentowej EURIBOR
1M.

4. Prognozy wynikéw finansowych
Podmiot dominujgcy nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

5. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych lub udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

Umowy kredytow zaciggnietych
przez Grupe Kapitatowg w | pétroczu 2009 roku

Kwota Stopa Termin

KREDYTODAWCA KREDYTOBIORCA - Rodzaj
[tys. zt] procentowa wymagalnosci
Raiffeisen Bank Amontex PM Sp. z 0.0. 1.000 WIBOR+marza banku 28.08.2009 kredyt pod kontrakt
Polska S.A. handlowy
BRE Bank S.A. Amontex PM Sp. z 0.0. 3.500 WIBOR+marza banku 30.03.2010 kredyt w rachunku biezgcym
PKO BP S.A. CK-Modus Sp. z o.0. 51.000 WIBOR 1M+marza banku 30.03.2011 kredyt obrotowy
Razem 55.500

Wysokosci marz instytucji finansowych nie odbiegajg od standardéw rynkowych.
Jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej nie zaciggaty pozyczek bankowych w |
potroczu 2009 roku.

W okresie sprawozdawczym jednostkom wchodzagcym w sktad Grupy Kapitatowej
Energomontazu Pofudnie nie zostaty wypowiedziane kredyty oraz pozyczki.

Pozyczki udzielone przez podmiot dominujgcy w | pétroczu 2009 roku

Kwota Stopa Termin

POZYCZKOBIORCA - Rodzaj
[tys. zt] procentowa wymagalnosci
CK-Modus Sp. z o.0. 8.300 WIBOR 1M+marza Emitenta na zgdanie pozyczka celowa
CK-Modus Sp. z o.0. 5.900 WIBOR 1M+marza Emitenta na zgdanie pozyczka celowa
CK-Modus Sp. z o.0. 3.000 WIBOR 1M+marza Emitenta na zgdanie pozyczka celowa
Razem 17.200

W pierwszym poétroczu 2009 roku podmiot dominujgcy udzielit jednostce zaleznej CK-Modus
Sp. z 0.0. wyzej wskazanych pozyczek, celem finansowania budowy ,Osiedla Ksigzecego” w
Katowicach Ligocie. W ww. okresie sprawozdawczym jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej Energomontazu Potudnie nie udzielaty pozyczek.

Poreczenia udzielone w | pétroczu 2009 roku

W okresie pierwszego potrocza 2009 roku Spoétka udzielita podmiotowi zaleznemu CK-Modus
Sp. z 0.0. poreczenia weksla wtasnego niezupetnego [in blanco] wystawionego przez CK-Modus
Sp. z 0.0. na kwote 51 min zt oraz jako poreczyciel wekslowy poddata sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 102 min zt. Poreczenie zostato udzielone
do czasu sptaty przez CK-Modus Sp. z 0.0. zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej, co
powinno nastgpi¢ do dnia 30 czerwca 2011 r.

Gwarancje udzielone w | pétroczu 2009 roku
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Kwota

RODZAJ ltys. z1]
Bankowe 12.618
Ubezpieczeniowe  23.107
Razem 35.725

Energomontaz-Potudnie S.A. nie udzielat gwarancji jednostkom powigzanym. W okresie
sprawozdawczym nie udzielono tez osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym podmiotu
dominujgcego a takze osobom z nimi spokrewnionym pozyczek oraz poreczen.

6.

Gwarancje otrzymane w | pétroczu 2009 roku

Kwota

RODZAJ [tys. z4]
Bankowe 1.154
Ubezpieczeniowe 429
Razem 1.583

Informacje o postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spodtka ani jednostki od niej zalezne nie byty w okresie | pdfrocza strong postepowania
toczgcego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw witasnych
Emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Emitenta.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen
7.1. Ryzyko operacyjne

Podmiot dominujgcy ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw
ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong
ubezpieczeniowgy, decyzja o transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie
jego kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto
podmiot dominujgcy wykorzystuje szeroki wachlarz instrumentow finansowych jak
gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe, kaucje zabezpieczajgce czy tez weksle, jako
zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych kontraktéw.

7.2. Sezonowosc sprzedaizy w okresie drugiego pétrocza

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktdra
powodowana jest w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Zdecydowang wiekszos$é
sprzedazy Grupa Kapitatowa generuje w trzecim kwartale. Sezonowos$¢ potegowana jest
cyklem pracy sektora energetycznego. Remonty i modernizacje urzgdzen energetycznych
odbywajg sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy.
Miesigce zimowe wigzg sie, wiec ze zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. W celu
ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje dziatalnos¢ miedzy
innymi poprzez Swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa czy tez
pozyskiwanie zamdwien dla dziatalnosci produkcyjnej. W czwartym kwartale 2009 roku
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planuje sie réwniez zakonczenie budowy pierwszego etapu ,Osiedla Ksigzecego” w
Katowicach Ligocie i rozpoczecie sprzedazy poszczegdlnych mieszkan, badz sprzedaz catego
projektu.

7.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towarow

Ryzyko to rozumiane jest gtownie pod katem wzrostu cen stali. Grupa jest narazona na
ryzyko zmian cen towardw w ograniczonym zakresie, gdyz jednostki wchodzgce w jej sktad
na etapie kontraktacji posiadajg umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujgcych
rentownos¢ kontraktow. Grupa jest narazona na ryzyko dekoniunktury na rynku
nieruchomosci. Znizkujgce ceny na tym rynku pogarszajg rentownos¢ projektow
deweloperskich takich jak m.in. budowa ,Osiedla Ksigzecego” w Katowicach Ligocie. W celu
ograniczenia tego ryzyka Emitent wstrzymat rozpoczecie planowanej budowy osiedla pn.
»Willa nad Potokiem” a takze dokonat operacji leasingu finansowego biur we Wroctawiu.

7.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walutowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kursu
EUR/PLN. Ryzyko jest tym wieksze im wieksza jest zmienno$¢ na rynku EUR/PLN. Podmiot
dominujgcy czesciowo zabezpiecza pozycje walutowg Grupy Kapitatowej stosujgc hedging
naturalny [wptywy walutowe przeznacza na wydatki walutowe]. W pozostatej czesci
otwartg pozycje walutowg netto Grupy Spotka zabezpiecza wykorzystujgc walutowe
transakcje terminowe typu forward. Podmiot dominujgcy, jako eksporter jest narazony na
umacnianie sie ztotowki wzgledem euro i dlatego utrzymuje okreslony poziom
zabezpieczonej pozycji walutowe] netto. Spdtka prowadzi konserwatywng polityke
zabezpieczen wykorzystujgc jedynie proste instrumenty zabezpieczajgce, co dodatkowo
ogranicza to ryzyko.

7.5. Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje poziomy stép procentowych na okreslonych
rynkach i elastycznie reaguje na zmiany zachodzgce w kraju oraz w innych gospodarkach.
Charakter niektérych transakcji finansowych [leasing finansowy nieruchomosci we
Wroctawiu] wymaga, aby operacje te byty zabezpieczone na rynku stdp procentowych za
pomocg instrumentow chronigcych przed ich wzrostem. Taka transakcja zabezpieczajgca
przed wzrostem stopy procentowej [EURIBOR] zostata zawarta w pierwszym kwartale 2009
roku. W zwigzku z rosngcym prawdopodobienstwem wzrostu stép procentowych w drugim
potroczu br. podmiot dominujgcy rozwaza zawarcie kolejnych transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko stopy procentowej [WIBOR, EURIBOR]. Zawarcie tych transakcji uzaleznione bedzie
jednak nie tylko od tendencji rynkowych ale réwniez od ich kosztu.

7.6. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zrodetf finansowania do wydatkow.
Zakupy majatku trwatego sg finansowane z kapitatow wtasnych, leasingu, kredytu badz tez
pozyczek dfugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada limity kredytowe w réznych
instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracji.
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V.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.

Informacja na temat zasad sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Rozszerzony skonsolidowany raport za | potrocze 2009 roku zostat sporzgdzony zgodnie z
§90 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez Emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. Nr 33, poz. 259] i
obejmuje dane finansowe spotki Energomontaz — Potudnie S.A. [Spotka, Emitent] oraz
podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte
W niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
[MSR/MSSE].

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie §83 ust. 3 ww. rozporzadzenia
Energomontaz — Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego podirocznego raportu
jednostkowego. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz — Potudnie
S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie pétrocznym.

Sprawozdania zostaty sporzagdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spoétki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A. [Grupa Kapitatowa,
Grupa] w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie
stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniach finansowych,
mogacych mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Spétki lub Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie

Grupa po 7 miesigcach 2009 r. odnotowata 149 min zt przychoddéw [wzrost o 19% wobec
wartosci przychoddw za 7 miesiecy ub.r.] oraz wypracowata ponad 5 min zt zysku netto
[wzrost o 59% wobec wartosci zysku netto po 7 miesigcach ub.r.].
Przychody Spétki po 7 miesigcach br. osiggnety poziom 145 min zt wobec 109 min zt w
analogicznym okresie ub.r. a wynik netto podmiotu dominujacego za 7 miesiecy br. wynidst
11,8 min zt wobec 2,8 min zt odnotowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Zysk netto Spotki po 7 miesigcach br. jest ponad czterokrotnie lepszy od wypracowanego w
poréwnywalnym okresie 2008 roku.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe
Kapitalowg nie wystepujg istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajgce na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.
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4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach srédrocznych 2009 roku lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw
na | pétrocze 2009 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe
Kapitatowq nie wystapity zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju
oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki | pétrocza 2009 roku.

5. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie wynoszg na koniec
pierwszego poétrocza 2009 roku 118.924 tys. zt i zwiekszyty sie o 68.720 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2008 r.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009 r. zobowigzania warunkowe Emitenta wynoszg 118.056
tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2008 r. zwiekszyly sie o 68.417 tys. zi.
Zwiekszenie stanu zobowigzan warunkowych jest wynikiem przede wszystkim poreczenia
do kwoty 51 min zt, udzielonego przez Emitenta podmiotowi zaleznemu CK-Modus Sp. z
0.0. tytutem zabezpieczenia kredytu bankowego oraz udzielenia gwarancji stanowigcych
zabezpieczenie zawieranych kontraktéw. Wzrost wartos$ci zobowigzan warunkowych jest
pochodng rosngcych przychoddow Grupy.

6. Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
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ODPISY Z TYTULU AKTUALIZAC)I WYCENY AKTYWOW ORAZ REZERW NA ZOBOWIAZANIA

[stan na dzieri 30.06.2009 r.]

Wartos¢  Srodki Inwestycje b4 5 Naletnosc ; Rezerwa na R:Zefwa .
Lp. Tresé : vl £fapasy gtéwna odsetki  ¢wiadczenia  °¢ro¢ZONY Pozostate rezerwy Razem
firmy trwate dtugoterminowe $rodkéw R podatek
pracownicze
obrotowych dochodowy
1. Z:(i:sta poczatek 2010 1121 15622 6623 310 6397 4605 43833 41521
Odpisy z tytutu
2. aktualizacji wyceny - - 275 29 - - - 304
w koszty
3. Utworzenie rezerwy - - - - 229 494 1349 2072
w koszty
4 Inne ) ) ) 9 ) 5 ) rezeer i odpisy a
jednost .
Razem [2+3+4] - - - 9 280 29 229 494 1349 2372
5. Wykorzystanie - - - - 232 122 - - - 354
6 Ustanie przyczyn dla ) ) ) ) ) ) ) i
" ktérych dokonano
al odpiséw - - - - - - -
b]  utworzenia rezerwy - - - - - - -
7. Rozwiazanie odpisow - - - - 93 10 - 281 2237 2621
i rezerw
8. Inne - - - - - - -
Razem [5+6+7+8] - - - - 325 132 - 281 2237 2975
9. Stan na koniec okresu 2010 - 1112 15 622 6578 207 6 626 4818 3945 40918
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7. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegoélne segmenty
branzowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie

Emitent klasyfikuje dziatalno$¢ Grupy wedtug nastepujacych segmentéw branzowych :
Budownictwo

Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe [wykonywane dla przemystu], generalne
wykonawstwo obiektow oraz dziatalno$¢ deweloperskg. W segmencie ujmowana jest
rowniez dziatalno$¢ Amontex PM Sp. z o.0.

Produkcija

Segment obejmuje produkcje wyrobdw metalowych [produkcja przemystowal.
Handel

Segment obejmuje sprzedaz wyrobow hutniczych.

Dziatalnos¢ pomocnicza

Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontéw,
konserwacji, przegladéw maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu,
maszyn i urzgdzen oraz dziatalnos$¢ finansowa.

30 CZERWIEC 2009

Razem Segment Segment Segment Segment
SEGMENTACJA gmen Eme & Dziatalnosé
Produkcja Budownictwo Handel .
[tys. z1] Pomocnicza
.Przychc?dy,netto ze sprzedazy produktow 121 363 26 883 87 170 4727 2583
i materiatow
.Koszty §pr’zedanych produktow, towarow 104 284 22 370 75 963 4611 1340
i materiatéw segmentu
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 17 079 4513 11 207 116 1243
Koszty zarzadu 8 847
Koszty sprzedazy 81
Zysk [strata] netto na sprzedazy 8151 4513 11 207 116 1243
Inne przychody 2382 564 158 3 1657
Inne koszty 4420 749 1591 4 2076
Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej 6113 4328 9774 116 824
Przychody finansowe 8119 5033 2 551 20 515
Koszty finansowe 10 875 7301 2 649 74 851
Wynik finansowy brutto 3357 2060 9676 61 488
Podatek dochodowy nieprzypisany 944
segmentom
Wynik finansowy netto 2413
30 CZERWIEC 2008
Segment Segment Segment Segment
SEGMENTACIA Razem gmen gme & Dziatalnos¢
Produkcja Budownictwo Handel X
[tys. zi] Pomocnicza
!’rzychqdy'netto ze sprzedazy produktéw 104 039 6 458 85812 8959 2810
i materiatow
!(oszty ?pr?edanych produktow, towardow 93 508 8138 75 894 7965 1601
i materiatéw segmentu
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy 10441 -1680 9918 994 1209
Koszty zarzadu 6773

Koszty sprzedazy 13
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30 CZERWIEC 2008
Segment Segment Segment Sfegment’ ,
SEGMENTACIA Razem . . Dziatalnos¢
Produkcja Budownictwo Handel X
[tys. zi] Pomocnicza
Zysk [strata] netto na sprzedazy 3655 -1680 9918 994 1209
Inne przychody 4 607 427 2927 5 1248
Inne koszty 2 660 398 1321 - 941
2Zysk [strata] na dziatalnosci operacyjnej 5602 -1651 11524 999 1516
Przychody finansowe 4419 10 3634 32 743
Koszty finansowe 4 855 290 4236 -9 338
Wynik finansowy brutto 5166 -1931 10922 1040 1921
Podatek dochodowy nieprzypisan
segmentom yeprpEEy 2920
Wynik finansowy netto 2246

8. Informacje uzupetniajace

1. Nazwa [firma] i siedziba, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ,,PKD”, a
w przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym
— takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Energomontaz-Potudnie S.A.
w Katowicach jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie montazu maszyn i urzadzen
przemystowych [PKD 45.34] zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS
80906. Spotka na rynku gietdowym klasyfikowana jest w branzy budowlane;j.

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta, jezeli jest oznaczony.
Czas trwania dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3. Wskazanie okresow, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe.
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje :

= okres biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
= okres poréwnawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku
= okres poréwnawczy dla bilansu od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sg w ztotych polskich i zostaty zaokraglone do
petnych tysiecy.

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane
fgczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa Emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajgce samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sktad Spétki oraz jednostek
Grupy Kapitatowej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie
sporzgdzajgce sprawozdanie finansowe.

5. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potqczenie Spotek.
6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.
Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej bedzie nadal kontynuowana.
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7. Wybrane dane finansowe podmiotow zaleznych objetych konsolidacjq.

EP Hotele i

NAZWA CK-MODUS Nieruchomocci MODUS II AMONTEX
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
Sp.zo.o0.

Przychody ze 333 595 0 21301
sprzedazy
Wynik finansowy 221 -1495 30 361
brutto
Suma bilansowa 71316 878 3438 35560

8. Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegato przeksztafceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad [polityki] rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajgcej.

Nie wystgpity rdzinice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi za 2008 rok.

9. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.
9.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Grupa zastosowata w sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej [MSSF]. Prezentowane
sprawozdanie finansowe przedstawia w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowqg za rok 2008 i pierwsze poétrocze 2009 roku oraz wyniki finansowe
za pierwsze potrocze 2008roku i pierwsze potrocze 2009 roku. Sprawozdanie zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacje Emitenta, w tym opisanych ryzyk i zagrozen.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2009 r. oraz za okres 6 miesiecy 2009 r.
podlegaty przegladowi przez audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzier 30.06.2008 r.
zawarte w sprawozdaniu podlegaty przegladowi dokonanemu przez audytora w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2008 r. oraz badaniu audytora w sprawozdaniu finansowym na
koniec 2008 r.
Skrécone sprawozdania finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
sprawozdaniami finansowymi Spétki za rok zakonczony dnia 31.12.2008 r.
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia poétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakoriczony 31.12.2008 r., z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 r.:

= MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

= zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

= zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

= zmiana do MSSF 2 ,,Ptatno$¢ w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”

= zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 ,Prezentacja

sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i zobowigzania
powstate w wyniku likwidacji”
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= ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej — zmiany
majg zastosowanie w wiekszos$ci do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
20009r. i pdzniej

= zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe —
Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng lub stowarzyszong”

=  KIMSF 15 ,,Umowy na budowe nieruchomosci”

= KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci ani w prezentacji sprawozdan

finansowych.

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

W rezultacie przyjecia MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” , zestawienie zmian w
kapitatach wtasnych w sprawozdaniu finansowym przedstawia tylko transakcje z wtascicielami.
Pozostate elementy zostaty ujete oddzielnie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zysk netto wraz z niepodzielonym zyskiem za lata
ubiegte prezentowany jest w pozycji zyski zatrzymane.

Zastosowanie MSR 23

Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Spotki, poniewaz Spotka nie nabywata, nie budowata ani tez nie wytwarzata w | pétroczu 2009
r. aktywow, ktére beda wymagaty znacznego czasu, aby je przygotowaé do zamierzonego
sposobu uzytkowania lub sprzedazy. W rezultacie Spoétka nie skapitalizowata zadnych kosztow
finansowania zewnetrznego w | pétroczu 2009 r.

Zastosowanie MISSF 8

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastgpit MSR 14 ,Sprawozdawczos$é dotyczgca segmentdow
dziaftalnos$ci.” MSSF 8 wymaga danych dotyczacych segmentdédw operacyjnych Spoétki opartych
na raportach wewnetrznych uzywanych przez kierownictwo i stuzacych podejmowaniu decyzji
o alokacji zasobdéw i ocenie wynikow segmentdw operacyjnych.

Dla celéw zarzadczych Spoétka podzielona jest na segmenty w oparciu o oferowane ustugi. W
ramach dziatalnosci Spétki mozna wyrdzni¢ nastepujgce dziatalnosci:

=  Budownictwo

=  Produkcja

= Handel

= Pozostate

Przy zastosowaniu kryterium podziatu na segmenty kierowano sie wewnetrzng strukturg
organizacyjng Spoétki oraz systemem sprawozdawczosci finansowej, pozwalajgcej okresli¢
rodzaje ryzyka.
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Pozostate zmiany i nowelizacje nie wptynety na sytuacje finansowg ani na wyniki Spotki,
poniewaz w prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych zmiany by
dotyczyty.

9.2. Rzeczowe aktywa trwate [MSR 16].

Srodki trwate s3 ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacja $rodkéw trwatych GUS, [KST, KRST].
Poczatkowg wartos¢ rzeczowego majgtku trwatego z wyjgtkiem gruntéw i budynkéw ustala sie
jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia srodka trwatego we witasnym zakresie w
wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.
Grunty i budynki wykazuje sie w wartosci godziwej, bazujgc na przeprowadzonych okresowo,
lecz nie rzadziej niz raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych, pomniejszonych o pdzniejsze umorzenie budynkdw.
Zwiekszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntow i budynkow powieksza
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenie
kompensujgce wczesniejsze zwiekszenia dotyczgce tego samego srodka trwatego pomniejsza
kapitat powstaty z wyceny wartosci godziwej. Wszelkie pozostate zmniejszenia ujmuje sie w
wyniku biezgcego okresu.
Jezeli wartos¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub
rowne] jego wartosci bilansowej wéwczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do
czasu, gdy jego warto$¢ koncowa spadnie  ponizej wartosci  bilansowej.
Wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego podlega amortyzacji uwzgledniajgc szacowany okres
eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji. Srodki o wartoéci poczatkowej ponizej
3.500,00 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane sg jednorazowo w momencie
przyjecia do uzytkowania.
Dla celéow podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od oséb prawnych okreslajgcej wysokos¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychoddw.
Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu, w ktdrym sg gotowe do uzytkowania w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

= grunty wtasne nie s3 amortyzowane

= budynki i budowle 10-50 lat
= urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
=  $rodki transportu 3-10 lat
= inne $rodki trwate 2,5-14 |at

Spotka dokonata wyceny budynkéw wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos$é za zaktadany
koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym wykazywane sg pozabilansowo w wartosci godziwej.
Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg
rowniez materiaty inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy
i oddania do uzytkowania.

9.3. Wartosci niematerialne [MSR 38].
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Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Odpisywanie wartos$ci powinno zosta¢ rownomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczynamy w momencie,
gdy sktadnik wartos$ci niematerialnych jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad :
= licencje i patenty 2 lata
= oprogramowanie komputerowe 2 lata

Wartosci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia réownej lub nizszej od 3.500,00 zt
sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane
sg metodg liniowg na przestrzeni prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane,
co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

9.4 Wartosc firmy.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki
dominujgcej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
Stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty
wartosci. W bilansie wartosci firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

9.5 Nieruchomosci inwestycyjne [MSR 40].

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosé [grunt, budowla, budynek lub czes¢ budynku],
ktore Spoétka traktuje jako zrodto przychoddw z czynszéow lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci. Grunty oraz budynki wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
Dla budowli za warto$¢ godziwg przyjeto ich warto$é¢ ksiegowa netto. Nieruchomosci
inwestycyjne nie podlegajg amortyzacji. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej sg
ujmowane w wyniku finansowym w tym okresie, w ktérym powstaty.

9.6 Leasing [MSR 17].

Leasing rzeczowych aktywdéw trwatych, przy ktdorym Spdtka przejmuje praktycznie wszystkie
korzysci i rodzaje ryzyka wynikajgce z tytutu witasnosci, klasyfikowany jest, jako leasing
finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa
Spotki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz
warto$¢ minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji z tytutu
leasingu finansowego, jako zobowigzanie.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa oraz kapitatowa, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscia stafa.

Czes¢ odsetkowa jest odnoszona w koszty finansowe przez okres trwania leasingu. Sktadniki
rzeczowego majatku trwatego nabyte w ramach umoéw leasingu finansowego amortyzuje sie
przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywow lub przez okres trwania leasingu.

Leasing, w ktorym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka
i korzysci z tytutu wiasnosci, klasyfikuje sie, jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe
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uiszczone w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe].

9.7 Zapasy [MSR 2].

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub tez w wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, jezeli
wystgpig przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw operacyjnych.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania z sytuacji finansowej zapasy wykazuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujgce.
Spotka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujgcych metod :
= materialy - wedtug ceny zakupu dla materiatéw zakupionych dla konkretnego zlecenia,
= towary - wedtug metody FIFO [rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw,
ktore Spétka najwczesniej nabytal.

Produkty w toku wycenia sie wedtug kosztu wytworzenia obejmujgcego koszty bezposrednie
oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich z wytgczeniem kosztow finansowania
zewnetrznego.

9.8 Naleznosci krotko i dtugoterminowe.

Naleznosci handlowe s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowej wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako
przychody finansowe.

9.9 Transakcje w walucie obcej [MSR 21].

Walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
zfoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz
pozostate aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP. Powstate z przeliczenia
roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztédw finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia  transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedfug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczone po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny przyjeto kurs EUR na 30.06.2009 r. —4,4696, na 31.12.2008 r. - 4,1724
natomiast na 30.06.2008 r. 3,3542.
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9.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [MSR 39].

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe
przechowywane do terminu zapadalnosci wycenione sg wedtug wartosci nominalne;.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywow
pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
wyfaczonych o niesptacone kredyty w rachunku biezgcym.

Do srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spdtka zalicza srodki
zgromadzone na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane, jako
zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktéw Spaotki.

9.11 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana.

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny
program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego
roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

9.12 Rozliczenia miedzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okresow sprawozdawczych.

Rozliczeniu w czasie podlegajg przyktadowo :

= ubezpieczenia majgtkowe,

= opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

= odpis roczny na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych,

= optacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

= inne koszty odnoszgce sie do szeregu okresdw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich
aktywowania wynika z tresci dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,

= nadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychoddéw nad zarachowanymi zaliczkami
netto, zarachowywana jest w pozycji krotkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych i
prezentowana w aktywach.

Tytuty czynnych rozliczern miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Spotki, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie :

= rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych ddébr
dtugotrwatego uzytku,

= planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

= koszty niewykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

= rezerwy na niewyptacone premie dla pracownikdéw, prokurentéw i cztonkéw zarzadu,

= wartos¢ wykonanych na rzecz Spotki Swiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane
a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do ich zafakturowania,

= koszty biezgcego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie,

= rezerwa na przyszfe koszty finansowe,
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= nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajgco
przychodami, zarachowywana jest w pozycji innych krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji zobowigzania.

9.13. Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe.

Kapitat zaktadowy zwany akcyjnym wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji
wyemitowanych zgodnie ze statutem i stanem zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze
Sagdowym [KRS].

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku
z tym, ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w
kapitale wtasnym, jako pomniejszenie wptywdw z emisji. W przypadku wykupu akcji kwota
zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji akcji wiasnych. Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spodtki z zysku
zatrzymanego oraz w  wyniku  przeniesienia innych  kapitatow  rezerwowych.
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych i sSrodkéw trwatych.

9.14. Rezerwy [MSR 37].

Rezerwy tworzone sg wodwczas, gdy na Spodice cigzy istniejgcy obowigzek [prawny lub
zwyczajowy] wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu Srodkdéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

9.15 Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia [MSR 19].

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagrdéd
jubileuszowych  po  przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw
emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente. Spotka uznaje
koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe;j.

Wysokos¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego kwartalnego
wynagrodzenia.

Pracownicy otrzymujg réwniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture lub rente.
Wielkos¢ wyptat zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena s$wiadczen dtugo i krdotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego na podstawie wyceny aktuarialnej.

9.16 Instrumenty finansowe [MSR 32].

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie :
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczkii naleznosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka
zamierza i ma mozliwo$é utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
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utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny s3 klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, nie potracajac kosztédw transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie
potrgcajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony aktywow dostepnych do sprzedazy [jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb], odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie, jako koszty
finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg, jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzient dokonania transakgji.
W momencie poczagtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujgcej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spétka
traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy :
zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
Srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone
trzecia.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
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Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia,
jako instrumenty zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowosé zabezpieczen w celu ujecia
wptywajgcych na rachunek zyskéw i strat skutkdw kompensowania zmian wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;.

Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie w nastepujgcy sposob :
= zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwe] instrumentu zabezpieczajgcego
odnosi sie w wynik biezgcego okresu,
= zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka
koryguja wartos¢ bilansowga zabezpieczanej pozycji i sg uimowane w wynik biezgcego
okresu.
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob :
= cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez
zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
= zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym, a odniesione na kapitat
wtasny, ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym samym okresie, w
ktorym zabezpieczana transakcja wptywa na wynik biezgcego okresu,
= nieefektywng czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jako przychody/koszty finansowe.

9.17 Zobowigzania.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes¢ w stosunku, do ktérej
termin wymagalnosci przypada, co najmniej po uptywie roku liczagc od dnia bilansowego,
na ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowag czes¢ kredytéw bankowych
i pozyczek a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny
cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny
s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkoéw pienieznych pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym a takze catos¢ lub czes¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zobowigzania wycenia
sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.18 Trwata utrata wartosci aktywdw [MSR 36].

Na kazdy dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne
przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie
istniejg, Spodtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate
jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis odnoszony
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jest w wynik biezgcego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywéw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania, a nastepnie jest
odnoszona w wynik biezgcego okresu.

9.19 Odroczony podatek dochodowy [MSR 12].
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowg wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w
dochéd podatkowy poprzez :
= doliczenie do zysku brutto wydatkdw nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodoéw,
zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych,
= odliczenie od zysku brutto przychodéw nie uznawanych za przychéd podatkowy,
zgodnie z ustawg,
= doliczenie do zysku brutto przychodow tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej majg charakter :
= trwaty - sg to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogdle nie uwzglednia sie przy
pomiarze dochodu np. wydatki na reprezentacje, amortyzacja samochodéw osobowych
i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne,
= przejsSciowy — to takie, ktére mogg by¢ uznane za koszty uzyskania przychodow
lub przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym, lecz w innym okresie niz
przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe [i przepisy podatkowe], ktore
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy. Biezacy i odroczony
podatek jest ujmowany, jako przychdd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto danego
okresu, z wyjgtkiem podatkdw wynikajgcych z :

= transakcji czy zdarzen, ktdre sg ujmowane bezposrednio w kapitale, w tym samym lub

innym okresie lub,
= pofaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwy na podatek odroczony jak réowniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢
analizowane i rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty na podstawie, ktérych
zostaty utworzone. Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w
stosunku do korekt o charakterze przejSciowym. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatami wtasnymi odnosi sie
rowniez na kapitat wtasny.
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9.20 Uimowanie przychodow.

9.20.1 Przychody ze sprzedazy towardw i produktow [MSR 18].

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towardw i produktoéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodédw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb.

9.20.2 Przychody z tytutu umow o ustugi budowlane [MSR 11].

Umowy o ustugi budowlane na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego wycenia
sie w oparciu o metode stopnia zaawansowania ustug. Stopied zaawansowania ustala
sie na podstawie relacji kosztdw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych
na biezgco kosztéw wykonania umowy tj. stopnia wykonania budzetu catego kontraktu.

9.20.3 Przychody odsetkowe.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywdw. Przychody z tytutu odsetek objete s odpisem
aktualizujgcym za wyjatkiem wycenionych odsetek od pozyczek.

9.20.4 Przychody z dywidend.

Przychody z tytutu dywidend sg rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spétke prawa
do tych dywidend.

9.20.5 Przychody z tytutu wynajmu.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg
przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

9.21 Zysk netto na akcje [MSR 33].

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom Spétki przez sredniowazong ilosci akcji w danym okresie.

9.22 Zobowiqzania i naleznosci warunkowe [MSR 37].

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania Swiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze
ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznos$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze
ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne jest prawdopodobny.

9.23 Pochodne instrumenty finansowe [MSR 39].

Spétka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka ujemnych
wahan stop procentowych, kurséw wymiany walut, cen towardw i innych rodzajow ryzyka
rynkowego. Pochodne instrumenty finansowe wykazuje sie w wartosci godziwe;j.

9.23.1 Zabezpieczenie ujetych aktywow i zobowigzan.

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennoscig wartosci godziwej ujetej
naleznosci lub zobowigzania, wszelkie powstate w wyniku tego zyski lub straty z instrumentu
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zabezpieczajgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Pozycje zabezpieczajacg rowniez
wykazuje sie w wartosci godziwej w odniesieniu do zabezpieczonego ryzyka, natomiast
wszelkie zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

9.24 Sprawozdawczosc¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci.

Dziatalno$¢ grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego. Segment
dziaftalnosci jest grupg aktywdéw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajgcych okres$lonym rodzajom ryzyka i korzysciom rdznigcym
sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia
kosztéw segmentdéw sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktéw klientom
oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktdére wynikaja z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

10. Srednie kursy wymiany ztotego.

Spoétka zastosowata nizej wymienione Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi, w stosunku do EURO, ustalone przez
NBP.

01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 4,4696 4,1724 3,3542
Kurs $redni 4,5184 3,5321 3,4776

11. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe;.

VI 2009 Xl 2008 V12008

OKRES [tys. zt / tys. EUR] [tys. zt / tys. EUR] [tys. zt / tys. EUR]

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZU POLUDNIE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Przychody ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw
1. Koszt sprzedanych produktéw, towardow i

121363 26 860 239905 67921 104 039 29917

104 284 23080 202796 57 415 93 595 26914

materiatéw

IIl. Zysk brutto na sprzedazy 17 079 3780 37 109 10 506 10 444 3003
IV. Inne przychody 2382 527 22 032 6238 4607 1325
V. Koszty sprzedazy 81 18 956 271 13 4
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 8847 1958 15494 4387 6773 1948
VII. Inne koszty 4420 978 17 359 4915 2 660 765
VIII. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6113 1353 25332 7172 5605 1611
IX. Przychody finansowe 8119 1797 7923 2243 4419 1271
X. Koszty finansowe 10 875 2 407 13 358 3782 4 855 1396
XI. Zysk brutto 3357 743 19 897 5634 5169 1486
XIV. Podatek dochodowy 944 209 4212 1192 2919 839
)I:Zntzyrjsc?vsgt:eTa dziatalnosci 2413 534 15685 4442 2250 647

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 167 406 37 454 94 863 22736 72084 21491
II. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 206 288 46 154 214 581 51429 183 682 54762
IIl. Aktywa razem 373694 83 608 309 444 74 165 255 766 76 253
IV. Kapitat wtasny 109 099 24 409 111 857 26 809 90 294 26 920
V. Zobowigzania dtugoterminowe 91 956 20574 43 383 10 398 60 040 17 900

VI. Zobowigzania krétkoterminowe 172 639 38 625 154 204 36 958 105 432 31433
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VII. Suma pasywow 373 694 83 608 309 444 74 165 255766 76 253

I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

oo -34 599 -7 657 7120 2016 -36 991 -10 637
operacyjnej
I Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 56637 12535 68932  -19516  -23914 6877
inwestycyjnej
I!I. Przepfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 19052 4217 33994 9624 32 052 9917
finansowe;j
IV. Przeptywy pieniezne netto 2986 661 -27 818 -7876 -28 853 -8297

Do przeliczenia wybranych danych ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku
przeptywu Srodkéw pienieznych na 30.06.2009 r. zastosowano kurs $redni z 2 kwartatow,
natomiast do przeliczenia wybranych danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej kurs sredni
NBP obowigzujgcy na ostatni dzien okresu.

12.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci.

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego i uzyskania efektu poréwnywalnosci za okresy
poprzednie nie byfo koniecznosci dokonywania przeksztatcen za okresy porownywalne.

9.

10.

Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan
finansowych

W dniu 16 czerwca 2009 r. podmiot dominujgcy zawart umowe z audytorem — MW RAFIN
Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spoétka Jawna z siedzibg w Sosnowcu,
dotyczacg przeprowadzenia przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze poétrocze 2009 roku.

Wynagrodzenie nalezne audytorowi za ustuge przeglagdu w/w sprawozdan pétrocznych
wyniesie 18 tys. zt. Umowa nie zawiera dodatkowych zapisdw zwiekszajgcych koszty. Koszt
przegladow sprawozdan za pierwsze potrocze 2008 roku byt analogiczny.

Inne informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Emitent nie ma problemdw z regulowaniem zobowigzan, w tym zobowigzan walutowych
wobec bankow, ktére posredniczyty w zawieraniu transakcji zabezpieczajgcych dziatalnos¢
operacyjng Grupy. Sytuacja na rynku walutowym ustabilizowata sie i istnieje niewielkie
ryzyko powtdrzenia sie zawirowan na tym rynku takich, jakie miaty miejsce w okresie
styczen-luty br.

W opinii Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.
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Podpisy 0s6b reprezentujgcych podmiot domijnujacy:

Prezes Zarzadu .......ccceeeeceereeesd@lucennnnnnnihe.
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