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w tys. zł w tys.  EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE  
GRUPY KAPITAŁOWEJ                                                                                                     

I  kwartał          
(rok bie��cy)                         

okres  
od 01.01.2008                    
do 31.03.2008                            

I  kwartał          
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                    
do 31.03.2007                            

I  kwartał          
(rok bie��cy)            

okres  
od 01.01.2008                    
do 31.03.2008                            

I  kwartał          
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                    
do 31.03.2007                            

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów 39 196 35 424 11 018 9 068

II. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 2 398 -41 674 -10
III. Zysk (strata) brutto  2 875 87 808 22
IV. Zysk (strata) netto  536 87 151 22
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej  -12 063 1 658 -3 391 424
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -199 -1 924 -56 -493
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 3 671 1 444 1 032 370
VIII. Przepływy pieni��ne netto, razem  -8 591 1 178 -2 415 302
IX. Aktywa razem 193 423 132 602 54 859 34 269
X. Zobowi�zania długoterminowe 16 383 19 429 4 647 5 021
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 85 070 74 012 24 128 19 127
XII. Kapitał własny 91 970 39 161 26 085 10 120
XIII. Liczba akcji zwykłych (tys. szt.) 44 000 11 000 44 000 11 000
XIV. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (zł / EUR) 0,31 -0,98 0,09 -0,25
XV. Warto�� ksi�gowa jednej akcji (zł / EUR) 2,09 3,56 0,59 0,92
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BILANS SKONSOLIDOWANY                                                                                                         
(w tys. zł) 

Stan na            
31.03.2008     

koniec 
kwartału          

2008         

Stan na        
31.12.2007     

koniec 
kwartału          

2007          

Stan na          
31.03.2007           

koniec 
kwartału                     

2007                     

Stan na          
31.12.2006           

koniec 
kwartału                     

2006                   

Aktywa          

I. Aktywa trwałe długoterminowe 49 423 49 684 45 163 44 124 
   1. Rzeczowe aktywa trwałe 34 611 34 822 32 992 32 031 
   2. Warto�ci niematerialne 97 114 117 88 
   3. Warto�� firmy 1 109 1 109 220 220 
   4. Nieruchomo�ci inwestycyjne 10 936 10 936 10 281 10 281 
   5. Aktywa finansowe 1 647 1 647 483 483 
      5a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0 
      5b. Inwestycje w jednostkach zale�nych 0 0 0 0 
      5c.Inwestycje dost�pne do sprzeda�y 1 550 1 550 387 387 
      5d.Inne aktywa finansowe 97 97 96 96 
   6. Nale�no�ci długoterminowe 63 63 71 71 
   7.Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 830 830 834 834 
   8.Rozliczenia mi�dzyokresowe 130 163 165 116 
II. Aktywa obrotowe krótkoterminowe 144 000 144 687 87 439 88 389 
   1. Zapasy 55 283 45 700 38 166 31 682 
   2. Nale�no�ci krótkoterminowe 61 431 62 254 35 298 43 923 
      2a. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 37 363 55 362 21 881 33 569 
      2b. Pozostałe nale�no�ci 20 231 3 331 3 892 3 560 
      2c. Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 0 0 0 318 
      2d. Rozliczenia mi�dzyokresowe 3 837 3 561 9 525 6 476 
   3. Aktywa finansowe obrotowe 565 1 421 756 743 
      3a. Udzielone po�yczki 0 0 0 0 
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      3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y 0 0 756 0 
      3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 565 1 421   743 
4. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 26 721 35 312 13 219 12 041 
III. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda�y 0 0 0 0 
Aktywa razem 193 423 194 371 132 602 132 513 
          
Pasywa         
I. Kapitał własny z udziałami mniejszo�ci 91 970 92 017 39 161 39 074 
   1. Kapitał akcyjny 65 335 65 335 32 335 32 335 
       - w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 21 335 
   2. Kapitał zapasowy 11 566 11 566 7 982 7 982 
   3. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 11 245 11 245 10 109 10 109 
   4. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 1 000 1 000 
   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 3 288 -9 171 -12 352 -901 
   6. Zysk (strata) roku bie��cego 536 13 042 87 -11 451 
Ia. Kapitał własny bez udziałów mniejszo�ci 91 970 92 017 39 161 39 074 
   6. Kapitały mniejszo�ci 0 0 0 0 
II. Zobowi�zania długoterminowe 16 383 16 807 19 429 17 676 
   1. Rezerwy 9 457 9 457 7 930 7 930 
      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze 5 381 5 381 4 201 4 201 
      1b. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 076 4 076 3 729 3 729 
      1c. Pozostałe rezerwy 0 0 0 0 
   2. Zobowi�zania finansowe 6 926 7 350 11 499 9 746 
      2a. Kredyty bankowe i po�yczki 4 600 4 675 9 276 8 138 
      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu 2 275 2 653 2 223 1 608 
      2c. Inne 51 22   0 
III. Zobowi�zania krótkoterminowe 85 070 85 547 74 012 75 763 
   1. Rezerwy 644 1 636 921 1 504 
      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze 644 644 504 504 
      1b. Pozostałe rezerwy 0 992 417 1 000 
   2. Zobowi�zania finansowe 20 821 17 052 4 725 4 084 
      2a. Kredyty bankowe i po�yczki 18 859 15 014 3 255 2 818 
      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu 1 930 2 038 1 470 1 266 
      2c. Walutowe kontrakty typu forward 32 0 0 0 
   3. Zobowi�zania krótkoterminowe 63 605 66 859 68 366 70 175 
     3a. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 31 203 31 039 26 996 32 292 
     3b. Pozostałe zobowi�zania 8 618 9 797 32 002 26 687 
     3c. Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 2 323 2 227 0 0 
     3d. Rozliczenia mi�dzyokresowe 21 461 23 796 9 368 11 196 
IV. Zobowi�zania zwi�zane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzeda�y 0 0 0 0 

Pasywa razem 193 423 194 371 132 602 132 513 

 

POZYCJE POZABILANSOWE                                                                                                 
(w tys. zł) 

Stan na          
31.03.2008           

koniec 
kwartału                     

2008                        

Stan na         
31.12.2007          

koniec 
kwartału                     

2007                        

Stan na          
31.03.2007           

koniec 
kwartału                     

2007                    

Stan na          
31.12.2006           

koniec 
kwartału                  

2006                        
1. Nale�no�ci warunkowe 7 392 5 510 8 766 8 113 
1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 0 0 0 0 
    - weksli 0 0 0 0 
1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 7 392 5 510 8 766 8 113 
    - weksli 2 717 2 876 2 655 2 516 
    - udzielonych gwarancji 4 675 2 634 6 111 5 597 
2. Zobowi�zania warunkowe 60 784 48 276 30 410 46 544 
2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu) 0 0 0 0 
    - udzielonych gwarancji i por�cze� 0 0 0 0 
2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 60 784 48 276 30 410 46 544 
    - udzielonych gwarancji i por�cze� 22 574 20 659 17 530 15 094 
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    - weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 38 210 27 617 12 880 31 450 
3. Inne (z tytułu) 3 154 2 390 0 0 
    - kwestionowane zobowi�zania 3 154 2 390   0 
Pozycje pozabilansowe razem 71 330 56 176 39 176 54 657 

 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK                                                          
ZYSKÓW I STRAT                                                                                        

(w tys. zł) 

I  kwartał          
(rok bie��cy)                         

okres  
od 01.01.2008                    
do 31.03.2008                             

I kwartał     
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                     
do 31.03.2007                             

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 39 196 35 424 
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 35 114 33 359 
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y  4 082 2 065 
IV.Inne przychody 2 197 534 
V. Koszty sprzeda�y 8 8 
VI. Koszty ogólnego zarz�du 3 001 2 031 
VII. Inne koszty 872 601 
VIII. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 2 398 -41 
IX. Przychody finansowe 2 209 1 059 
X. Koszty finansowe 1 732 931 

XI. Dochody (straty) z tytułu udziałów w jednostkach stowarzyszonych 0 0 

XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2 875 87 
XIII. Podatek dochodowy 2 339 0 
XIV. Zyski mniejszo�ci 0 0 
XV. Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej 536 87 
XVI. Zysk (strata) na działalno�ci zaniechanej 0 0 
XVII. Zysk (strata) netto na działalno�ci kontynuowanej i 
zaniechanej 536 87 

    
Przypisany do: 0 0 
Wła�ciciele kapitału podmiotu dominuj�cego 87 87 
Udziały mniejszo�ci 0 0 
  0 0 
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13 491 -10 726 
�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych (w szt.) 44 000 11 000 
Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł) 0,31 -0,98 

 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK  
PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH                                            

(w tys. zł) 

I  kwartał          
(rok bie��cy)                         

okres  
od 01.01.2008                    
do 31.03.2008                             

I kwartał     
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                     
do 31.03.2007                             

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej - 
metoda po�rednia     

I. Zysk (strata) netto 536 87 

II. Korekty razem -12 599 1 571 

1. Zyski (straty) mniejszo�ci 0 0 

2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporz�dkowanych 
wycenianych metod� praw własno�ci 0 0 

 3. Amortyzacja 940 1 088 

4. Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych 0 0 

5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -417 -38 

6. Zysk (strata) z działalno�ci inwestycyjnej -85 875 
7. Zmiana stanu rezerw -992 -583 
8. Zmiana stanu zapasów 5 839 -6 484 
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9. Zmiana stanu nale�no�ci 1 155 11 674 
10. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem  
po�yczek i kredytów -1 981 -35 

11. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych -2 578 -4 926 
12. Inne korekty -14 480 0 

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (I+/-II) -12 063 1 658 

B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej   
I. Wpływy 522 154 

1. Zbycie warto�ci niematerialnych  oraz rzeczowych aktywów trwałych 95 -11 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne      
3. Z aktywów finansowych, w tym: 427 165 
a) w jednostkach powi�zanych 0 0 
  - zbycie aktywów finansowych 0 0 
  - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 
  - spłata udzielonych po�yczek 0 0 
  - odsetki 0 0 
  - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 
b) w pozostałych jednostkach 427 165 
  - zbycie aktywów finansowych 0 0 
  - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 
  - spłata udzielonych po�yczek 0 0 
  - odsetki 427 165 
  - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 
4 . Inne wpływy inwestycyjne 0 0 
II. Wydatki 721 2 078 

1. Nabycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 721 2 078 

2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne  0 0 
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 
a) w jednostkach powi�zanych 0 0 
  - nabycie aktywów finansowych 0 0 
  - udzielone po�yczki krótkoterminowe 0 0 
b) w pozostałych jednostkach 0 0 
  - nabycie aktywów finansowych 0 0 
  - udzielone po�yczki 0 0 
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 
III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) -199 -1 924 

C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej   

I. Wpływy 15 713 5 782 
1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0 0 

2. Kredyty i po�yczki 15 713 5 764 
3. Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych 0 0 
4. Inne wpływy finansowe 0 18 
II. Wydatki 12 042 4 338 
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0 0 
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0 0 

3. Inne, ni� wypłaty na rzecz wła�cicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0 0 

4. Spłaty kredytów i po�yczek 11 943 4 191 
5. Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 0 0 
6. Z tytułu innych zobowi�za� finansowych 0 0 
7. Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego 0 63 
8. Odsetki 99 84 
9. Inne wydatki finansowe 0 0 
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III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) 3 671 1 444 

D. Przepływy pieni��ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -8 591 1 178 
E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: -8 591 1 178 
- zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych -1 448 -591 
F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 35 312 12 041 
G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/- D) 26 721 13 219 
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1 stycze� 2008 

Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych i 
roku bie��cego 

Kapitał 
własny bez 
udziałów 

mniejszo�ci 
Stan na pocz�tek okresu  80 757 11 566 11 245 0 3 288 106 856 
Zmiany zasad rachunkowo�ci  0 0 0 0 0 0 
Korekty bł�dów podstawowych  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia po zmianach  0 0 0 0 0 0 
Przej�cie na MSR  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia wg MSR  80 757 11 566 11 245 0 3 288 106 856 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-)  z tytułu podatku odroczonego od 
wyceny �rodków trwałych  0 0 0 0 0 0 

Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku ustawowo 0 0 0 0 0 0 
Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty  0 0 0 0 0 0 
Zysk (strata) netto  0 0 0 0 536 536 
Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja aktywów finansowych   0 0   0 0 
Korekty konsolidacyjne  0 0 0 0 0 0 
Wycena aktywów finansowych 0 0 0 0 0 0 
Pozostałe zwi�kszenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0   0 

31 marzec 2008 65 335 11 566 11 245 0 3 824 91 970 
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1 stycze� 2007 

Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych i 
roku bie��cego 

Kapitał 
własny bez 
udziałów 

mniejszo�ci 
Stan na pocz�tek okresu  32 335 7 982 10 109 1 000 -12 352 39 074 
Zmiany zasad rachunkowo�ci  0 0 0 0 0 0 
Korekty bł�dów podstawowych  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia po zmianach  0 0 0 0 0 0 
Przej�cie na MSR  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia wg MSR  32 335 7 982 10 109 1 000 -12 352 39 074 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) podatek odroczony od zbycia �rodków 
trwałych 0 0 0 0 0 0 

Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 0 0 0 0 0 
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0 0 0 0 
Zysk (strata) netto  0 0 0 0 87 87 
Korekty konsolidacyjne  0 0 0 0 0 0 
Poszerzenie grupy kapitałowej 0 0 0 0 0 0 
Aktualizacja aktywów finansowych     0     0 
Pozostałe zwi�kszenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0 0 0 

31 marzec 2007 32 335 7 982 10 109 1 000 -12 265 39 161 
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BILANS                                                                                                                                      
(w tys. zł) 

Stan na            
31.03.2008      

koniec 
kwartału          

2008           

Stan na            
31.12.2007     

koniec 
kwartału          

2007           

Stan na            
31.03.2007     

koniec 
kwartału          

2007           

Stan na            
31.12.2006     

koniec 
kwartału          

2006           
Aktywa          
I. Aktywa trwałe długoterminowe 49 787 50 044 46 617 45 633 
   1. Rzeczowe aktywa trwałe 34 382 34 589 32 776 31 811 
   2.Warto�ci niematerialne 97 114 117 88 
   3. Warto�� firmy 1 104 1 104     
   4.Nieruchomo�ci inwestycyjne 10 936 10 936 10 281 10 281 
  5. Aktywa finansowe 2 245 2 245 2 440 2 440 
      5a. Inwestycje w jednostkach zale�nych 599 599 1 871 1 871 
     5b. Inwestycje dost�pne do sprzeda�y 1 550 1 550 387 387 
     5c. Inne aktywa finansowe 96 96 96 96 
      5d. Udzielone po�yczki 0 0 86 86 
   6. Nale�no�ci długoterminowe 63 63 63 63 
   7.Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 830 830 834 834 

  8. Rozliczenia mi�dzyokresowe 130 163 106 116 

II. Aktywa obrotowe krótkoterminowe 143 194 143 681 63 247 71 322 
   1. Zapasy 50 623 42 269 4 262 5 112 

   2. Nale�no�ci krótkoterminowe 60 803 61 423 36 917 44 886 
      2a. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 36 761 49 721 25 257 35 622 
      2b. Pozostałe nale�no�ci 20 023 8 050 2 604 2 646 
      2c. Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 0 0 0 318 
      2d. Rozliczenia mi�dzyokresowe 4 019 3 652 9 056 6 300 
   3. Aktywa finansowe obrotowe 5 162 5 718 11 549 11 438 
      3a. Udzielone po�yczki 4 597 4 297 10 793 10 695 
      3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y 0 0 0 0 
      3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 565 1 421 756 743 
4. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 26 606 34 271 10 519 9 886 
III. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda�y 0 0 0 0 

Aktywa razem 192 981 193 725 109 864 116 955 
          
Pasywa         

I. Kapitał własny  92 272 91 689 42 039 41 568 
   1. Kapitał akcyjny 65 335 65 335 32 335 32 335 

       w tym przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 21 335 

   2. Kapitał zapasowy 11 522 11 522 7 755 7 755 
   3. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 11 245 11 245 10 109 10 109 
   4. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 1 000 1 000 
   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych  3 587 -9 097 -9 631 0 
   6. Zysk (strata) roku bie��cego 583 12 684 471 -9 631 
II. Zobowi�zania długoterminowe 16 333 16 785 15 001 14 457 
   1. Rezerwy 9 457 9 457 7 930 7 930 
      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze 5 381 5 381 4 201 4 201 
      1b. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 076 4 076 3 729 3 729 
      1c. Pozostałe rezerwy 0 0 0 0 
   2. Zobowi�zania finansowe 6 876 7 328 7 071 6 527 
      2a. Kredyty bankowe i po�yczki 4 600 4 675 4 900 4 975 
      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu 2 276 2 653 2 171 1 552 
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III. Zobowi�zania krótkoterminowe 84 376 85 251 52 824 60 930 
   1. Rezerwy 644 1 636 921 1 504 
      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze 644 644 504 504 

      1b. Pozostałe rezerwy 0 992 417 1 000 

   2. Zobowi�zania finansowe 20 821 17 017 4 725 4 084 
      2a. Kredyty bankowe i po�yczki 18 859 15 015 3 255 2 818 
      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu 1 930 2 002 1 470 1 266 
      2c. Walutowe kontrakty typu forward 32 0 0 0 
   3. Zobowi�zania krótkoterminowe 62 911 66 598 47 178 55 342 
     3a. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 30 579 30 803 26 851 32 236 
     3b. Pozostałe zobowi�zania 8 566 9 771 10 959 11 910 
     3c. Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 2 323 2 228 0 0 
     3d. Rozliczenia mi�dzyokresowe 21 443 23 796 9 368 11 196 

III. Zobowi�zania zwi�zane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzeda�y 0 0 0 0 

Pasywa razem 192 981 193 725 109 864 116 955 

 

POZYCJE POZABILANSOWE                                                                                            
(w tys. zł) 

Stan na            
31.03.2008      

koniec 
kwartału          

2008           

Stan na            
31.12.2007     

koniec 
kwartału          

2007           

Stan na            
31.03.2007     

koniec 
kwartału          

2007           

Stan na            
31.12.2006     

koniec 
kwartału          

2006           

1. Nale�no�ci warunkowe 16 072 10 290 19 809 19 058 
1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 8 680 4 780 11 043 10 945 

  - weksli 8 680 4 780 11 043 10 945 

1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 7 392 5 510 8 766 8 113 

  - weksli 2 717 2 876 2 655 2 516 

  - udzielonych gwarancji 4 675 2 634 6 111 5 597 

2. Zobowi�zania warunkowe 60 784 48 276 30 410 46 544 
2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu)         

- udzielonych gwarancji i por�cze�         

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 60 784 48 276 30 410 46 544 

- udzielonych gwarancji i por�cze� 22 574 20 659 17 530 15 094 

 - weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 38 210 27 617 12 880 31 450 

3. Inne (z tytułu) 3 154 2 390 0 0 
  - kwestionowane zobowi�zania 3 154 2 390   0 

 - akredytywa 0   0   

Pozycje pozabilansowe razem 80 010 60 956 50 219 65 602 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH                                                        
(w tys. zł) 

I kwartał          
(rok bie��cy)                       

okres  
od 01.01.2008                     
do 31.03.2008                            

I kwartał          
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                     
do 31.03.2007                            

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej - 
metoda po�rednia     

I. Zysk (strata) netto 583 471 
II. Korekty razem -11 437 1 943 
1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporz�dkowanych 
wycenianych metod� praw własno�ci 0 0 

2.Amortyzacja 918 1 059 
3. Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych 0 0 
4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -417 39 
5. Zysk (strata) z działalno�ci inwestycyjnej -85 777 
6. Zmiana stanu rezerw -992 -583 
7. Zmiana stanu zapasów -8 353 850 
8. Zmiana stanu nale�no�ci 940 10 724 

9. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek 
i kredytów -1 706 -6 335 

10. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych -2 687 -4 574 
11. Inne korekty 945 -14 
III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (I+/-II) -10 854 2 414 
B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej   
I. Wpływy 521 91 
1. Zbycie warto�ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 94 46 
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne  0 0 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT                                                                            
(w tys. zł) 

I kwartał          
(rok bie��cy)                         

okres  
od 01.01.2008        
do 31.03.2008                            

I kwartał          
(rok poprz.)                         

okres  
od 01.01.2007                     
do 31.03.2007                            

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 39 125 42 603 
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 35 005 40 310 
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y  4 120 2 293 
IV.Inne przychody 2 251 534 
V. Koszty sprzeda�y 8 8 
VI. Koszty ogólnego zarz�du 2 989 1 866 
VII. Inne koszty 842 595 
VIII. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 2 532 358 
IX. Przychody finansowe 2 297 1 221 
X. Koszty finansowe 1 910 1 108 
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2 919 471 
XII. Podatek dochodowy 2 336 0 
XIII. Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej 583 471 
XIV. Zysk (strata) na działalno�ci zaniechanej 0 0 
XV. Zysk (strata) netto na działalno�ci kontynuowanej i zaniechanej 583 471 
      
Zysk (strata) netto (zanualizowany)          12 796    -8 656    
�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych (w szt.) 44 000 11 000 
Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł) 0,29 -0,79 
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3. Z aktywów finansowych, w tym: 427 45 
a) w jednostkach powi�zanych 0 0 
- zbycie aktywów finansowych 0 0 
- dywidendy i udziały w zyskach 0 0 
- spłata udzielonych po�yczek 0 0 
- odsetki 0 0 
b) w pozostałych jednostkach 427 45 
- zbycie aktywów finansowych 0 0 
- dywidendy i udziały w zyskach 0 0 
- spłata udzielonych po�yczek 0 0 
- odsetki 427 45 
4 . Inne wpływy inwestycyjne 0 0 

II. Wydatki 1 003 2 150 
1. Nabycie warto�ci niematerialnych  oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 703 2 052 

2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne  0 0 
3. Na aktywa finansowe, w tym: 300 98 
a) w jednostkach powi�zanych 300 98 
- nabycie aktywów finansowych 0 0 
- udzielone po�yczki   300 98 
b) w pozostałych jednostkach 0 0 
- nabycie aktywów finansowych 0 0 
- udzielone po�yczki 0 0 
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 
III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) -482 -2 059 
C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej   
I. Wpływy 15 713 4 552 
1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0 0 

2. Kredyty i po�yczki 15 713 4 552 
3. Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych 0 0 
4. Inne wpływy finansowe 0 0 
II. Wydatki 12 042 4 274 
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0 0 
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0 0 
3. Inne, ni� wypłaty na rzecz wła�cicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 0 0 

4. Spłaty kredytów i po�yczek 11 943 4 190 
5. Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 0 0 
6. Z tytułu innych zobowi�za� finansowych 0 0 
7. Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego 0 0 
8. Odsetki 99 84 
9. Inne wydatki finansowe 0 0 
III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) 3 671 278 
D. Przepływy pieni��ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -7 665 633 
E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: -7 665 633 
- zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych -1 448 -897 
F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 34 271 9 886 
G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/- D) 26 606 10 519 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
  

1 stycze� 2008 Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych i 
roku bie��cego 

Kapitał własny  

Stan na pocz�tek okresu  65 335 11 522 11 245 0 3 587 91 689 
Zmiany zasad rachunkowo�ci  0 0 0 0 0 0 
Korekty bł�dów podstawowych  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia wg MSR  65 335 11 522 11 245 0 3 587 91 689 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia �rodków trwałych  0 0 0 0 0 0 
Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 0 0 0 0 0 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena �rodków trwałych      0       
Dywidenda  0 0 0 0   0 
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji   0 0       
Wycena aktywów finansowych     0       
Zysk (strata) netto  0 0 0 0 583 583 
Korekty bł�dów podstawowych  0 0 0 0 0 0 
Pozostałe zwi�kszenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0   0 

31 marzec 2008 65 335 11 522 11 245 0 4 170 92 272 
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1 stycze� 2007 Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny  

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych i 
roku bie��cego 

Kapitał 
własny 

Stan na pocz�tek okresu  32 335 7 755 10 109 1 000 -9 631 41 568 
Zmiany zasad rachunkowo�ci  0 0 0 0 0 0 
Korekty bł�dów podstawowych  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia po zmianach  0 0 0 0 0 0 
Przej�cie na MSR  0 0 0 0 0 0 
Bilans otwarcia wg MSR  32 335 7 755 10 109 1 000 -9 631 41 568 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia �rodków trwałych  0 0 0 0 0 0 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji �rodków trwałych      0     0 
Zwi�kszenia(+)/zmniejszenia (-) - podatek odroczony od aktualizacji 
�rodków trwałych   0 0   0 0 

Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji   0     0 0 
Zwi�kszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziału zysku  0 0 0 0 0 0 
Dywidenda  0 0 0 0 0 0 
Zysk (strata) netto  0 0 0 0 471 471 
Wycena aktywów finansowych 0 0 0 0 0 0 
Pozostałe zwi�kszenia(+) /zmniejszenia(-)  0 0 0 0 0 0 

31 marzec 2007 32 335 7 755 10 109 1 000 -9 160 42 039 
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