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INFORMACJE WSTEPNE DO RAPORTU KWARTALNEGO
1. Informacje wstepne

Skonsolidowany raport za I kwartat 2008 roku zostal sporzadzony zgodnie z § 91 ust. 1-9
rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. Nr 209, poz. 1744) i obejmuje dane finansowe spdtki Energomontaz — Potudnie S.A.
oraz podmiotéw zaleznych. Niniejszy raport zostal sporzadzony w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej,

oraz

wyrazone sa w tysigcach PLN.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o zalozenie kontynuacji dziatania przez
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Energomontaz — Potudnie S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono
istnienia przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Grupe Kapitatowa.

2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej

w tys. zk w tys. EUR
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
WYE%?JNPE:( %121;?:’1‘]25 3‘1:7%(}WE (rok biezacy) | (rok poprz.) | (rok biezacy) | (rok poprz.)
okres okres okres okres
od 01.01.2008 | od 01.01.2007 | od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007 | do 31.03.2008 | do 31.03.2007
;izzgg?;iy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 39 196 35 424 11018 9068
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2 398 -41 674 -10
III. Zysk (strata) brutto 2 875 87 808 22|
IV. Zysk (strata) netto 536 87 151 22|
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -12 063 1 658 -3 391 424
\VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -199 -1924 -56 -493
\VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 3671 1444 1032 370
\VIIL. Przeplywy pienigzne netto, razem -8 591 1178 -2.415 302
[X. Aktywa razem 193 423 132 602 54 859 34 269
IX. Zobowiazania dlugoterminowe 16 383 19 429 4 647 5021
IX1. Zobowiazania krétkoterminowe 85 070 74 012] 24 128 19 127
XII. Kapitat wtasny 91 970 39 161 26 085 10 120
XIII. Liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 44 000 11 000 44 000 11 000
XIV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (z1 / EUR) 0,31 -0,98 0,09 -0,25
X V. Warto$¢ ksiggowa jednej akcji (zt / EUR) 2,09 3,56 0,59 0,92

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR :
- dla pozycji bilansowych kurs z dnia 31 marca 2008 roku — 3,5258 PLN/EUR

(dla danych poréwnywalnych: 3,8695 PLN/EUR)

- dla pozostatych pozydji zastosowano kurs wyliczony jako srednia z kurséw

na koniec miesigcy objetych sprawozdaniem — 3,5574 PLN/EUR (dla danych
poréwnywalnych: 3,9063 PLN/EUR)
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3. Organizacja Grupy Kapitalowej Energomontaz-Poludnie S.A. ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

W pierwszym kwartale 2008 roku dziatalnos$¢ biznesowa Grupy Kapitalowej prowadzona
jest w ramach podmiotu dominujacego oraz trzech jednostek zaleznych podlegajacych
konsolidacji metoda peina.

PODMIOT DOMINUJACY

Energomontaz Potudnie S.A.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000080906.

Energomontaz Potudnie S.A. od ponad 50 lat dziata na polskim i miedzynarodowym

rynku budownictwa energetycznego i przemystowego.

Podstawowa dziatalnoscia Spotki sa ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej,
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontow urzadzen oraz
instalacji energetycznych i przemystowych.

Gléwnymi odbiorcami ustlug i wyrobéow emitenta s3: energetyka zawodowa i
przemystowa, huty, koksownie, zaklady chemiczne. Spotka rozwija rowniez dziatalnosc
deweloperska.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Centrum Kapitalowe-Modus sp. z 0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr0000112995. Kapitat
zaktadowy podmiotu wynosi 15.900 tys. zt i dzieli si¢ na 31.800 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Podstawowa dzialalnoscia podmiotu jest wykonywanie robdt ogolnobudowlanych

zwiazanych ze wznoszeniem budynkow. Obecnie spotka realizuje budowe pierwszego
etapu ,Osiedla Ksiazecego” w Katowicach Ligocie.

Modus II sp. z 0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000289248. Kapitat
zakladowy Modus II sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Podstawowq dziatalnoscia podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek. Spotka zostala powotana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej pn.
,Willa nad potokiem”, zlokalizowanej w Katowicach Piotrowicach.

EP Centrum Rekreacji sp. z 0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000134975. Kapitat
zakladowy podmiotu wynosi 70,5 tys. zt i dzieli si¢ na 141 udzialéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy udziat.
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Spotka zajmuje sie¢ prowadzeniem dziatalno$ci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtownie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w
Lagiszy.

Emitent posiada rowniez udziaty w spdtkach nie podlegajacych konsolidagji, takich jak:

* Energomontaz-Zachdd sp. z o.0. w upadiosci (90,30% kapitatu zakladowego,
faczna warto$¢ nominalna posiadanych udziatow wynosi 470 tys. z1); udziaty objete
w catosci odpisem aktualizujacym,

* Open Wroctaw sp. z 0.0. (70,00% kapitalu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udzialéw wynosi 105 tys. zl); udzialy objete w catosci odpisem
aktualizujacym,

* EP Centrum Finansowe sp. z o0.0. (15,8% kapitatu zakladowego, faczna wartos¢
nominalna posiadanych udziatow wynosi 95 tys. zt),

* KAE Namystow sp. z 0.0. (15,2% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udzialéw wynosi 350 tys. zl); udzialy objete w catosci odpisem
aktualizujacym,

* WLC Invest sp. z 0.0. (6,65% kapitatu zakladowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatow wynosi 199,5 tys. zl); udzialy objete w calosci odpisem
aktualizujacym,

* Centrozap S.A. (0,93% kapitalu zakladowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 1.021 tys. zl); akcje objete czesciowo odpisem
aktualizujacym; wartosc¢ bilansowa akcji wynosi 919 tys. z1,

* Polnord S.A. (0,02% kapitatu zakladowego, faczna wartos¢ nominalna posiadanych
akcji wynosi 8 tys. zl); akcje nie objete odpisem aktualizujacym; wartosc¢ bilansowa
akgji wynosi 466 tys. zt.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej

W  okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Energomontazu Poludnie :

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego CK-Modus Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2008 roku nastapila sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego CK-Modus Sp. z 0.0. Po podwyzszeniu kapital zakladowy podmiotu wynosi
15,9 min zt i dzieli si¢ na 31.800 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat.
Udzialy zostaly objete przez Energomontaz-Potudnie S.A. po cenie nominalnej w zamian
za aport w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta.

Dzigki aportowi podmiot CK-Modus Sp. z o0.0. zostal wyposazony w skladniki majatku
niezbedne do realizacji budowy ,Osiedla Ksigzecego” w Katowicach Ligocie i bedzie mogt
uzyskac fatwiejszy dostep do finansowania inwestycji.

Akwizycja PM Amontex Sp. z 0.0.
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W pierwszym kwartale 2008 roku podmiot dominujacy rozpoczat powigkszanie Grupy
Kapitalowej. Realizujac najwazniejszy cel emisji akcji serii C, Energomontaz-Potudnie S.A.
podpisat w dniu 18 lutego 2008 r. przedwstepna umowe przeniesienia na rzecz Emitenta
100% wudzialéw Przedsigbiorstwa Montazowego Amontex Sp. z o0.0. Umowa
przedwstepna jest realizowana w dwoch etapach :

» etap I - zakup 60% udzialéw Amontex za gotowke,

* etap II — zakup 40% udzialéw Amontex w zamian za objecie emisji prywatnej

skierowanej do udziatowcéw Amontex.

Korzysci dla Energomontazu Potudnie wynikajace z zakupu udziatow Amontexu :

*  wzrost przychoddw i zyskow skonsolidowanych,

* zwigkszenie potencjatu Grupy Kapitatowej,

* zwigkszenie zakresu dziatalnosci i wzrost konkurencyjnosci,

* zwiekszenie udzialu w rynku,

* uczestnictwo w duzych, kompleksowych projektach opartych na wysokiej
dywersyfikacji ustug w zakresie wszelkiego rodzaju prac realizowanych dla
budownictwa przemystowego,

* pozyskanie nowych zlecen w energetyce,

* pozyskanie nowych rynkow obejmujacych m.in. kopalnie wegla brunatnego,
przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, hutnictwo, biopaliwa.

Energomontaz-Poludnie S.A. posiada podobny do Amontexu zakltad produkcji
konstrukgcji stalowych w Lagiszy. Kupno Amontexu i bardzo duzy efekt synergii powinny
zwigkszy¢ rentownos¢ obu spotek. Zakup Amontexu pozwoli rowniez Energomontazowi
Potudnie na skoncentrowanie si¢ na produkcji znacznie bardziej przetworzonych i
wyspecjalizowanych konstrukcji we wlasnym zakladzie.

5. Stanowisko Zarzadu Energomontazu-Poludnie S.A. odnosnie do mozliwosci
realizacji wcze$niej publikowanych prognoz

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2008 rok.
6. Struktura wlasnosciowa na dzien przekazania raportu kwartalnego
Kapital zakladowy Energomontazu Potudnie S.A. wynosi 44.000.000,00 zt i dzieli si¢ na

44.000.000 akgji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura wlasnosciowa (stan na dzien 15.05.2008)

Tosé akeii / Udzial % w kapitale
AKCJONARIUSZ oscarall  Jakladowym oraz w
glosow s v .

ogolnej liczbie gloséw
Renata Gasinowicz 5.746.520 13,06
IPOPEMA TFIS.A. 4.390.000 9,98
UBS AG 2.372.333 5,39
Stanistaw Gasinowicz 2.314.708 5,26
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Radostaw Kaminski

o 2.258.260 5,13
(porozumienie)
Pozostali akcjonariusze : 26.918.179 61,18
Razem: 44.000.000 100,00

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2007 r. tj.
od dnia 29.02.2008 do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie wystapily
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Energomontazu Poludnie S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Ilos¢ akcji Ilos¢ akcji
IMIE I NAZWISKO Funkcja na dzien na dzien

29.02.2008 15.05.2008
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 1.200.000
Marek Wesotowski ~ Cztonek RN 60.000 60.000
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu 30.190 30.190
Andrzej Hotda Wiceprezes Zarzadu nie dotyczy 43.712
Razem : 1.290.190 1.333.902

Pan Andrzej Hotda objat w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Dyrektora Handlowego z dniem 1 marca br. w zwiazku z czym Emitent nie wykazuje
stanu posiadania akcji osoby zarzadzajacej w okresie wczesniejszym.

Pozostale osoby nadzorujace oraz zarzadzajace nie posiadaja akcji Emitenta. Osoby
nadzorujace i zarzadzajace nie posiadaja roéwniez opcji do akcji Emitenta.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczono postepowan, ktorych
jednostkowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatlow wtasnych
Energomontazu Potudnie.

9. Informacje o zawarciu przez Energomontaz-Poludnie S.A. lub jednostke przez niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktdrych laczna
warto$¢ od poczatku roku obrotowego przekracza rownowartos¢ kwoty 500.000 € —
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi.

W pierwszym kwartale 2008 r. pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaly zawarte
transakcje wzajemne spetniajace ww. kryterium. Pomiedzy podmiotem dominujacym —
Energomontazem Potudnie S.A. a podmiotem zaleznym - spdtka CK-Modus Sp. z o.0.
zostaly zawarte umowy przelewu wierzytelnosci o facznej wartosci wynoszacej w okresie
sprawozdawczym ca 24,9 mln z1.
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10. Informacje o udzieleniu przez Energomontaz-Poludnie S.A. oraz jednostki zalezne
od Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych
warto$c¢ przekracza 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapily w okresie sprawozdawczym.

11. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw wyniki na osiagniete przez

Grupe Kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Istotny wptyw na wyniki osiggniete w kolejnych okresach sprawozdawczych 2008 roku

beda mialy nastepujace czynniki :

e akwizycja Przedsigbiorstwa Montazowego Amontex Sp. z 0.0. oraz konsolidacja

wynikow tego podmiotu,

* biezaca dziatalnos¢ operacyjna jednostek Grupy w tym wysokos¢ marz
uzyskiwanych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej,
e zaksiegowanie przychoddéw ze sprzedazy pozostaltych mieszkann w obiekcie

Legnicka Park Popowice we Wroclawiu,

e planowana na drugie pdtrocze 2008 roku sprzedaz biur kompleksu Legnicka Park

Popowice,

e zachowanie sie kursu EUR/PLN,

* sezonowos$¢ sprzedazy.

DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Stan na Stan na Stan na Stan na
BILANS SKONSOLIDOWANY 311;?,1;208 311;1,2:;1253(107 311;(:,?;1‘253(::07 311;1;2:;11(::06
(w tys. zI) kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
2008 2007 2007 2006

Aktywa
1. Aktywa trwale dlugoterminowe 49 423 49 684 45163 44 124
1. Rzeczowe aktywa trwale 34611 34 822 32992 32031
2. Wartosci niematerialne 97 114 117 88
3. Wartos¢ firmy 1109 1109 220 220
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 10 936 10 936 10 281 10 281
5. Aktywa finansowe 1 647 1 647 483 483
5a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
5b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Sc.Inwestycje dostgpne do sprzedazy 1550 1550 387 387
5d.Inne aktywa finansowe 97 97 96 96
6. Naleznosci dlugoterminowe 63 63 71 71
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 830 830 834 834
8.Rozliczenia migdzyokresowe 130 163 165 116
II. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 144 000 144 687 87 439 88 389
1. Zapasy 55283 45700 38 166 31682
2. Naleznosci krétkoterminowe 61431 62 254 35298 43923
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37363 55362 21 881 33569
2b. Pozostate naleznos$ci 20231 3331 3892 3560
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 318
2d. Rozliczenia migdzyokresowe 3837 3561 9525 6476
3. Aktywa finansowe obrotowe 565 1421 756 743
3a. Udzielone pozyczki 0 0 0 0
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3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 756 0

3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 565 1421 743

4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 26721 35312 13219 12 041

III. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0

Aktywa razem 193 423 194 371 132 602 132513

Pasywa

1. Kapital wlasny z udziatami mniejszosci 91970 92017 39 161 39074

1. Kapitat akcyjny 65 335 65 335 32335 32335

- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335 21335

2. Kapitat zapasowy 11 566 11 566 7982 7982

3. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 11245 11245 10 109 10 109

4. Pozostale kapitaty rezerwowe 0 0 1 000 1 000

5. Zysk (strata) z lat ubieglych 3288 9171 -12 352 -901

6. Zysk (strata) roku biezacego 536 13 042 87 -11 451

Ia. Kapital wlasny bez udziatéw mniejszo$ci 91 970 92 017 39 161 39074

6. Kapitaly mniejszos$ci 0 0 0 0

II. Zobowiazania dlugoterminowe 16 383 16 807 19 429 17 676

1. Rezerwy 9457 9457 7930 7930

la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5381 5381 4201 4201

1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4076 4076 3729 3729

lc. Pozostale rezerwy 0 0 0 0

2. Zobowiazania finansowe 6926 7350 11 499 9746

2a. Kredyty bankowe i pozyczki 4 600 4675 9276 8138

2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 2275 2653 2223 1 608

2c. Inne 51 22 0

III. Zobowiazania krétkoterminowe 85070 85 547 74012 75763

1. Rezerwy 644 1636 921 1504

la. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 644 644 504 504

1b. Pozostate rezerwy 0 992 417 1 000

2. Zobowiazania finansowe 20 821 17 052 4725 4084

2a. Kredyty bankowe i pozyczki 18 859 15014 3255 2818

2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 1930 2038 1470 1266

2c. Walutowe kontrakty typu forward 32 0 0 0

3. Zobowiazania krétkoterminowe 63 605 66 859 68 366 70 175

3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31203 31039 26 996 32292

3b. Pozostate zobowiazania 8618 9797 32 002 26 687

3c. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2323 2227 0 0

3d. Rozliczenia migdzyokresowe 21461 23796 9368 11 196

Iv. Zob_owiagania zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 193 423 194 371 132 602 132513

Stan na Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03..2008 31.12.-2007 31.03.-2007 31.12.-2006
koniec koniec koniec koniec
(w tys. zh) kwartalu kwartalu kwartalu kwartalu
2008 2007 2007 2006

1. Naleznos$ci warunkowe 7 392 5510 8766 8113

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0

- weksli 0 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 7 392 5510 8766 8113

- weksli 2717 2876 2655 2516

- udzielonych gwarancji 4675 2634 6111 5597

2. Zobowigzania warunkowe 60 784 48 276 30410 46 544

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0

- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60 784 48 276 30 410 46 544

- udzielonych gwarancji i porgczen 22574 20 659 17 530 15 094
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- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 38210 27617 12 880 31450
3. Inne (z tytulu) 3154 2390 0 0
- kwestionowane zobowiazania 3154 2390 0
Pozycje pozabilansowe razem 71 330 56 176 39176 54 657
I kwartat I kwartat
ZYSKOW I STRAT okres okres
(w tys. zb) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 39 196 35424
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 35114 33359
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 082 2 065
IV.Inne przychody 2197 534
V. Koszty sprzedazy 8 8
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3001 2031
VII. Inne koszty 872 601
VIII. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2 398 -41
IX. Przychody finansowe 2209 1 059
X. Koszty finansowe 1732 931
XI. Dochody (straty) z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2 875 87
XIII. Podatek dochodowy 2339 0
XIV. Zyski mniejszo$ci 0 0
XV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 536 87
XVI. Zysk (strata) na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
XVFI. Zysk.(strata) netto na dzialalno$ci kontynuowanej i 536 87
zaniechanej
Przypisany do: 0 0
Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujacego 87 87
Udziaty mniejszosci 0 0
0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13491 -10 726
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 44 000 11 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,31 -0,98
I kwartat I kwartat
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
(w tys. zb) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 536 87
II. Korekty razem -12 599 1571
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
2. Udz?al w (zyskach) stratach netto J:ednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja 940 1 088
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -417 -38
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -85 875
7. Zmiana stanu rezerw -992 -583
8. Zmiana stanu zapasow 5839 -6 484
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9. Zmiana stanu naleznosci 1155 11 674
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -1981 -3
11. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -2578 -4 926
12. Inne korekty -14 480 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -12 063 1658
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 522 154
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 95 -11
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 427 165
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 427 165
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 427 165
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 721 2078
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 721 2078
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -199 -1924
C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 15713 5782
.1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzial.(’)w) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 15713 5764
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 18
II. Wydatki 12 042 4 338
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 11 943 4191
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 63
8. Odsetki 99 84
9. Inne wydatki finansowe 0 0
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II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 3671 1444
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -8 591 1178
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -8 591 1178
- zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -1448 -591
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 35312 12041
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 26 721 13219
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na poczatek okresu 80 757 11 566 11 245 0 3288 106 856
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty blgdéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 80 757 11 566 11 245 0 3288 106 856
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) z tytutu podatku odroczonego od

wyceny §rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku ustawowo 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 536 536
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja aktywdéw finansowych 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywéw finansowych 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwigkszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0
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Stan na poczatek okresu 32335 7 982 10 109 1000 -12 352 39 074
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty blgdéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0
Przej$cie na MSR 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 32 335 7 982 10 109 1000 -12 352 39 074
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) podatek odroczony od zbycia §rodkéw

trwalych 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 87 87
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0
Poszerzenie grupy kapitatlowe;j 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja aktywow finansowych 0 0
Pozostate zwigkszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0
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DANE FINANSOWE SPOLKI
Stan na Stan na Stan na Stan na
BILANS 31.03..2008 31.12..2007 31.03..2007 31.12..2006
koniec koniec koniec koniec
(w tys. zh) kwartalu kwartalu kwartalu kwartalu
2008 2007 2007 2006

Aktywa
1. Aktywa trwale dlugoterminowe 49 787 50 044 46 617 45 633
1. Rzeczowe aktywa trwate 34 382 34 589 32776 31811
2.Warto$ci niematerialne 97 114 117 88

3. Wartos¢ firmy 1104 1104

4.Nieruchomosci inwestycyjne 10 936 10 936 10281 10281
5. Aktywa finansowe 2245 2245 2 440 2 440
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 599 599 1871 1871
5b. Inwestycje dostgpne do sprzedazy 1550 1550 387 387
Sc. Inne aktywa finansowe 96 96 96 96
5d. Udzielone pozyczki 0 0 86 86
6. Naleznosci dtugoterminowe 63 63 63 63
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 830 830 834 834
8. Rozliczenia migdzyokresowe 130 163 106 116
II. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 143 194 143 681 63 247 71 322
1. Zapasy 50623 42 269 4262 5112
2. Naleznosci krétkoterminowe 60 803 61423 36917 44 886
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 761 49 721 25257 35622
2b. Pozostate naleznos$ci 20023 8 050 2 604 2 646
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 318
2d. Rozliczenia migdzyokresowe 4019 3652 9056 6 300
3. Aktywa finansowe obrotowe 5162 5718 11 549 11438
3a. Udzielone pozyczki 4597 4297 10793 10 695
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 565 1421 756 743
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 606 34271 10519 9 886
II1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 192 981 193 725 109 864 116 955

Pasywa
I. Kapital wlasny 92 272 91 689 42 039 41 568
1. Kapitat akcyjny 65 335 65 335 32335 32335
w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335 21335
2. Kapital zapasowy 11522 11522 7755 7755
3. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 11245 11245 10 109 10 109
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 0 0 1 000 1 000
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3587 -9097 -9 631 0
6. Zysk (strata) roku biezacego 583 12 684 471 -9 631
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 16 333 16 785 15001 14 457
1. Rezerwy 9457 9457 7930 7930
la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5381 5381 4201 4201
1b. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4076 4076 3729 3729
lc. Pozostale rezerwy 0 0 0 0
2. Zobowiazania finansowe 6 876 7328 7071 6527
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 4 600 4675 4900 4975
2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 2276 2 653 2171 1552
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II1. Zobowiazania krétkoterminowe 84 376 85251 52 824 60 930
1. Rezerwy 644 1636 921 1504
la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 644 644 504 504
1b. Pozostale rezerwy 0 992 417 1 000
2. Zobowiazania finansowe 20 821 17017 4725 4084
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 18 859 15015 3255 2818
2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 1930 2002 1470 1266
2c. Walutowe kontrakty typu forward 32 0 0 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 62911 66 598 47 178 55 342
3a. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30579 30 803 26 851 32236
3b. Pozostate zobowiazania 8 566 9771 10 959 11910
3c. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2323 2228 0 0
3d. Rozliczenia migdzyokresowe 21443 23796 9368 11 196
II1. Zobowiazania zwiazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 192 981 193 725 109 864 116 955
Stan na Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE Toniee | komiee | komiee | koniee
(w tys. zb) kwartalu kwartalu kwartatu kwartalu
2008 2007 2007 2006
1. Nalezno$ci warunkowe 16 072 10 290 19 809 19 058
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 8 680 4780 11 043 10 945
- weksli 8 680 4780 11043 10 945
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 7392 5510 8 766 8113
- weksli 2717 2876 2 655 2516
- udzielonych gwarancji 4675 2634 6111 5597
2. Zobowigzania warunkowe 60 784 48 276 30410 46 544
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60 784 48 276 30410 46 544
- udzielonych gwarancji i porgczen 22574 20 659 17 530 15 094
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 38210 27617 12 880 31450
3. Inne (z tytulu) 3154 2 390 0 0
- kwestionowane zobowigzania 3154 2390 0
- akredytywa 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 80 010 60 956 50 219 65 602
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I kwartat I kwartat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT e A
(w tys. zb) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 39 125 42 603
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 35 005 40310
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4120 2293
IV.Inne przychody 2251 534
V. Koszty sprzedazy 8 8
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 2989 1 866
VIIL Inne koszty 842 595
VIII Zysk (strata) na dziatalnoS$ci operacyjnej 2532 358
IX. Przychody finansowe 2297 1221
X. Koszty finansowe 1910 1108
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2919 471
XII. Podatek dochodowy 2336 0
XIII. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 583 471
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 583 471
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 796 -8 656
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 44 000 11 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,29 -0,79
I kwartat I kwartat
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | "X Pl | (rok popra.)
(w tys. zb) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007
A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 583 471
II. Korekty razem -11 437 1943
1. Udzial w (zyskach) stratach netto J:ednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
2.Amortyzacja 918 1059
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -417 39
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -85 777
6. Zmiana stanu rezerw -992 -583
7. Zmiana stanu zapaséw -8 353 850
8. Zmiana stanu naleznosci 940 10724
?éfg}ilz:gi] stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1706 -6 335
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 687 -4 574
11. Inne korekty 945 -14
II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-II) -10 854 2414
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 521 91
1. Zbycie wartoséci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 94 46
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
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3. Z aktywéw finansowych, w tym: 427 45
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 427 45
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 427 45
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 1003 2150
tlr.wl\;?)ll)gflclzie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 703 2052
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 300 98
a) w jednostkach powiazanych 300 98
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 300 98
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -482 -2 059
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 15713 4552
.l. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziall()w) iinnych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 15713 4552
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 12 042 4274
1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 11943 4190
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 99 84
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej (I-1I) 3671 278
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.III+/-C.III) -7 665 633
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -7 665 633
- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych -1 448 -897
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 34271 9 886
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 26 606 10 519
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Qsr 1/2008

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na poczatek okresu 65 335 11 522 11 245 0 3587 91 689
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btgdéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 65 335 11522 11 245 0 3587 91 689
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena srodkow trwatych 0

Dywidenda 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0

Wycena aktywéw finansowych 0

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 583 583
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwigkszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0
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Qsr 1/2008

Stan na poczatek okresu 32335 7755 10 109 1000 -9 631 41 568
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btgdéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 32335 7755 10 109 1000 -9 631 41 568
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) z likwidacji 1 zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) z aktualizacji srodkéw trwatych 0 0
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia (-) - podatek odroczony od aktualizacji

srodkéw trwatych 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 471 471
Wycena aktyw6w finansowych 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwigkszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0
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DODATKOWE INFORMACJE

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Szczegotowe informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu za IV
kwartat 2007 r. zostaly zawarte w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie
rocznym za rok 2006. Raporty zostaty opublikowane w dniu 12 czerwca 2007 r., sa
rowniez dostepne na stronie internetowej Emitenta www.energomontaz.pl

2. Opis istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do stosowanych w
poprzednim roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci w stosunku
do zasad rachunkowosci stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spéltki i Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym

Emitent klasyfikuje dziatalnos¢ Grupy wedlug nastepujacych segmentéw
branzowych :

1. Budownictwo
Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe (wykonywane dla przemystu),
generalne wykonawstwo obiektéw oraz dziatalnos¢ deweloperska.

2. Produkcja
Segment obejmuje produkcje wyrobow metalowych (produkcja przemystowa).

3. Handel
Segment obejmuje sprzedaz wyrobow hutniczych.

4. Dzialalno$¢ pomocnicza

Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontow,
konserwadji, przegladéw maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzadzen oraz dzialalnos¢ finansowa.

Informacja dotyczaca przychodéw i wynikéow przypadajacych na poszczegolne

segmenty branzowe Grupy Kapitalowej Energomontazu Potudnie zostala
zaprezentowana w pkt.10 informacji dodatkowych.

Sprzedaz

W I kwartale 2008 roku Grupa Kapitalowa Energomontazu Potudnie odnotowata
prawie 11% wzrost przychoddéw ze sprzedazy wzgledem poréwnywalnego okresu
roku ubiegtego. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
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towarow i materiatéw wyniosty w pierwszym kwartale 2008 roku 39.196 tys. zt. Na
wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w I kwartale 2008 r. decydujacy
wplyw miata dzialalnos¢ podstawowa sklasyfikowana przez Emitenta w segmencie
budownictwo. Grupa w tym segmencie odnotowala znaczacy wzrost sprzedazy o
19% (warto$ciowo wzrost przychodow ze sprzedazy segmentu wynidst 5,1 min zt)
wzgledem wykonania porownywalnego okresu roku ubieglego. Najistotniejszy
wzrost sprzedazy Grupy zostal odnotowany na podstawowej dziatalnosci w
obszarze ustug budowlano-montazowych wykonywanych dla przemystu. Wzrost
wartosci sprzedazy w tej kategorii wynidst w okresie sprawozdawczym 56%
wzgledem pierwszego kwartatu ubr.

Silng tendencje wzrostowa wykazuje rowniez segment handel. Wzrost sprzedazy
tego segmentu wyniost 51%. Mniejsze przychody niz w poréwnywalnym okresie
roku poprzedniego Grupa Kapitalowa odnotowata w drugim segmencie branzowym
— produkgcji, gdyz Grupa koncentruje si¢ na realizacji zamowien o wysokiej
rentownosci. W wyniku takiej polityki handlowej Grupa wypracowala znaczacy
wzrost rentownosci sprzedazy brutto w I kwartale 2008 roku wzgledem
analogicznego okresu 2007 roku. Marza ta wyniosta w pierwszym kwartale br.
10,4%, czyli dwukrotnie wigcej niz w analogicznym okresie ubr., w ktoérym
ksztattowata si¢ na poziomie 5,8%.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 39.125 tys. zi. Mniejsze o 8,2% przychody podmiotu dominujacego
wzgledem pierwszego kwartatu 2007 roku wynikaja z faktu, iz podmiot dominujacy
w Grupie realizowal w pierwszym kwartale 2007 roku transakcje na rzecz podmiotu
zaleznego Wica-Invest Sp. z o.0. dotyczace budowy obiektu we Wroctawiu. W
okresie sprawozdawczym takie transakcje nie byly juz wykonywane ze wzgledu na
potaczenie jednostek. Spadek przychodéw podmiotu dominujacego jest przejsciowy,
gdyz w kolejnych miesigcach 2008 roku odnotowany bedzie ich wzrost ze wzgledu
na rozpoczecie budowy osiedli w Katowicach. Spdtka bedzie swiadczyta ustugi
generalnego wykonawstwa na rzecz swoich podmiotow zaleznych.

Wuynik na dziatalnosci operacyjnej

Grupa Kapitalowa Energomontazu Potudnie odnotowata na dziatalnosci operacyjne;j
w okresie sprawozdawczym zysk w kwocie 2,4 mln zl, podczas gdy w pierwszym
kwartale ubr. Grupa notowata ujemny wynik na tym rodzaju dziatalnosci w kwocie
41 tys. zt. Wynik ten nalezy uznac za zadowalajacy gldwnie z uwagi na fakt, iz jest
on pochodna rosnacej sprzedazy na dziatalno$ci podstawowej oraz prawie
dwukrotnie wyzszej marzy zysku brutto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej. W
pierwszym kwartale 2008 r. odnotowano wzrost kosztow zarzadu, ktory
podyktowany byl przede wszystkim pozyskaniem wysokokwalifikowanej kadry
oraz dodatkowymi kosztami i naktadami zwigzanymi z rozpoczeciem wdrazania
informatycznego zintegrowanego systemu zarzadzania dla Grupy Kapitatowej.
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Podmiot dominujacy odnotowat na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale
2008 roku 2,5 mln zt zysku. Wynik z tego rodzaju dziatalnosci odnotowany w okresie
sprawozdawczym jest siedmiokrotnie lepszy od notowanego w pierwszym kwartale
2007 roku. Porownywalnie Spdétka w I kwartale 2007 roku odnotowata na
dziatalnosci operacyjnej 358 tys. zt zysku.

Wynik netto

Grupa Kapitalowa w okresie sprawozdawczym odnotowata 2,9 mln zt zysku brutto.
Wynik brutto zostal pomniejszony o zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
w kwocie 2,3 mIn zt wynikajace z przychodu za wykonane prace dodatkowe w
wysokosci 11,9 miIn zl, za ktore podmiot dominujacy wystawit faktury na rzecz
swojego odbiorcy. Ze wzgledu na skomplikowany i dtugotrwaty charakter rozliczen
z odbiorca przychody z tytulu ww. prac dodatkowych wykraczajacych poza zakres
podstawowy kontraktu zostaly ujawnione w pasywach bilansu w pozycji przychody
przysztych okresow.

Grupa Kapitalowa w okresie sprawozdawczym odnotowata zysk netto w kwocie 536
tys. zt. Wynik netto uzyskany w I kwartale 2008 r. jest szesciokrotnie wyzszy od
odnotowanego w I kwartale 2007 roku. Na wynik netto okresu sprawozdawczego
najwiekszy wplyw miat dobry wynik na dziatalnos$ci operacyjnej.
Energomontaz-Potudnie S.A. odnotowat w I kwartale br. zysk netto w kwocie 583
tys. zt, co oznacza wzrost zysku netto o 24% wzgledem analogicznego okresu roku
ubieglego.

W zakresie wydarzen korporacyjnych w okresie I kwartatu 2008 r. mialy miejsce
nastepujace zdarzenia :

- RB 7/2008 — decyzja Zarzadu Energomontazu Potudnie dotyczaca zwotania NWZA
Spotki z wnioskiem o przeprowadzenie skupu akcji wtasnych celem umorzenia,

- RB 10/2008 - rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej CK-Modus sp. z 0.0.,
- RB 12/2008 — taczna wartos¢ zamowien otrzymanych z firmy Austrian Energy &
Environment AG & Co KG w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 12,7 mIn z1,

- RB 15/2008 — zawarcie przedwstepnej umowy zakupu 100% udziatow PM Amontex
Sp. z 0.0. — maksymalna cena zakupu udziatow wyniesie 34,5 min zt,

- RB 18/2008 — zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy nabycia nieruchomosci
gruntowych w Opolu — wartos¢ zakupu stanowi kwote 9,6 mln z1,

- RB 19/2008 — Powotanie Pana Andrzeja Hotdy na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
- RB 21/2008 — zmiana audytora — nowym audytorem zostat MW RAFIN Marian
Woeisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spodtka Jawna z siedziba w
Sosnowcu,

- RB 22/2008 — cesja wierzytelnosci na rzecz CK-Modus Sp. z o.0. — taczna wartos¢
umow zawartych w ciagu ostatnich 3 miesiecy z tg jednostka zalezna wyniosta ca
24,9 mln z1,
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- RB 26/2008 — zawarcie z Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A. umowy o
wart. 8,2 mln zt dotyczacej budowy instalacji biomasy — taczna wartos¢ umow
zawartych z tym kontrahentem na przestrzeni ostatnich 5 miesiecy wyniosta 15,5
min z1,

- RB 27/2008 — otrzymanie z firmy Austrian Energy & Environment AG & Co KG
zamoOwienia o wartosci ca 10,2 mln zi,

- RB 28/2008 - otrzymanie z firmy Polimex-Mostostal S.A. zamodwienia
uzupelniajacego o wart. netto wynoszacej ca 8 min zt dotyczacego wykonania,
dostawy, montazu i przekazania do eksploatacji rurociagéw technologicznych w
obiektach Wydziatu Produkcji Weglopochodnych Koksowni ,, Przyjazn” Sp. z o.o.

4. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na wynik finansowy w I kwartale 2008 r.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Energomontazu Poludnie

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie¢ sezonowoscia, ktora jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowosc¢
potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego — gtdwnego odbiorcy ustug
podmiotu dominujacego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych
odbywaja sie gldéwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich
pracy. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy
dywersyfikuje dziatalno$¢ poprzez zwigkszanie aktywnosci w innych branzach niz
energetyka, swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa oraz
pozyskiwanie zamdéwien dla dziatalnosci produkcyjnej.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych oraz inne informacje dotyczace papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca operacje emisji,
wykupu i sptaty dluznych papieréw wartosciowych.

Program skupu akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 14 marca
2008 roku powzigto uchwate nr 1 w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji
wlasnych Spotki w celu umorzenia.
Istotne parametry programu skupu akcji wlasnych sg nastepujace :
* Iaczna liczba nabywanych akcji Spéotki w celu umorzenia nie bedzie wigksza
niz 4.390.000 szt.,
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* wysokos$¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji wlasnych wcelu
umorzenia bedzie nie wieksza niz 8.400.000 z1,

= $rednia cena nabycia jednej akcji nie moze przekroczy¢ ceny 5,15 z1,

» Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akci wlasnych w celu
umorzenia od dnia powziecia w/w uchwaly nie dtuzej jednak niz przez rok od
tej daty.

Emisja akcji serii D

W 2008 roku Energomontaz-Potudnie S.A. wyemituje akcje serii D skierowane do
dwoéch udziatowcow Amontex (emisja prywatna). Wartos¢ emisji wyniesie 13,8 mln
zt. Cena emisyjna akdji serii D zostanie ustalona na poziomie sredniej arytmetycznej
notowan gieldowych akcji Energomontazu Potudnie S.A., obliczonych wedtug
kurséw zamknigecia notowan Spdtki z sesji gieldowych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jakie odbeda si¢ w miesiacu czerwcu 2008 roku.

Inne informacje

Od dnia 30 marca 2008 roku akcje Energomontazu Potudnie S.A. wchodza w skiad
Warszawskiego Indeksu Gietdowego Matych Spoétek sWIG80. Wczesniej akcje
Emitenta znajdowaly sie¢ na liScie rezerwowej uczestnikow tego indeksu.

7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Spotka nie wyptaca dywidend kwartalnych. Dywidenda za 2007 rok wyniesie 0,10 zt
brutto na jedna akcje. Dywidenda stanowi ok. 1/3 zysku netto wypracowanego przez
Spotke w okresie 2007 roku. Dzien dywidendy (dzien D) oraz termin jej wyplaty
(dziennt W) zostang okreslone przez najblizsze walne zgromadzenie Spotki.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu
finansowym, mogacych mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki Spotki lub
Grupy Kapitalowej Energomontazu Poludnie

W dniu 21 kwietnia 2008 r. z Panami Andrzejem Mikuckim oraz Piotrem Mikuckim
(Sprzedajacy) - udziatowcy Przedsigbiorstwa Montazowego ,, Amontex” Sp. z o.o.
(Amontex), zostala zawarta umowa przeniesienia na rzecz Energomontazu Potudnie
60% udziatéw Amontex. Cena zakupu 60% udzialéw Amontex wyniosta 19 mln zt w
gotowce a pozostale 40% udzialdéw Amontex kupowane zgodnie z warunkami
umowy przedwstepnej z dnia 18 lutego 2008 roku, kosztowac bedzie 13,8 miln zt i
zostanie oplacone akcjami Energomontazu Poludnie (akcje zwykle na okaziciela serii
D). Zgodnie z warunkami umowy przedwstepnej Energomontaz-Poludnie zaptaci
Sprzedajacym premie wynoszaca maksymalnie 1,7 mln zt w zaleznosci od wartosci
wypracowanego przez Amontex zaudytowanego zysku netto za 2008 rok. Laczna
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cena zakupu 100% udziatéw Amontex wyniesie maksymalnie 34,5 mIn zl. Spotka
sfinansuje cze¢s¢ ceny zakupu kredytem bankowym.

Wyniki spotki Amontex moga mie¢ znaczacy wptyw na przyszlte wyniki Grupy
Kapitalowej Energomontazu Potudnie. Wysoko$¢ przychodéw i zysku netto
Amontexu zostanie w czesci zaliczona do skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat za okres drugiego kwartatu 2008 roku.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. nastapito przeniesienie na Energomontaz-Potudnie S.A.
wlasnosci nieruchomosci gruntowych (grunty budowlane) potozonych w dzielnicy
Wojtowa Wies w Opolu. Nieruchomosci obejmuja trzy dzialki niezabudowane o
facznej powierzchni wynoszacej 8 ha. Energomontaz-Potudnie S.A. zaptacit za ww.
nieruchomos¢ 9,6 min zi. Celem zakupu jest przeprowadzenie przez Spotke
inwestycji deweloperskiej o szacunkowej powierzchni uzytkowej mieszkan
wynoszacej ok. 42.000 m? lub komercjalizacja terenu.

9. Odpisy aktualizujace warto$¢ skladnikow aktywow oraz rezerwy i aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Aktywa z
Dtugoterminowe tytutu podatku Wycena
aktywa finansowe Zapasy Naleznosci dochodowego kontraktow Razem
01-sty-08 17 264 200 16 054 830 2936 37 284
Zwigkszenia 15 499 0 15 0 3190 18 704
Zmniejszenia 968 0 1384 0 3 656 6 008
31-gru-08 31795 200 14 685 830 2470 49 980
ZMIANA STANU REZERW WYKAZANYCH W BILANSIE JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Rezerwa na
nagrody
jubileuszowe, Rezerwa z tytutu
odprawy Rezerwa  Rezerwa na odroczonego Rezerwa na
emerytalne i na przyszte Wycena podatku Rezerwa naprawy Rezerwa na Pozostate
rentowe urlopy koszty kontraktow dochodowego na kary gwarancyjne  zobowigzania  rezerwy Razem
01-sty-08 6 026 574 460 12 869 4076 444 185 1189 82 25905
Zwiekszenia 0 0 1373 10793 0 0 0 0 5 12171
Zmniejszenia 0 207 12977 0 390 0 0 6 13 580
31-mar-08 6 026 574 1626 10 685 4076 54 185 1189 81 24 496
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10. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe Grupy Kapitalowej Energomontazu Poludnie

Stan na dzien 31.03.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow i
materiatlow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i

iy 35114
materialow segmentu

Koszty zarzadu 3001
Koszty sprzedazy 8
Inne przychody 2197 420 1093 5 679
Inne koszty 872 393 50 0 429

Przychody finansowe 2209 -51 -24 17 2 267
Koszty finansowe

Podatek dochodowy nie przypisany segmentom 2339

Stan na dzien 31.03.2007

Przychody netto ze sprzedazy produktow i

.y 35424 3600 27 751 2671 1402
materialow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

I 33 359 3 645 26 050 2 607 1057,
materialow segmentu

Koszty zarzadu 2031
Koszty sprzedazy 8
Inne przychody 534 19 55 0 460
Inne koszty 601 0 129 3 469
Przychody finansowe 1059 0 -201 55 1205
Koszty finansowe 931 22 -136 13] 1032

Podatek dochodowy nie przypisany segmentom -
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11. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych

Wedtug stanu na dzien 31.03.2008 zobowigzania warunkowe Emitenta zwigkszyty
sie 0 12.508 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31.12.2007, gtéwnie w wyniku
wystawienia weksli stanowiacych zabezpieczenie zawieranych kontraktow.
Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitalowej Energomontazu Potudnie w
analogicznym okresie poréwnawczym zwiekszyly si¢ o taka sama wartos¢. Wzrost
warto$ci zobowigzan warunkowych jest pochodna rosnacych przychodow Grupy.

Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke:

ooooooooooooooooooooooooooooooo
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