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dla emitentéw papieréow wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlang, handlowa lub ustugowa

za pétrocze roku obrotowego

2008 obejmujace okres od 2008-01-01 do 2008-06-30

(skrécona nazwa emitenta)
40-951 Katowice

(kod pocztowy)
ul. Mickiewicza

(telefon)
info@energomontaz.pl

(petna nazwa emitenta)
Budownictwo (bud)

(podmiot uprawniony do badania)

WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zt

wtys. EUR

potrocze / 2008

potrocze / 2007

potrocze / 2008

potrocze / 2007

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw 104 039 69 414 29 917 18 036
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5605 -4 053 1611 -1 053
Il. Zysk (strata) brutto 5169 -2 541 1486 -660
IV. Zysk (strata) netto 2250 -3 086 647 -802
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -36 991 -8 534 -10 637 -2 217
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 23914 -4 201 -6 877 -1092
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 32 052 40 789 9217 10 598
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -28 853 28 054 -8 297 7 289
IX. Aktywa razem 255 766 183 375 76 253 48 695
X. Zobowigzania dtugoterminowe 60 040 18 313 17 900 4863
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 105 432 92 276 31433 24 504
XIl. Kapitat wtasny bez udziatéw mniejszosci 87 545 72 786 26 100 19 328
XIII. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 43 945 16 470 43 945 16 470
XIV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 0,05 -0,19 0,01 -0,05
XV.Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,99 4,42 0,59 1,17
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVI. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 90 915 81716 26 143 21233
XVII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5729 -4 091 1647 -1 063
XVIII. Zysk (strata) brutto 5466 1478 1572 384
XIX. Zysk (strata) netto 2228 933 641 242
XX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 323 -8 335 -10 157 -2 166
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21777 -4 539 -6 262 -1179
XXII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 28 028 41716 8 060 10 839
XXIIl. Przeptywy pienigezne netto, razem -29 072 28 842 -8 360 7 494
XXIV. Aktywa razem 232 818 159 021 69 411 42 228
XXV. Zobowigzania dtugoterminowe 53 590 15948 15977 4235
XXVI. Zobowigzania krétkoterminowe 91 261 63 724 27 208 16 922
XXVII. Kapitat wtasny 87 967 79 349 26 226 21 071
XXVIII. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 43 945 16 470 43 945 16 470
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ENERGOPLD PSr
XXIX. Zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w zi / EUR) 0,05 0,06 0,01 0,02
XXX. Wartost ksiegowa na jedng akcje (wzl / EUR) 2,00 4,82 0,60 1.28

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agenciji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego

okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

L Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Energomontaz — Poludnie Spétka

Akcyjna w Katowicach.

II.  DokonaliSmy przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Energomontaz — Potu-
dnie Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach,

na ktére sktada si¢:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r.,

ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 255.766 tys. zt

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od

01.01.2008 r. do 30.06.2008 r., wykazujacy zysk netto 2.085 tys. zt

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za

okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r., wykazujace zmniej-

szenie kapitatu wlasnego o kwote 3.8606 tys. zt

4) skonsolidowany rachunek przepltywow pienieznych, wykazu-
jacy zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych w okresie od

01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 0 kwote 28.853 tys. ot



5)

III.

IV.

informacja dodatkowa.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda peina.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednost-
ki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisoOw ustawy o rachunkowosci
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Radg Biegtych Rewidentéw. Normy te nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalis§my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kie-

rownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne
znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitalowej na
dzien 30.06.2008 r. oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2008 r. do
30.06.2008 r., przekazywanego przez zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunko-
wosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wyko-

nawczych Komisji Europejskie;j.

Podmiot uprawniony

Biegly rewident MW RAFIN Marian Wcisto
Biura Ustug Rachunkowosci 1 Finansdw Sp. j.
.= 41-200 Susnowiec., al. Zwyciestwa 3

bt Podmiot uprawniony nr 3076 [
Bogustawa Zemetka gie.;lvER iEenSt

nr ewid. 9368/7008
Marian \Wcisfo
nr awid 5424/785

Sosnowiec, dnia 23 wrzesnia 2008 r.



SPRAWOZDANIE ROBOCZE

uzupelniajace ,,Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

skonsolidowanego sprawozdana finansowego”

ENERGOMONTAZ - POLUDNIE
Spotka Akcyjna

Katowice, ul. Mickiewicza 15

1. Przegladem objgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia

2008r. do 30 czerwca 2008r.

2. Przeglqd sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident:

Bogustawa Zemetka

zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9

Nr ewid. 9368/7008

w okresie od dnia 03.09.2008r. do dnia 23.09.2008r. z przerwami.

3. Sktad Zarzqdu jednostki dominujacej Energomontaz — Poludnie S.A. od dnia
01.01.2008r. do dnia przegladu byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Pan Wojciech Nazarek
Wiceprezes Zarzadu - Pan Andrzej Holda
Cztonek Zarzadu - Pan Tadeusz Torbus

4. Gtownym Ksiggowym jednostki dominujacej byta Pani Wiestawa P6zniak od dnia

01.09.2007r.



5. Sktad Rady Nadzorczej aktualny na dzien przegladu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1)
2)
3)
4)
5)

Pan Stawomir Masiuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marek Wesotowski - Z-ca Przewod. Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Radojewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Przeglad zostat przeprowadzony przez bieglego rewidenta na podstawie umowy Nr

13/08/08 z dnia 04.06.2008r. zawartej z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Uslug Ra-

chunkowosci i Finanséw Spétka Jawna 41-200 Sosnowiec, Al. Zwycigstwa 3 — pod-

miotem uprawnionym nr 3076.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej Energomontaz - Potu-

dnie S.A. Nr 17 z dnia 19.05.2008r., posiadajacej upowaznienie wynikajace z § 17 ust. 2

pkt 5 Statutu Spotki.

MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. J. w Sosnowcu

oraz biegly rewident sa niezalezni od badanej jednostki.

A. CZESC OGOLNA

I.

Sklad grupy kapitalowej

1. W sktad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym wchodza:
Jednostka dominujqca sredniego szczebla:
Energomontaz - Potudnie Spétka Akcyjna
oraz jednostki jej podporzqdkowane:

a) jednostki zalezne wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go:

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2
za I potrocze 2008 roku Energomontaz — Potudnie S.A. w Katowicach



II.

1.1.

1.2

— Centrum Kapitatowe — Modus Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
— EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
— Modus II Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

— AMONTEX Sp. z 0.0. z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim

2. Grupa kapitatowa nie jest podatkowa grupa kapitatlowa w rozumieniu ustawy o

podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Charakterystyka jednostek grupy kapitalowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej

Nazwa: Energomontaz — Poludnie S.A.
Adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiot dzialalno$ci

Realizowanym przedmiotem dziatalnosci jest w szczegdlnosci:

1) wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych,

2) wykonywanie robdot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji

stalowych oraz budynkéw 1 budowli z elementéw prefabrykowanych,
3) budowa obiektéw inzynierii wodnej,

4) wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno — kanalizacyj-
nych, centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i pozostalych instalacji

budowlanych,
5) wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych,
6) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych,
7) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,
8) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

9) badaniai analizy techniczne,

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3
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1.3.

1.4.

1.5.

10) produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

11) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

Podstawa prawna dzialalnosci

1y

2)

3)

4)

5)

Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmian.),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna i warunki wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

spotki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184 poz. 1539),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obr6t instrumentami finansowymi (Dz.U.

7 2005r. Nr 183 poz. 1538),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa-

pieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005r. Nr 209 poz. 1744),

Statut Spotki Akcyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu
07.03.1992r. Rep. A nr 1661//92, ostatnia zmiana uchwalona dnia
18.12.2007r. — Rep. A nr 23184/2007.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sadu Rejonowego Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego w Katowicach z dnia 24.01.2002 r. o dokonanym wpisie do Reje-
stru Przedsigbiorcow, pod numerem KRS — 0000080906.

Wczesniejsza rejestracja byta dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowicach

Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 7927.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Energomontaz - Potudnie S.A. posiada numer identyfikacyjny

REGON 270649263

nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach — zaswiadczenie z dnia

20.09.2005 .

oraz numer identyfikacji podatkowe;j

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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NIP 634-013-54-81

nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach w dniu 08.06.1993 r.

Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu potwier-

dzil zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spoiki jako podatnika VAT UE

O NuUMmMeErze

PL 6340135481

1.6. Wysokosé kapitatu zakladowego

Kapital akcyjny jednostki dominujacej wynosi 44.000 tys. zt i dzieli si¢ na
44.000.000 akcji zwyktych o wartosci 1,00 zt kazda.

Wiascicielami akcji sa:

Wiasciciele akcji

Ilo$¢ akceji

Udziat %
w kapitale podsta-
wowym i prawach

do gtosu

Renata Gasinowicz 5.746.520 13,06
IPOPEMA TFI S.A. 4.390.000 9,98
UBS AG 2.372.333 5,39
Stanistaw Gasinowicz 2.314.708 5,26
Radostaw Kaminski wraz z osobami
dziatajacymi w porozumieniu 2.258.260 5,13
pozostali akcjonariusze — posiadajacy 26.502.205 60,23
ponizej 5% akcji
akcje wilasne 415.974 0,95

Razem: 44.000.000 100,00

2.1.

JEDNOSTKI ZALEZNE objete konsolidacja

Nazwa : Centrum Kapitatowe - Modus Sp. z o.0.

adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

dowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow.

Przedmiotem dzialalno$ci sa ustugi finansowe oraz wykonywanie rob6t ogélnobu-

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Podstawa prawna dzialalnosci
1)  Kodeks spoétek handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000r. (Dz.U.
22000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmian.),

2) Umowa Spoéiki z dnia 30.09.1999r. sporzadzona w formie aktu notarial-
nego Rep. A nr 11839/99 — ostatnia zmiana Rep. A nr 1005/2008 z
15.01.2008k..

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS

0000112995 w dniu 20.05.2002r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 634-23-50-232 nadany 23.11.1999r.
REGON 276649643 zaswiadczenie z dnia 04.10.2007r.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapital zakladowy wynosi : 15.900 tys. zt
100 % udziatéw i 100 % gtoséw nalezy do Energomontaz - Potudnie S.A.

2.2. Nazwa : EP Centrum Rekreacji Sp. z o.o.
adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiotem dzialalnosci jest prowadzenie dzialalnos$ci turystycznej, hotelarskie;j,
rekreacyjnej oraz gastronomicznej, gtbwnie w osrodku wypoczynkowym w Mrze-

zynie i hotelu w Lagiszy.

Podstawa prawna dzialalnosci

1) Kodeks spotek handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000r. (Dz.U.
22000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmian.),

2)  Umowa Spétki z dnia 10.02.2000r. - (akt notarialny Rep. A nr
2315/2000).

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS

0000134975 w dniu 29.10.2002r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 857-17-93-653 nadany 17.07.2002r.
REGON 277846660 zaswiadczenie z dnia 14.01.2003r.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapital zakladowy wynosi : 70.500 tys. zt

100 % udziatéw i 100% praw gtoséw nalezy do Energomontaz — Potudnie S.A.

2.3. Nazwa : Modus II Sp. z o.0.

adres : 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Przedmiotem dzialalno$ci jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wilasny rachunek.
Podstawa prawna dzialalnosci

1) Kodeks spotek handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000r. (Dz.U.
22000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmian.),

2)  Umowa Spoétki z dnia 13.08.2007r. - (akt notarialny Rep. A nr
10969/2007).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS

0000289248 w dniu 27.09.2007r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 634-265-1376 nadany 01.10.2007r.

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I potrocze 2008 roku Energomontaz — Potudnie S.A. w Katowicach



REGON 240723787 nadany 27.09.2007r.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapital zakladowy wynosi : 50 tys. zt

100 % udziatéw i 100 % gltoséw nalezy do Energomontaz — Potudnie S.A.

2.4. Nazwa: AMONTEX Przedsi¢biorstwo Montazowe Sp. z o0.0.
adres :  97-300 Piotrkéw Trybunalski, ul. Przemystowa 25A

Przedmiotem dzialalnosci jest wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych.

Podstawa prawna dzialalnosci

3)  Kodeks spoétek handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000r. (Dz.U.
22000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmian.),

4)  Umowa Spétki z dnia 27.11.2002r. - (akt notarialny Rep. A nr
4993/2002) z p6zn. zmianami.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS

0000154195 w dniu 06.03.2003r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 772-216-91-37 nadany 27.12.2004r.
REGON 592197700 nadany 24.02.2004r.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapital zakladowy wynosi : 148 tys. zt

60 % udziatéw 1 60 % gloséw nalezy do Energomontaz — Potudnie S.A. zgodnie z

umowa przeniesienia udziatéw z dnia 21.04.2008r.
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I1I.

IV.

Zatrudnienie ogolem w grupie kapitalowej - Srednioroczne

Ogétem 977  o0s6b
w tym:
- w jednostce dominujacej 742 osoby
- w pozostatych jednostkach 235  o0s6b
ztego :

w poszczegllnych jednostkach konsolidowanych

metoda petna:

CK - Modus Sp. z o.0. 3 osoba
EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0. 4 osoby
Modus II Sp. z o.0. 2 osoba
AMONTEX Sp. z o.0. 226  os6b

Podstawa prawna sporzadzenia i przegladu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej ustanowione

przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

2. Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19.07.2002r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachun-

kowosci,

3. Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29.09.2003r. przyjmujace
niektére miedzynarodowe standardy rachunkowosci (z pézniejszymi zmiana-

mi),

4. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002r.
Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydane na jej podstawie
przepisy wykonawcze, w zakresie nieuregulowanym przez migedzynarodowe

standardy sprawozdawczosci finansowej,

5. Migdzynarodowe standardy rewizji finansowe;j.

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
za I potrocze 2008 roku Energomontaz — Potudnie S.A. w Katowicach



V.

Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominujaca:

1. Schemat ideowy grupy kapitatowe;j.

Jednostka dominujaca
Energomontaz - Poludnie S.A

Z Z Z Z
Jednostka Jednostka za- Jednostka Jednostka
zalezna lezna zalezna zalezna
CK - Modus EP Centrum Modus II Amontex
Sp. z o.o. Rekreacji Sp. z o.o. Sp. z o.o.
Sp. z o.o.
2. Wykaz: jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych z danymi:
— jednostki objete konsolidacja
tys. zi
% ilos¢ wartos$¢ suma udziat przychody udziat % wynik udzial % Srednio-
Nazwa udzia- udzialow bilansowa % W ze sprzedazy w finansowy | w grupie roczne
tow na na grupie oraz grupie brutto zatru-
30.06.2008r 30.06.2008r przychody za I pétr. dnienie
finansowe za 2008r.
1 pétr. 2008r.
JEDNOSTKA DOMINUJACA
Energomontaz - Potudnie 232.818 74,85 95.528 84,00 5.466 97,48 742
S.A.
JEDNOSTKI ZALEZNE
CK - Modus Sp. z o.0. 100,00 15.900 47.714 15,34 325 0,29 24 0,43 3
EP Centrum Rekreacji Sp. | 100,00 71 348 0,11 585 0,51 78 1,39 4
7 0.0.
Modus II Sp. z 0.0. 100,00 50 3.224 1,04 - - -41 -0,73 2
AMONTEX Sp. z 0.0. 60,00 19.253 26.940 8,66 17.292 15,20 80 1,43 226
Razem jednostki objete
konsolidacja 35.274 311.044 | 100,00 113.730 100,00 5.607 100,00 977
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— jednostki zalezne nie obj¢te konsolidacja

% ilos¢ wartos$¢ suma udziat przychody ze | udzial % wynik udzial % Sred-
Nazwa udzia- udziatéow bilansowa % sprzedazy W grupie finansowy w grupie nio-
tow na na w oraz przy- kapita- brutto za I kapita- roczne
30.06.2008r | 30.06.2008r | grupie chody finan- towej potr. 2008r. fowej zatrud-
kapita- sowe za 1 nienie
lowej potr. 2008r
Open Wroctaw Sp. z o0.0. 70,00 105
w upadtosci
Energomontaz — Zachéd 90,30 470
Sp. z 0.0. w upadtosci
Ogotem jednostki zalez-
ne objete i nie objete 35.849 311.044 | 100,00 113.730 100,00 5.607 100,00 977
konsolidacja

VI.

W spoétkach zaleznych nie objgtych konsolidacja trwaja procedury upadto$ciowe i

likwidacyjne, w zwiazku z tym jednostka dominujaca nie sprawuje nad nimi kon-

troli.

Informacje dotyczace wplywu oséb pelniacych funkcje Kierownicze w jedno-

stce dominujacej na pozostale jednostki.

Wptyw pracownikéw petniacych funkcje kierownicze w jednostce dominujacej —

na jednostki powiazane z nig kapitalowo w okresie, za ktéry badano sprawozdanie

finansowe jest nastgpujacy:

1. Przez udzial w zarzadach:

CK - Modus Sp. z o.0.

2. Przez udzial w radach nadzorczych:

Pan Tadeusz Torbus

CK - Modus Sp. z o.0.
Pan Andrzej Hotda

PaniAlina Sowa

AMONTEX Sp. z o.0.

Pan Wojciech Nazarek
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VIIL.

VIII.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Energomontaz -

Poludnie S.A. za 2007 rok

Sprawozdanie to byto badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finanséw Sp. J. w Sosnowcu i uzyskato opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej Energomontaz — Potudnie S.A. oraz jednostek zaleznych objg-

tych sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 grupy kapitalowej
Energomontaz - Potudnie S.A. zostalo zatwierdzone uchwata Nr 5 ZWZA
Energomontaz - Poludnie S.A. w dniu 06.06.2008r. (akt notarialny Rep. A Nr
10586/2008).

Sprawozdanie to zostato zgltoszone do opublikowania w Monitorze Polskim

,B” w dniu 19.06.2008r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok wraz ze sprawozda-
niem z dziatalnos$ci grupy kapitalowej, opinia i raportem z badania oraz aktem
notarialnym WZA, zatwierdzajacym powyzsze sprawozdanie ztozono w Sa-

dzie Rejonowym w Katowicach w dniu 16.06.2008r.

Objete przegladem skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za

okres od 01 stycznia 2008r. do 30 czerwca 2008r., tj. na dzien bilansowy
30.06.2008r., sktada sie z:

a)

b)

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien
30.06.2008r., ktory po stronie aktywOw 1 pasywow wy-
kazuje sume 255.766 tys.zt

skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat za okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r., wykazujacego zysk w
kwocie 2.085 tys.zi

skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych,
wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych

netto w okresie od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. 0 sume 28.853 tys.zt
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d)

e)

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wta-
snym, wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego o

kwote 3.866 tys.zl

informacji dodatkowe;j.

IX. Kierownik jednostki dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez biegtego rewi-
denta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie przegladu nie nastapity tez ograniczenia zakresu ani metod badania.

X. Przeglad sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2008 roku jednostki dominujacej byto
przedmiotem przegladu przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Ra-
chunkowosci i1 Finanséw Spétka Jawna w Sosnowcu, w wyniku ktérego wy-
dany zostat raport z przegladu.

Przeglad przeprowadzono na podstawie umowy nr 13/08/08 z dnia
04.06.2008r. Raport nie zawierat opisu.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za I p6trocze 2008 roku objgte
konsolidacja metoda petna:
- CK-Modus Sp. z o.0.
- EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.
- Modus II Sp. z o.0.
nie byly poddane przegladowi, co nie narusza przepisow art. 64 ustawy o ra-
chunkowosci.
Ponadto dane finansowe sa nieistotne dla obrazu majatkowego i wyniku fi-
nansowego grupy kapitatowej. Sumy bilansowe tych spétek wynosza 51.286
tys. zt a przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow oraz przy-
chody finansowe wynosza 910 tys. zt. Spéiki zatrudniaja tacznie 9 oséb.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej AMONTEX Sp. z 0.0., nabytej w
kwietniu br. bylo badane za 2007 rok przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro
Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp. J. w Sosnowcu na podstawie umowy nr
208/07/08 z dnia 08.01.2008r.
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2. Wytaczeniu z konsolidacji podlegaty:

— jednostki zalezne:
¢ Open Wroctaw Sp. z 0.0. w upadiosci
e Energomontaz - Zachod Sp. z 0.0. w upadtosci
gdyz jednostka dominujaca utracita mozliwos¢ kierowania polityka finan-
sowa 1 operacyjna tych spétek w celu osiagania korzysci ekonomicznych.

Jest to zgodne z MSR 27 § 21.

XI. Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania skonsolidowanego spra-

wozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

nie zostaty postawione.

XII. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej 1

zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Metoda konsolidacji petnej zostaty objete:

— podmiot dominujacy Energomontaz — Potudnie S.A.

oraz podmioty zalezne:

— CK - Modus Sp. z 0.0. w Katowicach

— EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. w Katowicach
— Modus II Sp. z 0.0. w Katowicach

— AMONTEX Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Jednostka dominujaca i jednostki zalezne objete konsolidacja sprawozdan finanso-

wych, posiadaja aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane przez nie zasady (poli-

tyke) rachunkowosci.
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Od 01.01.2005r. zostaly przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowo-
sci okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacjach, ogloszonych w formie rozporzadzen wyko-
nawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonaw-
czych.

Ksiggi rachunkowe zostaly otwarte na podstawie prawidlowo sporzadzonego, zba-

danego 1 zatwierdzonego bilansu zamknigcia.

Jednostki objete konsolidacja okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzo-
wy, a okresami sprawozdawczymi sa miesigce kalendarzowe wchodzace w skfad

roku kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r., zachowujace poréwnywalno$¢ zawartych w nim

wielkosci do roku poprzedniego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objgtych konsolidacja zostaly prze-
ksztalcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego.

Jednostki objete konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow 1 pasy-
woOw oraz sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z przyjetymi zasadami
(polityka) okreslonymi w MSSF, zachowujac poréwnywalno$¢ i mozliwos$¢ po-
prawnego sporzadzenia konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada spo-
rzadzania rachunku zyskéw i strat metoda kalkulacyjna, a rachunku przeptywéw

pieni¢znych metoda posrednia.

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady 1
metody prowadzenia rachunkowosci warunkujace prawidlowos¢ sporzadzenia do-

kumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono wedlug obowiazujacej for-
my ustalonej w ,,Polityce rachunkowosci Energomontaz - Potudnie S.A.”, na pod-

stawie MSSF oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001r.

Korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z postanowieniami

MSR 27 § 22 - 36 oraz § 12 — 16 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
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12.12.2001r. w sprawie szczegdélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz

banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych

(Dz. U. Nr 152 poz. 1729).

Jednostka dominujaca posiada dokumentacj¢ konsolidacyjna wymagana przepisa-

mi, stanowiaca podstawe¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanso-

wego za [ pétrocze 2008 r., na ktéra sktadajq sig:

— sprawozdania finansowe spdélek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej

w 2008 roku,

— wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia skon-

solidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

— obliczenia wartosci firmy z konsolidacji,

obliczenia kapitatéw wtasnych udziatowcéw mniejszosciowych.

W jednostce dominujacej biegly rewident przeprowadzit badanie prawidlowosci i

rzetelnosci prowadzenia ksiag rachunkowych jak réwniez wyceny 1 sporzadzenia

sprawozdania finansowego, wyrazajac pozytywna opini¢ (art. 65 ustawy o rachun-

kowosci) o rzetelno$ci 1 prawidlowosci tego sprawozdania, jak réwniez prawidto-

wosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI

FINANSOWE]
1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 30.06.2008 r. w stosunku do stanu na
31.12.2007r. oraz jego struktura sa nastepujace:
w tys. zt
Na Koniec okresu Na poczatek okresu
Skladniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
1 2 3 4 5
AKktywa trwale 72.084 28,18 49.684 25,64
1. Rzeczowe aktywa trwate 41.487 16,22 34.822 17,97
2. Wartosci niematerialne 1.445 0,57 1.223 0,63
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3. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 15.379 6,01 - -

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne 11.224 4,39 10.936 5,65

5. Aktywa finansowe 1.366 0,53 1.647 0,85

6. Naleznosci dtugoterminowe 63 0,02 63 0,03

7. Dtugoterminowe rozliczenia mig-

dzyokresowe 1.120 0,44 993 0,51
Aktywa obrotowe 183.682 71,82 144.081 74,36

1. Zapasy 76.484 29,90 45.700 23,59

2. Naleznosci krétkoterminowe 78.258 30,60 58.087 29,98

3. Krétkoterminowe rozliczenia mig-

dzyokresowe 20.786 8,13 3.560 1,84

4. Aktywa finansowe obrotowe 1.695 0,66 1.422 0,73

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.459 2,53 35.312 18,22
Aktywa razem 255.766 100,00 193.765 100,00
Majatek (aktywa) zwigkszyt sig¢ 0 62.001 tys. zt, co stanowi 32,00 %
sumy aktywoéw z roku poprzedniego i przypada na :

— wzrost aktywéw trwatych o 45,08 %

— wzrost aktywOw obrotowych o 2749 %
Wzrost aktywdéw nastapit gtéwnie w pozycjach:

— rzeczowe aktywa trwate 6.665  tys.zl

— warto$¢ firmy — jednostki zalezne 15379  tys.zl

— zapasy 30.784  tys. zl

— naleznosci krétkoterminowe 20.171 tys. zi

— krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17.226  tys. zt
Spadek aktywdéw nastapit gtéwnie w pozycji:

— $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 28.853 tys. zt
Zmiana stanu 7Zrodel pochodzenia aktywéw (majatku) na 30.06.2008 r. w sto-
sunku do stanu na 31.12.2007 r. oraz jego struktura sa nastepujace:
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w tys. z¢

Na koniec Na poczatek
okresu okresu

Skladniki pasywow Kwota | Struktura| Kwota | Struktura

% %0

1 2 3 4 5
Kapitat wlasny 90.294 35,30 91.411 47,18
1. Kapital podstawowy 65.335 25,54 65.335 33,72
2. Pozostate kapitaty 29.539 11,55 22.811 11,77
3. Strata z lat ubieglych -9.414 - 3,68 -9.171 -4,73
4. Zysk netto 2.085 0,82 12.436 6,42
5. Kapital mniejszosci 2.749 1,07 - -
Zobowigzania dlugoterminowe 60.040 23,47 16.807 8,67
1. Rezerwy 9.622 3,76 9.457 4,88
2. Zobowiazania finansowe 50.418 19,71 7.350 3,79
Zobowiazania krotkoterminowe 105.432 41,23 85.547 44,15
1. Rezerwy 759 0,30 1.636 0,84
2. Zobowigzania finansowe 12.627 4,94 17.052 8,80
3. Zobowiazania krétkoterminowe 92.046 35,99 66.859 34,51
PASYWA RAZEM 255.766 100,00| 193.765 100,00
Pasywa zwigkszyty sig réwniez o 62.001 tys. zi

i wzrost ten przypada gtéwnie na :

— zobowiazania finansowe dtugo i krétkoterminowe 38.643 tys. zi
— zobowiazania krétkoterminowe 25.187 tys. zt

Wyniki finansowe grupy kapitalowej w okresie badanym w stosunku do

roku ubieglego sa nastepujace:

wtys. zt
Rok Rok po-
biezacy przedni Wskaznik
30.06.2008r. | 30.06.2007r.
Lp. Tresé + zysk + zysk +poprawa %
- strata - strata - pogorsze- 3:4
nie
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow +10.444 -835] +11.279
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2. | Wynik na pozostatych przycho-
dach i kosztach - 4.839 -3.218 -1.6211 150,37
3.| Wynik na przychodach
i kosztach finansowych - 436 + 1512 - 1.948 i
4.|Zysk (strata) brutto +5.169 -2.541 +7.710 -
5.| Podatek dochodowy 2919 545 -2.3741 535,60
6. (Zyski) straty mniejszos$ci 165 - - 165
7. | Zysk netto +2.085 -3.086 +5.171 -
W I pétroczu 2008 roku zostal osiagnigty zysk bilanso-
Wy netto 2.085 tys.zl
i jest on wyzszy w stosunku do I pétrocza 2007 roku o 5.171 tys. zt
Jest on wynikiem gtéwnie przyrostu zysku na :
— sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw o 11.279 tys. zi
oraz spadku zysku na :
— pozostatych przychodach i kosztach o 1.621 tys. zt
— przychodach i kosztach finansowych o 1.948 tys. zt

Istotne wskazniki zyskownos$ci, plynnosci finansowej oraz wyplacalnos$ci

Sq

nastepujace:

Rok Rok + Poprawa
Lp Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - Pogorsze-
. nie
1 2 3 4 5
1. | Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy 2,00 % 5,35 % -3,35%
2. | Wskaznik pokrycia biezacych zobowia-
, 174,22 % 168,42 % + 5,80 %
zan
3. | Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan
101,68 % 115,00 % -13,32 %
4. | Wskaznik obciazenia majatku zobowia-
. 64,70 % 52,82 % -11,88 %
zaniami
5. | Wskaznik obrotu naleznosci 88 dni 57 dni -31dni
6. | Wskaznik obrotu zobowigzan 60 dni 44 dni - 16 dni
7. | Wskaznik obrotu zapasami 40 dni 33 dni -7 dni
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Wskazniki rentownosci sa dodatnie. Wskaznik ptynnos$ci biezacej ulegt poprawie
1 jest na dobrym poziomie. Wskazniki zyskownos$ci, wyptacalnosci i obrotowosci

wykazuja pogorszenie w stosunku do roku poprzedniego.

5. Whnioski koncowe

Wyniki przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r. nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej w jednostkach objetych konsolidacja w dajacej si¢ przewidziec¢

przysztosci.

D. WYNIKI PRZEGLADU SKEADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO
POCHODZENIA 1 POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWE]

I. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale

1) Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych objetych konsolidacja wynosi:

— jednostki dominujacej 69.873 tys. zt
— jednostek zaleznych 3.260 tys. zi

Razem: 73.133 tys. zk
— wylaczenia i1 korekty konsolidacyjne 1 tys.zt
Wartos$¢ poczatkowa po wytaczeniach 73.132 tys. zt

2) Umorzenie srodkéw trwatych objetych konsolidacja wynosi:

— jednostki dominujacej 35.625 tys. zt
— jednostek zaleznych 1.207 tys. zt
Razem: 36.832 tys.zt
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3) Warto$¢ netto srodkéw trwatych po korektach konsolidacyjnych wyka-

zana w bilansie na dzien 30.06.2008r.

wynosi (1-2) 36.300 tys. zt
Z ogotu wartosci netto srodkow trwatych przypada na:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu) 413 tys. zi
b) budowle, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej

1 wodnej 24205 tys. zt
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 6.478 tys. zl
d) s$rodki transportu 3.390 tys. zi
e) inne srodki trwate 1.814 tys. zt

Razem srodki trwate 36.300 tys. zt

f) s$rodki trwale w budowie 5.187 tys. zi

Razem rzeczowe aktywa trwatle

wykazane w bilansie na 30.06.2008 r. 41.487 tys.zk

Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 16,22 %

4)  Wzrost stanu srodkéw trwatych w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest

wynikiem :

— zakupu 1 modernizacji srodkow trwatych,
— przyjecia srodkow trwatych w leasing,
— przejecia spotki zaleznej,

— przeszacowania nieruchomosci do wartosci rynkowe;.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych nie wystepuja.

5) W I pétroczu 2008 roku naktady na budowe srodkéw trwatych 1 wartosci

niematerialnych wedlug sprawozdan jednostkowych wynosza:

a) Naktady w:

— jednostce dominujace;j 2219  tys.zt
— jednostkach zaleznych 3.803 tys.zl
Razem naklady 6.022 tys. zt
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b) Zrédta finansowania 6.491 tys.zl

Z tego przypada na:

— amortyzacje 1.975 tys.zt
— zysk ze zbycia $rodkéw trwatych 11 tys.zt
— leasing 620  tys. zt
— kredyt bankowy 3.885 tys.zt

Finansowanie naktadow na budowe srodkow trwatych przedstawia sie

nastepujqco:

— zobowigzania na poczatek okresu 480 tys. zi

— naktady na budowg $rodkéw trwatych 6.022 tys. zi
Razem potrzebne Srodki 6.502 tys.zl

— zobowigzania na koniec okresu 1.166 tys. zt

— sfinansowano naktady 5.336 tys. zi

Zobowiazania z tytulu budowy $rodkéw trwatych na koniec okresu sa

nieprzeterminowane.

2. Wartosci niematerialne

1)

2)

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych objetych konsolidacja

Wynosi:
— jednostki dominujacej 3.098 tys. zi
— jednostek zaleznych 19 tys. zi

Razem: 3.117 tys.zt

Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacja

Wynosi:
— jednostki dominujacej 984 tys. zt
— jednostek zaleznych 14 tys. zi

Razem: 998 tys. zt
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3) Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci firmy

Wynosi: 906 tys. zt
4)  Wartosci niematerialne w budowie 232 tys. zt

5) Warto$¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien 30.06.2008r
wynosi (1-2-3+4) 1.445 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 0,57 %

Srodki trwate, wartosci niematerialne oraz Srodki trwale 1 warto$ci niematerialne
w budowie, w bilansie skonsolidowanym na koniec okresu wykazano prawidto-

WO.

3. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne

wynosi 15.379 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,01 %
i dotyczy zakupu:

- AMONTEX Sp. z 0.0. 15.379 tys. zt

Stwierdza sig, ze warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych zostata obliczona

i wykazana w bilansie skonsolidowanym prawidtowo.

4. Nieruchomosci inwestycyjne wynosza:

w tys. z1
Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto bilansowa
Nieruchomosci 11.224 - 11.224
Udziat procentowy w sumie bi-
lansowej 4,39%

Nieruchomosci inwestycyjne zostalty wykazane wedlug wartosci godziwej, na
podstawie wyceny rynkowej rzeczoznawcy majatkowego.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej zostaly ujete w rachunku
zyskow 1 strat.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-

wym wykazane prawidtowo.
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Aktywa finansowe wynoszq:

tys. zt
Wartos¢  Odpisy Wycena Warto$é
brutto aktuali- bilanso- bilansowa
Zujace wa

Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.208 1.842 - 1.366
a) w jednostkach zaleznych i nie 575 575 - -
bedacych spétkami handlowymi,
jednostkach wspétzaleznych, nie
wycenianych metoda konsolida-

cji pelnej lub proporcjonalnej

" udziaty 575 575 - -
b)  w pozostalych jednostkach 2.633 1.267 - 1.366
" akcje dostgpne do sprzedazy 1.986 717 - 1.269
" pozostate udziaty 647 550 - 97
Razem wykazano w bilansie 3.208 1.842 1.366
Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 0,53 %

W wyniku konsolidacji metoda pelna wytaczono z dtugoterminowych akty-
woOw finansowych udziaty, nabyte przez jednostk¢ dominujaca w nizej wy-

mienionych spétkach zaleznych objetych konsolidacja:

Wartos¢ Odpisy Wartos¢

brutto aktpalizu- netto
jace
— CK-Modus Sp. z o.0. 15.900 15.422 478  tys. zt
— EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0. 71 - 71  tys. zt
—  Modus II Sp. z o.0. 50 - 50 tys.zt
— AMONTEX Sp. z o0.0. 19.253 - 19.253  tys. zi
Razem 35.274 15.422 19.852  tys. zt

Razem udzialy i akcje bedace w posiadaniu jednost-

ki dominujace;j 38.482 tys. zt

Dtiugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-

nansowym zostaly wykazane prawidiowo.
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Dokonane wylaczenia i korekty wartosci udzialéw i akcji zostaly ustalone

zgodnie z wymagana procedurg konsolidacji.

Naleznosci dlugoterminowe

Na koniec okresu wynosza

pomniejszone o :

- odpisy aktualizujace
- wyceng wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci dlugoterminowe netto

Udziat procentowy w sumie bilansowe;]
i dotyczaq:

— jednostek powiazanych

— pozostatych jednostek

W pozycji tej nie dokonano wylaczen konsolidacyjnych.

63

63
0,02

63

tys. zt

tys. zi

tys. zt

tys. zt
%

tys. zt
tys. zt

Naleznosci dtugoterminowe stanowia wptacone kaucje, ktérych zwrot przy-

pada w okresie pdzniejszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu finansowym.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie

Udziat procentowy w sumie bilansowe;]
obejmujqg:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

1.120
0,44

974
146

tys.

tys.
tys.

71

%

7t

7t

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly na pod-

stawie ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych migdzy ksiggowa a po-

datkowa warto$cia sktadnikow aktywoéw i pasywoéw bilansu jednostki dominuja-

cej.
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Rozliczenia migdzyokresowe stanowia koszty finansowe z tytutu leasingu finan-

sowego, przypadajace do zaptaty po 30.06.2009r.

Dtiugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazane zostaly w skonsolido-

wanym sprawozdaniu finansowym prawidlowo.

II. AKTYWA OBROTOWE

1.1.

Zapasy

Zapasy na koniec okresu wynosza

Udziat procentowy w sumie bilansowe;]

Z tego przypada na:

1) materiaty

2) poétprodukty 1 produkty w toku
3) produkty gotowe

4) towary

5) odpis aktualizujacy warto$¢ towarow

Z podanych wyzej zapasow ogotem przypada na:

— jednostke dominujaca

— jednostki zalezne

76.484
29,90

9.327
49.982

17.375
200

70.864
21.563

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

%

zt
V21
V21
V21

7t

7t

71

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapasy skorygo-

wano o wylaczenia z tytutu wzajemnych transakcji w kwocie 15.943 tys. zt.

Wartos¢ zapaséw ustalono i wykazano w skonsolidowanym bilansie prawi-

dtowo.

Zapasy nierotacyjne stanowia kwotg

709

tys.

7t

W stosunku do zapasow nierotacyjnych zostat utworzony odpis aktualizujacy

w kwocie 200 tys. zi.
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Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe brutto wykazane w bilan-

sach jednostkowych spétek wynosza: 134.530  tys. zt

pomniejszone o:

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne brutto 29.349  tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe brutto po wytaczeniach 105.181  tys. zt

pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 26923  tys. zt
Naleznos$ci kréotkoterminowe netto na 30.06.2008r. 78.258  tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 30,60 %

w tym przypada na:

— naleznosci od jednostek powiazanych - tys.zt
— naleznosci od pozostatych jednostek 78.258  tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto wynosza: 91.735 tys. zl
— pomniejszone o wylaczenia konsolidacyjne 1.039  tys.zt
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug po wytaczeniach 90.696  tys. zt

pomniejszone o:

— odpisy z tytulu aktualizacji wyceny 9.870  tys.zt
— wlaczenia odpiséw 12.525  tys. zi

odpisy aktualizujace po wytaczeniach 22395  tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 68.301 tys. zl

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spétkach odpisy aktualizujace

zaliczone w cigzar pozostatych kosztow.

Zgodnie z raportem bieglego rewidenta naleznosci wyceniono wedtug wartosci

wymaganej do zaptaty.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spétek grupy kapitatowe;]

zostaly skorygowane o wytaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkéw wyste-
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pujacych miedzy spétkami objetymi konsolidacja jak rowniez o korekty wyni-

kajace z wzajemnych rozliczen.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

— nieprzeterminowane 46.273  tys.zt
— przeterminowane 44.423  tys. zt
w tym platne:
a) do 3 miesigcy 22.335  tys.zt
b) od 3 do 6 miesigcy 2.710 tys. zt
¢) od 6 do 12 miesigcy 11.106  tys. zt
d) powyzej 12 miesigcy 8272 tys.zl
Razem: 90.696 tys. zt

Stan nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug na dzien
30.06.2008r. wykazany w jednostkowych bilansach
spotek wynosi: 81.865  tys. zt
Wylaczenia rozrachunkéw wystepujacych miedzy spot-
kami grupy kapitalowej z tytulu nalezno$ci za wzajem-
ne ustugi i korekty konsolidacyjne wynosza: 13.564  tys. zi
Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug po dokonaniu
korekt i wylaczen konsolidacyjnych na dzien

30.06.2008r. wynosi: 68.301 tys. zt

Korekty 1 wylaczenia ustalono zgodnie z MSR 27 1 postanowieniami rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152 poz. 1729).

Skonsolidowane naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wykazano w bilansie

w wielkosci prawidtowe;.

2.1. Naleznosci skierowane do sadu przedstawiajq si¢ nastgpujaco:
Stan na Stan na
30.06.2008r. 31.12.2007r.
- naleznosci skierowane do sadu 3.556 tys. zt 3.428 tys. zt
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- odpis aktualizacji wartos$ci 3.556 tys.zt 3.428 tys.zt
- stan nalezno$ci po pomniejszeniu
o odpisy z tyt. aktualizacji wyceny - tys.zt - tys. zl
- w jednostce dominujacej nalezno$ci
Sporne wynosza: 3.430 tys.zt 3.428 tys.zt
Pozostale naleznosci w kwocie brutto wynosza : 39.239  tys. zt
W pozycji tej zastosowano:
—  korekty dotyczace odpisu aktualizujacego -12.525  tys. zt
— wylaczenia konsolidacyjne 28.310  tys. zl
— odpisy z tytulu aktualizacji wyceny 13.497  tys. zt
Pozostale naleznosci wykazane zostaly w bilansie skonso-
lidowanym na kwotg 9.957 tys.zt
obejmujqcq:
— naleznosci jednostki dominujacej w wysokosci 7.654  tys. zt
— naleznosci jednostek zaleznych w kwocie 2.303  tys.zl
Pozycja prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wynosza 20.786  tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe}] 8,13 %
w tym:
— ubezpieczenia 98 tys.zt
— podatek od nieruchomosci 1 wieczyste uzytkowanie
gruntow 403  tys.zt
— koszty nastgpnego okresu 1.155  tys.zt
— rozliczenia z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 18.569  tys. zt
— optaty leasingowe 254 tys. zt
— odpis na ZFSS 291 tys. zt
— pozostale 16 tys.zt
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Wymienione wyzej tytuty rozliczen migdzyokresowych sa prawidlowo wyce-
nione. W pozycji tej dokonano wyltaczen konsolidacyjnych dotyczacych niezre-
alizowanych zyskéw z tytutu odsetek od pozyczek w kwocie 314 tys. zt. Pozy-

cja prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa finansowe obrotowe wynosza: 1.695 tys.zt

Udzial procentowy w sumie bilansowej 0,66 %

Wartos¢ Odpisy Wartos$¢

brutto aktualizu- bilansowa
jace
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1.695 - 1.695 tys. zi
a) w jednostkach powiazanych - - - tys. zt
b)  w pozostatych jednostkach 1.695 - 1.695 tys. zi
walutowe kontrakty termi-
nowe typu forward 1.695 - 1.695 tys. zi

W pozycji tej dokonano wytaczenia konsolidacyjne dotyczace pozyczek krétkoter-

minowych w kwocie 5.197 tys. zt.

Aktywa finansowe obrotowe zostaly prawidlowo wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza

Wartos¢ Odpisy Wartos$¢

brutto aktualizu- bilansowa
jace

Srodki pieniezne i inne aktywa pie- 6.459 - 6.459 tys. 7l
ni¢zne
- $rodki pienigzne w kasie i na ra-

chunkach 3.050 - 3.050 tys. zt
- lokaty krétkoterminowe 3.409 - 3.409 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe}] 253 %

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazano w skonsolidowanym sprawozda-
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niu finansowym prawidtowo. W pozycji tej nie dokonano wylaczen konsolida-

cyjnych.

III. KAPITAY WEASNY

1. Kapital wlasny wynosi 90.294  tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe}] 35,30 %
i sktada sie z:
1) Kapitalu podstawowego 65.335  tys. zt
2) Kapitatlu zapasowego 12.580  tys. zt
3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 10.959  tys. zt
4) Akcji wlasnych -1.269  tys. zt
5) Pozostatych kapitatéw rezerwowych 7.269  tys.zt
6) Straty z lat ubiegtych -9.414  tys. zt
7) Zysku netto 2.085 tys.zt
8) Kapitatu mniejszosci 2749  tys. zi
2. Kapital podstawowy grupy kapitalowej
WYnosi: 81.504  tys. zt
Wylaczenia i korekty wartosci udziatéw spotek zalez-
nych w grupie kapitalowej na dzien 30.06.2008r. wy-
nosza 16.169  tys. zt
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2008r. wykazany
w skonsolidowanym bilansie jest ustalony prawidtowo
1 wWynosi 65.335  tys. zi
Wytqczenia dotyczqce udziatow w spotkach zaleznych stanowiq:
— CK-Modus Sp. z o.0. 15900 tys. zt
— EP Centrum Rekreacyjne Sp. z o.0. 71 tys.zt
— Modus II Sp. z o.0. 50  tys.zt
— AMONTEX Sp. z o.0. 148 tys. zi
Razem 16.169  tys. zi
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Kapital zapasowy

Suma kapitatéw jednostki dominujacej oraz spoétek zaleznych grupy
kapitatowej na dzien 30.06.2008r. wynosi 17.979  tys. zi
— wylaczenia konsolidacyjne dotyczace nowo obje-

tych udziatow 5.399  tys.zi
Kapitat zapasowy wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostatl ustalony prawidtowo

1 wynosi 12.580  tys. zi

Kapital z aktualizacji wyceny jednostki dominujace;j

oraz jednostek zaleznych na 30.06.2008r. wynosi 11.394  tys. zi
— wylaczenia konsolidacyjne dotyczace nowo obje-

tych udziatow 437  tys.zt
— wylaczenia konsolidacyjne dotyczace kapitatow

mniejszosci -2 tys.zt
Kapitat z aktualizacji wyceny zostal wykazany w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawi-

dltowo w kwocie 10.959  tys. zt
Akcje wlasne wynosza 1.269  tys. zl

i dotycza jednostki dominujacej.

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki dominujacej na
30.06.2008r. wynosi 7.269  tys.zt
Pozostaly kapitat rezerwowy zostat prawidlowo wykazany w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu finansowym.

Zysk (strata) z lat ubieglvch

Suma straty z lat ubiegtych jednostki dominujacej oraz
spotek zaleznych grupy kapitalowej na dzien

30.06.2008r. wynosi 9.458 tys. zl
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Wylaczenia i korekty konsolidacyjne wynosza -44  tys. zi
1 dotycza:
— wylaczenia konsolidacyjne nowo objgtych udzia-
tow 167  tys. zt
— wylaczenia konsolidacyjne kapitaléw mniejszosci -3 tys.zt
— wylaczen 1 korekt dot. lat ubiegtych -120  tys. zt
Strata z lat ubiegltych zostala wykazana w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym prawidiowo
w kwocie 0414 tys.zl
Zysk netto 2.085  tys. zk
w tym dotyczqcy:
— zysku jednostki dominujace;] 2.228  tys.zt
— straty jednostek zaleznych 1.100  tys.zt
7 tego :
e CK-Modus Sp. z o.0. 24 tys. zi
¢ EP Centrum Rekreacyjne Sp. z o.0. 63 tys.zl
® Modus II Sp. z o.0. -41  tys. zt
¢ AMONTEX Sp. z 0.0. 1.054 tys. zi
— wylaczen i korekt konsolidacyjnych 1.243  tys. zt
7 tego :
e zysk przypadajacy na udziaty mniejszosci 165  tys. zt
* wylaczenie zysku nowo objetych udziatlow 641  tys.zt
¢ odsetek od pozyczek aktywowanych na produkcji
w toku 195  tys. zt
® niezrealizowane zyski ujgte w srodkach trwatych 1 tys.zt
e niezrealizowane zyski ujete w zapasach 229  tys.zt
e korekta przychodéw odniesiona na ZFSS 12 tys. zt
9. Kapital mniejszos$ci
Kapital przypadajacy na 30.06.2008r. na udzialowcow
mniejszosciowych spétek zaleznych wynosi 2749 tys. 7zl
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Kapitat mniejszosci dotyczy udzialowcdéw mniejszosciowych w spdice zalez-
nej AMONTEX Sp. z o.0.
kapital wlasny: 6.873 tys. zt x 40% = 2.749 tys. zi

Kapitat mniejszosci wykazano w skonsolidowanym bilansie prawidtowo.

IV. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE
1. Rezerwy na zobowigzania wynosza 9.622 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 3,76 %

Rezerwy na zobowiqzania obejmujq:
1) rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodo-
wego 4177 tys. zt

2) rezerwy na Swiadczenia pracownicze 5.445 tys. 7zl

zZ tego przvpada na.

— jednostke dominujaca 9.457 tys. zt
— jednostki zalezne 165 tys. zt

W zakresie rezerw nie wystapity korekty konsolidacyjne.

Rezerwy na zobowiazania dlugoterminowe w skonsolidowanym sprawoz-

daniu finansowym wykazano prawidtowo.

2. Zobowigzania finansowe

w badanej grupie kapitalowej wynosza 50.418 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowe}] 19,71 9%

i dotyczq:

- pozostatych jednostek 50418 tys. zt
Z tytutu:
a) kredytow i pozyczek 48.105 tys.zt
b) leasingu finansowego 2313 tys.zt
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Zobowiazania finansowe dlugoterminowe zostaly wykazane w sposob pra-

widtowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowigzania wynosza 759

Udziat procentowy w sumie bilansowe;] 0,30

Rezerwy na zobowiqzania obejmujq:
1) rezerwy na §wiadczenia pracownicze 759

2) pozostate rezerwy -

Z tego przypada na:

— jednostke dominujaca 644

— jednostki zalezne 115

W zakresie rezerw nie wystapity korekty konsolidacyjne.

tys. zt

%

tys. zt
tys. zt

tys. zt
tys. zt

Rezerwy na zobowiazania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazano prawidtowo.

Zobowiazania finansowe

Wwynosza 12.627

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 4,94

i dotyczq zobowiqzan z tytutu:
1) kredytéw bankowych i pozyczek 10.591
2) zobowigzan z tytutu leasingu 2.036

Wylaczenia konsolidacyjne udzielonych pozyczek

jednostkom zaleznym wynosza 5.488

tys. zt
%

tys. zt
tys. zi

tys. zi

Zobowiazania finansowe zostaty prawidlowo wykazane w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu finansowym.
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3.1.

Zobowiazania krotkoterminowe

wynosza

Udziat procentowy w sumie bilansowe;]

i dotyczq zobowiqzan:

1) Wobec jednostek powiazanych

2) Wobec jednostek pozostatych

a) z tytulu dostaw 1 ustug w okresie wymagal-
nosci
— do 12-tu miesigcy
— powyzej 12 miesigcy

b) zaliczki otrzymane na dostawy

c) zobowiazania wekslowe

d) z tytutlu podatkéw, cet, ubezpieczen
1 innych swiadczen

e) podatku dochodowego

f)  ztytulu wynagrodzen

g) inne

h) fundusze specjalne

3) Rozliczenia migdzyokresowe

7. ogolnej kwoty zobowiazan kréotkoterminowych przypada na:

— jednostke¢ dominujaca
— jednostki zalezne

Razem:

Wylaczenia konsolidacyjne wynosza

1 zostaty ustalone prawidtowo.

Struktura czasowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane

92.046 tys. zt
35,99 %
- tys. zt
68.667 tys. zi
45.281 tys. zl
43.776 tys. zt
1.505 tys. zt
6.726 tys. zi
- tys. zi
4.619 tys. zt
3.083 tys. zl
2.600 tys. zl
6.306 tys. zt
52 tys. zi
23.379 tys. zt
80.647  tys. zt
40.736  tys. zt
121.383  tys. zk
29.337 tys. zt
28.856 tys. zt
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3.2

b) przeterminowane 16.425 tys. zi

ptatne:

— do 3 miesigcy 13.655 tys. zi
— od 3 do 6 miesigcy 504 tys. zt
— od 6 do 12 miesigcy 1.336 tys. zl
— powyzej 12 miesigcy 930 tys. zt

Razema+b 45.281 tys. zi

W zobowiazaniach z tytutu dostaw i ustug dokona-

no wytaczen na kwote 29.349 tys. zt

W wyniku przeprowadzonego przegladu bieglty rewident uznaje, ze zobo-
wigzania z tytulu dostaw 1 ustug zostaly wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu w wielko$ciach prawidtowych.

Istotne szczegolowe pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowia:

Zaliczki otrzymane na dostawy 6.726 tys. zi
dotycza:
— jednostki dominujace;j 5.212  tys. zi
— jednostek zaleznych 1.514  tys. zt

Wyltaczenia konsolidacyjne z tytulu otrzymanych zaliczek na dostawy nie

wystapity.

Zobowiazania z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych $§wiadczen

Wwynosza 4.619 tys.zt
1 stanowiq :

— podatek dochodowy od o0séb fizycznych 760 tys. zt
— rozrachunki z ZUS 2.534 tys. zi
— rozrachunki z PFRON 47 tys. zt
— rozrachunki z tytulu VAT 779  tys. zt
— rozrachunki z tytutu podatku od nieruchomosci 379 tys.zt
— podatek od dywidendy 95 tys. zi
— pozostate 25 tys. zi
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VI.

Podatek dochodowy w kwocie 3.083

dotyczy jednostki dominujace;.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen w kwocie 2.600

tys.

tys.

7t

7t

dotycza wynagrodzen pracowniczych za czerwiec 2008r. wyptaconych w

lipcu 2008r.

Inne zobowiazania w kwocie 6.306
dotycza:

— potracen z wynagrodzen 110
— ubezpieczen 245
— $rodkow trwatych w budowie 364
— dywidendy 4.400
— pozostatych zobowiazan 1.187
Fundusze specjalne w kwocie 52

dotycza ZFSS jednostki zaleznej AMONTEX Sp. z 0.0.

3.3. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe wynosza 23.379
1 obejmuja:
1) rozliczenia migdzyokresowe bierne 5.668
2) rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych 10.692
3) przychody przysztych okresow 7.019

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.

71

V21
V21
V21
zt

7t

7t

7t

71
7t

7t

Rozliczenia migdzyokresowe zostaty prawidlowo wykazane w skonsolido-

wanym sprawozdaniu finansowym.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat grupy kapitatowej sporzadzony zostat

przez:

— potgczenie w pelnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych ra-

chunkéw zyskéw i strat spotki dominujacej i jednostek zaleznych oraz doko-
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nanie wytaczen kwot transakcji wystgpujacych miedzy spétkami, ustalonych

zgodnie z MSR 27 i przepisami wykonawczymi do ustawy o rachunkowosci,

wylqczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej zyskow i strat udzia-

towcow mniejszosciowych,

ustalenie warto$ci firmy z konsolidacji,

dokonanie korekt konsolidacyjnych dotyczacych: rozwiazania rezerw, wyce-

ny udzialéw, wylaczen niezrealizowanych zyskéw w zapasach 1 $srodkach

trwatych.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony zgodnie z MSR 27, MSR 28 jak réw-

niez z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001r. w spra-

wie szczegOlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady

ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152

poz. 1729).

1.

Przvchody i koszty

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towa-
row 1 materiatlow 104.039
IL Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i ma-
teriatow 93.595
I1I. Zysk brutto ze sprzedazy (I — 1) 10.444
IV.  Pozostale przychody 4.607
V. Koszty sprzedazy 13
VI.  Koszty ogélnego zarzadu 6.773
VII.  Pozostale koszty 2.660
VIII. Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 5.605
(II+IV-V-VI-VII))
IX.  Przychody finansowe 4.419
X. Koszty finansowe 4.855
XI.  Zysk brutto (VIII+IX-X) 5.169
XII.  Podatek dochodowy 2919

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

zt

zt
zt
zt
VA
zt
zt

zt

7t
71
71

zt
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XIII.  Zyski mniejszosci 165

tys.

zt

XIV. Zysk netto (XI-XII-XIII) 2.085

tys.

zt

1.1. Przychody ze sprzedazy na dzien 30.06.2008r. ujete w

jednostkowych rachunkach zyskéw i strat wynosza 109.116
Wyltaczenia 1 korekty przychodéw z dziatalnosci

spotek konsolidowanych wynosza 5.077

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowa-

nym rachunku zyskow 1 strat wynosza 104.039

tys.

tys.

tys.

zt

zt

zt

Przychody ze sprzedazy zostaly ustalone i wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat prawidtowo.

1.2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej na dzien 30.06.2008r.
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow 1 strat
Wynosza 98.352  tys. zt
Wylaczenia i korekty kosztéw dziatalnosci spotek
Wwynosza 4757  tys. zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazane w skonsoli-
dowanym rachunku zyskéw i strat 93.595  tys.zt
Zysk ze sprzedazy grupy kapitatowej (1.1. — 1.2.) 10.444  tys. zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat zostaly ustalone i wykazane prawidtowo.

2. Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody wedtug jednostkowych

sprawozdan finansowych wynosza: 4733  tys. zt
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne 126 tys. zt
Pozostale przychody po wytaczeniach 4.607 tys. zt
Koszty sprzedazy przed wylaczeniami 13 tys.zt
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Wylaczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Koszty sprzedazy po wytaczeniach 13 tys.zt
Koszty og6lnego zarzadu przed wylaczeniami 6.778  tys.zt
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne 5  tys.zt
Koszty ogélnego zarzadu po wytaczeniach 6.773  tys.zt
Pozostale koszty przed wylaczeniami 2.660 tys. zt
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Pozostale koszty po wylaczeniach 2.660 tys. zt
Strata na pozostatych przychodach i kosztach wykaza-
na w rachunku zyskow 1 strat 4.839 tys.zt
Pozostate przychody 4.607 tys. zt
stanowiq :
— rozwiazane odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno-

sci 3.248  tys.zt
— rozwiazane odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno-

sci z tytutu kar 390  tys. zt
— zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11 tys.zt
— zwrot kosztéw sadowych 37  tys.zt
— kary umowne 3 tys.zt
— przychody dot. nieruchomosci inwestycyjnych 626  tys. zt
— odszkodowania powypadkowe 25 tys.zt
— pozostate przychody 267  tys. zt
Pozostate koszty 2.660 tys.zt
stanowiq :
— strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 tys.zt
— utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1.258  tys. zt
— renty wyrOwnawcze 27  tys.zt
— koszty sadowe 1 adwokackie 26 tys.zt
— skiladki na rzecz organizacji 24 tys.zt
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— naprawy powypadkowe i pozostale szkody

— kary umowne

— przecena materialow

— koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

— pozostate koszty

3. Dziatalno$¢ finansowa

Przychody finansowe wedtug jednostkowych sprawoz-
dan finansowych

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Przychody finansowe po wytaczeniach

Koszty finansowe przed wytaczeniami

Wylaczenie i korekty konsolidacyjne

Koszty finansowe po wytaczeniach

Strata na dziatalnosci finansowej wykazana w rachun-

ku zyskéw 1 strat

Przychody finansowe

stanowiq :

— pozostate odsetki

— rozwiazanie rezerwy z tytutu odsetek

— dywidende

— skonta i opusty

— umorzenie odsetek naliczonych

— zysk z opcji

— zysk z walutowych transakcji terminowych
— wyceng walutowych transakcji terminowych
— odszkodowania z tytutu windykacji

— inne przychody

16  tys.zt
330  tys. zt
65 tys.zt
576  tys.zi
337  tys. zt
4.614 tys. zt
195  tys. zt
4.419  tys.zt
5.052  tys.zt
197  tys. zt
4.855 tys.zt
436  tys. 7zt
4419  tys. zt
638  tys. zt
21 tys.zt

8 tys.zt

17  tys.zt

2 tys.zt

87 tys.zl
1.807  tys.zt
1.696  tys. zt
123 tys. zt
20 tys.zt
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Koszty finansowe

stanowiq :

— odsetki od kredytow 1 pozyczek

— pozostate odsetki

— nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodat-
nimi

— utworzone odpisy na odsetki z tyt. naleznosci

— wyceng transakcji terminowych

— optaty dotyczace gwarancji

— prowizje od kredytéw i pozyczek

— 1inne koszty

4. Obowiazkowe zmniejszenia zysku z tytulu:

1) podatku dochodowego od 0s6b prawnych
2) pozostatych obowiazkowych zmniejszen zysku

(zwigkszenie straty)

Razem:

Podatek dochodowy wystegpuje w spétkach:
— Energomontaz — Potudnie S.A

— EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

— AMONTEX Sp. z 0.0.

5. Zyski mniejszo$ci

4.855 tys. zt
433 tys. zt
243 tys. 7zt

2.595 tys.zt

30 tys.zl
1.421  tys.zt
21 tys.zt
105  tys. zt

7 tys.zi
2919 tys.zt
- tys. zt
2919  tys.zt
3.238  tys.zt
15  tys.zt

-334  tys.zt
165  tys.zt

Stanowia udziatl udzialowcéw mniejszoSciowych w wyniku finansowym

spoiki konsolidowanej metoda petna — AMONTEX Sp. z o.0., wedtug wyli-

czenia:

zysk netto 414 tys. zt x 40% = 165 tys. zt

6. Zysk netto grupy kapitatowej za I pétrocze 2008 rok

Wynosi

2.085

tys.

zt

1 zostat prawidlowo ustalony 1 wykazany w skonsolidowanym rachunku zy-

skow 1 strat.
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Zysk netto obejmuje:

zysk netto jednostki dominujace;j

zysk netto jednostek zaleznych

wylaczenia i korekty konsolidacyjne

2.228  tys.zt
459  tys. zt
602 tys. zt

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH
WLASNOSCI
1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitalowej
Stan na 30.06.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
kwota kwota kwota kwota kwota kwota
Zobowigzanie kredytu, zabezpieczenia | zabezpie- kredytu, zabezpieczenia | zabezpie-
zabezpieczone pozyczki czenia pozyczki czenia
i inne wyrazona i inne wyrazona
jako % jako %
aktywow aktywow
Hipoteki 40.947 tys. zt| 118.613 tys. zt 18.214 tys. zt | 98.961 tys. zt
Zastaw reje-
strowy na $rod-
kach trwatych 3.299 tys. zt 1.934 tys. zt - tys. zt - tys. 7t
Zastaw na 15.000 tys. zt 89 tys. zt - tys. zt - tys. zt
udziatach
Zastaw reje-
strowy na zapa-
sach 540 tys. zt 700 tys. zt 2.122 tys. zt 700 tys. zt
Przelew wierzy- | 36.694 tys. zt 36.384 tys. zt 35.868 tys. zt| 35.868 tys. zt
telnos$ci
Razem 157.720 tys. zt| 61,67 135.529 tys. zt | 69,95

2. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i porg-

czenia, takze wekslowe:

. S, Stan na 30.06.2008 roku Stan na 31.12.2007 roku
Rodzaj zobowigzan,
gwarancji, pore¢czen kwota % kwota %
aktywow aktywow

Udzielone gwarancje i porgczenia 31.478 tys. zt 20.659 tys. zt
Weksle wiasne in blanco 12.228 tys. zt 27.617 tys. zt
Kwestionowane zobowiazania 2.276 tys. zi 2.390 tys. zt
Zobowiazania warunkowe ogélem 45.982 tys. zt| 17,98 50.666 tys. zt | 26,15

Raport i sprawozdanie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity po dacie bilansu zdarzenia, ktére moglty by mie¢ istotny

wplyw na wyniki z dziatalnosci w nastgpnych okresach.

VIII. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMA CJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeptyw6w pieni¢znych sporzadzony jest w sposéb prawidlowy oraz
wykazuje powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami ra-

chunkowymi.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmuje
prawidtowo i kompletnie wielkos$ci i problemy zwiazane z dzialalno$cia grupy

kapitatowe;.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jest zgodne z badanym sprawozdaniem finansowym.

IX. NARUSZENIE PRAWA

W badanych jednostkach nie stwierdzono przypadkéw istotnego naruszenia
prawa podatkowego, kodeksu spétek handlowych oraz Statutu lub Umowy

Spéiki.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 01.01.2008R. DO 30.06.2008R.

Stwierdzamy prawidtowos$¢ 1 rzetelnos¢ skonsolidowanego wyniku finansowego, po-
legajaca na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji majat-

kowej i finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawda materialna.
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F.

USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 46 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.

Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bie-

glego rewidenta.

2. Do sprawozdania zalacza sig:

1)  Wnioski 1 uwagi — nie wystgpuja

2)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci

3)  Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw oraz rezerw na zobo-

wigzania na 30.06.2008 r.

4)  Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegtly rewident

N

RaT=Y 7
Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368/7008

Sosnowiec, dnia 23 wrzesnia 2008 r.

Podmiot uprawniony

MW RAFIN Marian Wcisto
Biura Ustug Rachunkowosci 1 Finansdw Sp. j.
41-200 Susnowiec., al. Zwyciestwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076 [

P R E E S
Biegly Rewident

Marian \Wcisfo
nr awid 5424/785
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Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej
i wskazniki wyplacalnosci za I pétrocze 2008 roku

Zalacznik Nr 2

w tys. zt
Rodzaj wskaznika Kwoty Wskaznik Zmiana
wskazn.
i sposob wyliczenia Rok Rok roku roku + poprawa
biezacy poprzedni biezacego | poprze- | PosorsIeme
30.06.2008r. 2007r. dniego
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI !
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 2.085 x 100 12.436 x 100 | 2,00 5,35 -3,35
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 104.039 232.308
2. Wskaznik zyskownosci ogétem majatku ROA
Zysk netto x 100 2.085 x 100 12.436 x 100 | 0,93 7,62 - 6,69
. . 224.766 163.139
Przecigtny stan majatku
3. Wskaznik produktywnosci aktywow trwatych
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 104.039 232.308 1.71 4.95 _3.24
60.884 46.904
Przecigtny stan aktywow trwatych
4. Wskaznik zyskownosci kapitaléw wlasnych ROE
Zysk netto x 100 2.085 x 100 12436 x 100 | 2,29 19,06 - 16,77
. o 90.853 65.243
Przecigtny stan kapitatéw wtasnych
5. Wskaznik zyskownosci kapitatu caltkowitego
Zysk netto x 100 2.085 x 100 12.436 x 100 | 0,93 7,62 - 6,69
. . . 224.766 163.139
Przecigtny stan kapitatu catkowitego
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]
6. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
Aktywa obrotowe x 100
183.682 x 100 144.081 x 100 174,22 168,42 + 5,80
Zobowiazania krétkoterminowe 105.432 85.547
7. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
Aktywa obrotowe - zapasy x 100
107.198 x 100 98.381 x 100 101,68 115,00 - 13,32
Zobowiazania krétkoterminowe 105.432 85.547




1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Inwestycje krétkoterminowe x 100
8.154 x 100 36.734 x 100 7,73 42,94 -35,21
Zobowigzania krétkoterminowe 105.432 85.547
9. Wskaznik obrotu naleznosciami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktéw i towaréw
104.039 232.308 2,06 6,42 -4,36
Przecigtny stan naleznosci minus VAT 2 50.433 36.199
10. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
= 181 365 87,86 56,85 -31,01
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 2,06 6,42
11. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatéw
+ koszt wytworzenia produktéw 93.595 214.479 2,99 8,26 -5,27
31.279 25.956
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
12. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
= 181 365 60,54 44,19 - 16,35
Wskaznik obrotu zob. w razach 2,99 8,26
13. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materialéw
28.043 29.713 4,50 11,09 - 6,59
Przecigtny stan zapaséw materiatéw 6.235 2.679
14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
181 365 40,22 32,91 -7,31
Wsk. obrotu zapasami materialéw w razach 4,50 11,09
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktéw
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
17. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 5169+ 676 | 16.588 + 1.255 | 8,65 14,22 -5,57
Odsetki 676 1.255
18. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami
165.472 x 100 102.354 x 100 64,70 52,82 - 11,88

Zobowiazania ogétem x 100 3

Aktywa ogétem

255.766

193.765




1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wlasnymi
. 90.294 x 100 91.411x 100 35,30 47,18 -11,88
Kapitaty wlasne x 100 255766 193.765
Aktywa ogbtem
20. Wskaznik zobowiazan do kapitaléw wlasnych
Przecigtne zobowiazania x 100 2 133.913x 100 | 97.897x100 | 14831 | 107,10 | -41.21
. 90.294 91.411
Kapitaty wlasne
21. Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka
finansowa
Nadwyzka finansowa 2.085+1.975 12.436+4.168 0,04 0,24 -0,20
99.589 70.137

Przecigtne zobowiazania

(2,4,5i17).

podstawowaq.

(dywidenda w S.A. i udziat w zysku w spotkach z o.0.)

Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 (nie obliczamy wskaznikow

Przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug” unettawiamy”, dzielqc przez Sredniq stawke
podatku VAT naleznego, np. dzielqc przez 122%, gdy cata sprzedaz opodatkowana jest stawkq

Bez dtugoterminowych przychodow przysztych okreséow + nagrody z zysku roku poprzedniego




Zatacznik nr 5
Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedtug stanu na dzien 30.06.2008 roku

w tys.zt
Naleznos$¢
Rezerwa na
Inwestycje Zapasy Rezerwa na odroczon Pozostate
Lp. Tres¢ Wartos¢ firmy | Srodki trwate yel Srodkéw . . Swiadczenia Y Razem
dtugoterminowe gtébwna odsetki ) podatek rezerwy
obrotowych pracownicze
dochodowy
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12
1. |Stan na poczatek okresu 906 1842 15 622 17 530 311 6 025 4076 992 47 304
2. |Zmiany organizacyjne grupy 247 27 103 377
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny w
3. |koszty - - 1280 30 - - - 1310
4. [Utworzenie rezerwy w koszty - - - - 152 152
5. |Ilnne - - - - 12 206 - - 12 206
Razem (2+3+4+5) - - - - 13 733 30 179 103 - 14 045
6. |Wykorzystanie - - - - 1300 34 - - - 1334
7. |Ustanie przyczyn dla ktérych dokonano - - - - - - - -
a). |odpiséw - - - - - - -
b). |utworzenia rezerwy - - - - - - -
8. |Rozwigzanie odpiséw i rezerw - - - - 3 326 21 - 2 992 4 341
9. |lnne - - - - - - -
Razem (6+7+8+9) - - - - 4 626 55 - 2 992 5675
10. |Stan na koniec okresu 906 - 1842 15 622 26 637 286 6 204 4177 - 55 674
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ,,PKD”, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Energomontaz-Potudnie S.A. w Katowicach jest
prowadzenie dziatalnosci w zakresie montazu maszyn i urzadzen przemystowych (PKD 45.34) zarejestrowanej w
Sadzie Rejonowym w Katowicach-nr KRS 80906. Spétka na rynku gietdowym klasyfikowana jest w branzy
budowlane;j.

Nota 2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nota 3. Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje :

- okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
- okres poréwnawczy dla bilansu od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sg w ztotych polskich i zostaty zaokraglone do petnych tysiecy.
Nota 4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2008 r.

Sktad Zarzadu podmiotu dominujacego :

Prezes Wojciech Nazarek
Wiceprezes Andrzej Hotda
Cztonek Zarzadu Tadeusz Torbus

Sktad Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego :

Przewodniczacy Stawomir Masiuk
Zastepca Marek Wesotowski
Cztonek Andrzej Kowalski
Cztonek Krzysztof Radojewski
Cztonek Waldemar Tevnell

Sktad Zarzadu Spétki CK-MODUS Sp. z 0.0. :

Prezes Tadeusz Torbus

Sklad Rady Nadzorczej Spétki CK-MODUS Sp. z 0.0. :

Przewodniczacy Andrzej Hotda
Zastepca Pawet Szafraniec
Sekretarz Alina Sowa

Sktad Zarzadu Spétki EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. :

Prezes Maciej tobejko
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Sktad Zarzadu Spétki MODUS Il Sp. z o0.0. :

Prezes Piotr Nowak

Sktad Zarzadu Spétki ,Amontex” PM Sp.zo0.0.:

Prezes Andrzej Mikucki

Sktad Rady Nadzorczej Spotki Amontex PM Sp.zo.0.:

Przewodniczacy Stawomir Masiuk
Cztonek Wojciech Nazarek
Cztonek Maciej Mikucki
Cztonek Marek Wesotowski

Wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r. spétki EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. oraz Modus Il Sp. z 0.0. nie posiadaty rad
nadzorczych.

Nota 5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poré6wnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne -
jezeli w sklad przedsiebiorstwa Emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sktad Spotki oraz jednostek Grupy Kapitatowej
nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace sprawozdanie finansowe.

Nota 6. W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie Spétek.
Nota 7. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Dziatalno$¢ gospodarcza zardwno spétki dominujacej jak i spétek zaleznych bedzie nadal kontynuowana.

Nota 8. Jednostki objete konsolidacja.

Procent
NAZWA SPOLKI Rodzaj powigzan posiadanego
kapitatu
CK-Modus Sp.zo.o. zalezna 100
EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. zalezna 100
Modus Il Sp. z 0. o. zalezna 100
Amontex PM Sp. z o. o. zalezna 60

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 707 udziatbw w Open Sp. z 0.0. z Wroctawia oraz 90,37 udziatéow w
Energomontazu Zachéd Sp. z 0.0. z Warszawy. Nie mamy kontroli nad tymi spoétkami ze wzgledu na trwajace
procedury upadtosciowe.

Nota 9. Konsolidacjg objeto spétki CK-Modus Sp. z o0.0., EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0, Modus Il Sp. z 0.0, w
ktérych Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100Z udziatéw oraz Amontex PM Sp. z 0.0., w ktérej Energomontaz
Potudnie S.A. posiada 607 udziatow.
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EP Centrum

NAZWA iK'“:‘;d:s Rekreacji 2"°:::s: A':°"zt2x:M
p.zo.0. Sp.z0.0. p.zo.o0. p.zo.o0.

podmiot podmiot podmiot podmiot

zalezny zalezny zalezny zalezny

Przychody ze 324 585 0 17292
sprzedazy

Inne przychody 75 1 0 174

Wynik finansowy 24 63 -41 413

Suma bilansowa 47714 349 3224 26 940

Inne przychody : (operacyjne i finansowe)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CK-Modus Sp. z o .0. s3 ustugi finansowe PKD 67132. Spotka zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 0000112995.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EP Centrum Rekreacji Sp. z o .o0. jest wynajem pozostatych miejsc
krétkotrwatego zakwaterowania PKD 5523Z. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr
KRS 0000134975.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Modus Il Sp. z o.0. jest prowadzenie dziatalno$ci w  zakresie
zagospodarowania i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek. Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Gospodarczym w Katowicach pod numerem 0000289248.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Amontex PM Sp. z o.0. jest prowadzenie dziatalnosci w  zakresie
produkcji wyrobdw oraz konstrukgji. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Gospodarczym w todzi
pod numerem 0000154195.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatéw w kapitatach innych podmiotéw
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

Nota 10. Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej
nocie objasniajacej

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
za 2007 rok.

Nota 11. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

11.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci okreslone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) obowiazujace na dzierh 30 czerwca 2008 r. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa za rok 2007 i pierwsze potrocze
2008 r. oraz wyniki finansowe za pierwsze poétrocze 2007 r. i pierwsze poétrocze 2008 roku. Sprawozdanie zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacje Emitenta, w tym opisanych ryzyk i zagrozen.

11.2 Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Srodki trwate s3 ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacja $rodkéw trwatych GUS, (KST,KRST).
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Poczatkowa wartos¢ rzeczowego majatku trwatego z wyjatkiem gruntéw i budynkéw ustala sie jako cene nabycia, a
w przypadku wytworzenia srodka trwatego we wtasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.
Grunty i budynki wykazuje sie w wartosci godziwej, bazujac na przeprowadzonych okresowo, lecz nie rzadziej niz
raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez niezaleznych rzeczoznawcédw majatkowych, pomniejszonych o
pozZniejsze umorzenie budynkow.

Zwiekszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw powieksza kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenie kompensujace wczesniejsze zwiekszenia dotyczace
tego samego srodka trwatego pomniejsza kapitat powstaty z wyceny wartosci godziwej. Wszelkie pozostate
zmniejszenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wartos¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego wartosci
bilansowej wéwczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koricowa spadnie
ponizej wartosci bilansowe;.

Wartos¢ rzeczowego majatku trwatego podlega amortyzacji uwzgledniajac szacowany okres eksploatacji i wartos¢
odzysku w przypadku likwidacji. Srodki o warto$ci poczatkowej ponizej 3 500,00 zt dla celéw bilansowych i
podatkowych amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.

Dla  celédw  podatkowych  przyjmowane s3  stawki  amortyzacyjne  wynikajgce z  ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od oséb prawnych okreslajacej wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty
uzyskania przychodow.

Srodki trwate umorzone sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu w ktérym s
gotowe do uzytkowania w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

= grunty wlasne nie s3 amortyzowane
= budynkiibudowle 10-50 lat
= urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
= $rodki transportu 3-10lat
= jnne $rodki trwate 2,5-14 lat

Spétka dokonata wyceny budynkéw wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos$¢ za zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, ktdry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym wynikajagce z decyzji poszczegdlnych Urzedéw miasta wykazywane sa
pozabilansowo w wartosci godziwej.

Srodki trwale w budowie s3 wyceniane w  wysokosci ogétu  kosztéw  pozostajacych
w  bezposrednim  zwigzku z ich nabyciem lub  wytworzeniem, pomniejszonych o  odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty
inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoAczenia ich  budowy
i oddania do uzytkowania.

11.3. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigejszonym o
umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci powinno zostac
rébwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczynamy w momencie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa wedtug nastepujacych zasad:
= licencje i patenty 2 lata
= oprogramowanie komputerowe 2 lata

Wartosci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia réwnej lub nizszej od 3 500,00 zt s3 odpisywane jednorazowo
w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowg na przestrzeni prawidtowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci
poczatkowej sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

11.4  Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu jednostki dominujacej w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia.
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Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie wg kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

11.5 Nieruchomosci inwestycyjne (MSR 40)

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budowla, budynek lub cze$¢ budynku), ktérg Spétka traktuje
jako zrodto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost wartosci. Grunty oraz
budynki wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Dla budowli za warto$¢ godziwg przyjeto ich wartos¢ ksiegowa
netto. Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegajg amortyzacji. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

11.6 Leasing (MSR 17)

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spotka przejmuje praktycznie wszystkie korzysci i rodzaje
ryzyka wynikajgce z tytutu wiasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Aktywa uzytkowane na podstawie
umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spofki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie
ich nabycia nie wyzszej jednak niz warto$¢ minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji z tytutu leasingu finansowego jako zobowigzanie
dtugoterminowe.

Ptatnosci leasingowe dzielone s3 na czes¢ odsetkowa oraz kapitatowa, tak by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byfa wielkoscig stata.

Cze$¢ odsetkowa jest odnoszona do rachunku zyskéw i strat i obcigza koszty finansowe przez okres trwania
leasingu. Sktadniki rzeczowego majatku trwatego nabyte w ramach uméw leasingu finansowego amortyzuje sie
przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw lub przez okres trwania leasingu.

Leasing, w ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci z tytutu wiasnosci,
klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczone w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja
rachunek zyskéw i strat liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;j.

11.7 Zapasy (MSR 2)

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujacych wartos¢
zapasow, jezeli wystapig przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw operacyjnych. Na
dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace. Spotka
dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod:

= materialy - wedtug ceny zakupu dla materiatoéw zakupionych dla konkretnego zlecenia

= towary - wedtug metody FIFO (rozchdéd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére Spétka

najwczesniej nabyta).

Produkty w toku wycenia sie wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego koszty bezposrednie oraz uzasadniona
czes$¢ kosztow posrednich z wykgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

11.8 Naleznosci krétko i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacyjny.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalona poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowej wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.
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11.9 Transakcje w walucie obcej (MSR 21)

Waluta funkcjonalng Spotki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczone po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Dla potrzeb wyceny przyjeto kurs EUR na 30.06.2008 r. - 3,3542, na 31.12.2007 r. - 3,5820 i na 30.06.2007
-3,7658.

11.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (MSR 39)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wycenione sg wedtug wartosci nominalnej.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunku
biezacym.

Do srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spétka zalicza srodki zgromadzone na rachunku
ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktow
Spotki.

11.11 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program znalezienia
nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate
przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

11.12 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Rozliczeniu w czasie podlegaja przyktadowo:
= ubezpieczenia majatkowe
= opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie
= odpis roczny na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych
= optacona prenumerata czasopism na rok nastepny
= inne koszty odnoszace sie do szeregu okreséw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z
tresci dowodu stanowigcego ich udokumentowanie
= npadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto
zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych i prezentowana w
aktywach.
Tytuty czynnych rozliczeh miedzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spoétki, a
ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w
rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

= rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych débr dtugotrwatego uzytku

= planowane koszty badania sprawozdania finansowego

= koszty niewykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS

= rezerwy na niewyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkéw zarzadu

= wartos¢ wykonanych na rzecz Spoétki swiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowiazany do jej zafakturowania

= koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie
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= rezerwe na przyszte koszty finansowe

= nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajgco przychodami
zarachowywana jest w pozycji innych krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych biernych i
prezentowana w pasywach w pozycji zobowiazania.

11.13 Kapitat zakladowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zakladowy zwany akcyjnym wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze
statutem i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym, ze kapitat ten
powstat w warunkach hiperinflacji.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akgji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako
pomniejszenie wptywdw z emisji. W przypadku wykupu akcji kwota zapfaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wiasnych. Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spotki z zysku
zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia innych kapitatow rezerwowych. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
zawiera zyski i straty ze zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych i sSrodkéw trwatych.

11.14 Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

11.15 Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (MSR 19)

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture/rente. Spétka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowej.

Wysokos¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego kwartalnego wynagrodzenia.
Pracownicy otrzymuja rowniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture lub rente. Wielkos¢ wyptat
zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena swiadczen dtugo i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego na podstawie
wyceny aktuarialnej.

11.16 Instrumenty finansowe (MSR 32)

Instrumenty finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
= instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
= pozyczkiinaleznosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych
instrumentow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane s wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac
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ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie
do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakgji.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi skfadajacymi
sie na dany instrument finansowy: zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

11.17 Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes¢, w stosunku do ktérej termin wymagalnosci
przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowa czes¢ kredytédw bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i
ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe
wykraczajace poza normalny cykl produkcyjny sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu. Na dzien bilansowy wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a
takze catos¢ lub cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.18 Trwala utrata wartosci aktywow (MSR 36)

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywoéw. Jesli przestanki takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosc
sktadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest
jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: warto$cig godziwg pomniejszong o koszty
zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skfadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona
na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

11.19 Odroczony podatek dochodowy (MSR 12)
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W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowa
wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochéd podatkowy poprzez:

= doliczenie do zysku brutto wydatkéw nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodéw, zgodnie z ustawa o

podatku dochodowym od 0s6b prawnych
= odliczenie od zysku brutto przychoddw nie uznawanych za przychéd podatkowy, zgodnie z ustawa
= doliczenie do zysku brutto przychoddéw tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej maja charakter:
= trwaly - to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogdle nie uwzglednia sie przy pomiarze dochodu np.
wydatki na reprezentacje i reklame ponad limit, amortyzacja samochodéw osobowych i ich ubezpieczenie
powyzej kwot uznanych za graniczne
= przejSciowy - to takie, ktére moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw lub przychody w
rozumieniu ustawy o podatku dochodowym, lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na
dzien bilansowy. Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychéd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate
netto danego okresu, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z:

= transakgji czy zdarzen, ktére sa ujmowane bezposrednio w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub

= pofaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwy na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane i rozliczane
w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty utworzone. Podatek odroczony powinien
by¢ wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o

charakterze przejsciowym. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatami wtasnymi odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

11.20 Ujmowanie przychodéw
11.20.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow (MSR 18)

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.20.2. Przychody z tytulu umoéw o ustugi budowlane (MSR 11)

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode stopnia zaawansowania ustug.
Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych
na biezaco kosztéw wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu catego kontraktu.

11.20.3 Przychody odsetkowe

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywdw. Przychody z tytutu odsetek objete s3 odpisem aktualizujgcym za wyjatkiem wycenionych
odsetek od pozyczek.

11.20.4. Przychody z dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3a rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spétke prawa do tych dywidend.
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11.20.5. Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

11.21 Zysk netto na akcje (MSR 33)

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Spétki przez srednig wazonga ilosci akcji w danym okresie.

11.22 Zobowiazania i naleznosci warunkowe (MSR 37)

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowiazania warunkowe nie s3 wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej,
jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

11.23 Pochodne instrumenty finansowe (MSR 39)

Spotka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka ujemnych wahan stép
procentowych, kurséw wymiany walut, cen towaréw i innych rodzajéw ryzyka rynkowego. Pochodne instrumenty
finansowe wykazuje sie w wartosci godziwe;j.

11.23.1 Zabezpieczenie ujetych aktywow i zobowigzan

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennosciag wartosci godziwej ujetej naleznosci lub
zobowigzania, wszelkie powstate w wyniku tego zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat.

Pozycje zabezpieczajaca réwniez wykazuje sie w wartosci godziwej w odniesieniu do zabezpieczonego ryzyka,
natomiast wszelkie zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

11.24 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego. Segment dziatalnosci jest grupa
aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych okreslonym
rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawa
wyodrebnienia kosztéw segmentéw sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktéw klientom oraz
koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
daja sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne, w ktérym nastepuje dostarczenie produktow lub ustug
w okre$lonym Srodowisku gospodarczym i podlega okreslonym rodzajom ryzyka i korzy$ciom réznigcym sie od
rodzajéw ryzyka i korzysci segmentdéw dziatalnosci w innych srodowiskach gospodarczych.

Nota 12.

Spétka zastosowata nizej wymienione $rednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi, w stosunku do EURO, ustalonymi przez NBP.

OKRES 01.01.2007- 01.01.2007- 01.01.2008-
31.12.2007 30.06.2007 30.06.2008
Kurs obowiazujacy na 3,5820 3,7658 3,3542

ostatni dzien okresu
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Kurs sredni 3,7768 3,8486 3,4776

V12008 X1l 2007 V12007

OKRES tys.zt /tys. EUR  tys.zt /tys. EUR tys. zt / tys. EUR

WYBRANE DANE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| Przychody ze sprzedazy produktéw, 151035 29917 232308 61509 69414 18036
towarow i materiatow

Il. Koszt sprzedanych produktéw,

R ey 93 595 26914 214479 56 789 70 249 18 253
towarow i materiatow

lll. Zysk brutto na sprzedazy 10 444 3003 17 829 4720 -835 -217
IV. Inne przychody 4607 1325 14136 3743 5654 1469
V. Koszty sprzedazy 13 4 94 25 13 3
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 6773 1948 9243 2 447 4424 1150
VIl. Inne koszty 2 660 765 11697 3097 4435 1152
VIII. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5605 1611 10931 2 894 -4 053 -1053
IX. Przychody finansowe 4419 1271 9675 2562 3087 802
X. Koszty finansowe 4855 1396 4018 1064 1575 409
XI. Zysk brutto 5169 1486 16 588 4392 -2 541 -660
XIV. Podatek dochodowy 2919 839 4152 1099 545 142
XV. Zysk netto na dziafalnosci 2250 647 12436 3203 3086  -802
kontynuowanej
BILANS

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 72 084 21491 49 684 13870 48372 12 845
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 183 682 54762 144081 40224 135003 35850
Il. Aktywa razem 255766 76253 193765 54094 183375 48 695
IV. Kapitat wasny 90 294 26920 91411 25520 72786 19328
V. Zobowigzania dtugoterminowe 60 040 17 900 16 807 4692 18313 4863
VI. Zobowiazania krétkoterminowe 105 432 31433 85 547 23882 92276 24 504
VII. Suma pasywdw 255766 76253 193765 54094 183375 48 695

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
| Przeplywy pienigzne netto z 36991  -10637 -28790  -7623  -8534 2217
dziatalnosci operacyjnej
Il. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Il Przeptywy pienigzne netto z 32052 9217 44038 11660 40789 10598
dziatalnosci finansowej

IV. Przeptywy pieniezne netto -28 853 -8 297 23271 6161 28 054 7 289

-23914 -6 877 8023 2124 -4 201 -1 092

Do przeliczenia wybranych danych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienigeznych na
30.06.2008 r. zastosowano kurs $redni z dwoch kwartatow br., natomiast do przeliczenia wybranych danych bilansu
kurs sredni NBP obowigzujacy na ostatni dzien okresu.

Nota 13. Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegalo przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej
nocie objasniajacej

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
za 2007 rok.
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS
v Pt e o
AKTYWA
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 72084 49 684 48 372
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 41487 34822 34375
2. Wartosci niematerialne 15 336 114 149
3. Wartos¢ firmy 16 1109 1109 0
4. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 16 15379 220
5. Nieruchomosci inwestycyjne 17 11224 10936 10 281
6. Aktywa finansowe 18 1366 1647 2117
6a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6¢. Inwestycje dostepne do sprzedazy 1269 1550 2020
6d. Inne aktywa finansowe 97 97 97
7. Naleznosci dtugoterminowe 63 63 71
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 974 830 833
9. Rozliczenia miedzyokresowe 20 146 163 326
1. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 183 682 144081 135003
1. Zapasy 21 76 484 45700 47 987
2. Naleznosci krétkoterminowe 22 99 044 61647 45528
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68301 54756 36 744
2b. Pozostate naleznosci 9957 3331 2346
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 253
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 20786 3560 6185
3. Aktywa finansowe obrotowe 23 1695 1422 1393
3a. Udzielone pozyczki 0 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3d. Warunkowe kontrakty typu forward 1695 1422 1393
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 6459 35312 40095
Aktywa Razem 255766 193765 183375
PASYWA
I. Kapital wiasny z udziatami mniejszosci 90 294 91411 72786
1. Kapitat akcyjny 25 65335 65335 65335
- akcyjny zarejestrowany 44000 44 000 11000
- akcyjny niezarejestrowany 0 0 33000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Kapitat zapasowy 26 12580 11566 11817
3. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 27 10959 11245 11122
4. Akcje whasne -1269
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 28 7269 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9414 -9171 -12402
7. Zysk (strata) roku biezacego 2085 12436 -3086
la. Kapitat wtasny bez udzialéw mniejszosci 87 545 91411 72786
8. Kapitaty mniejszosci 29 2749 0 0
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 60 040 16 807 18313
1. Rezerwy 30 9622 9457 7 949
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5445 5381 4201
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4177 4076 3748

2. Zobowiazania finansowe 31 50418 7350 10 364
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2a. Kredyty bankowe i pozyczki 48 105 4675 7142

2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2313 2675 3174

2c.Inne 0 0 48
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 105432 85547 92276
1. Rezerwy 32 759 1636 1150

1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 759 644 504

1b. Pozostate rezerwy 0 992 646
2. Zobowiazania finansowe 33 12627 17 052 11144

2a. Kredyty bankowe i pozyczki 10591 15014 9186

2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2036 2038 1958

2c. Walutowe kontrakty typu forward 0 0 0
3. Zobowigazania krétkoterminowe 34 92 046 66 859 79982

3a. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 45281 31039 22630

3b. Pozostate zobowiazania 20303 9746 41608

3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3083 2278 0

3d. Rozliczenia miedzyokresowe 23379 23796 15744
IV. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy 35 0 0 0
Pasywa razem 255766 193 765 183 375
Wartos¢ ksiegowa 87 545 91411 72786
Srednia wazona liczba akgji (w tys. szt.) 43 945 30348 16 470
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 1,99 3,01 4,42
POZYCJE POZABILANSOWE

Pétrocze 0
2008 2007 P(:;g;ze
1. Naleznosci warunkowe 14379 5510 10167
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14379 5510 10167
- otrzymanych gwarancji i poreczen 8491 2634 7002
- weksli 5888 2876 3165
- udzielonych gwarancji 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 43706 48 276 36 286
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 43706 48 276 36 286
- udzielonych gwarancji i poreczen 31478 20659 16 786
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 12228 27617 19500
3.Inne (z tytutu) 2276 2390 2849
- zabezpieczenie wykonania umoéw leasingu 0 0 72
- kwestionowane zobowiazania 2276 2390 2777
Pozycje pozabilansowe razem 60 361 56 176 49302
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Pétrocze Pétrocze
Nota 2008 2007 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 36;36.2 104039 232308 69414
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 37 93595 214479 70249
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 10444 17 829 -835
IV. Inne przychody 38 4607 14136 5654
V. Koszty sprzedazy 13 94 13
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 6773 9243 4424
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VII. Inne koszty 39 2660 11697 4435
VIIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5605 10931 -4 053
IX. Przychody finansowe 40;40.1 4419 9675 3087
X. Koszty finansowe 41;41.1 4855 4018 1575
Xl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 5169 16 588 -2541
XII. Podatek dochodowy 42 2919 4152 545
XIV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 2250 12436 -3086
XVII. Zysk (strata) netto udzialowcéw mniejszosciowych 165

XVII. Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 2085 12436 -3086
Zysk (strata) netto 2250 12436 -3086
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 43945 30348 16470
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 44 0,05 0,41 -0,19

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Pétrocze Pétrocze
2008 2007 2007
I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 91 411 39074 39074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
Ir;ac).rléavfri]tyajv\;\/lfjsz na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 91 411 39074 39074
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 65 335 32335 32335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 33000 33000
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 33000 33000
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 33000 33000
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 65 335 65 335 65 335
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 1269 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 1269 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11566 7982 7982
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1014 3584 3835
a) zwiekszenia (z tytutu) 1014 3768 3835
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akgji wtasnych 0 0 1000
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 2768 2835
- zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 1014 0 0
- podatek odroczony od zbycia srodkéw trwatych 0 0 0
- poszerzenia grupy kapitatowej 0 0 0
- przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akgji 0 1000 0
- korekty konsolidacyjne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 184 0
- pokrycia straty 0 184 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12580 11 566 11817
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11245 10 109 10109
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -286 1136 1013
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 2939 1035
- aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 0 1487 919
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 2 1208 0
- aktualizacja rzeczowych aktywéw finansowych 0 244 0
- aktualizacja rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 116
- korekty konsolidacyjne 1

b) zmniejszenia (z tytutu) 289 1803 22
- aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
- podatek odroczony z aktualizacji srodkow trwatych 0 270 22
- storno aktualizacji aktywow finansowych 281 0 0
- sprzedaz Srodkéw trwatych 8 1533

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10959 11245 11122
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 1000 1000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 7269 -1000 -1000
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 269 0 0
- utworzenie kapitatu na zakup akgji wtasnych 7269

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1 000 1000
Z-a;;razse:\:\?;ienie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wkasnych na kapitat 0 1000 1000
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 269 0 0
7.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3265 -12352 -12352
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12631 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12631 0 0
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 535

- poszerzenie grupy kapitatowe;j 0 0 0
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego w wyniku sprzed. $r. trwatych 535

b) zmniejszenia (z tytutu) 12588 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 12588 0 0
- poszerzenie grupy kapitatowe;j 0 0 0
- podatek odroczony od zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 43 535 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 9366 12352 12352
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
2f;§xz;li:i;g:iegwm na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9366 12352 12352
a) zwiekszenia (z tytutu) 115 0 50
- poszerzenie grupy kapitatowe;j 92 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego udziaty 0 0 50
- korekty konsolidacyjne 23

- przeniesienie wyniki z poprzedniego okresu 167

b) zmniejszenia (z tytutu) 24 2646

- pokrycie straty z lat ubiegtych 24 2 646

- sprzedaz srodkéw trwatych 0

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9457 9706 12402
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9414 -9171 -12402

9. Wynik netto 2085 12436 -3086
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a) zysk netto 2126 12631 0
b) strata netto 41 195 3086
) odpisy z zysku 0 0 0
9. Kapitaty mniejszosci na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenie 2749 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 0 0
9.1. Kapitaty mniejszosci na koniec okresu 2749 0 0
1l. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 90 294 91411 72786
gtl;;i,?ita{ wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 90 294 91411 72 786

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pétrocze Pétrocze
2008 2007 2007
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 2250 12436 -3086
Il. Korekty razem -39241 -41226 -5448
1. Zyski (straty) mniejszosci -165 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 0 0 0

wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1975 4168 2309

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej

wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -264 -1160 -208
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 -1973 10
7.Zmiana stanu rezerw -713 1659 -335
8. Zmiana stanu zapaséw -30784 -14018 -16 304
9. Zmiana stanu naleznosci -20172 -20632 -1896
:li);ezdr;'iczrx stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 24918 14077 7565
11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -17770 15473 4629
12.Inne korekty 3745 -10 666 -1218
::;I:;;eapg,v:r);zinei:iqine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) - 36991 28790 8534
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 676 14251 516
1. Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 146 2586 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 530 11665 516
a) w jednostkach powigzanych 0 10695 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 10 695 0
b) w pozostatych jednostkach 530 970 516
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 22 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 522 948 516
- inne wpltywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
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II. Wydatki 24 590 6228 4717
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 5336 6228 4717
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19254 0 0
a) w jednostkach powigzanych 19254 0 0
- nabycie aktywow finansowych 19254 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wypfacone mniejszosci 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) -23914 8023 -4 201
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0 0
I. Wplywy 56177 91742 62728
lsggrxyzﬁtgc:azzedrz;j;talc(ji)jik(;/\‘/)};:iaaizia udziatéw) i innych instrumentéw 0 35767 35835
2. Kredyty i pozyczki 56177 55975 26 864
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4.Inne wptywy finansowe 0 0 29
II. Wydatki 24125 47704 21939
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 1269

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 21585 47 242 21504
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 810 0 4
8. Odsetki 461 462 431
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 32052 44038 40789
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll +/-B.1Il +/- C.III) -28 853 23271 28 054
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -28853 23271 28054
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1280 -198 -1237
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35312 12041 12041
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 6459 35312 40095

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

NOTA 14
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007

a) srodki trwate, w tym: 37994 34811 34330
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 413 415 588
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25899 23721 23240
- urzadzenia techniczne i maszyny 6478 5707 6036
- $rodki transportu 3390 3189 2660
- inne $rodki trwate 1814 1779 1806
b) srodki trwate w budowie 3493 11 36
b) zaliczki na $rodki trwate 0 0 9

Rzeczowe aktywa trwate, razem 41487 34822 34375
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W grupie "budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej" budynki wykazywane sa w wartosci
przeszacowanej.

Wycena w spotkach zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sie, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i zasad sporzadzania operatu szacunkowego podejscie
poréwnawcze lub podejscie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejsciem dochodowym,
metodg inwestycyjna, technika kapitalizacji prostej.

Podejécie dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za
nig ceng, ktérej wysokos$¢ uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz, ze zaptaci
za nig nie wiecej od kwoty, za ktéra mogtby nabyc inng nieruchomos¢ o tej samej rentownosci i stopniu ryzyka.
Podejécie dochodowe stosuje sie przy okreslaniu wartosci nieruchomosci przynoszacych dochéd lub
potencjalnie mogacych przynosi¢ dochéd pod warunkiem, ze wysokos¢ tego dochodu jest znana lub mozliwa
do okreslenia.

Metode inwestycyjng stosuje sie przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszacej dochéd z
czynszéw, ktérego wysokos¢ mozna okredli¢ na podstawie analizy ksztattowania sie rynkowych stawek
czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okreslenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia dochodowego, rozumie sie
wycene prawa do osiggania dochodu przez wiasciciela z tej nieruchomosci. Pod pojeciem dochodu z
nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki mozna uzyska¢ z gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. W
przypadku przedmiotowej nieruchomosci jest to warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu i zwigzanej z
tym prawem wiasnosci budynkéw na uzytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla sie wartos¢ rynkowa nieruchomosci. Oznacza to, ze moze
ono by¢ stosowane do wyceny nieruchomosci, dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodowe lub
charakter przeniesienia praw wymaga na koniecznos¢ albo celowos¢ okreslenia wartosci rynkowej
nieruchomosci.

Wartos¢ netto budynkéw przed przeszacowaniem wynosi: 26.621 tys. zt
Wartos¢ budynkéw po przeszacowaniu wynosi: 26.633 tys. zt

Grupa kapitatowa posiada srodki trwate z tytutu leasingu finansowego, ktorych wartos¢ wykazana w bilansie
wynosi 7.285 tys. zt.

OBCIZZENIA NA RZECZOWYCH AKTYWACH TRWALYCH Z TYTULU: Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007
zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 120 547 99 661 41878
umowy o wykup naleznosci leasingowych 0 223 612
umowy o udzielenie gwarancji 0 0 767
umowy o wspotpracy w zakresie dostaw i odbioréw wyrobéw
hutniczych

Razem 120 547 99 884 43 257
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NOTA 14.1
) ) - grunty (w tym - budynki,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH rawo lokale i obiekt - urzadzenia , . . . . c .
(WG GRUP RODZAJOWYCH) uiyrt)kowania inzynierii Y tech:iczne i tr-a:::‘il:ltu . '“;:’sa';‘:dk' Sr°‘:'a"z:':“""a*e’
na 30.06.2008 wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 421 27 823 19518 11832 10 659 70253
b) zwiegkszenia (z tytutu) 0 1167 1867 954 573 4561
- zakupu 0 544 38 495 1077
- modernizacja 0 213 42 3 258
- leasingu 71 529 20 620
- zaliczki 0 0
-wycena 776 42 0 818
- zakup spotki zaleznej 121 1168 387 55 1731
- pozostate 57 0 57
c) zmniejszenia (z tytutu) 32 862 380 408 1682
- likwidacji 32 843 2 245 1122
- sprzedazy 19 362 15 396
- pozostate 16 148 164
- zakup spétki zaleznej 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 421 28958 20523 12 406 10824 73132
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4091 13811 8643 8880 35431
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 662 234 373 130 1401
- umorzenia 466 577 502 437 1984
- sprzedazy -2 -359 -14 -375
- likwidacji -21 -679 -2 -244 -946
- wyksiegowanie na kapitat z aktualizacji 194 40 3 -1 226
- kradziezy -34 -34
- pozostate -7 1 3 -54 -57
- zakup spétki zaleznej 30 331 226 16 603
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 8 4753 14 045 9016 9010 36 832

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

-zmniejszenie
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i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 413 24205 6478 3390 1814 36 300
k) srodki trwate w budowie 3003 2184 5187
I) Rzeczowe aktywa trwate 413 27 208 8662 3390 1814 41 487
) - grunty (w tym - budynki,
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH prawo lokale i obiekty - urzadzenia - érodki -inne érodki érodki trwale
(WG GRUP RODZAJOWYCH) ui.ytkowania iniyniel:i.i techniczne i transportu trwale razem !
na31.12.2007 wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 478 32401 18595 11208 9034 71716
b) zwiekszenia (z tytutu) 22574 2968 1395 1984 28921
- zakupu 620 423 1262 2305
- leasingu 0 2335 888 630 3853
- modernizacja 44 4 1 27 76
- przejecie ze spotki zaleznej 24 9 83 65 181
-wycena 22495 22495
- aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie 0 0 0 0 0 0
- srodki trwate w budowie 11 1
c) zmniejszenia (z tytutu) 57 27152 2045 771 359 30384
- likwidacji 0 0 348 13 295 656
-aportu 57 3946 986 0 11 5000
- sprzedazy 0 1351 708 683 0 2742
- kradziezy 0 0 0 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 76 76
- wyjscie z konsolidacji ze sp6tka zalezng 0 3 75 53 131
- przeniesienie na inwestycje w nieruchomosciach 0 0
- wyksiegowanie wartosci na kapitat z aktualizacji wyceny 0 21779 0 0 0 21779
- nieodptatne przekazanie 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 421 27 823 19518 11832 10659 70253
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4 8536 14 639 8639 7753 39571
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 -4 445 -828 4 1127 -4140
- umorzenia 2 1050 1017 613 1372 4054
- likwidacji 0 0 -290 -3 -291 -584
-aportu 0 -1895 -796 0 -1 -2702
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- kradziezy

- sprzedazy

- odpis aktualizujacy

- przejecie spotki zaleznej

- nieodptatne przekazanie

- aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie

- wyksiegowanie umorzenia na kapitat z aktualizacji wyceny
-poszerzenie grupy kapitatowej

- wyjscie z konsolidacji ze spo6tka zalezng

-inne

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

0 0 0
-796 -707 -631

-1935
31 5 25
0 0 0 0
0 0 0 0
0 -676 1 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-224 -58 0
6 4091 13811 8643
- 0 0

0
0 0 0 0
415 23732 5707 3189

38

8880

1779

-2134
-1935

34822
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NOTA 14.2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE Potrocze Potrocze
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2008 2007 2007
a) whasne 34202 27 074 26 464
\llov)tl;in);v:/;:s;; EZ;?ZKEV?:;\’W najmu, dzierzawy lub innej umowy, 7285 7748 7866
- leasingu 7285 7748 7 866
Srodki trwate bilansowe, razem 41 487 34822 34330
NOTA 14.3
$RODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO Péz';‘(’);ze 2007 Péz';‘(’);ze
V—vli)zl)rlnw;lrr:qeonwayrl):::iazv::i,ev:g;vzvy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 7137 6419 6266
a) wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 7082 6419 6266
- Urzad Miasta Katowice 2496 2 496 3233
- Urzad Miasta Gryfice 1163 1163 591
- Urzad Miasta Bedzin 2760 2760 1972
- Urzad Miasta Jaworzno 0 0 453
- Urzad Miasta Tychy 0 0 17
- Urzad Miasta Piotrkdw Trybunalski 663
b) wartosc¢ srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu 55 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 7137 6419 6 266
NOTA 15
WARTOSCI NIEMATERIALNE Pé;;;;ze 2007 Pé;;;;ze
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 1109 1109 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 336 114 149
- oprogramowanie komputerowe 336 112
d) inne wartosci niematerialne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne, razem 1445 1223 149
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NOTA 15.1
) a b c d
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Koszty Wartos¢ firmy Nabyte koncesje, Oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
(WG GRUP RODZAJOWYCH) zakonczonych patenty, licencje i komputerowe niematerialne niematerialne,
na 30.06.2008 prac podobne razem
rozwojowych wartosci, w tym:

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2015 1038 600 3053
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 64 61 64
- zakupu 0 64 61 64
c) zmniejszenia (z tytutu) 0
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2015 1102 661 3117
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 924 488 924
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 74 74 74
- umorzenia 74 74 74
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 998 562 998
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 906 906
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 906 906
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych nie przyjetych na stan 232 232
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1109 104 99 232 1445

Nie wystepujg wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie oraz o nieokreslonym terminie uzytkowania.
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] a b 4 d
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Koszty Wartos¢ firmy Nabyte koncesje, Oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
(WG GRUP RODZAJOWYCH) zakonczonych patenty, licencje i komputerowe niematerialne niematerialne,
na 31.12.2007 prac podobne razem
rozwojowych wartosci, w tym:

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - 0 893 456 893
b) zwiekszenia (z tytutu) - 2015 144 144 2159
- zakupu - 0 144 144 144
-inne 5

- przejecie spotki zaleznej 2010

c) zmniejszenia (z tytutu) - 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 2015 1038 600 3053
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 0 805 369 805
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 0 119 119 119
- umorzenia - 0 115 115 115
- przejecia 0 4 4 4
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 924 488 924
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - 0 0 0
- zwiekszenie 906 0 906
-zmniejszenie 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 906 0 906
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 1109 114 112 1223

Nie wystepuja wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie.
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NOTA 15.2
WARTOSCI NIEMATEI?IALNE Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2008 2007
a) wiasne 336 114 149
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 0 0 0
tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne, razem 336 114 149
NOTA 16
” 5 Pétrocze Pétrocze
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZZDKOWANYCH 2008 2007 2007
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 15379 0 220
b) wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0 0 0
c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 15379 0 220
NOTA 16.1
‘ . Pétrocze Pétrocze
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2008 2007 2007
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 220 220
b) zwiekszenia (z tytutu) 15379 0
- zakup udziatéw od udziatowcdw mniejszosciowych 15379 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 220 0
- przejecia spotki zaleznej 220
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 15379 0 220
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 15379 0 220
NOTA 17
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 10936 10 281 10281
a) zwiekszenia 288 655 0
- nabycie 288 180
- przeniesienie z majatku trwatego 0 0 0
-wycena 0 475 0
b) zmniejszenia 0 0 0
- obnizenie wartosci z tytutu wyceny 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11224 10936 10281
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 0 0

Wartos¢ netto na koniec okresu 11224 10936 10 281
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NOTA 17.1
PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZZCE Pétrocze 2007 Pétrocze
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 2008 2007
Przychody z optat czynszowych 690 1392 690
Pozostate przychody 96 319 96
Przychody razem 786 1711 786
- koszty napraw i konserwacji 95 250 95
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci 0 0 0
inwestycyjnych nieoddanych w najem, w tym:
- koszty napraw i konserwacji 0 0 0
Koszty razem 659 1362 659

W nieruchomosciach inwestycyjnych budynki wykazywane sg w wartosci przeszacowanej.
Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sie, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i zasad sporzadzania operatu szacunkowego podejscie
poréwnawcze lub podejscie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejsciem dochodowym,
metodg inwestycyjna, technika kapitalizacji prostej.

Podejscie dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za nig
cene, ktérej wysokos¢ uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz, ze zaptaci za niag
nie wiecej od kwoty, za ktérg mégtby nabyc¢ inng nieruchomosc o tej samej rentownosci i stopniu ryzyka.

Podejscie dochodowe stosuje sie przy okreslaniu wartosci nieruchomosci przynoszacych dochdd lub potencjalnie
mogacych przynosi¢ dochéd pod warunkiem, ze wysokos$¢ tego dochodu jest znana lub mozliwa do okreslenia.

Metode inwestycyjng stosuje sie przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszacej dochéd z
czynszow, ktoérego wysokos¢ mozna okresli¢ na podstawie analizy ksztattowania sie rynkowych stawek
czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okredlenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia dochodowego, rozumie sie
wycene prawa do osiggania dochodu przez wtasdciciela z tej nieruchomosci. Pod pojeciem dochodu z
nieruchomosci rozumie sie dochéd, jaki mozna uzyskac z gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. W przypadku
przedmiotowej nieruchomosci jest to wartos¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu i zwigzanej z tym prawem
wiasnosci budynkéw na uzytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla sie wartos¢ rynkowa nieruchomosci. Oznacza to, ze moze ono
by¢ stosowane do wyceny nieruchomosci, dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodowe lub charakter
przeniesienia praw wymaga na koniecznos¢ albo celowos¢ okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci.

Wartos¢ netto budynkdéw przed przeszacowaniem wynosi: 3.227 tys. zt

Wartos¢ budynkéw po przeszacowaniu wynosi: 10.281 tys. zt
NOTA17.2

p Pétrocze Pétrocze
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 2008 2007 2007

Stan na poczatek okresu 10936 10 281 10281
a) zwiekszenia (z tytutu) 288 655 0
- zakupu 288 180 0
- przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
-wycena 475
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia 0 0 0

Stan na koniec okresu 11224 10936 10 281
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NOTA 18
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007

a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nie podlegajacych 0 0 0
konsolidacji

- udziaty lub akcje 0 0 0
b) wje.dnostkach zaleznych, wspé{za!eznych i stowarzyszonych 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci

- udziaty lub akcje 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 1366 1647 2117
- udziaty lub akcje 1366 1647 2117
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1366 1647 2117

Udziaty sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy aktualizujgce natomiast akcje sg wycenione wedtug cen
rynkowych za wyjatkiem akcji Huty Ostrowiec (zaktualizowane w 1007 ) oraz akcji Autostrady Slask, ktére s wycenione wedtug
cen nabycia, natomiast do akcji PKE zastosowano cene z ostatniej transakgji sprzedazy oraz akcji Centrozap S.A. (zaktualizowane
w532).

NOTA 18.1

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH Pétrocze 2007 Pétrocze
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 2008 2007

a) stan na poczatek okresu 1647 483 483

- udziaty i akcje 1647 483 483

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 1240 1634

- zakup udziatéw 0 0 0

- aktualizacja udziatéw 0 0 0

- konwersja naleznosci na akcje 0 77 0

-aport 0

- aktualizacja akgji 0 1163 1634

c) zmniejszenia (z tytutu) 281 76 0

- sprzedaz udziatéw 0

- wyjscie z konsolidacji ze spo6tka zalezng 0

- aktualizacja udziatéw 0

- aktualizacja akgji 281 76

- spfata pozyczki 0

- objecie konsolidacja 0 0 0

d) stan na koniec okresu 1366 1647 2117
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NOTA 18.2
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZZDKOWANYCH
I b c d e f g h e j k 1
Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot Charakter Zastosowana Data objecia Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Udzial w wskazanie
jednostki ze przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / udziatow / aktualizujace | bilansowa | posiadanego ogélnej innej niz
wskazaniem (jednostka zalezna, konsolidacji / wspotkontroli | akcji wedtug wartosé udziatow kapitatu liczbie gloséw | okreslona pod
formy prawnej wspolzalezna, wycena metoda / uzyskania ceny (razem) / akeji zaktadowego na walnym lit. j) lub k),
L stowarzyszona, z praw wiasnosci, Znaczacego nabycia zgromadzeniu podstawy
P- wyszczegolnieniem | badz wskazanie, wplywu kontroli /
powiazan ze jednostka nie wspotkontroli
bezposrednich i podlega / znaczacego
posrednich) konsolidacji / wplywu
wycenie metoda
praw wlasnosci
obrot wierzyteln.
1 CK-Modus Sp.z o.0. Katowice doradztwo, zalezna petna 15900 15422 478 100,00 100,00
handel
, | EPCentrum Katowice | Ushrekreacyjne, zalezna petna 71 71 100,00 100,00
Rekreacji Sp. z 0.0. hotelarskie
* > in> i -
3 | _Energomontaz Warszawa | [OPOD inzynier zalezna 470 470 0 90,30 90,30
Zachéd Sp. z o.o. instalacyjne
. roboty
4 Ozpsgwmdaw Wroctaw | inzynieryjno- zalezna 105 105 0 70,00 70,00
p.20.0. instalacyjne
5 Modus Il Sp. z 0.0. Katowice roboty budowlane zalezna petna 50 - 50 100,00 100,00
g | AmontexPM Piotrkow = | bty budowlane zalezna petna 19253 - 19253 60,00 60,00
Sp.zo0.0. Trybunalski

** W dniu 2 wrze$nia 2002 r. Zarzad Spotki Open Wroctaw Sp. z 0.0. przekazat informacje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 2 wrzesnia 2003r. Zarzad Emitenta otrzymat

informacje o oddaleniu wniosku z uwagi na fakt, iz majatek dtuznika nie wystarczyt na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego.

* W dniu 9 stycznia 2004 r. Zarzad spoétki Energomontaz-Zachdd Sp. z 0.0. przekazat informacje o ogtoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy upadtosci spotki obejmujacej likwidacje

majatku upadtego.
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NOTA 18.3
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZZDKOWANYCH - cd.
I n o P G s K
Nazwa jednostki Kapitat wiasny jednostki, Zobowiazania i rezerwy na Naleznosci jednostki, Aktywa Przychody | Nieoptacona | Otrzymane
w tym: zobowiazania jednostki, w tym: jednostki ze przez lub nalezne
w tym: razem sprzedazy Emitenta dywidendy
€] pozosH 1Pkl ped + wartos¢ od jednostki
- £ OH snPDO PmM udziatéw / za ostatni
%5 akgji k
b jiw ro|
_.:' §’ jednostce obrotowy
a
. = a ] [
Lp Q 5 $ = 3 Q 3 S
S a o ° ] ° <
3 z2 = o |V = Te | TE & &
= 2 Q S @ = = <& =& o & §
X o9 oI [ 5 g g 36| 3
IN v O N NTa B &8 3@ 3 ¥ S 9 ° ¥
S © o ~c| = = > (<3 o 9 i )
% S 3 2 [BgE|[Sxgl S 3% | ¥ 58| 8%
= == S |32 (¥=8 E3 83| Su 33| 2y
= € N = X _O|NN<T| NCES NS N X S S S X
1 | CK-Modus Sp.z 0.0. 157 06 15900 0 -218 32007 45 31951 | 28783 0| 28783 47 714 324
2 | EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. 219 71 43 43 129 0 111 136 136 349 156
3 | Energomontaz Zachéd Sp. z o.0. w upadtosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 | Open Wroctaw Sp. z o.0. brak danych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5 | Modus I Sp.zo.0. -17 50 184 0 -27 3243 2365 2365 487 0 487 3224 0
6 | Amontex PM Sp.zo.0. 673 148 5399 431 -159 1054 20 067 6251 12810 | 11900 0| 11900 16 940 17 292
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NOTA 18.4

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

I b c d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Przedmiot Wartos¢ % posiadanego Udziat w ogélnej Nieoptacona | Otrzymane
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa bilansowa kapitatu liczbie glosow na | przez Emitenta | lub nalezne
udziatow / zaktadowego walnym wartos¢ dywidendy
Lp. akgji zgromadzeniu udziatow / za ostatni
akgji rok
obrotowy
produkcja stali,
1 Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci Ostrowiec poétwyrobow ze stali, 0 0,008 0,008
pretéw
2 Konsorcjum Autostrada Slask S.A. Katowice budowa i eksploatacja 20 0,68 0,62 8
autostrad
. . kompleksowa realizacja
3 | Holdingpol Sp.z 0. 0. Sosnowiec robét instal. i remonty 2 3,00 1,70
4 | POLNORD S.A. Gdanisk dziatalnos¢ wytwércza, 289 0,11 0,11
ustugowa i handlowa
5 | EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Katowice wynajem st. transportu, 95 15,80 17,80
maszyn i urzadzen
6 | Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. | Katowice produkcja gnergu cieplneji 41 0,05 0,05 -
elektrycznej
7 Komplelfs Agro-Energetyczny Namystéw V\{ytwar.zanle eneltgu y 0 15,22 15,22
Namystéw Sp. z o. o. cieplnej, produkcja olejow
8 | WLCINVEST Sp.z 0. 0. Lodz posr. finansowe, reklama, 0 19,95 19,95
dziatalno$¢ komercyjna
dziatalnos¢ wytworcza,
9 | Centrozap S.A. Katowice ustugowa, budowlana i 919 0,93 0,93
handlowa
10 | Fabryka Maszyn FAMAK S.A,. Kluczbork produkdja dzwignic i 0 0,10 0,10

maszyn do transportu
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NOTA 18.5
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE Pétrocze 2007 Pétrocze
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007
a) w walucie polskiej 1366 1647 2117
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
b1.jednostka/waluta 100 / SKK 0 0 0
tys. zt 0 0 0
- 0 0 0
Pozostate waluty w tys. zt 0 0 0
;:F;Lesrzv‘:’::::::we’ udziaty i inne dlugoterminowe aktywa 1366 1647 2117
NOTA 18.6
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE Pélrocze 2007 Pélrocze
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2008 2007
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ 0 0 0
bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
c2 lokaty dtugoterminowe 0 0 0
(Cv.vir?(i)eéz?orif:r:;z;\):g zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 1366 1647 5117
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 1360 1641 2020
- korekty aktualizujgce wartosc (za okres) -281 1163 1634
- wartos¢ na poczatek okresu 1550 387 387
- wartos¢ wedtug cen nabycia 91 91 91
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 97 97 96
c1 udziaty 97 97 96
- korekty aktualizujgce wartosc (za okres) 0 1
- wartos¢ na poczatek okresu 96 96 96
- wartos¢ wedtug cen nabycia 1171 1171 1171
c2 lokaty dtugoterminowe 0 0 0
D. Z ograniczona zbywalnosciag (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 1262 0 1262
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 1647 483 483
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem -281 1164 1634
Wartosé bilansowa, razem 1366 1647 2117
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NOTA 19

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Pétrocze
2008

2007

Pétrocze
2007

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- rozliczenie sprzedazy kontraktéw dtugoterminowych

- sprzedaz zaliczkowa z dochodéw przysztych okresow

- rezerwy na swiadczenia pracownicze

-inne

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowsa (z tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3.Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zaptacone odsetki od zobowigzan

- rozwigzanie rezerwy na odsetki

- rozwigzanie aktualizacji naleznosci

- korekta sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych
- sprzedaz zaliczkowa z dochodéw przyszlych okreséw
- koszty procesu

- rozliczenie sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych
- koszty sgdowe dochody przysztych okresow

- procesu

- wycena papierow wartosciowych

- strata podatkowa

- koszty procesu dochody przysztych okreséw

- rozwigzana rezerwa na nagrody jubileuszowe

- rozwigzana rezerwa na odprawy rentowe

- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalne

- rozwigzana rezerwa na przyszte koszty

- wycena kredytu

- strata podatkowa

- odpis aktualizujacy srodki trwate

b) kompensata krétkoterminowych pozycji z rezerwa na podatek
odroczony

- wycena aktywow finansowych
- wycena bilansowa
- sprzedaz dtugoterminowych aktywéw finansowych

¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe
- rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)
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e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartosc firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
2k§;231l;i);vr:10\;vvzt;ﬁu+u odroczonego podatku dochodowego na koniec 974 830 833
a) odniesionych na wynik finansowy 432 288 291
b) odniesionych na kapitat wasny 542 542 542
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
NOTA 20
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA Pétrocze 2007 Pétrocze
MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 146 163 326
- leasing 146 163 241
- pozostate 0 0 85
b) naleznosci dtugoterminowe, w tym: 63 63 71
- kaucje 63 63 71
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 209 226 397
NOTA 21
Pétrocze Pétrocze
ZAPASY 2008 2007 2007
a) materiaty 9327 3142 2468
b) pétprodukty i produkty w toku 49982 32447 36 196
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 17 375 10311 9523
Zapasy brutto, razem brutto 76 684 45900 48 187
Odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow 200 200 200
Zapasy netto, razem 76 484 45700 47 987
Zapasy materiatéw i towaréw stanowig zabezpieczenie kredytu na kwote 700 tys. zt.
W pierwszym poétroczu 2008 roku nie dokonano i nie rozwigzano aktualizacji wartosci zapasow.
NOTA 22
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA Pétrocze 2007 Pétrocze
MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
-do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 78 258 58087 45528
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 68301 55362 36 744
- do 12 miesiecy 62 650 53384 35449
- powyzej 12 miesiecy 5651 1978 1295
-inne 9957 3331 2346
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 253
- rozliczenia miedzyokresowe 20786 3560 6185
Naleznosci i rozliczenia migedzyokresowe krétkoterminowe netto, razem 99 044 61647 45528
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 26923 17 841 18740
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe brutto, 125967 79 488 64268

razem
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Naleznosci s nieoprocentowane.
Obcigzenia na majatku obrotowym - zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu gwarancji w wysokosci
36.384 tys. zt.

NOTA 22.1
NALEZNOS$CI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIZZANYCH P‘;';ggze 2007 P‘;';g;ze
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sagdowej, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspoitzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 0 0 0
d) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 301 907 301
Il:laazlee;noéci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 301 907 301
NOTA 22.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJZCYCH WARTOSC Pétrocze 2007 Pétrocze
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2008 2007
Stan na poczatek okresu 17 841 20998 19556
a) zwiekszenia (z tytutu) 13765 3179 2721
- dostaw robot i ustug 13268 2501 1659
- odsetek 30 27 17
- sagdowe 22 500 1000
- pozostate 198 151 45
- przeniesienie z sagdowych na naleznosci uktadowe 0 0
-z p.p.p. zasadzone koszty sagdowe 0 0
- rezerwa na utracone korzysci 0 0
- przejecie spotki zaleznej - z tytutu dostaw i ustug 247
b) zmniejszenia (z tytutu) 4683 6336 3537
- dostaw robot i ustug 2251 4338 3000
- odsetek 21 1123 38
- pozostate 1077 715 482
- naleznosci sgdowych 0 67 17
- wykorzystanie 1334 93 0
- przeniesienie z naleznosci pozostatych na naleznosci sgdowe 0 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 26923 17 841 18740

krotkoterminowych na koniec okresu
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NOTA 22.3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007
a) w walucie polskiej 81622 52970 34385
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 44 345 26518 29 883
b1.jednostka/waluta 1/ EUR 1322 7402 7935
tys. zt 0 26514 29883
b1.jednostka/waluta 1/ USD 0 0 0
tys. zt 0 0 0
b1.jednostka/waluta 1/ CHF 0 0 0
tys. zt 0 0 0
b1.jednostka/waluta 1/ DM 28
tys. zt 4
Naleznosci krétkoterminowe, razem 125967 79 488 64 268
NOTA 22.4
Pétrocze Pétrocze
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007 2007
a) czynne 20786 3560 6185
- ubezpieczenia 98 134 61
- materiaty biurowe
- prenumerata 3
- dzierzawa wieczysta 24 33
- ZFS$S 291 201
- podatek od nieruchomosci 379
- energia
- ustugi telekomunikacyjne 5
- koszty nastepnego okresu 1155 198 1358
(;{Ezl(i;zec:rr;ﬁnpor:\)/;chhody ze sprzedazy zwigzane z wyceng kontraktow 18 569 2936 4257
- leasing 254 252 275
- pozostate 16 32 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 20786 3560 6185
NOTA 23
AKTYWA FINANSOWE OBROTOWE Péirocze 2007 Péirocze
2008 2007
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 1695 1422 1393
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1695 1422 1393
- udziaty w funduszach inwestycyjnych 0 0 0
- walutowe kontrakty typu forward 1695 1422 1393

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1695 1422 1393
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NOTA 23.1

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE AKTYWA FINANSOWE Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007

a) w walucie polskiej 1695 1422 1393

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa

" 1695 1422 1393
finansowe, razem

NOTA 23.2

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE AKTYWA FINANSOWE Pétrocze 2007 Pétrocze
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY (WG ZBYWALNOSCI) 2008 2007

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

B. Z nieograniczona zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

o

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
c1. udziaty w funduszach powierniczych

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

d) bony komercyjne

D. Z ograniczona zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)
a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

OO0 ©O ©O O O O 0o 0o o o o o o o o

Wartos¢ bilansowa, razem

NOTA 24

. R Poétrocze Poétrocze
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2008 2007 2007

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3050 9695 2475
Lokaty krétkoterminowe 3409 25617 37620

Razem 6459 35312 40095

Srodki pieniezne sa oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z poszczegéInymi bankami, w ktérych wystepuje zmienna
stopa procentowa.
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NOTA 24.1
SRODKI PIENIEiNE 1ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU Pétrocze 2007 Pétrocze
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2008 2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3050 9695 2475
Lokaty krétkoterminowe 3409 25617 37620
Kredyty w rachunkach biezacych 0 0 0
Razem 6459 35312 40 095
NOTA 24.2
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007
a) w walucie polskiej 4123 31696 39245
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2336 3616 850
b1. jednostka/waluta 1/ EURO 688 1000 226
tys. zt 2309 0 850
b2. jednostka/waluta 1/ USD 13 0 0
tys. zt 27 0 0
b3. jednostka/ waluta 1/SEK 0 0 0
tys. zt 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6459 35312 40 095




SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 40
ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA | POLROCZE 2008 ROKU

NOTA 25

A zwykte na okaziciela bez 7430000 7 430 01.04.92 01.01.92
B zwykte na okaziciela bez 3570000 3570 18.09.97 01.01.97|
C zwykte na okaziciela bez 33 000 000 33 000, 31.08.07 01.01.07|
Liczba akcji, razem 44 000 000

Kapitat zakladOﬁ, razem 44 000

Kapitat zaktadowy zarejestrowany 44000

Przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335

Kapitat zaktadowy razem 65335

Zgodnie z wymogami MSR 29 Energomontaz-Potudnie S.A. dokonat przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym, ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.
Przeliczenia dokonano w nastepujacy sposob:

OKRES Wskaznik przesz::zoev‘:aniem przesz::)waniu

kwiecien-grudzien 1992 33,207 7 430 9897
1993 37,607 9897 13618

1994 29,507 13618 17635

1995 21,602 17635 21444

1996 18,50Z 21444 25411

1997 13,202 25411 28765

X X 21335

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29.06.2006 r. podjeta zostata uchwata o zmianie wartosci nominalnej akgcji (split), po dokonaniu zmian warto$¢ nominalna akcji wynosi 1 zt.
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Ponizej podajemy akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 57 kapitatu zaktadowego Spétki.

Liczba % Liczba %
AKCJONARIUSZ akcii kapitatu gloséw na glosow na
] akcyjnego WZA WZA
Renata Gasinowicz 5746 13,06 5746 13,06
IPOPEMA TFI S.A. 4390 9,98 4390 9,98
UBS AG 2372 539 2372 5.39
Stanistaw Gasinowicz 2315 5,26 2315 5,26
Ra.dos.’faw K§m|nsk| wraz.z o.sobaml 2258 513 2258 513
dziatajacymi w porozumieniu
NOTA 26
Pétrocze Pétrocze
KAPITAL ZAPASOWY 2008 2007 2007

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10522 11523 10590
b) utworzony ustawowo 0 0 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang

e . 1058 43 0
ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 131
e) inny (wg rodzaju) 1000 0 1096
Kapitat zapasowy, razem 12580 11566 11817
NOTA 27

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007

a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych 10683 10687 9889
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym 0 0 0
) z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 276 558 1233
- wycena aktywow finansowych 276 558 1233

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 10959 11245 11122
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NOTA 28
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU Pétrocze 2007 Pétrocze
PRZEZNACZENIA) 2008 2007
- utworzenie kapitatu w celu nabycia akcji wkasnych 7269 0
- pozostate kapitaty rezerwowe 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7 269 0
- korekty konsolidacyjne 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 0
NOTA 29
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI Pélrocze 2007 Pélrocze
2008 2007
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 2749 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 0
- korekta konsolidacji 0
Stan kapitalow mniejszosci na koniec okresu 2749 0
NOTA 30
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA Pétrocze Pétrocze
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2008 2007 2007
a) stan na poczatek okresu 5381 4201 4201
b) zwiekszenia (z tytutu) 64 1180 0
- odprawy emerytalne 37 217 0
- odprawy emerytalne-zakup spétki zaleznej 27
- nagrody jubileuszowe 0 954 0
- odprawy rentowe 0 9 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
- nagrody jubileuszowe 0 0 0
- odprawy emerytalne 0 0 0
- odprawy rentowe 0 0 0
- przekwalifikowanie odpraw rentowych na krétkoterminowe 0 0 0
e) stan na koniec okresu 5445 5381 4201

Swiadczenia pracownicze obejmujg dtugoterminowg cze$¢ rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno-rentowe.

Rezerwy na nagrody i odprawy emerytalno-rentowe zostaty oszacowane przez aktuariusza i reprezentuja
wartos¢ biezaca zobowiazan spétki dominujacej wobec pracownikéw z tych tytutéw.

Do wyznaczenia zobowigzan wykorzystano metode tzw. prognozowanych $wiadczen jednostkowych zwana
takze metoda $wiadczen narostych w stosunku do stazu pracy. Przyjeto dtugookresowa roczng stope wzrostu
wynagrodzen na poziomie 2Z. Jako stope dyskontowa przyjeto 57, tj. na przewidywanym poziomie
rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku
kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych).

NOTA 30.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Pétrocze 2007 Pétrocze
DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4076 3729 3729

poczatek okresu, w tym:
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2. Zwiekszenia 103 630 22
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 0 360 22
- wycena aktywow trwatych 0 22
- wycena nieruchomosci 90
- wycena kontraktéw forward 270
- sprzedaz aktywoéw finansowych
- wycena bilansowa 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 103 270 0
- wycena rzeczowych aktywéw trwatych 103 270 0
c) odnie.sic.me.n? war.tos'c' firmy lub L.Jjemnq wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0 0
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 2 283 3
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 5 3
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- amortyzacja od ulgi inwestycyjnej 0 5 3
- roznice kursowe od srodkéw pienieznych 0 0 0
- wycena udziatéw CAIB 0 0 0
- aktualizacja papieréw wartosciowych 0 0 0
- wycena srodkéw pienieznych 0 0 0
- wycena rozrachunkéw 0 0 0
b) kompensata krotkoterminowych pozycji z aktywami z tytutu podatku 0 0 0
odroczonego
- wycena aktywow finansowych
- wycena bilansowa
- sprzedaz aktywdw finansowych
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z 0 278 0
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione w wynik lat ubiegtych 2
;ﬁ::r;zzeerr\;vy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4177 4076 3748
NOTA 31
. Pétrocze Pétrocze
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIZZANIA FINANSOWE 2008 2007 2007
a) wobec pozostatych jednostek 50418 7350 10 364
- kredyty i pozyczki 48 105 4675 7142
- leasing 2313 2675 3174
- inne (wg rodzaju) 0 0 48
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 50418 7 350 10 364
NOTA 31.1
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIZZANIA FINANSOWE Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007
a) w walucie polskiej 50418 7350 10 364
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
-EUR 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 50418 7350 10 364
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NOTA 31.2

ZOBOWIZZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK stan na 30.06.2008 r.

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu/ | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
pozyczki wg umowy |pozyczki pozostata
do splaty
Ks. zt Ol IAH Ks.zt | Ol IAH
poreczenie cywilno-prawne SEJ
S.A., oswiadczenie w formie
aktu notarialnego Poreczyciela
Wojewodzki Fundusz Ochrony o poddaniu sie egzekugji,
Srodowiska i Gospodarki Wodnej K-ce 2616 2 1025 2 20.12.2012 o$wiadczenie w formie aktu
notarialnego Pozyczkobiorcy
o poddaniu sie egzekugji, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
hipoteka zwyktfa kredyt obrotowy ztotowy
na nieruchomosci Umowa nr 11/036/06/Z/0OB
w Katowicach ul. Mickiewicza - zdn.14.03.2006 r.
BRE Bank S.A.O/R. K-ce W-wa 3500 A 3500 zt 31.01.2009| 3-°00-0002; hipoteka kaucyjna | na finansowanie stalego
700.000 zt zapotrzebowania na kapitat
na prawie wieczystego obrotowy oraz
uzytkowania; cesja z praw na dokapitalizowanie spotki
z polisy ubezpieczeniowej Wica -Invest Sp. z 0.0.
hipoteka faczna zwykta
w kwocie 57.000.000 zt na
nieruchomosci we Wroctawiu
przy ul. Legnickiej 55a oraz przy
ul. Legnickiej 55; hipoteka
faczna kaucyjna w kwocie
14.820.000 zt na nieruchomosci kredyt inwestorski
Bank PKO BP S.A. przy ul. Legnickiej 55a oraz przy| Umowa nr 203-12128122/6/2006
Oddziat we Wroctawiu W-wa 57000 A 14999 2 01.12.2017 ul. Legnickiej 55, przelew zdn. 28.02.2006r.
wierzytelnosci wrazz cesjaz | wraz z pdzniejszymi zmianami
polisy ubezpieczeniowej, cesja
zumow najmu lokali
uzytkowych, klauzula
potracenia wierzytelnosci z
rachunkéw prowadzonych
w PKO S.A.
hipoteka faczona zwykta w kredyt srednioterminowy
kwocie 7.600.000 zt inwestycyjny
DZ BankS. A. W-wa 7 600 b21 7 600 zH 30.05.2011 ustanowiona na trzech Umowa nr 2008/K1/0058
nieruchomosciach potozonych z dnia 30.05.2008 r.
w Opolu; hipoteka taczna na refinansowanie zakupu
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kaucyjna do kwoty 3.800.000 zt
ustanowiona na trzech
nieruchomosciach potozonych
w Opolu

nieruchomosci potozonych
w Opolu

Kredyt Bank S. A.

W-wa

15 000

zH

15000

30.06.2013

zastaw rej. na udziatach w
Amontex Sp. z 0.0. oraz po
zwolnieniu zabezp.
ustanowionego na rzecz
Deutsche Bank S.A., zgodnie z
wypowiedzeniem Umowy
kredytu w dn. 06.06.2008r.
nastapi wpis - hipoteki zwyktej
w wysokosci 7.000.000zt na
nieruchomosci w Bedzinie -
tagiszy ul. Energetyczna 10,
zastaw rejestr. na zapasach w
wysokosci 2.000.000 zt, cesja
praw z polisy ubezp.

kredyt inwestycyjny
Umowa nr 3054400KA 12060800
zdn.12.06.2008 r.
na finansowanie/refinansowanie
zakupu udziatéw
w Amontex Sp. z 0.0.

BGZS.A.

3220

zH

3220

28.02.2009

hipoteka kaucyjna
6.000.000 zt (Przemystowa 25a);
cesja wierzytelnosci z umowy
z EPB; weksel in blanco
z poreczeniem udziatowcéw
Spotki; peinomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
biezgcym

BRE Bank S.A.

1935

zH

1935

bal

31.12.2015

hipoteka zwykta 2.000.000 zt;
hipoteka kaucyjna 400.000 zt
(Przemystowa 25a); weksel
wiasny kaucyjny in blanco
poreczony przez Piotra
Mikuckiego i Andrzeja
Mikuckiego zaopatrz. w
deklaracje wekslowa

Raiffeisen Bank Polska S.A.

826

zH

826

29.03.2013

cesja wierzytelnosci wobec
PARP 515.900 zt; zastaw
rejestrowy na zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa
(przedmiocie dotacji)
1.031.800 zt
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NOTA 31.3
DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMI!\JOWE ZOBOWIZZANIA Pétrocze 2007 Pétrocze
FINANSOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU 2008 2007
a) do 1 roku 2036 2037 1958
b) powyzej 1 roku do 5 lat 2313 2675 3174
Zobowiazania finansowe, razem 4349 4712 5132

Warto$¢ zobowiagzan z tytutu odsetek wynikajacych z uméw leasingu na koniec 30.06.2008 roku wynosi 398 tys.
zk na koniec 30.06.2007 roku wynosi 511 tys. zt.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat na 30.06.2008 r. wynosi 3.969 tys. zt natomiast w na 30.06.2007 r. 4.614
tys. zk.

W okresie sprawozdawczym w rachunku zyskéw i strat wykazano kwote 186 tys. zt wynikajaca z odsetek
dotyczacych optat leasingowych.
Podpisane umowy leasingowe zawieraja m.in. ponizsze warunki:

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujacego na Korzystajagcego prawa do uzywania wybranego
przez Korzystajacego przedmiotu leasingu w zamian za umoéwione opfaty leasingowe.

Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie opfaty, podatki i inne naleznosci pozostajgce w bezposrednim
zwigzku z umowag leasingu lub przedmiotu leasingu.

Optaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:

1. Zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie miedzy podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu leasingu
Korzystajacemu.

2. Wprowadzenia nowych badz zmiany istniejacych przepiséw prawnych dotyczacych podatkéw badz innych
$wiadczen publiczno-prawnych pozostajacych w zwigzku z umowa.

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Banku finansujacym Finansujacy moze odpowiednio zmienic¢
wysokos¢ optat leasingowych.

Po zakonczeniu umowy leasingu, w terminie nie dtuzszym niz siedem dni Korzystajacy jest zobowiazany
zapewnic zbycie przedmiotu leasingu po cenie okreslonej w harmonogramie finansowym. Przez zbycie nalezy
rozumie¢ zawarcie przez Finansujagcego umowy sprzedazy przedmiotu leasingu z nabywcag wskazanym przez
Korzystajacego oraz wptywu ceny na rachunek Finansujacego. W szczegdlnosci Korzystajacemu przystuguje
prawo nabycia przedmiotu leasingu.

NOTA 32
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY N'A SWIADCZENIA Pétrocze 2007 Pétrocze
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2008 2007
a) stan na poczatek okresu 644 504 504
b) zwiekszenia (z tytutu) 115 789
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 706
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 49 0
- rezerwa na swiadczenia urlopowe 115
- rezerwa na odprawy rentowe 0 34 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 649 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 570 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 47 0
- rezerwa na odprawy rentowe 0 32 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 759 644 504
NOTA 32.1
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH Pétrocze Pétrocze
(WG TYTULOW) 2008 2007 2007
a) stan na poczatek okresu 992 1000 1000
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 596 312

- rezerwa na podatek dochodowy Oddziatu w Niemczech 0 596 312
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c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 992 604 666
- rozwigzanie rezerwy na podatek dochodowy Oddziatu w Niemczech 992 604 666
e) stan na koniec okresu 0 992 646
NOTA 33
. Pétrocze Pétrocze
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIZZANIA FINANSOWE 2008 2007 2007
f) zobowigzania finansowe 12627 17 052 11144
- kredyty i pozyczki 10591 15015 9186
- z tytutu leasingu 2036 2037 1958
- walutowe kontrakty typu forward 0 0 0
Zobowigzania finansowe razem 12627 17 052 11144
NOTA 34
ZOBOWIZZANIA KROTKOTERMINOWE Péirocze 2007 Péirocze
2008 2007
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 65532 40785 64238
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45 281 31039 22630
- do 12 miesiecy 43776 28672 21105
- powyzej 12 miesiecy 1505 2367 1525
- zaliczki otrzymane na dostawy 6726 2234 31980
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4619 4605 5317
- z tytutu wynagrodzen 2600 2080 3241
- inne (wg tytutow) 6306 827 1070
- potracenia przez liste ptac 110 100 99
- cesje 0 0 0
- ubezpieczenia 245 214 44
- $Srodkdéw trwatych w budowie 364 432 42
- kaucje 0 26 26
- kary umowne 0 0 820
- wadia 0 0 0
- dywidenda 4400
- pozostate 1187 55 39
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 52 0 0
- fundusz socjalny 52 0 0
- pozostate fundusze 0 0 0
h) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3083 2278 0
i) rozliczenia miedzyokresowe 23379 23796 15744
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 92 046 66 859 79982

Zobowiazania sg nieoprocentowane.
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NOTA 34.1
ZOBOWIZZANIA KROTKOTERMINOWE Pétrocze 2007 Pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007

a) w walucie polskiej 88173 65 945 74139
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3873 914 5843
b1. jednostka/waluta 1/EUR 1331 255 1533
tys. zt 3873 914 5773
b1.jednostka/waluta 1/CZK 577 0 532
tys. zt 81 0 70
b1. jednostka/waluta 1/ USD 0 0 0
tys. zt 0 0 0
b1. jednostka/waluta 1/CAD 0 0 0
tys. zt 0 0 0
b1. jednostka/waluta 1/NOK 0 0 0
tys. zt 0 0 0
b1.jednostka/waluta 1/CHF 0 0 0
tys. zt 0 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 92 046 66 859 79982
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NOTA 34.2
ZOBOWIZZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK stan na 30.06.2008 r.
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
pozyczki wg umowy | pozyczki pozostata
do sptaty
KPs. zt/eA®| Ol IAH Kps. zt Ol IAH
hipoteka kaucyjna do kwoty 2.100.000 zt kredyt w rachunku biezagcym
. g . na prawie wieczystego uzytkowania Umowa nr 11/159/00/Z/VV
BRE Bank S.A. O/R. K-ce Wewa 2000 2 2 29.04.2009 nieruchomosci w Katowicach KW 10275; zdn. 05.10.2000 r. z pdzniejszymi zmianami;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej finansowanie biezacej dziatalnosci
kredyt odnawialny ztotowy
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Umowa nr 11/172/06/Z/LX
F:N Katowica?:ljh ul. Mickiewicza - z dnia 02.08.2004 1.
BRE Bank S.A. O/R. K-ce W-wa 5500 p21 - p21 31.07.2008 : . na finansowanie zobowiazan
6.600.000 zt wraz z cesjg praw . -
z polisy ubezpieczeniowej wynikajacych z gwarancji
i kredytu krotkoterminowego
na biezaca dziatalno$¢
poregzerne cyW|.|no-prawt1e SEISA, pozyczka z dnia 10.12.2003 r.
oswiadczenie w formie aktu X . - . .
. - . |na dofinansowanie zadania "Modernizacja gospodarki
S notarialnego Poreczyciela o poddaniu . - . " .
Wojewodzki Fundusz Ochrony . PR . . cieplnej w Zakfadzie Produkcji Przemystowe;j
< o . . K-ce 2616 zH 300 zH 20.12.2012| sie egzekucji, oswiadczenie w formie . . S .
Srodowiska i Gospodarki Wodnej : . . w Bedzinie tagiszy", sptacana miesiecznie
aktu notarialnego Pozyczkobiorcy o -
P 2 ; w ratach - kwota kapitatu 25.000 zt
poddaniu sie egzekucji, cesja praw z AR
. ) ) - plus odsetki zmienne
polisy ubezpieczeniowej
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
w wysokosci 4.913.000 zt
na nieruchomosci w Bedzinie-tagiszy |kredyt w formie linii wielocelowej wielowalutowej na
Bank Pekao S.A. KW 8065, petnomocnictwo do finansowanie zobowiazan wynikajgcych z gwarancji
I Slaskie Centrum Korporacyjne Krakow| 3400 ztl 3275 zH 29.09.2008| dysponowania $srodkami na rachunkach | i kredytu krétkoterminowego na biezacg dziatalnos¢
w Katowicach bankowych prowadzonych w Banku Umowa nr 171/2004 z dnia 01.09.2004 r. wraz z
Pekao S.A., BRE Banku S.A., Deutsche pdzniejszymi zmianami
Banku S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
hipoteka kaucyjna do wysokosci kredyt w rachunku biezagcym na finansowanie
Bank Millennium S.A. 845.000 EUR na nieruchomosciach w bieyz cei dziatalnotci Snz/owa nr 64373832
Centrum Wspotpracy z Klientami W-wa 650 euro 2164 zt 08.11.2008| Mrzezynie KW 3792 i taziskach Goérnych ace)
w Katowicach KW 62783 wraz z cesja praw z polisy

zdn.31.05.2005 .

ubezpieczeniowej

wraz z pdézniejszymi zmianami
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Deutsche Bank PBC S.A.

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
w Bedzinie - tagiszy KW 30515 -

kredyt w formie linii wielozadaniowej na
finansowanie dziatalnosci gospodarczej (w rachunku
biezacym do kwoty 3.000.000 zt oraz kredyt obrotowy
odnawialny w kwocie 4.000.000 zt),

Oddziat we Wroctawiu

oraz przy ul. Legnickiej 55, przelew
wierzytelnosci wraz z cesja z polisy
ubezpieczeniowej, cesja zumoéw najmu
lokali uzytkowych, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw
prowadzonych w PKO S.A.

Oddziat Katowice W-wa 7000 A 339 2 09.08.2008| 7.000.0002, ce§ja praw z polisy ubezp. Umowa nr LW/06000761 z dnia 28.07.2006 r.,
oraz zastaw rejestrowy na zapasach - PO R - .
700,000zt wraz z pdzniejszymi zmianami - ztozono
wypowiedzenie Umowy Kredytu w dn. 06-06-2008 r.
z 30-dniowym terminem obowiazywania
hipoteka taczna zwykta w kwocie
57.000.000 zt na nieruchomosci
we Wroctawiu przy ul. Legnickiej 55a
oraz przy ul. Legnickiej 55; hipoteka
faczna kaucyjna w kwocie 14.820.000 zt kredyt inwestorski
Bank PKO BP S.A. W-wa 57000 A 1765 A 01.12.2017/™ nieruchomosci przy ul. Legnickiej 55a Umowa nr 203-12128122/6/2006

zdn. 28.02.2006 .
wraz z pézniejszymi zmianami

BRE Bank S.A.

hipoteka zwykta 2.000.000 z}; hipoteka
kaucyjna 400.000 zt (Przemystowa 25a);
zastaw rejestrowy na dzwigu UTM532
ERA81UK wraz z cesjg praw nr 2372
z polisy 015/07/AC112/35022994 - suma
ubezp. 380.000 zt; cesja wierzytelnosci
z dnia 27.02.2008 r. z kontraktu ZKS
Ferrum Sp. z 0.0. nr G9/07/346/1; weksel
wiasny in blanco poreczony przez Piotra
Mikuckiego i Andrzeja Mikuckiego
zaopatrz. w deklaracje wekslowg;
cesja z31.03.2008 z polisy
015/08/862/00038373 2 19.02.2008 r. -
suma ubezp. 2.500.000 zt; cesja
231.03.2008 r. z polisy
015/08/862/00038374 2 21.02.2008 r. -
suma ubezp. 230.000 z}; cesja z
31.03.2008 r. z polisy
015/08/862/00038383 z 28.02.2008 r. -
suma ubezp. 200.000 zt

1950 zH 1950 zH 27.02.2009

ING Bank Slaski S.A.

poreczenie wekslowe - Andrzej Mikucki;
poreczenie wekslowe - Piotr Mikucki;
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku

298| zH 298| zH 27.03.2009
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przewtaszczenie srodkéw trwatych
300.000 zt; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 015/08/094/00049859

BGZS.A. 300 zH 300 zH 27.02.2009| z 14.02.2008 r.; weksel wtasny in blanco
poreczony przez Andrzeja Mikuckiego i
Piotra Mikuckiego; petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
NOTA 34.3
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE P‘;';‘;;ze 2007 P‘;';‘;;ze
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 16 360 15912 15744
- krotkoterminowe (wg tytutdéw) 16 360 15912 15744
- rezerwa na reklamacje 185 185 300
- rezerwa na urlopy 574 574 427
- rezerwa na badanie bilansu 18 24 14
- kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 10692 12 869 11172
- koszty dotyczace prowadzenia biura rachunkowego w Niemczech 23 48 58
-inne 0 0 95
- rezerwa na przyszte koszty 3548 436 147
- rezerwa na koszty sadowe 0 0
- odsetki od kredytu 102 109 0
- rezerwa na kary 0 444 384
- rezerwa na zobowigzania 1189 1189 3113
- rezerwa na wyburzenie budynkéw 0 0 0
- gwarancje 29 34 34
b) przychody przysztych okreséw 7019 7 884
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 7019 7 884
-inne 7 884
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 23379 23796 15744
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E SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 36
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Pétrocze Pétrocze
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2008 2007
- produkcja podstawowa (ustugi budowlano montazowe 71527 52283
- deweloperka 2078
- produkcja przemystowa 6 460 7269
- generalne wykonawstwo 12099 1217
- ustugi 2 641 2943
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 94 805 63712
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
NOTA 36.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Pétrocze Pétrocze
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2008 2007
a) kraj 84325 36434
b) eksport 10480 27 278
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 94 805 63712
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
NOTA 36.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW Pétrocze Pétrocze
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2008 2007
- towaréw 8959 5616
- materiatow 275 86
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 9234 5702
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
NOTA 36.3
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW Pétrocze Pétrocze
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2008 2007
a) kraj 8662 5385
b) eksport 572 317
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 9234 5702
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
NOTA 37
Pétrocze Pétrocze
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007
a) amortyzacja 1971 2309
b) zuzycie materiatéw i energii 26 869 11385
c) ustugi obce 40 801 40672
d) podatki i optaty 998 1086
e) wynagrodzenia 19979 19795
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6532 6836
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1357 833
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Koszty wedtug rodzaju, razem 98 507 82916
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokresowych -6 039 -13493
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ a8 18
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -13 -13
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 773 -4423
Koszty handlowe 7961 5280
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 93595 70249
NOTA 38
Pétrocze Pétrocze
INNE PRZYCHODY 2008 2007
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 3638 2949
- naleznosci 3248 2689
- nagrody jubileuszowe 0 0
- wyburzenia budynkéw 0 260
- odprawy emerytalne 0 0
- kary umowne 390
- odprawy rentowe 0 0
b) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 11 16
C) pozostate, w tym: 958 2689
- zwrot kosztéw sadowych 37 11
- kary umowne 3 1189
- odpis zobowigzan przedawnionych 0 50
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 65
- przychody z inwestycji 626 631
- dofinansowanie organizacji 0 10
- odszkodowania powypadkowe 25 7
- odszkodowania 0 477
- pozostate odszkodowania
- przychody oddziatu Liidenscheid
- pozostate przychody eksportu-obcigzenie na utracone korzysci
- pozostate 267 249
Inne przychody operacyjne, razem 4607 5654
NOTA 39
Pétrocze Pétrocze
INNE KOSZTY 2008 2007
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 1
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
C) utworzone rezerwy z tytutu 1258 3199
- naleznosci 1258 1769
- przysztych zobowiazan 0 1368
- kary umowne 0 62
d) pozostate, w tym: 1401 1235
- szkody na kontraktach 0 0
- renty wyréwnawcze 27 25
- umorzenie naleznosci z postepowan uktadowych 0 0
- darowizny 0 2
- koszty sagdowe 25 280
- sktadki na rzecz organizacji 24 27

- koszty adwokackie 1 1
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- korekta amortyzacji dotyczaca wyceny nieruchomosci 0 165
- aktualizacja zapasow 0
- koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 576 659
- kary umowne 330

- spisanie naleznosci niesciggalnych
- opfaty za uzytkowanie Srodowiska
- pozostate szkody

- naprawy powypadkowe 16 11
- umorzenie naleznosci pozostatych 0 0
- przeceny materiatow 65
- pozostate 337 65
Inne koszty operacyjne, razem 2660 4435
NOTA 40
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK Péirocze Péirocze
2008 2007
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 638 622
- od pozostatych jednostek 638 622
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 638 622
NOTA 40.1
Pétrocze Pétrocze
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2008 2007
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) rozwiagzanie rezerwy (z tytutu) 21 785
- z tytutu odsetek naleznych 21 21
- z tytutu odsetek od pozyczek 0 0
- aktywow finansowych 0 764
c) pozostate, w tym: 3760 1680
- dywidenda 8 0
- skonta, upusty 17 19
- przedawnienie odsetek 0 0
- umorzenie odsetek naliczonych 2 15
- zysk z opcji 87 0
- zysk z walutowych transakgji terminowych 1807 253
- wycena walutowych transakgji terminowych 1696 1393
- odszkodowanie z windykacji 123 0
- aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
-inne 20 0
Inne przychody finansowe, razem 3781 2465
NOTA 41
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK Pélrocze Pélrocze
2008 2007
a) od kredytéw i pozyczek 433 192
- dla innych jednostek 433 192
b) pozostate odsetki 243 240
- dla innych jednostek 243 240

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 676 432
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NOTA 41.1
Pétrocze Pétrocze
INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 2007
a) nadwyzka ujemnych réznic nad dodatnimi 2595 364
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 30 23
- odsetki z tytutu naleznosci 30 13
- odsetki od pozyczek 0 10
c) pozostate, w tym: 1554 756
- storno wyceny transakcji terminowych 1421 743
- gwarancje ubezpieczeniowe 21
- optaty dotyczace gwarancji 0
- koszty windykacji 0 1
- prowizje od kredytow i pozyczek 105 4
- wycena kontraktéw forward 0 0
-inne 7 0
Inne koszty finansowe, razem 4179 1143
NOTA 42
PODATEK DOCHODOWY BIEZZCY Péirocze Péirocze
2008 2007
1. Zysk (strata) brutto 5169 -2 541
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa 3750 645
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
a) przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych 17714 12233
(zmniejszenie podstawy opodatkowania)
b) przychody nie zaliczane do przychodéw ksiegowych 2753 6316
(zwiekszenie podstawy opodatkowania)
) koszty i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za
koszty uzyskania przychoddéw (zwiekszenie podstawy 38481 25531
opodatkowania)
e) inne zmniejszenia dochodu do opodatkowania -1026 -6
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8919 -3186
4. Odliczenie straty z lat ubiegtych 0 0
5. Odliczenie darowizn 0 0
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty 8919 -2754
7. Podatek dochodowy biezacy 2893 310
8. Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowe;j 2893 310
9. Podatek od dziatalnosci eksportowej 121 237
10. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 3014 547
11. Podatek odroczony -95 -2
12. Razem podatek dochodowy 2919 545
NOTA 43
Pétrocze Pétrocze
ZYSK (STRATA) NETTO 2008 2007
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 2228 933
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 459 491
) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne -437 -4510
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Zysk (strata) netto 2250 -3 086

NOTA 44

Sposdéb obliczenia (zysku) straty na jedna akcje zwykta przedstawiono w rachunku zyskéw i strat, jest to stosunek zysku (straty)
netto do ilosci akgji.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dzialalno$¢ operacyjna obejmuje dziatalnos¢ wynikajacg ze statutu firmy, w ramach ktérej podejmowane sg dziatania
zmierzajagce do osiggniecia przychodéw ze sprzedazy dotyczacych dziatalnosci budowlano-montazowej, produkcyjnej,
ustugowej i handlowej w zakresie budownictwa energetycznego i przemystowego. Dziatalno$¢ inwestycyjna to wszystkie
transakcje dotyczace majatku trwatego firmy oraz aktywéw finansowych. Dziatalno$¢ finansowa to operacje zwigzane z
zewnetrznymi zrédtami finansowania.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI Pétrocze Pétrocze
OPERACYJNEJ (metoda posrednia) 2008 2007

11. Inne korekty 3745 -1321
a) aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych 0 -919
b) wycofanie aktualizacji aktywéw finansowych 0 -765
¢) wycena walutowych kontraktéw terminowych typu forward -274 -650
d) wycena odsetek od pozyczek 194
e) zmiana kapitatu rezerwowego z aktualizacji 0 1013
f) niewypfacona dywidenda -4400
g) wartos¢ firmy Amontex 15379
h) wytaczenie kapitatu wtasnego spotki Amontex -3875
i) kapitaty mniejszosci -2538
j) przeszacowanie srodkéw trwatych -437
k) zmiany Z/S z lat ubiegtych -167
) inne -137
:::.-lljlrseplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3745 1321

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJZCE
Nota 45. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko operacyjne

Podmiot dominujacy ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W
przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowa, decyzja o transakgcji z tym
kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez niego
zabezpieczen. Ponadto jednostki Grupy Kapitatowej wykorzystujg szeroki wachlarz instrumentéw finansowych
takich jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe czy tez weksle, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania
realizowanych kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wykwalifikowanych pracownikéw

Podstawowym zasobem jednostek Grupy Kapitatowej jest kadra techniczna i wysokokwalifikowani pracownicy
produkcyjni (spawacze, monterzy). Rosngca presja pfacowa, przy jednoczesnej matej podazy pracownikéw o
specjalistycznych kwalifikacjach, spowodowanej m.in. otwarciem rynkéw zagranicznych stanowi gtéwng przyczyne
wzrostu wynagrodzen pracownikéw. Podmiot dominujacy stara sie ogranicza¢ wptyw tego ryzyka poprzez
zatrudnianie wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych ze wschodu oraz korzystanie z firm zewnetrznych.
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Ryzyko to zostato znacznie ograniczone poprzez poszerzenie Grupy o Amontex PM Sp. z 0.0. Podmiot dominujacy
stosuje réwniez system monitoringu rynku i wartosciowania pracy.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktéra jest powodowana w duzej mierze
warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wigza sie ze zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlane;j.
Zdecydowang wiekszos$¢ sprzedazy Grupa Kapitatowa generuje w Il i lll kwartale, a mniejsze przychody wykazywane
sa w | kwartale. Sezonowos¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego - gtéwnego odbiorcy ustug
podmiotu dominujacego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywaja sie gtéwnie w okresie
letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot
dominujacy dywersyfikuje swojag dziatalnos¢ poprzez zwiekszanie aktywnosci w innych branzach niz energetyka,
$wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamowien dla dziatalnosci
produkcyjnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian cen towaréw w ograniczonym zakresie. Ryzyko to rozumiane jest
gtébwnie pod katem wzrostu cen stali. Juz na etapie kontraktacji podmioty wchodzgce w sktad Grupy posiadaja
umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujacych rentownos¢ kontraktéw.

Spétki celowe w zwiagzku z prowadzong dziatalnoscia deweloperska s narazone na ryzyko niekorzystnych zmian
cen (dekoniunktury) na rynku nieruchomosci. Ryzyko dtugoterminowego spadku cen na rynku nieruchomosci w
kraju jest niewielkie. Rynek ten w Polsce w poréwnaniu z rynkami panstw nalezacych do Unii Europejskiej jest
wcigz w niektérych regionach kraju niedoszacowany. W wyniku procesu wyréwnywania cen rynek ten bedzie
znajdowat sie w trendzie wzrostowym przez najblizsze lata.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscig podmiot dominujacy jest narazony na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN. Spétka
zabezpiecza swoja pozycje w sposdb naturalny réwnowazac czesciowo naleznosci w walucie zobowigzaniami
wynikajacymi z importu materiatéw. W pozostatej czesci otwartg pozycje walutowa netto Energomontaz Potudnie
zabezpiecza wykorzystujac terminowe transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe oraz zerokosztowe strategie
opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych. W pierwszym pétroczu 2008 roku
ryzyko stopy procentowej wzrosto. Podmiot dominujacy rozwaza wykorzystanie dostepnych na rynku
miedzybankowym instrumentéw finansowych pozwalajacych na obnizenie kosztéw finansowania ze Zrédet obcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje réwnowage poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do wydatkéw. Zakupy majatku
trwatego sa finansowane badz z kapitatdw wiasnych, leasingu, kredytu badz tez pozyczek diugoterminowych.
Podmiot dominujacy posiada limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko
koncentracji.

Nota 46. Instrumenty finansowe

- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek krotkoterminowych

1. Stan na poczatek 15014
a) zwiekszenia 17 162
- poszerzenie Grupy Kapitatowej 2880
- zaciggniecie kredytéw 14132
- przekwalifikowanie pozyczki z dlugoterminowej 150

b) zmniejszenia 21585
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- spfata kredytow 21435
- spfata pozyczki 150
Stan na koniec 10591

- zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek dlugoterminowych

1. Stan na poczatek 4675
a) zwiekszenia 43580
- zaciaggniecie kredytu 37 600
- poszerzenie Grupy Kapitatowej 5980
b) zmniejszenia 150
- przekwalifikowanie na krétkoterminowa 150
Stan na koniec 48 105

Kwota odsetek od kredytéw naliczonych i zaptaconych wynosi 278 tys. zt.
Charakterystyke kredytéw przedstawiono w nocie 26.2.

- pozyczki udzielone

1. Stan na poczatek 4297
a) zwiekszenie 1000
- z tytutu udzielonych pozyczek 1000
b) zmniejszenie 100
- z tytutu splaty 100
Stan na koniec 5197

- naliczone odsetki od pozyczek

1. Stan na poczatek 97
a) zwiekszenie z tytutu 195
- naliczenie odsetek 195
Stan na koniec 292

Odsetki od udzielonych pozyczek sa naliczone na koniec kazdego kwartatu. Wartos¢ odsetek wycenionych spétce
CK-Modus Sp. z 0.0. wynosi 127 tys. zt.,, natomiast spotce Modus Il wynosi 165 tys. zk. Odsetki te sg ptatne na
zadanie Pozyczkodawcy.

46.3 Finansowe instrumenty pochodne - zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Spotka posiadata nastepujace kontrakty forward zabezpieczajgce przyszte transakcje
sprzedazy (w tys. zt).

Data zawarcia Data rozliczenia Non.linal Biezaca wartos¢
kupiony rynkowa netto
2008.03.10 2011.03.10 4800 949
2008.03.19 2009.06.30 3000 573
2008.03.27 2008.08.29 360 66
2008.03.31 2008.08.29 100 18
2008.04.08 2009.12.31 770 83
2008.05.12 2008.12.31 200 6

Razem 1695
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Pomimo, iz celem wszystkich kontraktéw forward posiadanych przez Spétke jest zabezpieczenie sie przed ryzykiem
kursu walutowego, nie stosuje ona rachunkowosci zabezpieczen w mys$l MSR 39 w stosunku do wszystkich
transakcji. Mowa tutaj o transakcjach zabezpieczajacych zmiane wyceny bilansowej sktadnikow aktywéw i pasywéw
denominowanych w walutach obcych. Transakcjami tymi Spétka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z
uprawdopodobnionych planowanych transakgji sprzedazy w walutach obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. warto$¢ godziwa walutowych transakgji terminowych wyniosta 1.695 tys. zt. Wartos¢ ta
ustalona zostata w oparciu o biezacag wartos¢ rynkowa.

Nota.47
a) zobowigzania warunkowe

Gwarancje i weksle udzielone kontrahentom
(stan na dzien 30.06.2008)

RODZAJ Kwota

tys. zt

bankowe 3985
ubezpieczeniowe 27 493

weksle jako zabezpieczenie kontraktu 12228

Razem : 43706

b) naleznosci warunkowe

Gwarancje i weksle udzielone
(stan na dzier 30.06.2008r)

RODZAJ Kwota

tys. zt

gwarancje bankowe 6984

ubezpieczeniowe 1507

weksle jako zabezpieczenie kontraktu 5888

Razem : 14379

Nota 48. Umowy o budowe
TYTUL 31.12.2007 30.06.2007 30.06.2008
taczna kwota poniesionych kosztow 80455 53286 86921
Kyvota przychodéw z tytutu umoéw 76793 105 226 99320
ujeta w przychodach

taczna kwota ujetych zyskow i strat -3652 51940 12399
Kwota kaucji 0 0 0

Nota 49. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli.

Nota 50. W pierwszym pétroczu 2008 r. nie miaty miejsca przypadki zaniechania wytwarzania naszych produktéow
oraz dziatalnosci handlowe;.

Nota 51. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wiasne potrzeby wykonanych sitami wiasnymi wynosi 48 tys. zt i
dotyczy przystosowania pomieszczenia na potrzeby serwerowni.

Nota 52. Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Er

Inwestycje wartosci W rzeczowy inwestycje na ochrone
ogétem, niematerialne i majatek kapitatowe Srodowiska
w tym: prawne trwaly
Planowane w nastepnym okresie 18093 1000 4093 13000 0

sprawozdawczym

Nota 53. Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan nie wystapity.

Spétka w pierwszym poétroczu 2008 r. udzielita pozyczke w wysokosci 800 tys. zt spétce CK-Modus Sp. z 0.0. oraz 200
tys. zt spotce Modus Il Sp. z 0.0. Obie spétki sa w 100Z zalezne od Energomontazu — Potudnie S.A.

Ponizej podajemy dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych.

Siedziba Przedmiot % Wartosc Wzajemne Wzajemne Przychody Koszty ze
NAZWA EIRMY dziatalnosci posm(!anego bilansowa naleznosci  zobowiazania ) ze wzajemnyfh
kapitatu wzajemnych transakgji
transakgji
CK-Modus obrot
Katowice wierzytelnosciami 100Z 478 29210 217 4639 272
Sp.zo.0.
doradztwo
EP Centrum Katowice ~ Ustudi rekreacyjne, 1002 71 49 0 154 118
Rekreacji Sp. z 0.0. hotelarskie
Modus Il Sp. z 0.0. Katowice robpty budowlano- 1007 50 0 164 3 0
projektowe
Piotrkow .
Amontex sp.z 0.0. Trybunalski 60Z 19253 0 0 5 0

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi nie wystapity zadne transakcje.
Nota 54. Grupa Kapitatowa nie podejmowata wspdlnych przedsiewzie¢, ktdre nie podlegaja konsolidacji.

Nota 55. Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, gwarancji, poreczen cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady
Nadzorczej.

Nota 56. W pierwszym potroczu 2008 r. nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby
ujac¢ w bilansie i rachunku zyskéw i strat.

Nota 57. Energomontaz-Potudnie S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni i Urzadzen Przemystowych Energomontaz-Potudnie z siedziba w Katowicach
w jednoosobowga spotke Skarbu Panstwa. Przeksztatcenie przedsiebiorstwa w spétke akcyjna dokonane zostato
aktem notarialnym Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia wydania postanowienia o wpisie do rejestru handlowego
przez Sad Rejonowy, ktére nastapito w dniu 1 kwietnia 1992 roku.

Nota 58. Nie wystapity istotne zmiany w stosowanych zasadach polityki rachunkowosci w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego.

Nota 59. Nie wystapity btedy podstawowe majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢ Spotki.

Nota 60. Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spétki, Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji
lub upadtosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 61. Rodzaje segmentéw dziatalnosci ze wskazaniem produktéw (ustug) i towaréw w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego lub sktadu kazdego wykazywanego segmentu geograficznego oraz



SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J 61
ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA | POLROCZE 2008 ROKU

wskazanie, ktéry podziat segmentéow (branzowy czy geograficzny) stanowi podzial podstawowy, a ktory
uzupetniajacy.

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe.

W Grupie Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. wyodrebniono cztery segmenty branzowe:
= Budownictwo
= Produkcja
= Handel
= Dzialalno$¢ pomocnicza.

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne.

W Grupie Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. wyodrebniono dwa segmenty geograficzne:
= sprzedaz krajowa
= sprzedaz eksportowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow, a w
szczegoblnosci odnoszace sie do: sposobu wydzielenia segmentow, przypisywania im i wyceny przychodéw, kosztow
i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania segmentom i wyceny aktywow i pasywoéw oraz metody
ustalania cen transferowych.

Segmenty branzowe okre$lono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, podlegajace
ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych,
ktdre sq whasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastepuje dystrybucja towardéw lub swiadczenie ustug w obrebie okreslonego srodowiska ekonomicznego,
podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, ré6znigcym
sie od tych, ktére sa wiasciwe dla innych sktadnikoéw dziatajgcych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.

Podstawe do okreslenia dominujacych zrédet i rodzajow ryzyka oraz zréznicowanych stép zwrotu z poniesionych
nakladéw inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A.:
wewnetrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupa oraz jej system sprawozdawczosci finansowe;j
przeznaczonej dla Zarzadu.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci segmentu s3 zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére odnosza sie
konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.

Przychody segmentu
Przychody segmentu s3a przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i daja sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw Grupy, ktéra w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

= przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, tacznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek przekazanych lub

pozyczek udzielonych innym segmentom
= zyskéw ze sprzedazy inwestycji lub zyskéw wynikajacych z wygasniecia zadtuzenia.

Do przychodéw segmentu zalicza sie udziaty jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych, wspélnych przedsiewziec¢ lub pozostatych inwestycji finansowych konsolidowanych metodga praw
wiasnosci, pod warunkiem jednak, ze powyzsze pozycje sg zawarte w skonsolidowanych lub ogdlnych przychodach
jednostki gospodarczej.
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Koszty segmentu
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakgji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
dajga sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig Grupy, ktére w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:
= odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentow
= strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygasniecia zadtuzenia
= obcigzen z tytutu podatku dochodowego lub
= 0gdlnych kosztéw administracyjnych, kosztoéw centrali oraz innych kosztéw powstajacych na poziomie
Grupy, ktore dotycza Grupy jako catosci. Jednakze niekiedy koszty nastepujace na poziomie Grupy
ponoszone s3 na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci
operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio przyporzadkowa¢ lub
przypisac¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest r6znicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére
daja sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac¢ do
tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu skfada sie przychéd z tytutu odsetek lub dywidend, na aktywa segmentu skfadajg sie
odpowiednie naleznosci, pozyczki, inwestycje lub inne aktywa powodujgce powstawanie przychoddw.

Do aktywéw segmentu nie zalicza sie aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego.

Aktywa segmentu ustala sie po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje sie w bilansie jednostki
gospodarczej jako bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére daja
sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktadaja sie koszty odsetek, na jego pasywa sktadaja sie odpowiadajace im
oprocentowane zobowigzania.

Do pasywéw segmentu nie zalicza sie zobowiazan z tytutu podatku dochodowego.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow i pasywoéw segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktére daja
sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w
oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci
finansowej jako punktu wyjscia do okreslenia, ktére pozycje moga byc¢ bezposrednio przyporzadkowane lub
przypisane do segmentéw w oparciu o rozsagdne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty
wyodrebnione w segmentach dla potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej daja sie bezposrednio
przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychoddw,
kosztow, aktywdw i pasywdw segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.

Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu ustala sie zanim w ramach procesu konsolidacji dojdzie do
wytaczenia sald rozliczen oraz transakcji prowadzonych miedzy jednostkami gospodarczymi Grupy, z wyjatkiem
przypadku, gdy tego rodzaju salda rozliczen oraz transakcje miedzy jednostkami gospodarczymi Grupy Kapitatowej
dokonujg sie w obrebie jednego segmentu.
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PODZIAL PODSTAWOWY WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH

Rodzaj produktéw (ustug) i towaréw, w ramach kazdego wykazywanego segmentu branzowego:

1. Segment: Budownictwo
W ramach tego segmentu nalezy wyrézni¢ ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo obiektéw oraz
dziatalnos¢ deweloperska.

2.Segment: Produkcja
W ramach tego segmentu nalezy wyrézni¢ produkcje wyrobéw metalowych.

3.Segment: Handel
W ramach tego segmentu nalezy wyréznic sprzedaz wyrobéw hutniczych.

4. Segment: Dzialalnos¢ pomocnicza
W ramach tego segmentu nalezy wyrézni¢ ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontéw,
konserwadji, przegladéw maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzadzen oraz

dziatalnos¢ finansowa.

30 CZERWIEC 2008 Razem Segment Segment Segment Segment
Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnos¢
OPIS POZYCJI Pomocnicza
::{g:;’g{/v"etto ze sprzedazy produktow i 104 039 6458 85812 8959 2810
rKn(;Stzet:: ;@r\:/es‘izrzz: tTOd”ktéW’ towarowi 93 595 8138 75891 7965 1601
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 444 -1680 9921 994 1209
Koszty zarzadu 6773
Koszty sprzedazy 13
Zysk/strata netto na sprzedazy 3658 -1680 9921 994 1209
Inne przychody 4607 427 2927 5 1248
Inne koszty 2660 398 1321 - 941
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5605 -1651 11527 999 1516
Przychody finansowe 4419 10 3634 32 743
Koszty finansowe 4855 290 4236 -9 338
Wynik finansowy brutto 5169 -1931 10925 1040 1921
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 2919
Wynik finansowy netto 2250
31 GRUDZIEN 2007 Razem Segment Segment Segment Segment
Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnos¢
OPIS POZYCJI Pomocnicza
::zi':::gi’lvneno ze sprzedazy produktéw i 232308 17 547 195 246 12301 7214
ﬁq‘;stz:r’: as*gzesizl’z:: t'imd“ktéw’ towarow 214479 19009 178 854 12415 4201
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 17 829 -1462 16392 -114 3013
Koszty zarzadu 9243
Koszty sprzedazy 94
Zysk/strata netto na sprzedazy 8492 -1462 16392 -114 3013
Inne przychody 14136 616 7576 165 5779
Inne koszty 11697 917 5924 23 4833
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 10931 -1763 18 044 28 3959
Przychody finansowe 9 664 34 3875 73 5682
Koszty finansowe 4007 336 2934 -92 829
Wynik finansowy brutto 16 588 -2065 18 985 193 8812
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 4152
Wynik finansowy netto 12436
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30 CZERWIEC 2007 Razem Segment Segment Segment Segment
Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnos¢
OPIS POZYCJI Pomocnicza
Przychoo!y netto ze sprzedazy produktow i 69 414 7269 53501 5616 3028
materiatow
Koszt){ sprzedanych produktéw, towaréw i 70 249 8140 54 470 5447 2192
materiatow segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -835 -871 -969 169 836
Koszty zarzadu 4424
Koszty sprzedazy 13
Zysk/strata netto na sprzedazy -5272 -871 -969 169 836
Inne przychody 5654 469 4159 14 1012
Inne koszty 4435 259 3311 31 834
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -4053 -661 -121 152 1014
Przychody finansowe 3087 -3693 -320 27 7073
Koszty finansowe 1575 75 815 -76 761
Wynik finansowy brutto -2541 -4429 -1256 255 7326
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 545
Wynik finansowy netto -3086
30 CZERWIEC 2008 Segment Pozostate
Segment Segment Segment . e aktywa
Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnosc (nieprzypisane)
OPIS POZYCJI y Pomocnicza prEyp
segmentom
Aktywa segmentu 255766 22882 155139 8884 33426 35435
Pasywa segmentu 255766 12938 138523 10987 5352 87967
31 GRUDZIEN 2007 Segment Pozostate
Segment Segment Segment . e aktywa
Razem Produkcja Budownictwo Handel Dzialalnos¢ (nieprzypisane)
OPIS POZYCJI ) Pomocnicza przyp
segmentom
Aktywa segmentu 193765 15318 90 161 7780 37 442 43 064
Pasywa segmentu 193 765 7302 82187 4861 7726 91 689
30 CZERWIEC 2007 Segment Pozostate
Segment Segment Segment . e aktywa
Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnos¢ (nieprzypisane)
OPIS POZYCJI s Pomocnicza Przyp
segmentom
Aktywa segmentu 183375 12517 40185 4153 28 221 98 299
Pasywa segmentu 183375 6395 88177 3759 5695 79 349
30 CZERWIEC 2008 Segment Segment Segment S.egment, p
Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnosc
OPIS POZYCJI s Pomocnicza
Naktady inwestycyjne 5336 626 3279 51 1380
Amortyzacja 1975 403 828 20 724
30 CZERWIEC 2007 Segment Segment Segment S.egment, p
Razem Produkcja Budownictwo Handel Dziatalnosc
OPIS POZYCJI s Pomocnicza
Naktady inwestycyjne 4473 367 2900 663 543
Amortyzacja 2309 480 1197 14 618
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SKROCONE DANE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY BILANS
Pétrocze Pétrocze
2008 2007 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 69 209 50044 49 854
1. Rzeczowe aktywa trwate 34305 34589 34121
2. Wartosci niematerialne 336 114 149
3. Wartos¢ firmy 1104 1104
4. Nieruchomosci inwestycyjne 11224 10936 10 281
5. Aktywa finansowe 21218 2245 4174
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 19852 599 1921
5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
5c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 1269 1550 2020
5d. Inne aktywa finansowe 97 926 97
5e. Udzielone pozyczki 0 0 136
6. Naleznosci dtugoterminowe 63 63 63
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 830 830 833
8. Rozliczenia miedzyokresowe 129 163 233
1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 163 609 143635 109 167
1. Zapasy 70 864 42270 6409
2. Naleznosci krotkoterminowe 80 654 61376 51540
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42674 49674 40370
2b. Pozostate naleznosci 23439 8050 1155
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 253
2c. Rozliczenia miedzyokresowe 14 541 3652 9762
3. Aktywa finansowe obrotowe 6892 5718 12490
3a. Udzielone pozyczki 5197 4297 11097
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c.Walutowe kontrakty terminowe typu forward 1695 1421 1393
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5199 34271 38728
Aktywa razem 232818 193 679 159 021
Pasywa
I. Kapital wiasny 87967 91690 79 349
1. Kapitat podstawowy w tym: 65 335 65 335 65 335
- akcyjny zarejestrowany 44 000 44000 11 000
- akcyjny niezarejestrowany 0 33000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 21335 21335
2. Akcje wiasne -1269 0
3. Kapitat zapasowy 12537 11522 11590
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 10963 11245 11122
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7269 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9096 -9096 -9631
7. Zysk (strata) roku biezacego 2228 12684 933
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 53590 16 785 15948
1. Rezerwy 9457 9457 7 949
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5381 5381 4201
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4076 4076 3748
2. Zobowiazania finansowe 44133 7328 7999
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 42124 4675 4825

2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2009 2653 3174
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Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 91261 85204 63724
1. Rezerwy 644 1636 1150
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 644 644 504
1b. Pozostate rezerwy 0 992 646
2. Zobowiazania finansowe 9970 17017 11144
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 8043 15015 9186
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 1927 2002 1958
2c. Walutowe kontrakty typu forward 0 0 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 80 647 66 551 51430
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39189 30756 22632
3b. Pozostate zobowigzania 15867 9721 13149
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3082 2278 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 22509 23796 15 649
Pasywa razem 232818 193679 159 021
Wartos¢ ksiegowa 87967 91 690 79 349
Srednia wazona liczba akgji (w tys. szt.) 43 945 30348 16470
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 2,00 3,02 4,82
POZYCJE POZABILANSOWE
Pétrocze .
2008 2007 POZ'(;‘());ze
1. Naleznosci warunkowe 27 459 10290 24760
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 13080 4780 14593
- weksli 13080 4780 14593
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu) 14379 5510 10167
- weksli 5888 2876 3165
- udzielonych gwarangji 8491 2634 7002
2. Zobowiazania warunkowe 40418 48276 36 286
2.1. Na rzecz jednostek powiagzanych (z tytutu) -
- udzielonych gwarancji i poreczen -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 40418 48 276 36 286
- udzielonych gwarancji i poreczen 31478 20659 16786
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 8940 27617 19500
3.Inne (z tytutu) 2276 2390 2777
- kwestionowane zobowigzania 2276 2390 2777
Pozycje pozabilansowe, razem 70153 60 956 63823
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Pétrocze .
2008 2007 PC:;‘(’);ZE
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 90915 231557 81716
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 81287 213 884 82131
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9628 17 673 -415
IV. Inne przychody 4483 14 452 4634
V. Koszty sprzedazy 13 94 13
V1. Koszty ogdlnego zarzadu 5936 9214 3989
VII. Inne koszty 2433 11696 4308
VIIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5729 11121 -4 091
IX. Przychody finansowe 4612 9762 7139
X. Koszty finansowe 4875 4060 1570
Xl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 5466 16 823 1478
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XII. Podatek dochodowy 3238 4139 545
Xill. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2228 12684 933
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2228 12684 933
Srednia wazona liczba akgji (w tys. szt.) 43945 30348 16 470
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,05 0,42 0,06
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM
Pétrocze 0
2008 2007 Po;::);ze

1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 91690 41568 41568
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych
:;z}ol'(;r:‘i;?;::‘a;s;y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 91690 41568 41568
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 65 335 32335 32335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 33000 33000
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 33000 33000
- emisji akgji 0 33000 33000
b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 65335 65335 65335
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 1269

b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu -1269
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 11522 7755 7755
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1015 3767 3835
a) zwiekszenia (z tytutu) 1015 3767 3835
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wtasnych 0 1000 1000
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 1015 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 2767 2835
- podatek odroczony od zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty zlat ubiegtych 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12537 11522 11590
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11245 10109 10109
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -282 1136 1013
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 2939 1035
- aktualizacja aktywéw finansowych 0 244 919
- aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 0 1487 116
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 0 1208 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 282 1803 22
- storno aktualizacji aktywow finansowych 282 0 0
- sprzedaz aktywoéw trwatych 0 1533

- podatek odroczony z aktualizacji srodkéw trwatych 0 270 22
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10963 11245 11122
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6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 1000 1000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 -1000
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 269

- podziat zysku na wykup akcji wkasnych 7269
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1000 1000

- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wtasnych 0 1000 1000
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7 269 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3588 -9631 -9631
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12684 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 12684 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 535

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego w wyniku sprzedazy rzeczowych aktywéw 535
trwatych
b) zmniejszenia (z tytutu) 12 684 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 12 684 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 535 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
;fr.és‘:’l:;:’:::;;:olegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9096 9631 9631
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- pokrycia straty zlat ubiegtych 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9096 9631 9631
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 096 -9 096 -9631
8. Wynik netto 2228 12684 933
a) zysk netto 2228 12684 933
b) strata netto 0 0 0
) odpisy z zysku
1l. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 87 967 91690 79 349
Isltl;;(t;;;ltai wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 87 967 91690 79349
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pétrocze .
oo 2007 Pétrocze

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 2228 12684 933
II. Korekty razem -37 551 -39473 -9268
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0
metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 1857 4065 2230
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -264 -1160 -179
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 -1973 1
6.Zmiana stanu rezerw -992 1659 -334
7.Zmiana stanu zapaséw -28 594 -37157 -1296
8. Zmiana stanu naleznosci -8389 -19139 -3202
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15463 121 -6 051
10. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych -12141 15 205 874




SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J 69
ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA | POLROCZE 2008 ROKU

11.Inne korekty -4 480 -1094 -1321
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) - metoda posrednia -35323 -26 789 -8335
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 776 14387 516
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 146 2586 0

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 630 11 801 516
a) w jednostkach powigzanych 100 10 831 0
- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek 100 136

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych 10695

b) w pozostatych jednostkach 530 970 516
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 0

- spfata udzielonych pozyczek 22

- odsetki 522 948 516

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki 22553 10414 5055
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2299 6017 4602

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 20254 4397 453
a) w jednostkach powigzanych 20254 4397 453
- nabycie aktywow finansowych 19254 50 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 1000 4347 453
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -21777 3973 -4 539

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 51731 91742 48706
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 51731 55975 12871

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

0 35767 35835

4. Inne wptywy finansowe 0
1. Wydatki 23703 44541 6990
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 1269

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 21253 44079 6653
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 720

8. Odsetki 461 462 337
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 28028 47 201 41716
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lIl +/-B.11I +/-C.III) -29072 24385 28 842
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -29072 24385 28 842
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1280 -198 -1237
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34271 9886 9886

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 5199 34271 38728
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
W I POLROCZU 2008 ROKU

I STRATEGIA | PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

1. Strategia Grupy

W pierwszym poétroczu 2008 roku Zarzad podmiotu dominujgcego w Grupie Kapitatowej
koncentrowat dziatania na konsekwentnej realizacji celow strategicznych Grupy.

Celami strategicznymi Grupy s dziatania ukierunkowane na:

= wzrost wartos$ci Grupy poprzez wzrost przychoddw, poziomu marzy brutto oraz
efektywnosci wykorzystania aktywdw majacych bezposredni wptyw na zyskownos¢,

= zwiekszanie udziatu generalnego wykonawstwa w przychodach Grupy,

= wypracowanie dtugoterminowych uméw ramowych z kluczowymi klientami w branzy
energetycznej,

= pozyskiwanie nowych rynkow,

= powiekszenie Grupy Kapitatowej.

Realizacji celéw strategicznych nastepuje poprzez:

= pogtebienie wspodtpracy z dotychczasowymi partnerami z branzy energetycznej oraz
bezposrednio z inwestorami energetyki zawodowej i przemystowej,

= modernizacje parku maszynowego oraz uzyskiwanie niezbednych uprawnien i
certyfikatéw,

= koncentracje sprzedazy na najbardziej rentownych projektach,

= rozwoj ustug generalnego wykonawstwa projektow,

= uczestnictwo w programie modernizacji energetyki w krajach Unii Europejskiej,

= zaangazowanie w rozbudowe infrastruktury technicznej kraju,

= akwizycje podmiotéw branzowych (w pierwszym potroczu 2008 r. przeprowadzono
akwizycje Przedsiebiorstwa Montazowego Amontex Sp. z 0.0.)

W efekcie dziatan wymienionych powyzej w okresie sprawozdawczym nastgpita wyrazna
poprawa jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw finansowych.

2. Perspektywy rozwoju Grupy

Istotne zewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej

Wzrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

W zwiagzku ze wzrostem ekonomicznym kraju (rozwdj infrastruktury, tradycyjnych i nowych
przemystéw) nastepuje wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng. Wzrost konsumpgji
energii wynosi ok. 3% rocznie i w przeciggu 10 lat wyniesie ok. 30%. Oznacza to, ze w niedalekiej
przysztosci moc zainstalowana w polskim systemie energetycznym moze by¢ niewystarczajgca.
Przewiduje sie ze do konca 2015 roku dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego kraju
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konieczna bedzie budowa okoto 8 tys. MW nowych mocy wytwoérczych co oznacza koniecznosc
poniesienia naktadow na energetyke rzedu 50-80 mid zt.

Budownictwo przemystowe

Plany inwestycyjne polskich zaktadéw przemystowych wynikajace z poprawy kondycji
finansowej i wptywdéw z prywatyzacji, jak réwniez zakrojone na szeroka skale plany rozwoju
szeroko pojetej infrastruktury w Polsce przemawiajg za dalszym wzrostem rynku budownictwa
przemystowego i infrastrukturalnego w najblizszych latach.

Nieruchomosci

Rynek nieruchomosci w Polsce w poréwnaniu z innymi rynkami panstw nalezacych do Unii
Europejskiej jest wcigz niedoszacowany. W wyniku procesu wyréwnywania cen rynek ten bedzie
znajdowat sie w trendzie wzrostowym przez najblizsze lata. W pierwszym pétroczu 2008 roku
nieco ostabta tendencja wzrostowa cen w kraju oraz nastapito zatamanie na swiatowych rynkach
nieruchomosci wynikajace z kryzysu finansowego na rynkach kredytéw hipotecznych. W kraju
rynek nieruchomosci w niektérych regionach nasycit sie, ale w innych (katowicki, opolski) w
ktérych podmiot dominujacy ulokowat nowe projekty deweloperskie rynek ten wciagz znajduje
sie w fazie rozwojowe;j.

Stan techniczny zainstalowanych mocy wytworczych

Wiek i stan elektrowni w Polsce wymusza ciggte przeprowadzanie prac remontowych i
naprawczych, ktorych czestos¢ wraz z rosnagcym wiekiem blokéw bedzie sie zwieksza¢. Do 2025
roku przewiduje sie wykonanie remontéw blokéw produkujacych ok. 14 tys. MW, czyli ponad
jedna trzecia catego systemu.

Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Istnieje koniecznos¢ osiggniecia przez polskie zrodta spalania norm dotyczacych potaczonego
wytwarzania energii i ciepta (kogeneracja), a takze udziatu Odnawialnych Zrédet Energii (OZE) w
produkcji energii. Dyrektywa Unijna zaktada, ze do 2010 roku 7,5% produkowanej energii
powinno pochodzi¢ z OZE. Obecnie udziat ten wynosi ok. 3%, dlatego tez przewiduje sie, ze
wzrost naktadow inwestycyjnych w tej dziedzinie ma wynie$¢ ok. 13 mld zt. Do roku 2020 Polska
musi zmniejszy¢ emisje CO, o co najmniej 20% oraz podnies¢ udziat energii wytwarzanej ze
zrédet odnawialnych do 20%.

Ochrona Srodowiska

W negocjacjach o cztonkowstwo naszego kraju w EU ustalono okresy, w jakich Polska uzyska
europejskie standardy czystosci Srodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie wymagato
zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mld zt w sektorach gospodarki, w ktérych podmiot
dominujacy Swiadczy swoje ustugi.
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Istotne wewnetrzne czynniki rozwoju Grupy Kapitatowej

= struktura organizacyjna umozliwiajaca efektywne zarzadzanie oraz elastyczne
reagowanie na zmiany otoczenia,

= dobrze rozwinieta infrastruktura informatyczna,

= dostep do wysokokwalifikowanych zasobéw pracowniczych z innych krajow,

= sprawny system kontrolny realizowanych projektéw,

= wzrost mocy produkcyjnych i konkurencyjnosci Grupy w wyniku przeprowadzanych
akwizycji.

3. Inwestycje

W pierwszym pétroczu 2008 roku Grupa Kapitalowa przeznaczyta na inwestycje 24.997 tys. zt.
Gtéwna czes¢ naktadéw inwestycyjnych ponidst podmiot dominujacy w Grupie. Inwestycje
podmiotu dominujacego zamknety sie kwotg 21.194 tys. zk. Dotyczyly gtéwnie inwestyc;ji
kapitatowej - zakup 60% udziatdw Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. Znaczaca
pozycje w strukturze naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowg w
pierwszym poétroczu br. stanowity réwniez inwestycje w rzeczowy majatek trwaty (prawie 23%
ogo6tu nakfadoéw). W okresie sprawozdawczym podmiot zalezny Amontex Przedsiebiorstwo
Montazowe Sp. z 0.0. budowatl nowa hale montazowa, dzieki czemu istotnie wzrosng moce
produkcyjne Grupy. Podmiot ten zaksiegowat w okresie | potrocza 2008 r. wydatki na wyzej
wspomniany cel w kwocie 3.781 tys. zt.

Jednostka zalezna EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. poniosta w okresie sprawozdawczym
nieznaczne naktady inwestycyjne w tacznej kwocie wynoszacej 22 tys. zt. Naktady te dotyczyty
doposazenia posiadanej bazy hotelarsko-gastronomiczne;j.

Inwestycje finansowano ze srodkéw wtasnych (w tym srodkéw pochodzacych z emisji akgji serii
C w podmiocie dominujgcym), kredytow bankowych oraz leasingu.

Struktura poniesionych nakladow inwestycyjnych

Grupa EP EP Grupa EP EP
NAKLADY INWESTYCYJNE | pétrocze 2008 | potrocze 2008 | pétrocze 2007 | potrocze 2007
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartosci niematerialne i prawne 63 62 115 -
Rzeczowy majatek trwaty 5.681 1.879 4.585 4.585
Inwestycje kapitatowe 19.253 19.253 - -
Razem: 24.997 21.194 4.700 4.585

W 2008 roku plan inwestycyjny bedzie ktadt szczegdlny nacisk na inwestycje kapitatowe oraz
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, co ma zwiazek z wydatkami podmiotu dominujacego na
realizacje celéw emisyjnych. Emitent nie przewiduje zagrozen zwigzanych z mozliwoscia
realizacji planéw inwestycyjnych.
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Il DZIALALNOSC BIZNESOWA GRUPY

W | p6troczu 2008 roku dziatalnos$¢ biznesowa Grupy Kapitatowej prowadzona byta w ramach
podmiotu dominujgcego - Energomontazu Potudnie S.A. oraz czterech jednostek zaleznych,
podlegajqcych konsolidacji metoda petng :

CK-Modus Sp. z 0.0.

=  Amontex PM Sp. z 0.0. (od kwietnia 2008 r.)

= EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0.

= Modusll Sp.zo.0.

PODMIOT DOMINUJACY

Energomontaz-Potudnie S.A.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000080906.

Energomontaz-Potudnie S.A. od ponad 56 lat dziata na polskim i miedzynarodowym rynku
budownictwa energetycznego i przemystowego.

Podstawowq dziatalnosciag Spoétki sa ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej,
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontéw urzadzen oraz
instalacji energetycznych i przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobéw Emitenta sa:
energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne.

JEDNOSTKI ZALEZNE PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI

Centrum Kapitatowe-Modus Sp. z o.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr0000112995. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 15.900 tys. zt i dzieli sie na 31.800 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.
Podstawowaq dziatalnoscia podmiotu jest wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych
ze wznoszeniem budynkéw. Obecnie spétka realizuje budowe pierwszego etapu ,Osiedla
Ksigzecego” w Katowicach Ligocie.

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 148 tys. zt i dzieli sie na 296 udziatdbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Energomontaz-Potudnie S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zakladowym podmiotu (wedtug stanu na dzien bilansowy udziat
ten wynosit 60%). Spétka dziata na rynku konstrukcji stalowych.
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EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000134975. Kapitat zaktadowy
podmiotu wynosi 70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat. Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.
Spotka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtéwnie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w Lagiszy.

Modus Il Sp. z o.0.

Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000289248. Kapitat zaktadowy
Modus Il Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat. Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym
podmiotu.

Podstawowa dziatalnoscia podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wtasny rachunek. Spétka zostata powotana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej pn. ,Willa
nad Potokiem” w Katowicach Piotrowicach.

1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej — Energomontaz-Potudnie S.A. powstat 1952 r. i od
tego czasu obszarem dziatalnosci Spotki jest polski iswiatowy rynek budownictwa
energetycznego oraz przemystowego. Obecnie podmiot dominujacy prowadzi dziatalno$¢ na
bazie zaktaddéw zlokalizowanych w taziskach Gérnych (produkcja montazowa) i Bedzinie-tagiszy
(produkcja przemystowa) oraz biura technicznego w Niemczech w miejscowosci Lidenscheid.
Wiodaca dziatalnoscia firmy sg ustugi w zakresie montazu, modernizacji i remontéw urzadzen
oraz instalacji energetycznych iprzemystowych. Podstawowa dziatalnos¢ uzupetniaja ustugi
specjalistycznych osrodkéw oraz produkcja spawanych konstrukcji stalowych. W wyniku
powiekszenia Grupy Kapitatowej o nowy podmiot branzowy - Amontex Przedsiebiorstwo
Montazowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomsku jej dziatalnos¢ podstawowa ulegta wzmocnieniu o
efekt synergii.

Gtownymi odbiorcami ustug i wyrobow Grupy sg energetyka zawodowa i przemystowa, huty,
koksownie, zaktady chemiczne oraz zaktady przemystu spozywczego. O pozycji firmy na rynku
$wiadczy ponad 200 obiektow energetycznych o facznej mocy ponad 15.000 MW zbudowanych
w kraju i za granica. Spotki zalezne Energomontazu Potudnie prowadzg obecnie projekty
deweloperskie w Katowicach. Réwnoczesnie podmiot dominujacy finalizuje inwestycje
deweloperska we Wroctawiu a w okresie sprawozdawczym dokonat zakupu gruntéw w
miejscowosci Wojtowa Wies w Opolu. W zwigzku ze zmienng sytuacjg na rynku nieruchomosci
Spétka dazy¢ bedzie do zakoriczenia rozpoczetych projektéw deweloperskich a pozostate
zostang sprzedane.

2. Zrédta zaopatrzenia oraz rynki zbytu

Zrédta zaopatrzenia Grupy Kapitatowej

System zaopatrzeniowy Grupy Kapitatowej jest zdywersyfikowany. Wybér dostawcéw
dokonywany jest przez poszczegdlne podmioty zalezne oraz jednostki organizacyjne podmiotu
dominujacego na podstawie konkurencyjnosci ofert. Cze$ciowo zapotrzebowanie na materiaty
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produkcyjne jest zaspakajane przez jednostke handlowa podmiotu dominujgcego - Hurtownie
Materiatéw. Znaczacym dostawcg Grupy w | pdétroczu 2008 roku byta firma ThyssenKrupp
Energostal S.A. (10,8% udziatu w wartosci dostaw). Udziat pozostatych dostawcow Grupy nie
przekraczat 10% wartosci dostaw.

Rynki zbytu Grupy Kapitatowej

Podmiot dominujacy w Grupie dziata na rynku ustug dla energetyki zawodowej i przemystowej.
W oparciu o spétki celowe prowadzona jest rowniez dziatalno$¢ deweloperska stanowiaca
uzupetnienie podstawowej dziatalnosci produkcyjno-montazowej.

Grupa Kapitatowa Energomontazu-Potudnie S.A. w | pétroczu 2008 r. uplasowata na rynku
krajowym 89% wartosci sprzedazy skonsolidowanej, pozostate 11% stanowita sprzedaz
zagraniczna gtéwnie na rynek Unii Europejskiej (Niemcy, Austria).

Najistotniejszy wzrost sprzedazy wzgledem pierwszego potrocza 2007 r. wystapit w zakresie
produkcji podstawowej — budowlano-montazowej (wartosciowo wzrost o 43.898 tys. zt). Wzrost
sprzedazy byt wynikiem dynamicznie rosnacej ilosci i wartosci zamowien krajowych
realizowanych w energetyce oraz powiekszenia Grupy Kapitatowej.

Nastapit rowniez skokowy wzrost przychodéw Grupy z generalnego wykonawstwa projektow.
Wzrost ten wzgledem | pétrocza 2007 roku wynidst 514% (wartosciowo wzrost 0 6.250 tys. zt).

W strukturze geograficznej w pierwszym potroczu 2008 r. najwieksza sprzedaz na rynku
krajowym objeta wojewddztwa $laskie, mazowieckie i t6dzkie. Najwiekszym odbiorca ustug
Grupy byfa firma Polimex-Mostostal S.A. (prawie 25% udziat w wartosci przychodéw Grupy).

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Grlljpa EP ’EP Grtlxpa EP ,EP Grupa EP EP
| pétrocze |potrocze |podtrocze | potrocze Zmiana zmiana
2008 2008 2007 2007 % %
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkcja budowlano-montazowa 69.776 52.484 25.878 25.878 +170 +103
Generalne wykonawstwo 7.467 12.272 1.217 13.771 +514 -11
Produkcja przemystowa 3.107 3.107 6.402 6.402 -51 -51
Ustugi i sprzed. tow. i mat. 10.460 9.823 8.645 8.393 +21 +17
Dziatalno$¢ deweloperska 2.177 2.177 - - - -
Razem sprzedaz produkcji krajowej : 92,987 79.863 42.142 54.444 +121 +47
Eksport ogotem: 11.052 11.052 27.272 27.272 -59 -59
Razem dzialalnosc operacyjna: 104.039 90.915 69.414 81.716 +50 +11

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w ujeciu ilosciowym

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi,
przedstawienie sprzedazy w sposob ilosciowy jest mozliwe jedynie w przypadku produkgji
przemystowej oraz w przypadku sprzedazy towaréw i materiatow.
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Sprzedaz produkcji przemystowej

Grupa EP Grupa EP
| pétrocze 2008 | pétrocze 2007
Mg Mg
Kraj 319 552
Eksport 416 194
Razem : 735 746

Sprzedaz towarow i materiatéw

Grupa EP Grupa EP
ASORTYMENT | pétrocze 2008 | potrocze 2007
tys. Mg / tys. mb tys. Mg / tys. mb
Profile i blachy (tys. Mg) 3,1 2,2
Rury (tys. mb) 1,7 2,9

3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano wiekszych zmian w podstawowych zasadach
zarzadzania Grupg Kapitalowa. Dokonano jedynie niezbednych zmian personalnych na
kluczowych stanowiskach majacych na celu usprawnienie zarzadzania i nadzoru.

Podmiot dominujacy w Grupie legitymuje sie waznym certyfikatem zintegrowanego systemu
zarzadzania jakos$cig wg normy DIN EN ISO 9001:2000. Energomontaz Potudnie posiada réwniez
niezbedne uprawnienia do wykonywania badan materiatowych, w tym zlaczy spawanych.
Podmiot dominujacy odgrywajac role generalnego wykonawcy projektéw deweloperskich
swoich spotek zaleznych posiada wymagane licencje umozliwiajagce mu posrednictwo w
sprzedazy nieruchomosci. W okresie sprawozdawczym rozpoczeto proces wdrazania w Grupie
Kapitatowej zintegrowanego informatycznego systemu zarzadzania.

4, Struktura wiasnosciowa i wiadze

Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Energomontazu Potudnie
wynosi 44.000.000,00 zt i dzieli sie na 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela (7.430.000 akgji serii
A, 3.570.000 akcji serii B, 33.000.000 akcji serii C) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W
pierwszym poétroczu 2008 r. kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.
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Wiasnos¢ akcji podmiotu dominujacego (stan na dzien 30.06.2008)

llosé akeji Udziat %
AKCJONARIUSZ . o w kapitale zaktadowym /
/ gtosow L e . .
ogolnej liczbie glosow

Renata Gasinowicz 5.746.520 13,06
IPOPEMA TFI S.A. 4.390.000 9,98
UBS AG 2.372.333 5,39
Stanistaw Gasinowicz 2.314.708 5,26
Ra.dos.’faw Kgmlnskl Wraz.z o.sobaml 2.958.260 513
dziatajacymi w porozumieniu
Pozostali akcjonariusze : 26.918.179 61,18
Razem: 44.000.000 100,00

Zmiany struktury wlasnosci akcji podmiotu dominujacego w | pétroczu 2008 roku :

Pan Radostaw Kaminski dnia 16 stycznia 2008 roku wraz z osobg bliskag dokonat zakupu
42.000 akcji Emitenta zwiekszajac stan akcji posiadanych przez siebie i osoby, co do
ktérych istnieje domniemanie dziatania w porozumieniu akcjonariuszy (wg Ustawy z dnia
29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych; Dz.U. 2005 nr 184
poz. 1539) do 2.241.760 sztuk, tj. 50949% w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
gtoséow. W chwili dokonania zawiadomienia akcjonariusz wraz z osobami dziatajacymi z
nim w porozumieniu posiadat 2.258.260 akcji Spoétki, tj. 5,1324% w kapitale zaktadowym i
0g0lnej liczbie gtoséw — nabycie akcji (raport biezacy nr 6/2008 z dnia 18.01.2008)

W dniu 12 lutego 2008 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
("Towarzystwo"), reprezentujace IPOPEMA 4 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych ("Fundusz"), nabyto, na mocy umowy z dotychczasowym akcjonariuszem,
akcje Energomontaz-Potudnie S.A. ("Spétka"), wskutek czego udziat Towarzystwa (do
czasu rejestracji Funduszu) w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéfki
przekroczyt prog 5%. Z chwilg rejestracji Funduszu, ktéra nastapita w dniu 29 lutego 2008
r., wilascicielem powyzszych akcji stat sie Fundusz. Przed powyzszg transakcja
Towarzystwo, ani zaden z zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, nie posiadaty
akcji Spotki. W wyniku transakgji, na dzien 15 lutego 2008 r. Towarzystwo posiadato
4.390.000 akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania 4.390.000 gtoséw w Spétce, co
stanowi 9,98% udziatu w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. W przysztosci Fundusz nie wykluczyt zwiekszenia stanu
zaangazowania w Spotce - nabycie akgji (raport biezacy nr 13/2008 z dnia 15.02.2008)
Pani Renata Gasinowicz w transakcji dokonanej w dniu 12.02.2008 zbyta 4.390.000 szt.
akcji Energomontaz-Potudnie S.A. Akcjonariuszka poinformowata, iz posiada facznie
5.746.520 szt. akcji Spotki co stanowi 13,06% udziatu w kapitale zakladowym Spétki i
uprawnia do 5.746.520 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 13,06% ogdlnej
liczby gtoséw - zbycie akcji (raport biezacy nr 14/2008 z dnia 15.02.2008).

W zwiagzku z przeprowadzong po dniu bilansowym emisjg prywatng 4.390.000 akgcji serii D
(emisja akcji bez prawa poboru) w zamian za aport w postaci 40% udziatbw Amontex
Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. (Amontex) ulegnie zmianie struktura wtasnosci akgcji
podmiotu dominujgcego. Akcje serii D zostaty objete w dniu 22 sierpnia 2008 r. przez dwéch
dotychczasowych udziatowcéw Amontex — Pandw Andrzeja Mikuckiego i Piotra Mikuckiego.
Akcje serii D podlegac¢ beda ograniczeniu zbywalnosci przez okres 2 lat od daty emisji. Akcje
serii A, B'i C w facznej liczbie 44.000.000 sztuk nie podlegaja takiemu ograniczeniu. W wyniku
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sadowej rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zmieni sie struktura wiasnosci
akcji podmiotu dominujacego.

Wiasnos¢ akcji podmiotu dominujacego po rejestracji podwyzszenia kapitatu

llos¢ akeji Udziat %
AKCJONARIUSZ ) w kapitale zaktadowym /
/ gtosow S e .
ogolnej liczbie glosow
Renata Gasinowicz 5.746.520 11,88
Fundusze zarzadzane przez IPOPEMA TFI S.A. 4.552.350 9,41
Andrzej Mikucki wraz z Piotrem Mikuckim 4.390.000 9,07
Pozostali akcjonariusze : 33.701.130 69,64
Razem: 48.390.000 100,00

Zmiany struktury wtasnosci akcji podmiotu dominujacego po dniu bilansowym :

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Andrzeja
Mikuckiego, ze wraz z Piotrem Mikuckim akcjonariusze objeli tacznie 4.390.000 sztuk
praw do akgcji serii D Spofki, ktére odpowiadac bedg 9,07% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Energomontaz-Potudnie S.A., a po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dawac beda 4.390.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowi¢ beda
9,07% ogodlnej liczby gtoséw w Spétce. Po dokonaniu przydziatu akcji serii D Pan Andrzej
Mikucki posiada bezposrednio 2.901.790 sztuk praw do akcji serii D Spoétki, ktére
odpowiada¢ bedg 6,00% udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym Energomontaz-
Potudnie S.A., a po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dawac¢ bedg 2.901.790
gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowi¢ beda 6,00% ogodlnej liczby gltosow w Spétce.
Po dokonaniu przydziatu akgji serii D Piotr Mikucki posiada bezposrednio 1.488.210 sztuk
praw do akgcji serii D Spofki, ktére odpowiadac beda 3,07% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Energomontaz-Potudnie S.A., a po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dawac beda 1.488.210 gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowi¢ beda
3,07% ogdlnej liczby gtosow w Spotce. Przed dokonaniem przydziatu akcji zwyktych na
okaziciela serii D Energomontaz-Potudnie S.A. w/w akcjonariusze nie posiadali papieréw
wartosciowych Emitenta - nabycie akgji (raport biezacy nr 77/2008 z dnia 26.08.2008)
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
poinformowato, ze w wyniku nabycia przez IPOPEMA 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w dniu 15 wrzesnia 2008 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.) akcji Energomontaz-Potudnie S.A. z siedzibg w
Katowicach, udziat Funduszy w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki
przekroczyt prég 10%. Przed transakcjg nabycia akcji Spoétki, na rachunkach Funduszy, na
dzien 14 wrzesnia 2008 r. zapisanych byto 4.390.000 akcji Spotki, co stanowito 9,977%
udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje uprawniaty do 4.390.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co dawato 9,977% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce. Po
transakcji nabycia akcji Spétki, Fundusze posiadaty ogétem 4.552.350 akcji Spétki, co
stanowito 10,346% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Akcje uprawniaty do
wykonywania 4.552.350 gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co
dawato 10,346% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce. IPOPEMA TFI, jako podmiot
zarzadzajacy Funduszami, nie wykluczyt zwiekszania stanu zaangazowania w akcje Spofki
przez Fundusze - nabycie akgji (raport biezacy nr 85/2008 z dnia 16.09.2008).
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Emitentowi nie sg znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami dotyczace wzajemnej
wspotpracy lub kooperacji. Zaden z posiadaczy papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez
Energomontaz-Potudnie S.A. nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych wobec Spétki.

Nie istniejg ograniczenia w wykonywaniu praw gtosu z akcji Emitenta, w szczegdlnosci akgcji
pracowniczych wydanych na zasadach preferencyjnych w zwigzku z przeksztatceniem
przedsiebiorstwa panstwowego w spoétke akcyjng. Spdtka nie posiada systemu kontroli
programoéw akcji pracowniczych.

Informacja o akcjach bedacych w posiadaniu oséb
nadzorujacych / zarzadzajacych (stan na dzien 30.06.2008)

Udziat %
lloéé akgji w kapitale Wartos¢
IMIE | NAZWISKO Funkcja , zakladowym / nominalna
/ glosow P
ogolnej liczbie tys. zt
gloséw

Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu 30.190 0,07 30
Andrzej Hotda Wiceprezes Zarzadu 43712 0,10 44
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 2,73 1.200
Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczacego RN 60.000 0,14 60
Razem: 1.333.902 3,03 1.334

Pozostate osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadaty akcji Energomontaz-Potudnie S.A.
wedtug stanu na dzien bilansowy. Osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadaty w pierwszym
potroczu 2008 roku udziatow w jednostkach powigzanych.

Wtadze podmiotu dominujgcego

Zasady dziatania, sposéb powotywania i odwotywania oraz uprawnienia organéw podmiotu
dominujacego zostaty szczegdtowo opisane w jednostkowym raporcie rocznym za 2007 rok.

Zarzad podmiotu dominujacego

W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Energomontazu Potudnie. W
dniu 1 stycznia 2008 roku Zarzad podmiotu dominujacego funkcjonowat w sktadzie
dwuosobowym. W skfad Zarzadu wchodzili : Pan Wojciech Nazarek petnigcy funkcje Prezesa
Zarzadu oraz Pan Tadeusz Torbus petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu. Funkcje Prokurenta
podmiotu dominujacego petni Pani Alina Sowa.

Sktad Zarzadu podmiotu
dominujacego (stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu
Andrzej Hotda Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Torbus Czlonek Zarzadu

Z dniem 1 marca 2008 r. Pan Andrzej Hotda objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora
Handlowego Energomontaz-Potudnie S.A. Do dnia bilansowego Zarzad Spétki funkcjonowat w
sktadzie trzyosobowym wyszczegolnionym w tabeli powyzej.
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Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego

W okresie pierwszego poétrocza 2008 roku dokonano istotnych zmian w sktadzie oséb
nadzorujacych podmiotu dominujgcego.

Sktad Rady Nadzorczej podmiotu
dominujacego (stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczacego
Andrzej Kowalski Cztonek
Krzysztof Radojewski Cztonek
Waldemar Tevnell Czlonek

W dniu 8 marca 2008 roku Pan Bogustaw Oleksy zrezygnowat z czlonkowstwa w Radzie
Nadzorczej podmiotu dominujacego. Przyczyna rezygnacji byly wzgledy formalne wynikajace z
regulacji prawnych dotyczacych niemoznosci zasiadania przez cztionkow zarzadow spotek
Skarbu Panstwa w radach nadzorczych spétek prawa handlowego. Mocg uchwat o numerach od
21 do 26 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 6 czerwca 2008
roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki: Pana Piotra Goéralewskiego, Pana Stawomira
Kaminskiego oraz Pana Marka Czarnote. W miejsce odwotanych ZWZ Spétki powotato Panéw
Krzysztofa Radajewskiego oraz Waldemara Tevnell. W efekcie powyzszych zmian do 5 oséb
zmniejszyla sie liczebnos¢ organu nadzorujacego podmiot dominujacy.

Wtadze jednostek podporzgdkowanych

Zarzady podmiotéw zaleznych

Sktad Zarzadu CK-Modus Sp. z o.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Tadeusz Torbus Prezes Zarzadu

W okresie pierwszego potrocza 2008 roku dokonano zmian w sktadzie oséb zarzadzajacych
podmiotu zaleznego CK-Modus Sp. z 0.0. W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 25
lutego 2008 r. funkcje Prezesa Zarzadu podmiotu petnit Pan Jacek Gatazka. W dniu 26 lutego
2008 r. w zwigzku z odwotaniem Pana Jacka Gatazki ze stanowiska, funkcje Prezesa Zarzadu CK-
Modus Sp. z 0.0. objat Pan Tadeusz Torbus. Do dnia bilansowego Zarzad podmiotu zaleznego
pozostat w niezmienionym sktadzie osobowym.
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Skiad Zarzadu ,,Amontex” PM Sp. z o.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Andrzej Mikucki Prezes Zarzadu

Skitad Zarzadu EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Maciej tobejko Prezes Zarzadu

W okresie pierwszego pétrocza 2008 roku nie dokonano zmian w sktadzie oséb zarzadzajacych
podmiotow zaleznych ,Amontex” Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. i EP Centrum Rekreacji
Sp.z o.0.

Sktad Zarzadu Modus Il Sp. z o0.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Piotr Nowak Prezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 25 lutego 2008 r. funkcje Prezesa Zarzadu Modus
[1 Sp. z 0.0. petnit Pan Jacek Gatagzka. NZW Modus Il Sp. z 0.0. w dniu 26 lutego br. odwofato Pana
Jacka Gatazke z funkcji Prezesa Zarzadu podmiotu zaleznego powotujagc w miejsce odwotanej
osoby zarzadzajacej Pana Piotra Nowaka. Do dnia bilansowego Zarzad podmiotu zaleznego
funkcjonowat w niezmienionym sktadzie osobowym.

Rady Nadzorcze podmiotdéw zaleznych

Sktad Rady Nadzorczej CK-Modus Sp. z 0.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Andrzej Hotda Przewodniczacy RN
Pawet Szafraniec Z-ca Przewodniczacego RN
Alina Sowa Sekretarz RN

W okresie pierwszego pétrocza 2008 roku dokonano zmian w skfadzie oséb nadzorujacych
podmiotu zaleznego CK-Modus Sp. z 0.0.

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 25 lutego 2008 r. Rada Nadzorcza CK-Modus Sp.
z 0.0. dziatata w sktadzie trzyosobowym: Pan Tadeusz Torbus peit funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej podmiotu, Pan Pawet Szafraniec funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady a
Pani Alina Sowa funkcje Sekretarza. W dniu 26 lutego br. NZW CK-Modus Sp. z 0.0. odwotato
Pana Tadeusza Torbusa z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej podmiotu powotujac w
jego miejsce Pana Andrzeja Hotde. Do dnia bilansowego Rada nadzorcza podmiotu dziatata w
sktadzie okreslonym w tabeli powyze;j.
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Skiad Rady Nadzorczej Amontex PM Sp. z o.0.
(stan na dzien 30.06.2008)

IMIE | NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN
Wojciech Nazarek Cztonek RN
Maciej Mikucki Cztonek RN
Marek Wesotowski Czlonek RN

W okresie od dnia 21 lutego 2008 roku do dnia 6 maja br. Rada Nadzorcza podmiotu dziatata w
sktadzie trzyosobowym. W sktad organu wchodzili Pan Maciej Mikucki, Pani Wtadystawa Mikucka
oraz Pan Wojciech Nazarek. Od dnia 7 maja br. do dnia bilansowego Rada Nadzorcza Amontex
PM Sp. z 0.0. dziatata w sktadzie przedstawionym w tabeli powyzej.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku spotki Modus Il Sp. z 0.0. oraz EP Centrum Rekreacji
Sp. z 0.0. nie posiadaty rad nadzorczych.

5. Informacje dotyczace operacji przeprowadzanych na papierach
wartosciowych podmiotu dominujacego oraz opis sposobu
wykorzystania srodkow z emisji akcji

Emisja aportowa

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 25 lipca 2008 r.
zdecydowato o emisji 4.390.000 akgji serii D z wytgczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akgji
serii D wyniosta 2,83 zt za akcje. W dniu 22 sierpnia 2008 roku akcje serii D Spotki objeto dwoch
udziatowcoéw Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. w zamian za wktad niepieniezny
w postaci 118 udziatbw Amontex stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego podmiotu. Objecie
akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do :

= Pana Andrzeja Mikuckiego -2.901.790 akgji serii D

= Pana Piotra Mikuckiego - 1.488.210 akgji serii D.

Ostateczna cena zakupu 118 udziatbw Amontex zostata ustalona na 13.623.700 zt. Emitent
zaptacit w gotowce 1,2 min zt proporcjonalnie na rachunki sprzedajacych oraz 12.423.700 zt w
akcjach serii D Energomontaz-Potudnie S.A. Zarzad Spotki w dniu 22 sierpnia br. dokonat
przydziatu ww. akgcji serii D wspomnianym powyzej subskrybentom. Akcje zwykte na okaziciela
serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy 2008 tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Skup akcji witasnych podmiotu dominujgcego

Wedtug stanu na dzien bilansowy Spotka posiada tacznie 415.974 szt. akcji wtasnych nabytych w
ramach programu skupu akcji wtasnych, stanowigcych 0,95% kapitatu zaktadowego i dajacych
415.974 gtoséw na WZ Spotki (co stanowi 0,95% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce). Srednia cena
zakupionych akcji wynosi 3,05 zi. Skup akcji odbywa sie zgodnie z Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaz-Potudnie S.A. z dnia 14 marca 2008
roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia. Akcje
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sq kupowane w transakcjach pakietowych za posrednictwem domu maklerskiego, z ktérym
zostata zawarta umowa na przeprowadzenie procesu skupu akgcji wiasnych.

Dywidenda

Dywidenda za 2007 rok wyniosta 0,10 zt brutto na jedng akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy byt 3 lipca 2008 roku a termin zgodnie, z ktédrym zostata wyptacona przypadat na 18
lipca 2008 r.

Wykorzystanie srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii C podmiotu dominujgceqgo

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania podmiot dominujacy zrealizowat wigkszosc¢
zaktadanych celow emisji akgji serii C. Tabela ponizej prezentuje wykonanie zaktadanych celéw
emisyjnych, ze sSrodkéw pozyskanych z emisji akcji.

Kwota
CEL EMISJI pozysl'(a‘r'\a z ReaI:zacja

emisji Y%o

tys. zt
Rozwoj przedsiewzie¢ deweloperskich 15.000 100
Akwizycje 15.000 37
Modernizacja zaktadu produkcji przemystowej 4.000 49
Nabycie sprzetu montazowego 1.500 94
Zakup zintegrowanego systemu zarzadzania 1.000 100
Razem: 36.500 68

Rozwoj przedsiewzie¢ deweloperskich byt realizowany poprzez zakup gruntéw oraz dziatek pod
przedsiewziecia deweloperskie oraz uruchomienie srodkow w postaci pozyczek dla spoétek
celowych, ktére nadzoruja wykonanie poszczegolnych projektéw deweloperskich. Generalnym
wykonawca projektéw jest Energomontaz Potudnie S.A. Spétka przeprowadzita akwizycje
podmiotu branzowego - Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. Podmiot dominujacy
sfinansowat zakup jednostki zaleznej ze srodkéw pozyskanych z emisji akgji serii C, czesciowo z
kredytu inwestycyjnego oraz poprzez emisje akcji serii D. Modernizacja zaktadu produkgcji
przemystowej oraz nabycie sprzetu montazowego odbywaja sie poprzez zakupy gotowych dobr
inwestycyjnych lub w mniejszej czesci poprzez leasing maszyn i urzadzen. Spétka w petni
wykorzystata srodki pochodzace z emisji akcji serii C przeznaczone na zakup informatycznego
zintegrowanego systemu zarzadzania dokonujac zakupdéw sprzetu oraz niezbednego
oprogramowania. Koszt zakupu systemu bedzie jednak wyzszy od pierwotnie zaktadanego,
wobec czego pozostata cze$¢ ceny zakupu zostanie pokryta srodkami wiasnymi Emitenta.

6. Wynagrodzenia

Wynagrodzenia i korzysci wyptacone osobom zarzqgdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w Grupie Kapitatowej Energomontazu Potudnie za
pierwsze poétrocze 2008 roku wyniosty 960 tys. zt.
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Wynagrodzenia osob zarzadzajacych

Wynagrodzenie

PODMIOT tys. z4
Energomontaz-Potudnie S.A. 829
CK-Modus Sp. z 0.0. 17
Amontex PM Sp. z 0.0. 69
EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. 30
Modus Il Sp. z o.0. 15
Razem: 960

Osobom zarzadzajacym oprécz wynagrodzen z tytutu sprawowanych funkgcji zarzagdczych nie
zostaty wyptacone zadne inne nagrody czy korzysci.

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych w Grupie Kapitatowej Energomontazu-Potudnie S.A. za
okres | potrocza 2008 roku wyniosty 480 tys. zt.

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych

Wynagrodzenie

PODMIOT
tys. zt
Energomontaz-Potudnie S.A. 395
CK-Modus Sp. zo.0. 36
Amontex PM Sp. z 0.0. 49
Razem: 480

Osobom nadzorujagcym podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Energomontazu-
Potudnie S.A. oprécz wynagrodzen z tytutu sprawowanych funkcji nadzorczych nie zostaty
wyptacone zadne inne nagrody czy korzysci.

Kwoty wykazane powyzej obejmujg wysokos¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za okres |
potrocza 2008 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, wiacznie z ewentualnymi
$wiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi, oraz przyznane tym osobom przez Emitenta i
jego podmioty zalezne Swiadczenia w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz Spoétki lub jej
podmiotéw zaleznych w kazdym charakterze. W | pétroczu 2008 roku Spétka nie wyptacita
osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym wynagrodzen wynikajacych z  programéw
motywacyjnych, w tym opartych na warrantach subskrypcyjnych.

W prezentowanym okresie nie udzielono osobom zarzadzajagcym i nadzorujagcym a takze
osobom z nimi spokrewnionym pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

Podmiot dominujagcy w pierwszym pétroczu 2008 roku nie przeprowadzat programéw
motywacyjnych, w tym programéw opartych na warrantach subskrypcyjnych.

Umowy dotyczqgce rekompensat

Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych nie
zawieraja zapiséw dotyczacych rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
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zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

7. Informacja o waznych umowach handlowych zawartych w pierwszym
potroczu 2008 roku, majacych wpltyw na dziatalnosé¢ Grupy

W pierwszym pétroczu 2008 roku jednostki Grupy Kapitatowej zawarty szereg znaczacych umoéw
handlowych / otrzymatly zlecenia, o ktérych podmiot dominujacy informowat raportami
biezacymi. Wsréd umow / zleceh o najwiekszym znaczeniu znalazty sie nastepujace :
= Austrian Energy & Environment AG & Co KG - warto$¢ zaméwien tego kontrahenta na
przestrzeni 12 miesiecy wyniosta ok. 3,5 mln euro (raport biezagcy 12/2008); zamdwienie
o wartosci ok. 2,9 mIn euro dotyczace wykonania przez Energomontaz-Potudnie S.A.
stalowych elementéw niecisnieniowych kotta ze ztozem fluidalnym (raport biezacy
27/2008)
= Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. — umowa o wart. 8,2 min zt dot. realizacji
pierwszego etapu budowy instalacji przygotowania i podawania biomasy do kottéw
blokéw 225MW w Elektrowni taziska (raport biezacy 26/2008)
= Polimex-Mostostal S.A. - zamdwienie o wart. ok. 8 min zt dotyczace wykonania, dostawy,
montazu i przekazania do eksploatacji rurociagéw technologicznych w obiektach
nalezacych do Wydziatu Produkcji Weglopochodnych Koksowni "Przyjazia" Sp. z 0.0. w
Dabrowie Gérniczej (raport biezacy 28/2008)
= Konsorcjum Alstom Power Sp. z 0.0. i Rafako S.A. - kontrakt o wartosci ok. 19 min z
dotyczacy wykonania prac spawalniczych czesci cisnieniowej kotta 858 MW w Elektrowni
Betchatow S.A. (raport biezacy 30/2008)
= Grupa Ozaréw S.A. — umowa o wartosci 7,2 min zt na wykonanie i montaz filtréw
workowych do mtynéw cementu (raport biezacy 51/2008).
Pozostate istotne dla Grupy umowy to :
= zakup 60% udziatdw Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. za kwote 19 min zt
(raport biezacy 33/2008)
= zakup nieruchomosci gruntowych o wart. 9,6 mln zt w Opolu (raport biezacy 37/2008)
= Kredyt Bank S.A. — umowa kredytowa o wart. 15 min zt (raport biezacy 56/2008).

8. Zdarzenia oraz czynniki istotnie wpltywajace na dziatalnos¢ Grupy

Do zdarzen oraz czynnikdw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie
pierwszego potrocza 2008 roku nalezy zaliczy¢ :

= dynamiczny wzrost sprzedazy,

= wzrost marzy brutto,

= akwizycje Amontex PM Sp.z 0.0.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej odnotowane w
pierwszym pétroczu 2008 r. byt znaczacy wzrost przychodéw bedacy wynikiem dynamicznego
rozwoju dziatalnosci podstawowej w energetyce. Dzieki selektywnemu doborowi najbardziej
rentownych kontraktéw oraz realizowanych zamoéwien podmiot dominujacy uzyskat duzy
wzrost marzy brutto co przy stale rosnacych przychodach pozytywnie przetozyto sie na wynik
netto Grupy odnotowany w okresie | pétrocza br. W okresie sprawozdawczym nastapito
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powiekszenie Grupy o nowy podmiot - Amontex PM Sp. z 0.0. oraz powotanie z inicjatywy
Energomontazu Potudnie S.A. Grupy Wykonawczej Energetyki (GWE), ktérej wiodacym celem
jest wspotpraca przedsiebiorstw w zakresie wspdlnej i kompleksowej realizacji kontraktow dla
branzy energetycznej. Realizacja celédw GWE postuzy umocnieniu pozycji rynkowej Grupy
Kapitatowej Energomontazu Potudnie. GWE jako silny i wiarygodny partner bedzie mogta
$wiadczy¢ petne ustugi dla takich inwestoréw jak: PKE S.A., PSE S.A., Foster-Wheeler, Arcelor
Mittal Poland, Vattenfall, SAG GmbH, Alstom Power i innych.

9. Transakcje podmiotu dominujacego z jednostkami powigzanymi

W okresie pierwszego pétrocza 2008 roku taczna wartos¢ transakcji wzajemnych z podmiotami
powigzanymi przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR i wyniosta 26,3
min zt.

Transakcje wzajemne

OPIS TRANSAKCII Wartosc
tys. zt
Cesje wierzytelnosci na spoétke zalezng 23.924
Sprzedaz do spétek zaleznych 1.124
Pozyczki dla spotek zaleznych 900
Zakup od spotek zaleznych 402
Razem: 26.350

Gtowng czes¢ transakcji wzajemnych stanowily cesje wierzytelnosci zawarte pomiedzy
podmiotem dominujacym a jednostka zalezng — spétkag CK-Modus Sp. z 0.0.

10. Zatrudnienie

W Grupie Kapitatowej Energomontazu Potudnie wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r.
zatrudnionych byto 1.034 pracownikéw.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 30.06.2007 Zmiana

osoby osoby %
Stanowiska robotnicze 768 686 +12,0
Stanowiska nierobotnicze 266 221 +20,4
Razem: 1.034 9207 +14,0

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2008 r. zwiekszyto sie
znaczaco w stosunku do stanu na koniec czerwca 2007 roku. Wzrost zatrudnienia wynika z
rozszerzenia Grupy Kapitalowej o nowy podmiot branzowy - Amontex Przedsiebiorstwo
Montazowe Sp. z 0.0., ktéry wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego zatrudniat 257
pracownikéw. Wiekszy potencjat ludzki sprawia, iz Grupa bedzie mogta bra¢ udziat w realizacji
wiekszych zlecen, co przetozy sie na wzrost przychodoéw skonsolidowanych.
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Il SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

1. Analiza wynikow ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

Ponizsza analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej Grupy przedstawia wybrane dane finansowe
za okresy szesciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2008 r. i 2007 r., ktore nalezy analizowac z
uwzglednieniem sprawozdan finansowych (tacznie z notami), zawartych w innych czesciach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu pétrocznego. Do sporzadzenia jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka zastosowata zasady rachunkowosci
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) obowigzujace na dzien 30 czerwca 2008 r. Opis
poszczegdlnych zasad rachunkowosci znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w czesci
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (nota 11).

Analiza rachunku zyskow i strat

W | potroczu 2008 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i
materiatdw wyniosty 104.039 tys. zt, co stanowi wzrost o prawie 50% w stosunku do wartosci
przychodéw Grupy uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody podmiotu dominujgcego ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw wyniosty
90.915 tys. zt, co stanowi ponad 11% wzrost w stosunku do wartosci przychodéw
Energomontazu-Potudnie S.A. uzyskanych w pierwszym poétroczu 2007 roku. Na dziatalnosci
operacyjnej Grupa w pierwszym potroczu 2008 r. odnotowata wynik dodatni w kwocie 5,6 min zt.
W okresie poréwnawczym Grupa notowata wysoka strate operacyjna. Dobry wynik na
dziatalnosci operacyjnej pierwszego potrocza br. jest kompilacja dynamicznie rosnacej sprzedazy
na dziatalnosci podstawowej w energetyce i wysokiej marzy brutto uzyskiwanej w catym okresie
sprawozdawczym.

Na dziatalnosci finansowej Grupa poniosta 0,4 min zt straty, gtéwnie w wyniku ujemnego salda
réznic kursowych powstatych w okresie Il kwartatu br. przy wyegzekwowaniu od kontrahenta
zagranicznego naleznosci spornej z lat ubiegtych. Z uwagi na kilkuletni okres pomiedzy
powstaniem naleznosci a dniem jej zaptaty powstata znaczaca ujemna réznica kursowa, ktéra
wptynefa negatywnie na wynik z dziatalnosci finansowej. Odzyskanie naleznosci wptyneto
pozytywnie na pozostatg dziatalnos¢ operacyjna.

Pierwsze potrocze 2008 r. Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie zamkneto sie zyskiem
netto w kwocie 2.250 tys. zt, podczas gdy analogiczny okres ubr. Grupa zamkneta strata netto
wynoszaca prawie 3,1 min zt. Natomiast podmiot dominujacy zamknat pierwsze potrocze 2008 r.
zyskiem netto w kwocie 2.228 tys. zt, co oznacza ponad dwukrotny wzrost zysku netto wzgledem
odnotowanego za okres pierwszego poétrocza 2007 roku.
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Struktura wyniku netto

Grupa EP EP Grupa EP EP
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2008 | potrocze 2008 | potrocze 2007 | pétrocze 2007
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10.444 9.628 -835 -415
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5.605 5.729 -4.053 -4.091
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -436 -263 1.512 5.569
Zysk (strata) brutto 5.169 5.466 -2.541 1.478
Podatek dochodowy 2.919 3.238 545 545
Zysk (strata) netto na dziatalnosci 2.250 2.228 -3.086 933

kontynuowanej i zaniechanej :

Analiza bilansu Grupy

W stosunku do stanu na koniec 2007 r. w okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost wartosci
majatku trwatego o 22.400 tys. zt, w strukturze majatku ogdétem jego udziat wyniost 28,2% i
wzrost o 2,6 p.p. Na koniec czerwca 2008 r. majatek obrotowy stanowit 71,8% aktywow ogotem,
nastapit wzrost wartosci majatku obrotowego w stosunku do stanu na koniec 2007 r. o 39.601
tys. zt. W zakresie zrodet finansowania w | pdtroczu 2008 r. nastgpit wzrost finansowania
kapitatami obcymi (zobowigzania dtugo i krétkoterminowe), w wartosciach bezwzglednych
wzrost kapitatdw obcych wyniost 63.118 tys. zt. W strukturze pasywéw udziat kapitatu wiasnego
wyniost 35,3% i spadto 11,9 p.p.

Analiza przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na dzierr 30.06.2008 r. osiggnely poziom 6.459 tys. zt i w stosunku do
stanu na koniec 2007 roku zmniejszyly sie 0 28.853 tys. zt.

Struktura przeplywoéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE Wartosc
tys. zt
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -36.991
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -23.914
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j +32.052
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto : -28.853

Zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto wynika z ujemnych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej Grupy gtéwnie na skutek wzrostu stanu zapaséw. Podmiot dominujacy finalizowat w
okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ deweloperskg we Wroctawiu (budowa czesci biurowej
obiektu Legnicka Park Popowice).
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Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

| pétrocze | pobtrocze

NAZWA WSKAZNIKA Algorytm liczenia

2008 2007

EBITDA 7580 1.744 Wynik na d;m%alnosa operacyjnej +
amortyzacja (tys. zt)

Wskazniki ptynnosci finansowej

e e L Majatek obrotowy / zobowigzania

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,74 1,46 Krotkoterminowe

Szybki wskaznik ptynnosci 1,02 0,94 (Mlathek oprotowy - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

Relacja zobowigzan do majatku ogétem 0,65 0,60 Zol?OW|qzaQ|a diugo ikrotkoterminowe /
majatek ogdtem

Relacja zobowiazan do kapitatu wiasnego 1,83 1,52 ZOb.OWI‘-leama diugo i krotkoterminowe /
kapitat wtasny

Wskaznik pokrycia dtugu majatkiem trwatym 1,20 2,64 Majatek ”“.’a*y / zobowigzania
dtugoterminowe

Wskazniki rentownosci

ROA 0,9% -1,7% Zysk (strata) netto / aktywa * 100%

ROE 2,5% -4,2% Zysk (strata) netto / kapitat wtasny * 100%

Rentownos¢ sprzedazy 2,2% -4,4% Zysk (strata) netto / przychody ze

sprzedazy * 100%

2. Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy

| potrocze | pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007
tys. zt tys. zt
Pasywa ogétem 255.766 183.375
- zobowiazania 131.712 85.746
- rezerwy 10.381 9.099
- rozliczenia miedzyokresowe 23.379 15.744
Kapitat wlasny 90.294 72.786
+ zobowiazania dtugoterminowe
(bez rezerw) 50.418 10.364
Kapitat staty 140.712 83.150
- aktywa trwate 72.084 48.372
Kapitat obrotowy 68.628 34.778

Grupa nie ma probleméw z wywigzywaniem sie z zobowigzan. Podmiot dominujacy nie
przewiduje mozliwosci wystapienia zagrozen zwigzanych z zarzadzaniem zasobami finansowymi
Grupy Kapitatowej.

3. Prognozy wynikow finansowych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2008 rok.




RAPORT ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 23
ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA | POLROCZE 2008 ROKU

Er

4. Informacja o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych lub
udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Zobowiazania Grupy Kapitatowej z tytutu rat kredytow i pozyczek
(stan na dzien 30.06.2008)

NAZWA FIRMY
s . Kwota pozostata .
udzielajacej Termin . .
do splaty Zabezpieczenie
kredytu lub splaty
. . tys. zt
pozyczki

KREDYTY EP 30.06.08 30.06.07

Deutsche Bank PBC 540 1476 09.08.2008 Hlpotgka kaycyma na nlergchomoscu cesja praw z polisy

S.A. ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na zapasach
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na

Bank Pekao SA. 3975 2851 29.09.2008 zapasach, petnomocnictwo do dysponowanla Srodkami na
rachunkach  bankowych, cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej

Bank  Millennium 2164 2425  08.11.2008 Hlppteka kaqcyjna na nl-eruchomosaach wraz z cesjq praw z

S.A. polisy ubezpieczeniowe;j
Hipoteka zwykta na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna na

BRE Bank S.A. 3.500 3.500 31.01.2009 prawie wieczystego uzytkowania, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

BRE Bank S.A. ) 2134 29.04.2009 H.|poteka kalu.cyjna. na prawie W|eczys'tego 'uzytl.<owan|a
nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

DZ Bank SA. 7600 30052011 H|pot?ka zwykta na trzech mgruchomosaach, hipoteka
kaucyjna na trzech nieruchomosciach, weksel wtasny
Zastaw na udziatach w Amontex PM Sp. z o.0., hipoteka

Kredyt Bank S.A. 15.000 - 30.06.2013 zwykta na nieruchomosci, zastaw na zapasach, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny
Hipoteka zwykfa na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna na

PKOBP SA. 16.764 2317 01.12.2017 nleruchomosc-l, przglew WlerzyteInOSC| wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny, cesja z umoéw
najmu lokali uzytkowych

POZYCZKI EP
Poreczenie cywilno-prawne, oswiadczenia pozyczkobiorcy i

WFOSIGW 1.325 1.625 20.12.2012 poreczyciela o poddaniu sie egzekucji, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Razem EP: 50.168 16.328

KREDYTY AMONTEX
Hipoteka zwykta na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna na
prawie wieczystego uzytkowania, zastaw rejestrowy na

BRE Bank S.A. 1.950 _ 27022009 Srodkach trwatych wraz z cesiy praw z  polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu, weksel
wiasny in blanco poreczony przez osoby fizyczne, cesje praw
z polis ubezpieczeniowych
Przewfaszczenie s$rodkéw trwatych, cesja praw z polisy

BGZ SA. 300 - 97022009 ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco poreczony przez

osoby fizyczne,
rachunkiem

petnomocnictwo do  dysponowania
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Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania,
cesja wierzytelnosci z umowy, weksel wiasny in blanco

BGZS.A. 3.220 - 28.02.2009 ) .
poreczony przez osoby fizyczne, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem biezagcym

ING Bank $laski S.A. 298 = 97.03.2009 Poreczenia V\{eklslowe o§ob fizycznych, pethomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunku

Raiffeisen Bank 825 - 29032013 CeSJIa.W|erzyt'eIn.oscL zastaw rejestrowy na zorganizowanej

Polska S.A. czesci przedsiebiorstwa
Hipoteka zwykta na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna na

BRE Bank S.A. 1.935 - 31.12.2015 prawie wieczystego uzytkowania, weksel wiasny kaucyjny in
blanco poreczony przez osoby fizyczne

Razem AMONTEX: 8.528 -

OGOLEM: 58.696 16.328

Pozyczki udzielone przez podmiot dominujacy

(stan na dzien 30.06.2008)

Kwota pozostata

Jednostkom powigzanym nie zostaty udzielone poreczenia i
sprawozdawczym nie

POZYCZKOBIORCA do splaty Data Termin splaty
tys. zt udzielenia

CK-Modus Sp. z 0.0. 98 23.02.2007 na zadanie
CK-Modus Sp. z o.0. 305 08.05.2007 na zadanie
CK-Modus Sp. zo.0. 1.250 06.09.2007 na zadanie
CK-Modus Sp. z 0.0. 700 07.02.2008 na zadanie
Modus Il Sp. z o.0. 2.400 06.09.2007 na zadanie
Modus Il Sp. z 0.0. 444 18.10.2007 na zadanie
Razem : 5.197

Gwarancje udzielone kontrahentom podmiotu
dominujacego (stan na dzien 30.06.2008)

Kwota
RODZAJ GWARANCIJI tys. zt
Bankowe 3.984
Ubezpieczeniowe 27.494
Razem : 31.478

udzielono osobom

gwarancje. W okresie

zarzadzajagcym i nadzorujagcym podmiotu

dominujacego a takze osobom z nimi spokrewnionym pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

5. Podstawowe czynnikiryzyka i zagrozen

Ryzyko operacyjne

Podmiot dominujacy ubezpiecza naleznosci w jednym z

renomowanych towarzystw

ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrona
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ubezpieczeniowy, decyzja o transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego
kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto jednostki Grupy
Kapitatlowej wykorzystuja szeroki wachlarz instrumentéw finansowych takich jak gwarancje
bankowe, ubezpieczeniowe czy tez weksle, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania
realizowanych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscig wykwalifikowanych pracownikow

Podstawowym zasobem jednostek Grupy Kapitatowej jest kadra techniczna i
wysokokwalifikowani pracownicy produkcyjni (spawacze, monterzy). Rosnaca presja ptacowa,
przy jednoczesnej matej podazy pracownikdbw o specjalistycznych kwalifikacjach,
spowodowanej m.in. otwarciem rynkéw zagranicznych stanowi gtdwng przyczyne wzrostu
wynagrodzen pracownikédw. Podmiot dominujacy stara sie ogranicza¢ wptyw tego ryzyka
poprzez zatrudnianie wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych ze wschodu oraz
korzystanie z firm zewnetrznych. Ryzyko to zostato znacznie ograniczone poprzez poszerzenie
Grupy o Amontex PM Sp. z 0.0. Podmiot dominujacy stosuje réwniez system monitoringu rynku i
wartosciowania pracy.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktéra jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wiagza sie ze
zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy Grupa
Kapitatowa generuje w Il i lll kwartale, a mniejsze przychody wykazywane sg w | kwartale.
Sezonowos¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego — gtdwnego odbiorcy ustug
podmiotu dominujacego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywaja sie
gtownie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia
zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje swojg dziatalno$¢ poprzez
zwiekszanie aktywnosci w innych branzach niz energetyka, Swiadczenie ustug w zakresie
generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamoéwien dla dziatalnosci produkcyjnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian cen towaréw w ograniczonym zakresie. Ryzyko
to rozumiane jest gtdéwnie pod katem wzrostu cen stali. Juz na etapie kontraktacji podmioty
wchodzace w sktad Grupy posiadajg umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujgcych
rentownosc¢ kontraktow.

Spotki celowe w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig deweloperska sa narazone na ryzyko
niekorzystnych zmian cen (dekoniunktury) na rynku nieruchomosci. Ryzyko dtugoterminowego
spadku cen na rynku nieruchomosci w kraju jest niewielkie. Rynek ten w Polsce w poréwnaniu z
rynkami panstw nalezacych do Unii Europejskiej jest wcigz w niektorych regionach kraju
niedoszacowany. W wyniku procesu wyréwnywania cen rynek ten bedzie znajdowat sie w
trendzie wzrostowym przez najblizsze lata.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséow walutowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia podmiot dominujacy jest narazony na ryzyko zmiany
kursu EUR/PLN. Spétka zabezpiecza swoja pozycje w sposéb naturalny réwnowazac czesciowo
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naleznosci w walucie zobowigzaniami wynikajacymi z importu materiatdw. W pozostatej czesci
otwarta pozycje walutowg netto Energomontaz Potudnie zabezpiecza wykorzystujac terminowe
transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe oraz zerokosztowe strategie opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych. W pierwszym
potroczu 2008 roku ryzyko stopy procentowej wzrosto. Podmiot dominujacy rozwaza
wykorzystanie dostepnych na rynku miedzybankowym instrumentéw finansowych
pozwalajacych na obnizenie kosztéw finansowania ze zrédet obcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Grupa utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zroédet finansowania do wydatkow.
Zakupy majatku trwatego sg finansowane badz z kapitatéw wiasnych, leasingu, kredytu badz tez
pozyczek dtugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada limity kredytowe w réznych
instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracji.

IVINNE INFORMACJE

1. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i
badania sprawozdan finansowych

W dniu 4 czerwca 2008 r. podmiot dominujacy podpisat umowe z audytorem — MW RAFIN
Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna, dotyczaca przeprowadzenia
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres pierwszego
potrocza 2008 roku. Wynagrodzenie nalezne audytorowi za ustuge przegladu w/w sprawozdan
potrocznych wyniesie 18 tys. zt. Umowa nie zawiera dodatkowych zapisow zwiekszajacych
koszty. Koszt przegladoéw sprawozdan za pierwsze potrocze 2007 roku wynidst 35,6 tys. zt.

2. Informacja o inwestycjach kapitatowych poza grupa jednostek
powigzanych

Oproécz czterech podmiotéw zaleznych (CK-Modus Sp. z 0.0., Amontex PM Sp. z 0.0., EP Centrum
Rekreacji Sp. z 0.0. oraz Modus Il Sp. z 0.0.) podlegajacych konsolidacji metoda petng podmiot
dominujacy w Grupie posiada udziaty w innych jednostkach.

JEDNOSTKI NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI

= Energomontaz-Zachdéd Sp. z o.0. w upadtosci (90,3% kapitatu zaktadowego, faczna
warto$¢ nominalna posiadanych udziatdw wynosi 470 tys. zi); udziaty objete w catosci
odpisem aktualizujagcym

= Open Wroctaw Sp. z o0.0. (70% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatéw wynosi 105 tys. zt); udziaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym

= EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. (15,8% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatéw wynosi 95 tys. zt)
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= KAE Namystow Sp. z o0.0. (15,2% kapitatu zakladowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatow wynosi 350 tys. zt); udziaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym

= WLC Invest Sp. z o0.0. (6,65% kapitalu zaktadowego, faczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatbw wynosi 199,5 tys. z); udziaty objete w catosci odpisem
aktualizujacym

= Centrozap S.A. (0,93% kapitatu zaktadowego, taczna warto$¢ nominalna posiadanych akgji
wynosi 1.021 tys. zt); akcje objete czesciowo odpisem aktualizujagcym; wartos¢ bilansowa
akcji wynosi 919 tys. zt

= Polnord S.A. (0,02% kapitatu zaktadowego, tagczna wartos¢ nominalna posiadanych akgji
wynosi 8 tys. zt); akcje nie objete odpisem aktualizujgcym; wartos$¢ bilansowa akcji wynosi
289 tys. zt.

Spotki w/w nie generujg co najmniej 10% zyskow lub strat netto Emitenta lub wartos¢ ksiegowa
poszczegolnego udziatu kapitatowego nie stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta.

Podmiot dominujacy nie jest zalezny kapitatowo lub organizacyjnie od innych podmiotow.

Oswiadczenia Zarzadu podmiotu dominujacego

Prezentacja sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie w
sprawozdaniu finansowym

Zarzad Energomontaz-Potudnie S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone
potroczne skonsolidowane i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przygotowane na
dzien bilansowy 30 czerwca 2008 r. oraz dane poréwnywalne do tych sprawozdan sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Energomontaz-
Potudnie S.A. oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Wybor podmiotu uprawnioneqgo do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Energomontaz-Potudnie S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego i skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu, spetniali warunki niezbedne do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.
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Podpisy oséb reprezentujacych podmiot dominujacy:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

~(L

Cztonek Zarzadu






