
R ENERGOPLD
skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport roczny  R  2007
(rok)

dla emitentów papierów warto�ciowych prowadz�cych działalno��  wytwórcz�, budowlan�, handlow� lub usługow�

   za rok obrotowy 2007   obejmuj�cy okres od 2007-01-01 do 2007-12-31
zawieraj�cy sprawozdanie finansowe według MSR/MSSF

w walucie  zł

data przekazania: 2008-05-20

ENERGOMONTA� - POŁUDNIE SA
(pełna nazwa emitenta)

ENERGOPLD Budownictwo (bud)
(skrócona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

40-951 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowo�� )

ul. Mickiewicza 15
(ul ica) (numer)

(032) 200-82 37 (032) 258 65 22
(telefon) (fax)

info@energomontaz.pl www.energomontaz.pl
(e-mail) (www)

634-013-54-81 270649263
(NIP) (REGON)

MW RAFIN Marian Wcisło Biuro Usług Rachunkowo�ci i Finansów Spółka Jawna
(podmiot uprawniony do badania)

            WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys.  zł w tys.  EUR

2007 2006 2007 2006

 I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 231 557 139 737 61 310 35 838
 II. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej 11 121 -6 475 2 944 -1 660
 III. Zysk (strata) brutto 16 823 -7 178 4 454 -1 840
 IV. Zysk (strata) netto 12 684 -9 631 3 358 -2 470
 V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -26 789 12 063 -7 093 3 094
 VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej 3 973 -6 835 1 052 -1 753
 VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 47 201 1 710 12 498 438
 VIII. Przepływy pieni��ne netto, razem 24 385 6 938 6 457 1 779
 IX. Aktywa razem 193 679 116 955 54 070 30 527
 X. Zobowi�zania długoterminowe 16 785 14 457 4 686 3 773
 XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 85 204 60 930 23 787 15 904
 XII. Kapitał własny 91 689 41 568 25 597 10 850
 XIII. Liczba akcji zwykłych (tys. szt.) 44 000 11 000 44 000 11 000
 XIV. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (zł / EUR) 0,29 -0,88 0,08 -0,23
 XV. Warto��  ksi�gowa jednej akcji (zł / EUR) 2,08 3,78 0,58 0,99

ZAWARTO�� RAPORTU

Plik Opis
Opinia R_2007.pdf Opinia biegłych rewidentów

Raport R_2007.pdf Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2007

Sprawozdanie finansowe R_2007.pdf Sprawozdanie finansowe za rok 2007

Raport z działalno�ci R_2007.pdf Raport z działalno�ci za rok 2007

Zasady Ładu Korporacyjnego 2007.pdf Raport dotycz�cy zasad ładu korporacyjnego za rok 2007

Komisja Nadzoru Finansowego

1









 

 

2 

 Za sporz�dzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarz�d Spółki. 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawidłowo�ci i 

jasno�ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowo�ci ksi�g rachunkowych, 

stanowi�cych podstaw� jego sporz�dzenia. 
 

III. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do postano-

wie�: 
 

 1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994r. o rachunkowo�ci (tekst jedno-

lity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z pó�n. zmianami), 
 

 2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� 

Rad� Biegłych Rewidentów w Polsce, z uwzgl�dnieniem Mi�dzynarodo-

wych Standardów Rewizji Finansowej. 
 

 Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali�my i przeprowadzili�my  

w taki sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii 

o sprawozdaniu. W szczególno�ci badanie obejmowało sprawdzenie poprawno�ci 

zastosowanych przez jednostk� zasad (polityki) rachunkowo�ci i szacunków, 

sprawdzenie – w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapi-

sów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu 

finansowym, jak i cało�ciow� ocen� sprawozdania finansowego. 
 

 Uwa�amy, �e badanie dostarczyło wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miaro-

dajnej opinii. 
 

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i 

obja�nienia słowne: 

 a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytu-

acji maj�tkowej i finansowej badanej jednostki na dzie� 31 grudnia 2007 

roku, jak te� jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 

roku do 31 grudnia 2007 roku, 







 

 
 
 
 
 

R A P O R T 

NIEZALE�NEGO  BIEGŁEGO  REWIDENTA 

z badania sprawozdania finansowego uzupełniaj�cy opini� dotycz�c� 

 
ENERGOMONTA�U – POŁUDNIE  

Spółki Akcyjnej 

 w Katowicach  

 
 

1. Badaniem obj�to sprawozdanie finansowe za okres od  1 stycznia do                 

31 grudnia 2007 roku. 

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadził biegły rewident: 

Bogusława Zemełka zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9 

Nr ewid. 9368|7008 

w okresie od dnia 04.03.2008r. do dnia 13.05.2008r. z przerwami. 

3. Skład Zarz�du Energomonta�u - Południe S.A. na dzie� badania sprawozda-

nia finansowego był nast�puj�cy : 
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Prezes Zarz�du     Pan  Wojciech Nazarek  
Wiceprezes Zarz�du    Pan  Andrzej Hołda 
Członek Zarz�du   Pan Tadeusz Torbus  

4. Głównym Ksi�gowym była Pani Wiesława Pó�niak od dnia 01.09.2007r.           

Stanowisko to zajmowały wcze�niej: Pani Dorota Cie�lak do dnia 

29.02.2007r. i Pani Alina Sowa od dnia 01.03.2007r. do dnia 31.08.2007r. 

5. Skład Rady Nadzorczej aktualny na dzie� badania sprawozdania finansowego 

był nast�puj�cy : 

1) Pan Sławomir Masiuk  - Przewodnicz�cy 

2) Pan Bogusław Oleksy   - Z-ca Przewodnicz�cego  

3) Pan Marek Czarnota   - Sekretarz 

4) Pan Piotr Góralewski   - Członek 

5) Pan Sławomir Kami�ski   - Członek 

6) Pan Andrzej Kowalski   - Członek 

7) Pan Marek Wesołowski   - Członek 

A. CZ���  OGÓLNA 

I. Forma prawna jednostki 

Nazwa firmy brzmi: Energomonta� - Południe  Spółka Akcyjna 
adres:   40-951  Katowice, ul. Mickiewicza 15 
Spółka mo�e u�ywa� skrótu nazwy firmy:  Energomonta� - Płd  S.A. 
Zmiany organizacyjne w Spółce nie wyst�piły. 

II. Przedmiot działalno�ci 

W Krajowym Rejestrze S�dowym, w rubryce przedmiot działalno�ci zostały 

zarejestrowane 73 pozycje. Realizowanym przedmiotem działalno�ci jest w 

szczególno�ci: 

1. wykonywanie robót ogólnobudowlanych, 
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2. wykonywanie robót budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji sta-

lowych oraz budynków i budowli z elementów prefabrykowanych, 

3. budowa obiektów in�ynierii wodnej, 

4. wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno - kanalizacyj-

nych, centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i pozostałych instalacji 

budowlanych, 

5. wykonywanie robót budowlanych wyko�czeniowych, 

6. wykonywanie specjalistycznych robót budowlanych, 

7. wynajem sprz�tu budowlanego i burz�cego z obsług� operatorsk�, 

8. sprzeda� hurtowa materiałów budowlanych i wyposa�enia sanitarnego, 

9. badania i analizy techniczne, 

10. produkcja konstrukcji metalowych i ich cz��ci, 

11. kupno i sprzeda� nieruchomo�ci na własny rachunek. 

Faktycznie prowadzona działalno�� nie wykracza poza zarejestrowany za-

kres działalno�ci i zgodna jest z numerem REGON i Statutem Spółki. 

III. Podstawa prawna działalno�ci 

1. Ustawa z dnia 15.09.2000r. – Kodeks spółek handlowych (Dz.U.             

z 2000r. Nr 94 poz. 1037), 

2. Ustawa z dnia 29.07.2005r. – Oferta publiczna i warunki wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 

spółki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539), 

3. Ustawa z dnia 29.07.2005r. – Obrót instrumentami finansowymi (Dz. U. 

z 2005r. Nr 183, poz. 1538), 

4. Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 19.10.2005r. w sprawie infor-

macji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papie-

rów warto�ciowych (Dz.U. z 2005r. Nr 209 poz. 1744), 
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5. Statut Spółki Akcyjnej sporz�dzony w formie aktu notarialnego Rep. A 

nr 1661/92 z dnia 07.03.1992r., ostatnia zmiana uchwalona dnia 

18.12.2007r. – Rep. A nr 23184/2007. 

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru  

 
Postanowienie S�du Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru S�dowego z dnia 24.01.2002 r. o dokonanym wpisie 

do Rejestru Przedsi�biorców pod nr KRS: 0000080906. 

Wcze�niejsza rejestracja była dokonana w S�dzie Rejonowym w Katowi-

cach Wydział VIII Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 7927. 

Ostatni wpis do rejestru KRS został dokonany w dniu 21.03.2008r. 

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 
 
 
 

Rejestracja podatkowa i statystyczna 

Energomonta� - Południe S.A. posiada numer identyfikacyjny 

REGON  270649263 

nadany przez Urz�d Statystyczny w Katowicach - za�wiadczenie z dnia 

20.09.2005r. 

oraz numer identyfikacji podatkowej 

    NIP  634-013-54-81 
nadany przez Urz�d Skarbowy w Katowicach dnia 08.06.1993r. 

Naczelnik Pierwszego 	l�skiego Urz�du Skarbowego w Sosnowcu potwier-

dził zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spółki jako podatnika VAT UE           

o numerze 

PL  6340135481 
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V. Wysoko�� kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy Energomonta� - Południe S.A. wynosi 44.000 tys. zł i 

dzieli si� na 44.000.000 akcji zwykłych na okaziciela o warto�ci nominalnej 

1,00 zł ka�da. 

Akcje Spółki s� przedmiotem obrotu giełdowego na rynku równoległym od 

13.11.1997 roku. 

 
Struktura własno�ci kapitału akcyjnego na dzie� 31.12.2007 roku przedsta-

wiała si� nast�puj�co: 
 

Wła�ciciele akcji 
 

Ilo�� akcji/głosów 
 

Udział w kapitale 
podstawowym 

Renata Gasinowicz 10.576.520  24,04 

UBS AG  2.372.333   5,39 

Stanisław Gasinowicz  2.314.708   5,26 

pozostali – posiadaj�cy poni�ej 
5% akcji 

 

28.736.439 
 

 65,31 

Razem: 44.000.000 100,00 
 

Kapitał podstawowy został pokryty zgodnie z liter� prawa i faktycznie ist-

nieje. 

W okresie badanym nast�piło podniesienie kapitału zakładowego Spółki po-

przez emisj� 33.000.000 sztuk akcji serii C. 

 

VI. Wielko�� �redniorocznego zatrudnienia 

Przeci�tne zatrudnienie za 2007 rok według  F-01 wyniosło 794 osoby. 

VII. Informacje dotycz�ce Zarz�du i Rady Nadzorczej 

Skład Zarz�du, pełnione funkcje oraz zmiany w roku badanym przedstawiały 

si� nast�puj�co: 

Od 01.01.2007r. do 31.08.2007r. 
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Prezes Zarz�du − Pan Marek Koryci�ski  
 

Członek Zarz�du − Pani Izabela Jakubiec  

 

Od 01.09.2007r. 

Prezes Zarz�du − Pan Wojciech Nazarek od 01.09.2007r. 
do nadal 

 

Członek Zarz�du − Pani Alina Sowa od 01.09.2007r. 
do 30.09.2007r. 

 

Członek Zarz�du − Pan Tadeusz Torbus od 01.10.2007r.  
do nadal 

 
 

Skład osobowy Rady Nadzorczej w 2007 roku nie zmieniał si� : 

1) Pan Sławomir Masiuk  - Przewodnicz�cy 

2) Pan Bogusław Oleksy   - Z-ca Przewodnicz�cego 

3) Pan Marek Czarnota   - Sekretarz 

4) Pan Piotr Góralewski   - Członek 

5) Pan Sławomir Kami�ski   - Członek 

6) Pan Andrzej Kowalski   - Członek 

7) Pan Marek Wesołowski   - Członek 

 

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporz�dzone 
za okres od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r. składa si� z: 

- bilansu sporz�dzonego na dzie� 31.12.2007r.,  

który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum�       193.679 tys. zł 
- rachunku zysków i strat za rok obrotowy 2007, 

wykazuj�cego zysk netto      12.684 tys. zł 
- zestawienia zmian w kapitale własnym, wykazuj�cego 

wzrost kapitału własnego o sum�    50.122 tys. zł 
- rachunku przepływów �rodków pieni��nych, 

wykazuj�cego zwi�kszenie stanu �rodków  

pieni��nych netto w ci�gu roku obrotowego na sum� 24.385 tys. zł 
- informacji dodatkowej. 
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IX. Podstaw� badania sprawozdania finansowego 
jest umowa nr 215/07/08 z dnia 04.03.2008r. zawarta z MW RAFIN Ma-
rian Wcisło Biuro Usług Rachunkowo�ci i Finansów Spółka Jawna, 41-
200 Sosnowiec, Al. Zwyci�stwa 3 – podmiotem uprawnionym Nr 3076. 

Umowa ta została zawarta w wykonaniu uchwały Rady Nadzorczej                     

Energomonta� - Południe S.A. Nr 12 z dnia 03.03.2008r., na podstawie § 17 

ust. 2 pkt 5  Statutu Spółki. 

Podmiot uprawniony, jak i biegły rewident s� niezale�ni od badanej               

jednostki. 

X. Kierownik jednostki zło�ył wszystkie ��dane przez biegłego rewidenta 
o�wiadczenia, wyja�nienia i informacje. W czasie badania nie nast�piły 

ograniczenia zakresu ani metod badania. 

XI. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegły okres obrotowy:          

1. Było badane przez Kancelari� Porad Finansowo-Ksi�gowych dr Piotr 

Rojek Spółka z o.o. w Katowicach i uzyskało opini� bez zastrze�e�. 

2. Zostało zatwierdzone uchwał� Nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-

nia Akcjonariuszy Energomonta�u - Południe S.A. z dnia 28.06.2007r. 

3. Bilans zamkni�cia został wprowadzony do ksi�g okresu badanego jako 

bilans otwarcia. 

4. Strata netto za rok poprzedni zostanie pokryta z zysków wypracowa-

nych w latach nast�pnych. 

5. Sprawozdanie finansowe zostało opublikowane w „ Monitorze Polskim 

– B”  nr 2155 z dnia 12.12.2007r. 

6. Zostało zło�one w s�dzie rejestrowym w dniu 10.07.2007r. 

7. Zostało zło�one w urz�dzie skarbowym w dniu 09.07.2007r. 
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XII. Wnioski i zalecenia biegłego rewidenta z badania sprawozdania            
finansowego za poprzedni rok obrotowy – nie zostały postawione. 

XIII. Jednostka nie była w ci�gu roku obj�ta kontrol� przez organy kontroli. 

XIV. Informacja o jednostkach powi�zanych 

Energomonta� - Południe S.A. jest jednostk� dominuj�c� sporz�dzaj�c� 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

Jednostkami powi�zanymi s�: 
 

 
Jednostka powi�zana 

Procent 
udziału w 
prawach 

głosu 
 

Charakter po-
wi�zania 

CK Modus Spółka z o.o. w Katowicach 100,00 % zale�na 

EP Centrum Rekreacji Spółka z o.o. w Katowicach 100,00 % zale�na 

Modus II Spółka z o.o. w Katowicach 100,00 % zale�na 

Energomonta� – Zachód Sp. z o.o. w upadło�ci  

w Warszawie 

 

90,3 % 

 

zale�na 

Open Wrocław Sp. z o.o. w upadło�ci  

we Wrocławiu 

 

70,00 % 

 

zale�na 

 

B. CZ��� SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
 

I.  Prawidłowo�� stosowanego systemu rachunkowo�ci 
 

1. Energomonta� - Południe S.A. posiada aktualn� dokumentacj� opisuj�c� poli-

tyk� rachunkowo�ci, o której mowa w art. 10 znowelizowanej ustawy z dnia 

29.09.1994r. o rachunkowo�ci, a w szczególno�ci Zakładowy Plan Kont, 

wprowadzony w �ycie od 01.01.2005r. Zarz�dzeniem Nr 8/2005 Prezesa Za-

rz�du Energomonta�u – Południe S.A. 

 W roku badanym dokonana została aktualizacja Zakładowego Planu Kont w 
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formie aneksu Nr 1 z dnia 14.12.2007r. 

 

2. Ksi�gi rachunkowe prowadzone s� technik� komputerow� przy zastosowaniu 

systemu FK z firmy KOMA S.A. 
 

 Oprogramowanie jest systemem zintegrowanym, składaj�cym si� z modułów: 

 − finanse – ksi�gowo�� 

− �rodki trwałe 

− gospodarka materiałowa 

− kadry – płace. 
 

 Jednostka posiada dokumentacj� systemu przetwarzania danych przy u�yciu 

programów komputerowych. 

 

3. Operacje gospodarcze zostały udokumentowane w sposób kompletny,  

wystarczaj�cy i przejrzysty. 

 

4. Ksi�gi rachunkowe zostały otwarte na podstawie zbadanego i zatwierdzonego 

sprawozdania finansowego, sporz�dzonego na dzie� 31.12.2006r.  

 Od 01.01.2005r. jednostka prowadzi polityk� rachunkowo�ci według zasad 

okre�lonych w Mi�dzynarodowych Standardach Sprawozdawczo�ci Finanso-

wej i Mi�dzynarodowych Standardach Rachunkowo�ci. 

 

5. Stwierdza si� poprawno�� prowadzenia ksi�g w systemie komputerowym oraz  

zgodno�� z postanowieniami ZPK, a zwłaszcza zgodno�� wykazu kont synte-

tycznych z komentarzem, trafno�� wyboru przyj�tych do stosowania zasad ra-

chunkowo�ci. 

 Przechowywanie i przetwarzanie danych jest bezpieczne. 

 

6. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wy-

rywkowego badania ksi�g rachunkowych i dowodów ksi�gowych stanowi�-

cych podstaw� zapisów w nich oraz powi�za� danych ksi�g rachunkowych  

z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaj� uzna� je za ogólnie spełnia-

j�ce warunek rzetelno�ci, bezbł�dno�ci i sprawdzalno�ci.  
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II. Działanie w jednostce systemu kontroli wewn�trznej powi�zanej  
     z systemem rachunkowo�ci 

 

W badanej jednostce działanie systemu kontroli wewn�trznej opiera si� na : 

− kontroli funkcjonalnej pełnionej przez osoby zajmuj�ce stanowiska kierow-

nicze i samodzielne, zgodnie z posiadanymi zakresami czynno�ci, 

− stosowaniu instrukcji wewn�trznych takich jak : Instrukcja obiegu doku-

mentów ksi�gowych, Instrukcja inwentaryzacyjna. 

 

Badanie systemu kontroli wewn�trznej było przeprowadzone w takim zakresie,  

w jakim wi��e si� ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyło procesu: 
 

 − zakupu, przyj�cia materiałów do magazynu, zapłat faktur dostawcom, 

 − sprzeda�y, wydania produktów, wpłat nale�no�ci, 

 − trafno�ci systemu kalkulacji kosztów i wyceny produktów, 

 − ustale� i dokumentacji wynagrodze� i �wiadcze� socjalnych, 

 − kontroli formalno-rachunkowej i merytorycznej uzyskanych dochodów i 

poniesionych wydatków. 

 

Przeprowadzone badanie nie ujawniło znacz�cych niedoci�gni�� w działaniu 

systemu kontroli wewn�trznej. 

 
 

III.  Inwentaryzacja 

 

1. Roczna inwentaryzacja aktywów i pasywów została przeprowadzona na pod-

stawie Polece� słu�bowych nr 7/2007 z dnia 20.11.2007r. 9/2007 i 10/2007 z 

dnia 21.12.2007r. Prezesa Zarz�du Energomonta�u - Południe S.A. w sprawie 

przeprowadzenia inwentaryzacji materiałów i towarów. 

 

2. Organizacja i tryb przeprowadzenia inwentaryzacji był prawidłowy. 

 

3. Inwentaryzacj� obj�to: 
 

a) w drodze spisu z natury: 
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 - �rodki pieni��ne w kasie, czeki, weksle, papiery 

warto�ciowe 

 

na dzie� 31.12.2007r. 

 - zapasy materiałów i towarów na dzie� 26.11.2007r. 
oraz na 03.12.2007r. 

 - zapasy produkcji w toku na dzie� 31.12.2007r. 
 

b) w drodze potwierdzenia: 

 - stany �rodków pieni��nych na rachunkach banko-

wych i stan zaci�gni�tych kredytów bankowych 

 

na dzie� 31.12.2007r. 

 - stan nale�no�ci od kontrahentów na dzie� 31.12.2007r. 
 

c) w drodze weryfikacji dokumentów: 

 - pozostałe aktywa i pasywa na dzie� 31.12.2007r. 
 

4. Biegły rewident nie uczestniczył w inwentaryzacji składników aktywów, gdy� 

umowa o badanie sprawozdania finansowego została zawarta po terminie in-

wentaryzacji, natomiast wzi�ł udział w niezapowiedzianej kontroli kasy prze-

prowadzonej w dniu 18.04.2008r. Stan gotówki był zgodny z raportem kaso-

wym. 
 

5. Terminy i cz�stotliwo�� inwentaryzacji s� zgodne z art. 26 ustawy z dnia 

29.09.1994r. o rachunkowo�ci.  
 

 Inwentaryzacj� aktywów i pasywów, przeprowadzon� w sposób, zakresie, ter-

minach i z cz�stotliwo�ci� przewidzian� w ustawie o rachunkowo�ci, uznano 

za poprawn�. Ró�nice inwentaryzacyjne rozliczono w ksi�gach 2007 roku. 

 
 

IV.  Ocena wła�ciwego przechowywania ksi�g rachunkowych,  
        dokumentacji ksi�gowej i sprawozda� finansowych 

 

 Dokumentacja ksi�gowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz doku-

mentacja opisuj�ca przyj�te zasady rachunkowo�ci, przechowywane s� w nale-

�yty sposób w Dziale Ksi�gowo�ci oraz w archiwum zakładowym. 
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V.  Potwierdzenie posiadania dokumentacji podatkowej transakcji  
      z podmiotami powi�zanymi 

 

 Badana jednostka posiada dokumentacj� podatkow� transakcji z jednostkami 

powi�zanymi. 

 
 
 
 
 

C. OCENA AKTYWÓW I PASYWÓW ORAZ OCENA SY-
TUACJI FINANSOWEJ 

 

1. Zmiana stanu aktywów (maj�tku) na 31.12.2007r. w stosunku do stanu na 

31.12.2006r. oraz jego struktura s� nast�puj�ce: 

 
w tys. zł 

31.12.2007r. 31.12.2006r.  
Składniki aktywów Kwota Struktura 

% 
Kwota Struktura 

% 
A.  Aktywa trwałe 50.044 25,84 45.633 39,02 

1. Rzeczowe aktywa trwałe 34.589 17,86 31.811 27,20 

2. Warto�ci niematerialne 1.218 0,63 88 0,08 

3. Nieruchomo�ci inwestycyjne 10.936 5,65 10.281 8,79 

4. Aktywa finansowe 2.245 1,16 2.440 2,09 

5. Nale�no�ci długoterminowe 63 0,03 63 0,05 

6. Długoterminowe rozliczenia 

mi�dzyokresowe 

 

993 

 

0,51 

 

950 

 

0,81 

B.  Aktywa obrotowe 143.635 74,16 71.322 60,98 

1. Zapasy 42.270 21,83 5.112 4,37 

2. Nale�no�ci krótkoterminowe 57.724 29,80 38.586 32,99 

3. Krótkoterminowe rozliczenia 

mi�dzyokresowe 

 

3.652 

 

1,89 

 

6.300 

 

5,39 

4. Aktywa finansowe obrotowe 5.718 2,95 11.438 9,78 

5. 	rodki pieni��ne i ich ekwi-

walenty 

 

34.271 

 

17,69 

 

9.886 

 

8,45 

Aktywa razem 193.679 100,00 116.955 100,00 
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2. Zmiana stanu �ródeł pochodzenia aktywów (maj�tku) na  31.12.2007r. w sto-

sunku do stanu na 31.12.2006r. oraz jego struktura s� nast�puj�ce: 

w tys. zł 
31.12.2007r. 31.12.2006r.  

Składniki pasywów Kwota Struktura 
% 

Kwota Struktura 
% 

A.  Kapitał własny 91.690 47,34 41.568 35,54 

B.  Zobowi�zania długotermi- 
      nowe 

 

16.785 

 

8,67 

 

14.457 

 

12,36 

1. Rezerwy 9.457 4,88 7.930 6,78 

2. Zobowi�zania finansowe 7.328 3,79 6.527 5,58 

C.  Zobowi�zania krótkotermi- 
      nowe 

 

85.204 

 

43,99 

 

60.930 

 

52,10 

1. Rezerwy 1.636 0,84 1.504 1,29 

2. Zobowi�zania finansowe 17.017 8,79 4.084 3,49 

3. Zobowi�zania krótkoter-

minowe 

 

66.551 

 

34,36 

 

55.342 

 

47,32 

Pasywa razem 193.679 100,00 116.955 100,00 

 

 Ocena aktywów i pasywów bilansu roku badanego i poprzedniego wskazuje na 

znacz�cy: 

 − wzrost warto�ci niematerialnych 1.130 tys. zł 

 − wzrost zapasów 37.158 tys. zł 

 − wzrost nale�no�ci krótkoterminowych 19.138 tys. zł 

 − spadek aktywów finansowych obrotowych 5.720 tys. zł 

 − wzrost �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów 24.385 tys. zł 

 − wzrost kapitału własnego 50.122 tys. zł 

 − wzrost zobowi�za� finansowych 12.933 tys. zł 

 − wzrost zobowi�za� krótkoterminowych 11.209 tys. zł 

 

 W efekcie maj�tek ogółem zwi�kszył si� o 76.724 tys. zł. 

 
 

3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegłego s� nast�-
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puj�ce : 

w tys. zł 
Wska�nik  

Lp. 
 

Tre�� 
Rok bie��cy  

+ zysk 
- strata 

Rok poprzedni  
+ zysk 

 - strata 
+ poprawa 

- pogorszenie 
% 

(3 : 4) 
1 2 3 4 5 6 

1. Wynik na sprzeda�y  + 17.673 + 6.565 + 11.108 269,20 

2. Wynik na pozostałych 

przychodach i kosztach  

 

- 6.552 

 

- 13.040 

 

+ 6.488 

 

50,25 

3. Wynik na przychodach i 

kosztach finansowych 

 

+ 5.702 

 

- 703 

 

+ 6.405 

 

- 

4. Zysk brutto 16.823 - 7.178 + 24.001 - 

5. Podatek dochodowy 4.139 2.453 - 1.686 168,73 

6. Pozostałe obowi�zkowe 

zmniejszenia zysku  

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

7. Zysk netto 12.684 - 9.631 + 22.315 - 

 

 Porównanie wyników działalno�ci gospodarczej roku sprawozdawczego z ro-

kiem poprzednim wskazuje na znaczn� popraw� wyniku finansowego. 

 
 

4. Istotne wska�niki zyskowno�ci, płynno�ci finansowej i wypłacalno�ci s� nast�-

puj�ce : 
 

Lp. Nazwa wska�nika Rok  
bie��cy 

Rok  
poprzedni 

+ Poprawa 
- pogorszenie 

1 2 3 4 5 
1. Wska�nik zyskowno�ci  

sprzeda�y 

 

5,48 % 

 

- 6,89 % 

 

+ 12,37 % 

2. Wska�nik płynno�ci bie��cej 168,58 % 117,06 % + 51,52 % 

3. Wska�nik płynno�ci szybki 118,97 % 108,67 % + 10,30 % 

4. Wska�nik obci��enia maj�tku 

zobowi�zaniami 

 

52,66 % 

 

64,46 % 

 

+ 11,80 % 

5. Wska�nik obrotu nale�no�ci 55 dni 66 dni + 11 dni 

6. Wska�nik obrotu zobowi�za� 44 dni 57 dni + 13 dni 

9. Wska�nik obrotu zapasami 30 dni 31 dni + 1 dni 
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 Wska�niki zyskowno�ci, płynno�ci finansowej i wypłacalno�ci wykazuj� po-

praw� w stosunku do roku poprzedniego i s� na dobrym poziomie. 

 

 Analiza sytuacji maj�tkowej, finansowej i wyniku finansowego wskazuje, �e 

kontynuacja działalno�ci jednostki w nast�pnym roku obrotowym nie jest za-

gro�ona. 

 
 

 BADANIE WŁA�CIWE AKTYWÓW I PASYWÓW 
ORAZ POZYCJI KSZTAŁTUJ�CYCH WYNIK DZIA-
ŁALNO�CI JEDNOSTKI 

 
 

I. AKTYWA TRWAŁE 

 
1. Rzeczowe aktywa trwałe  wynosz� : 

 

	rodki trwałe – warto�� pocz�tkowa 69.770 tys. zł 

Dotychczasowe umorzenie 35.192 tys. zł 

Warto�� netto na dzie� 31.12.2007r. 34.578 tys. zł 

	rodki trwałe w budowie 11 tys. zł 

Razem rzeczowe aktywa trwałe na 31.12.2007r. 34.589 tys. zł 
 

Udział % w sumie bilansowej 17,86 % 

Kwota rocznej amortyzacji 3.956 tys. zł 

 

1.1. W ci�gu roku zwi�kszono warto�� �rodków trwałych ogółem 
z tytułu:  

 

− zakupu i modernizacji 2.262 tys. zł 

− przyj�cia w leasing 3.769 tys. zł 

− przej�cia spółki zale�nej 127 tys. zł 

− przeszacowania do warto�ci rynkowej 22.495 tys. zł 
 

razem  28.653 tys. zł 
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oraz zmniejszono z tytułu: 
 

− likwidacji 653 tys. zł 

− sprzeda�y 2.742 tys. zł 

− przekazania jako aport 5.000 tys. zł 

− wyksi�gowanie dotychczasowego przeszaco-

wania do warto�ci rynkowej 

 

21.779 tys. zł 
  

razem  30.174 tys. zł 
 
 

− mniej umorzenie rozchodowanych �rodków 

trwałych 

 

5.419 tys. zł 

− warto�� netto rozchodowanych �rodków trwa-

łych 

 

2.976 tys. zł 

 
 

1.2. W 2007r. nakłady na budow� �rodków trwałych i warto�ci niema-
terialnych w stosunku do mo�liwych �ródeł finansowych wynosz� : 

 

1) Nakłady na budow� �rodków trwałych 6.343 tys. zł 
 

2) 
ródła finansowania  
 

 a) amortyzacja 4.065 tys. zł 

 b) dochody ze sprzeda�y �rodków trwałych 1.973 tys. zł 

 c) �rodki własne 305 tys. zł 

 Razem �ródła finansowania 6.343 tys. zł 

 

Sfinansowanie nakładów na budow� �rodków trwałych i warto�ci 

niematerialnych przedstawia si� nast�puj�co : 

- zobowi�zania na 01.01.2007r. 106 tys. zł 

- nakłady na budow� �rodków trwałych w 2007r. 6.343 tys. zł 
 

Razem potrzebne �rodki na finansowanie budowy 

�rodków trwałych 

 

6.449 tys. zł 

- zobowi�zania na 31.12.2007r. 432 tys. zł 

- sfinansowano nakłady  6.017 tys. zł 



 
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupełniaj�cy opini� dotycz�c�  

Energomonta�u - Południe  Spółki Akcyjnej  w Katowicach 

17

 

Zobowi�zania z tytułu budowy �rodków trwałych na 31.12.2007r. s� 

nieprzeterminowane. 

 

	rodki trwałe zostały uj�te w ksi�gach w sposób kompletny, a ich su-

ma została prawidłowo wykazana w sprawozdaniu finansowym. 

 

Wycena �rodków trwałych jest dokonywana na podstawie 

 faktur zakupu według cen nabycia. 

 

	rodki trwałe s� prawidłowo kwalifikowane do poszczególnych grup 

rodzajowych i posiadaj� wła�ciwe stawki amortyzacyjne, zgodne  

z przewidywanym okresem ich ekonomicznej u�yteczno�ci. 

 

Przychody i rozchody �rodków trwałych oraz budowa �rodków trwa-

łych zostały w prawidłowy sposób udokumentowane. 

 

Grunty oraz budynki wykazywane s� w warto�ci godziwej na posta-

wie okresowo przeprowadzanej wyceny rzeczoznawcy maj�tkowego. 

Ró�nice z wyceny odnoszone s� na kapitał z aktualizacji wyceny. 

Pozostałe �rodki trwałe wyceniane s� w wysoko�ci ogółu kosztów 

powstałych w zwi�zku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniej-

szonych o ewentualne odpisy z tytułu utraty warto�ci. 

 

Po dacie bilansu nie zaszły �adne zdarzenia maj�ce wpływ na  

sytuacj� finansow� firmy. 

 

Rzeczowy maj�tek trwały został wykazany w sprawozdaniu finanso-

wym w prawidłowej wysoko�ci, zgodnej z ewidencj� syntetyczn� 

i analityczn� oraz zestawieniem obrotów i sald. 

 
 

2. Warto�ci niematerialne wynosz�: 
 

Warto�ci niematerialne  3.036 tys. zł 

Dotychczasowe umorzenie 912 tys. zł 
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Odpis warto�ci firmy 906 tys. zł 

Warto�� netto na dzie� 31.12.2007r. 1.218 tys. zł 

Udział procentowy w sumie bilansowej 0,63 % 

Kwota rocznej amortyzacji 109 tys. zł 

 

Warto�ci niematerialne stanowi�: 

1.  warto�� firmy 1.104 tys. zł 

2. inne warto�ci niematerialne i prawne 114 tys. zł 

 

Warto�� firmy powstała w wyniku poł�czenia z jednostk� zale�n� 

Wica – Inwest Sp. z o.o. z Wrocławia. 

Inne warto�ci niematerialne stanowi�: licencje na oprogramowanie 

komputerowe. Klasyfikacja do warto�ci niematerialnych jest prawi-

dłowa. 

 

Warto�ci niematerialne stanowi�ce licencje i programy komputerowe 

amortyzowane s� przez oszacowany okres ich u�ytkowania, podlega-

j�cy weryfikacji na koniec ka�dego roku obrotowego. 

Warto�� firmy podlega testowi na utrat� warto�ci. 
 

Warto�ci niematerialne zostały uj�te w sposób kompletny 

w ksi�gach i sprawozdaniu finansowym. 

 

Zmiany warto�ci niematerialnych zostały wła�ciwie udokumentowa-

ne. 

Zwi�kszenia i zmniejszenia stanu warto�ci niematerialnych  

przedstawiały si� nast�puj�co: 

 

Wyszczególnienie Warto�� 
pocz�tkowa 

 

Umorzenie 

Stan na 01.01.2007r. 887 tys. zł 799 tys. zł 

Przychody za 2007 rok 2.149 tys. zł  

Umorzenia za 2007 rok  113 tys. zł 

Odpis warto�ci firmy  906 tys. zł 
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Stan na 31.12.2007r. 3.036 tys. zł 1.818 tys. zł 

Warto�� netto 1.218 tys. zł 
 

Wykazane w sprawozdaniu finansowym: warto�� firmy w kwocie 

1.104 tys. zł oraz warto�ci niematerialne w kwocie 114 tys. zł s� pra-

widłowe, zgodne z zestawieniem obrotów i sald. 

 
 

3. Nieruchomo�ci inwestycyjne wynosz�: 
 

Nieruchomo�ci inwestycyjne brutto 10.936 tys. zł 

Dotychczasowe umorzenie -  tys. zł 

Warto�� netto na dzie� 31.12.2007r. 10.936 tys. zł 

Udział procentowy w sumie bilansowej 5,65 % 

 

Nieruchomo�ci inwestycyjne stanowi�ce grunty i budynki zostały 

wycenione na 31.12.2007r. według warto�ci godziwej przez rzeczo-

znawc� maj�tkowego. Dla budowli wchodz�cych w skład nierucho-

mo�ci inwestycyjnych przyj�to warto�� ksi�gow� netto jako warto�� 

godziw�. 

Nieruchomo�ci inwestycyjne nie podlegaj� amortyzacji. Wynik prze-

szacowania zaliczony został do przychodów okresu, w którym po-

wstał. 

 

Zmiany w ci�gu roku w stanie nieruchomo�ci inwestycyjnych s� na-

st�puj�ce: 

 

Wyszczególnienie Warto�� 
pocz�tkowa 

Warto�� brutto na 01.01.2007r. 10.281 tys. zł 

Przychody za 2007 rok 180 tys. zł 

Wycena według warto�ci godziwej 475 tys. zł 

Warto�� brutto na 31.12.2007r. 10.936 tys. zł 
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Nieruchomo�ci inwestycyjne zostały prawidłowo wycenione i wyka-

zane w sprawozdaniu finansowym. 

 
 
 

4. Aktywa finansowe  
 

 Wyszczególnienie Warto�� 
ewidencyjna 

Odpisy aktu-
alizuj�ce 

Warto�� 
bilansowa 

 

 Długoterminowe akty-

wa finansowe 

 

19.509 tys. zł 

 

17.264 tys. zł 

 

2.245 tys. zł 

 a) w jednostkach po-

wi�zanych 

z tego przypada na: 

- udziały 

 

16.596 tys. zł 

 

16.596 tys. zł 

 

15.997 tys. zł 

 

15.997 tys. zł 

 

599 tys. zł 

 

599 tys. zł 

 b) w pozostałych jed-

nostkach 

z tego przypada na : 

- pozostałe udziały  

- akcje dost�pne do 

sprzeda�y 

 

2.913 tys. zł 

 

646 tys. zł 

 

2.267 tys. zł 

 

1.267 tys. zł 

 

550 tys. zł 

 

717 tys. zł 

 

1.646 tys. zł 

 

96 tys. zł 

 

1.550 tys. zł 

 Razem na 31.12.2007r. 19.509 tys. zł 17.264 tys. zł 2.245 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 1,16 % 

 

 Aktywa finansowe zostały uj�te w ksi�gach i sprawozdaniu w sposób 

kompletny. 

 

 Posiadane udziały w obcych jednostkach zostały wobec braku mo�li-

wo�ci wiarygodnego okre�lenia ich warto�ci godziwej, wycenione w 

cenach nabycia po uwzgl�dnieniu odpisów aktualizuj�cych. 

 Akcje w pozostałych jednostkach zostały zakwalifikowane jako akty-

wa finansowe dost�pne do sprzeda�y i wycenione w warto�ci godzi-

wej na podstawie warto�ci rynkowej na dzie� bilansowy. 
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 Aktywa finansowe zostały wykazane w bilansie w kwotach zgodnych 

z zestawieniem obrotów i sald. 

 
 

5. Nale�no�ci długoterminowe  
 

  Od jednostek 
powi�zanych 

Od jednostek 
pozostałych 

Razem 

 

 Nale�no�ci brutto - 63 tys. zł 63 tys. zł 

 Odpisy aktualizuj�ce  - tys. zł - tys. zł 

 Nale�no�ci netto na 

31.12.2007r. 

 

- 

 

63 tys. zł 

 

63 tys. zł 

 Udział % w sumie bilan-

sowej 

   

0,03 % 

 

 Nale�no�ci długoterminowe stanowi� wpłacone kaucje, które zostan� 

zwrócone w okresie pó�niejszym ni� 12 miesi�cy od dnia bilansowe-

go. 

 

 Zaliczenie do nale�no�ci długoterminowych jest prawidłowe. 

 Nale�no�ci długoterminowe zostały prawidłowo wykazane w bilansie. 

 
 
 

6. Długoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe  
 

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodo-

wego 

 

830 tys. zł 

 Rozliczenia mi�dzyokresowe 163 tys. zł 

 Razem 993 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 0,51 % 

 

 Ujemna ró�nica podatku dochodowego została obliczona prawidłowo. 

 

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zostały rozliczo-

ne z wynikiem roku bie��cego w kwocie 4 tys. zł. 
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 Rozliczenia mi�dzyokresowe stanowi� koszty finansowe z tytułu le-

asingu finansowego w kwocie 163 tys. zł, przypadaj�ce do zapłaty po 

31.12.2008r. 

 
 

 Wykazane aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz 

rozliczenia mi�dzyokresowe s� zgodne z zestawieniem obrotów i sald. 

 
 
 

II. AKTYWA OBROTOWE 
 

1. Zapasy 42.270 tys. zł 
 

Udział % w sumie bilansowej 21,83 % 

z tego przypada na :  

1) Materiały 2.420 tys. zł 

2) Półprodukty i produkty w toku 31.479 tys. zł 

3) Produkty gotowe -  tys. zł 

4) Towary 8.371 tys. zł 

 

 Zapasy materiałów i towarów obj�to inwentaryzacj� w drodze spisu z 

natury wg stanu na dzie� 26.11.2007r. i 03.12.2007r. 

 Spis z natury robót w toku został dokonany na dzie� 31.12.2007r. 

 Stwierdzone niewielkie ró�nice inwentaryzacyjne zostały rozliczone 

w ksi�gach 2007 roku. 

 
 Zgodnie z ewidencj� ksi�gow� stan zapasów materiałowych wynosił: 

 

− materiały na składzie  2.370 tys. zł 

− materiały w drodze 238 tys. zł 

− rozliczenie zakupu upominków 12 tys. zł 
 

warto�� materiałów netto 2.620 tys. zł 

odpis aktualizacyjny - 200 tys. zł  

warto�� materiałów netto 2.420 tys. zł 
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 Zgodnie z ewidencj� ksi�gow� stan produkcji w toku wynosił: 
 

− budownictwo mieszkaniowe  30.715 tys. zł 

− produkcja przemysłowa 764 tys. zł 

Warto�� produkcji w toku ogółem 31.479 tys. zł 

 

 Zgodnie z ewidencj� ksi�gow� stan zapasów towarów wynosił: 
 

− towary przeznaczone do sprzeda�y  4.466 tys. zł 

− towary przeznaczone na budownictwo miesz-

kaniowe 

 

3.905 tys. zł 

Warto�� towarów 8.371 tys. zł 

 
 

 Stan zapasów nie wykazuj�cych rotacji ponad 180 dni przedstawia si� 

nast�puj�co : 

 Stan na pocz�tek okresu 332 tys. zł 

 Stan na koniec okresu 451 tys. zł 

 
 Zapasy nierotacyjne zostały obj�te odpisem aktualizuj�cym w kwocie 

200 tys. zł. 

 
 Zapasy zostały wykazane w sprawozdaniu w sposób kompletny. 

 
 Wycena zapasów na dzie� bilansowy została dokonana z zachowa-

niem zasady ostro�nej wyceny. 

 
 Wykazane w bilansie stany zapasów s� prawidłowe, zgodne z zesta-

wieniem obrotów i sald i kontami syntetycznymi oraz zostały po-

twierdzone inwentaryzacj�. 
 
 
 
 

2. Nale�no�ci krótkoterminowe 
 

 Nale�no�ci krótkoterminowe brutto 75.565 tys. zł 

 mniej :  
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 - odpisy z tytułu aktualizacji wyceny 17.841 tys. zł 
 

Nale�no�ci krótkoterminowe netto  

na 31.12.2007r. 

 

57.724 tys. zł 

Udział % w sumie bilansowej 29,80 % 

z tego przypada na :  
 

 Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług brutto 61.630 tys. zł 

 mniej :  

 - odpisy z tytułu aktualizacji wyceny 11.956 tys. zł 
 

 Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług netto 49.674 tys. zł 

 

 Z kwoty brutto nale�no�ci z tytułu dostaw i usług przypada na nale�-

no�ci : 
 

 − nieprzeterminowane 41.222 tys. zł 

 − przeterminowane  20.408 tys. zł 

       w tym płatne  

 a) do 3 miesi�cy 5.477 tys. zł 

 b) od 3 do 6 miesi�cy 4.461 tys. zł 

 c) od 6 do 12 miesi�cy 998 tys. zł 

 d) powy�ej 12 miesi�cy 9.472 tys. zł 

 Razem 61.630 tys. zł 

 

 Nale�no�ci przeterminowane powy�ej 12 miesi�cy stanowi�  

nale�no�ci w post�powaniu układowym, w upadło�ci, po wyrokach, 

noty odsetkowe. 
 

 Nale�no�ci od jednostek obj�tych post�powaniem układowym, upa-

dło�ciowym i likwidacyjnym wynosz� 1.528 tys. zł. 
 

 Wielko�� odpisów aktualizuj�cych wycen� nale�no�ci zagro�onych 

nie�ci�galno�ci� jest wystarczaj�ca. 
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 Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług zostały wykazane w kwotach wy-

maganej zapłaty. 

 
 

 Pozostałe nale�no�ci w ł�cznej kwocie 8.050 tys. zł 

 to :  

 - nale�no�ci z tytułu podatków, dotacji, ceł, 

ubezpiecze� społecznych i zdrowotnych 

oraz innych �wiadcze� 

 

 

2.445 tys. zł 

 - rozrachunki z tytułu rzeczowych aktywów 

trwałych i inwestycji 

 

-   tys. zł 

 - inne 5.605 tys. zł 
 

Pozostałe nale�no�ci zostały obj�te odpisem aktualizuj�cym w kwocie 

2.457 tys. zł. 
 
 
 

2.1. Nale�no�ci dochodzone na drodze s�dowej przedstawiaj� si� nast�-

puj�co: 
 

 Na 
31.12.2007r. 

Na 
31.12.2006r. 

− nale�no�ci dochodzone na drodze s�dowej 3.428 tys. zł 4.055 tys. zł 

− odpisy z tytułu aktualizacji wyceny 3.428 tys. zł 4.055 tys. zł 

− stan nale�no�ci po pomniejszeniu o odpisy 

z tytułu aktualizacji wyceny 

 

- tys. zł 
 

- tys. zł 

 

Pozycja nale�no�ci dochodzonych na drodze s�dowej nie jest  

wykazana w bilansie, gdy� cała warto�� została obj�ta odpisem aktu-

alizuj�cym. 
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2.2. Rozliczenie płatno�ci nale�nych odsetek od nale�no�ci z tytułu 
sprzeda�y produktów, usług oraz rzeczowych aktywów trwałych i 
inwestycji jest nast�puj�ce: 

 

 − stan na 01.01.2007r. 350 tys. zł 

 − naliczono do 31.12.2007r. 57 tys. zł 

 − zapłacono do 31.12.2007r. 79 tys. zł 

 − umorzono w 2007r. 17 tys. zł 

 − stan na 31.12.2007r. 311 tys. zł 

 

 Stan nale�nych odsetek obj�ty został w cało�ci odpisem aktualizuj�-

cym. 
 

Ewidencja ksi�gowa nale�no�ci prowadzona jest według kontrahen-

tów, terminów płatno�ci oraz według poszczególnych faktur. 

 

W uj�ciu analitycznym nale�no�ci obejmuj� nast�puj�ce tytuły: 

 
 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług wobec jednostek powi�zanych stano-

wi�: 
 

nazwa kwota  
odpis  

aktualizuj�cy 

Nale�no�ci po wyrokach, w upadło�ci i li-
kwidacji 

301 tys. zł 301 tys. zł 

Rozrachunki z odbiorcami 315 tys. zł  

Razem 616 tys. zł 301 tys. zł 

Nale�no�� netto 315 tys. zł 
 
 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług wobec jednostek pozostałych stanowi� : 
 

nazwa kwota  
odpis  

aktualizuj�cy 

Nale�no�ci po wyrokach, w upadło�ci i li-
kwidacji 

1.169 tys. zł 1.169 tys. zł 

Rozrachunki z odbiorcami 38.811 tys. zł 502 tys. zł 
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Rozrachunki eksportowe 18.325 tys. zł 9.354 tys. zł 

Nale�no�ci w post�powaniu układowym-
nale�no�� główna 

58 tys. zł 58 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. dostaw materiałów 18 tys. zł  

Rozrachunki z tyt. dostaw usług 62 tys. zł 13 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. importu usług 15 tys. zł  

Nale�no�ci z tyt. odsetek 146 tys. zł 146 tys. zł 

Odsetki nie�ci�galne 166 tys. zł 166 tys. zł 

Rozrachunki z odbiorcami Wica - Inwest 220 tys. zł 204 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. dostaw robót Wica - In-
west 

3 tys. zł  

Nale�no�ci długoterminowe - kaucje gwa-
rancyjne 

2.021 tys. zł 43 tys. zł 

Razem 61.014 tys. zł 11.655 tys. zł 

Nale�no�� netto 49.359 tys. zł 
 

Udokumentowanie nale�no�ci fakturami sprzeda�y, notami, wyrokami 

s�dowymi jest kompletne i prawidłowe. 
 

Spółka wysłała do 421 kontrahentów krajowych wnioski o potwierdzenie 

sald wg stanu na dzie� 31.12.2007r. na kwot� 58.986 tys. zł. Zgodno�� 

sald potwierdzili odbiorcy w 49,13 % tej sumy. Nale�no�ci uregulowane 

do dnia badania wynosz� 27.366 tys. zł. 
 
 

Nale�no�ci z tytułu podatków, dotacji, ubezpiecze� społecznych obejmuj�: 
 

nazwa kwota  odpis  
aktualizuj�cy 

Podatek VAT Oddziału w Niemczech 11 tys. zł  

Podatek dochodowy od osób prawnych - 
Irlandia 

 
113 tys. zł 

 
113 tys. zł 

Podatek VAT naliczony do rozliczenia 746 tys. zł  

Podatek VAT nale�ny z tyt. korekt 1.792 tys. zł 104 tys. zł 

Razem 2.662 tys. zł 217 tys. zł 

Nale�no�� netto 2.445 tys. zł 
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Inne nale�no�ci wobec jednostek powi�zanych stanowi�: 
 

nazwa kwota  odpis  
aktualizuj�cy 

Pozostałe nale�no�ci z tytułu cesji 5.927 tys. zł 606 tys. zł 

Nale�no�� netto 5.321 tys. zł 
 

Wykazane nale�no�ci obj�te cesj� dotycz� kontraktu ze Steinmuller In-

standsetzung Kraftwerke GmbH. Kontrakt został ubezpieczony w Towa-

rzystwie Ubezpiecze� Euler Hermes S.A. O/Katowice. Kwota ubezpie-

czenia obejmuje 90% warto�ci kontraktu, a 10% to udział własny. Odpis 

aktualizuj�cy stanowi 10% warto�ci nale�no�ci zagro�onej nie�ci�galno-

�ci�. 
 
 

Inne nale�no�ci wobec jednostek pozostałych stanowi�: 
 

nazwa kwota  odpis  
aktualizuj�cy 

Nadwy�ka nad zobowi�zaniami z tytułu 
ZF	S 

53 tys. zł  

Pozostałe rozrachunki z pracownikami 38 tys. zł 14 tys. zł 
Pozostałe rozrachunki 1.815 tys. zł 1.612 tys. zł 

Rozrachunki z tytułu zaliczek 8 tys. zł 8 tys. zł 

Nale�no�ci z tytułu wynagrodze� 4 tys. zł  

Razem 1.918 tys. zł 1.634 tys. zł 

Nale�no�� netto 284 tys. zł 
 

Nale�no�ci wykazane w bilansie stanowi� kwoty mo�liwe do �ci�gni�cia. 

Wykazane s� w bilansie w prawidłowej wysoko�ci, zgodnej z zestawie-

niem obrotów i sald. 
 
 

3. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 
 

wynosz� 3.652 tys. zł 

Udział procentowy w sumie bilansowej 1,89 % 
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Rozliczenia mi�dzyokresowe stanowi�: 

 

− rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów operacyjnych 179 tys. zł 

− niezafakturowana sprzeda� dotycz�ca kontraktów 

długoterminowych 

 

2.936 tys. zł 

− rozliczenie zakupu usług 199 tys. zł 

− koszty finansowe dotycz�ce umów leasingowych 241 tys. zł 

− odsetki od umów po�yczek 97 tys. zł 

Razem: 3.652 tys. zł 
 

Powy�sze tytuły uj�te w rozliczeniach mi�dzyokresowych kosztów kwalifi-

kuj� si� do rozliczenia w czasie. 
 

Wycena rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów operacyjnych oparta jest na 

ewidencji poniesionych kosztów, rozliczanych stosownie do upływu czasu 

oraz zarachowanych przychodów. 
 

Wykazane w bilansie rozliczenia mi�dzyokresowe s� prawidłowe, zgodne 

z zestawieniem obrotów i sald. 
 
 

4. Aktywa finansowe obrotowe 
 

Wyszczególnienie Warto�� 
brutto 

Odpisy aktu-
alizuj�ce 

Warto�� 
bilansowa 

Krótkoterminowe aktywa finan-

sowe 

 

5.718 tys. zł 

 

- 

 

5.718 tys. zł 

Udział % w sumie bilansowej   2,95 % 

a) w jednostkach powi�zanych 4.297 tys. zł - 4.297 tys. zł 

- udzielone po�yczki 4.297 tys. zł - 4.297 tys. zł 

b) w pozostałych jednostkach  1.421 tys. zł - 1.421 tys. zł 

- walutowe kontrakty 
terminowe typu for-
ward 

 
1.421 tys. zł 

 
- 

 
1.421 tys. zł 

 
Wykazane w bilansie aktywa finansowe s� prawidłowe i wynikaj� z ksi�g 

rachunkowych oraz z zestawienia obrotów i sald. 
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5. 	rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 
 

wynosz� 34.271 tys. zł 

Udział procentowy w sumie bilansowej 17,69 % 

w tym:  

- �rodki pieni��ne w kasie i na rachunkach banko-

wych 

 

9.614 tys. zł 

- lokaty terminowe 24.657 tys. zł 

Razem stan na 31.12.2007r. 34.271 tys. zł 
 

	rodki pieni��ne w kasie wynosz�ce 12 tys. zł 

zgodne s� z raportami kasowymi z dnia 31.12.2007r. i zostały   

potwierdzone inwentaryzacj�.  
 

	rodki pieni��ne na rachunkach bankowych w wysoko�ci 34.259 tys. zł 

zgodne s� z wyci�gami bankowymi z dnia 31.12.2007r. oraz zostały przez 

banki potwierdzone. 
 

	rodki pieni��ne w walucie obcej zostały wycenione wg kursu �redniego 

NBP obowi�zuj�cego w dniu 31.12.2007r. 
 

	rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty zostały wykazane w bilansie w prawi-

dłowej wysoko�ci, zgodnej z zestawieniem obrotów i sald. 
 
 

III. KAPITAŁ WŁASNY 
 

Kapitał własny wynosi  91.690 tys. zł 

Udział procentowy w sumie bilansowej 47,34 % 

i składa si� z:  

1) Kapitału podstawowego 65.335 tys. zł 

 − akcyjnego 44.000 tys. zł 

 − przeszacowania kapitału z tytułu hiperinflacji 21.335 tys. zł 
 

2) Kapitału zapasowego 11.522 tys. zł 
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3) Kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny 11.245 tys. zł 
 

4) Pozostałych kapitałów rezerwowych -  tys. zł 
 

5) Straty z lat ubiegłych  9.096 tys. zł 
 

6) Zysku netto 12.684 tys. zł 
 

 
 

Kapitał akcyjny wykazany w kwocie 44.000 tys. zł jest zgodny ze Statu-

tem Spółki oraz wpisem do Rejestru Przedsi�biorców KRS 80906. 
 

Kapitał akcyjny w wysoko�ci 44.000 tys. zł dzieli si� na 44.000.000 akcji   

o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da. 

 
 

Zmiany w kapitale zapasowym przedstawiaj� si� nast�puj�co: 
 

- stan kapitału na 01.01.2007 r. 7.755 tys. zł 

- zwi�kszenie: 3.767 tys. zł 

• emisja akcji powy�ej warto�ci nominalnej 2.767 tys. zł 

• rozwi�zanie kapitału rezerwowego 1.000 tys. zł 

- stan kapitału na 31.12.2007 r. 11.522 tys. zł 
 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny w badanym okresie uległ zmia-

nie : 
 

- stan kapitału na 01.01.2007 r. 10.109 tys. zł 

- zwi�kszenie z tytułu : 2.939 tys. zł 

• aktualizacji wyceny �rodków trwałych 1.487 tys. zł 

• aktualizacji wyceny aktywów długotermino-

wych 

 

244 tys. zł 

• rezerwy na podatek dochodowy 1.208 tys. zł 

- zmniejszenie z tytułu : 1.803 tys. zł 

• sprzeda�y i likwidacji �rodków trwałych 1.533 tys. zł 

• podatku odroczonego 270 tys. zł 



 
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupełniaj�cy opini� dotycz�c�  

Energomonta�u - Południe  Spółki Akcyjnej  w Katowicach 

32

- stan kapitału na 31.12.2007 r. 11.245 tys. zł 

 

Zmiany w kapitale rezerwowym przedstawiaj� si� nast�puj�co: 
 

- stan kapitału na 01.01.2007 r. 1.000 tys. zł 

- zmniejszenie: 1.000 tys. zł 

• rozwi�zanie kapitału rezerwowego przezna-

czonego na zbycie akcji 

 

1.000 tys. zł 

- stan kapitału na 31.12.2007 r. -  tys. zł 
 

Zmiany w niepodzielnym wyniku z lat ubiegłych  przedstawiaj� si� nast�-

puj�co: 
 

- strata z lat ubiegłych na 01.01.2007 r. - 9.631 tys. zł 

- zwi�kszenie: 535 tys. zł 

• przeniesienie z kapitału z aktualizacji z tyt. 

sprzeda�y �rodków trwałych 

 

535 tys. zł 

- strata z lat ubiegłych na 31.12.2007 r. - 9.096 tys. zł 
 

Zmiany w kapitałach s� zgodne z przepisami Kodeksu spółek handlo-

wych. 
 

Wysoko�� kapitału podstawowego jest wystarczaj�ca w stosunku do roz-

miarów prowadzonej działalno�ci. 
 

Poszczególne pozycje kapitałów i wyniku finansowego zostały prawidło-

wo wykazane w bilansie, w kwotach zgodnych z ewidencj� ksi�gow� oraz 

zestawieniem obrotów i sald. 

 
 

IV. ZOBOWI
ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI
ZANIA  
DŁUGOTERMINOWE 

 
1. Rezerwy na zobowi�zania wynosz� 9.457 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 4,88 % 
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 i obejmuj�:  
 

a) rezerw� na �wiadczenia pracownicze 5.381 tys. zł 
 

b) rezerw� z tytułu odroczonego podatku dochodo-

wego 

 

4.076 tys. zł 
 

W roku obrotowym utworzono rezerw� na podatek do-

chodowy odroczony z tytułu dodatnich ró�nic przej-

�ciowych w kwocie 

 

 

630 tys. zł 

z tego:  

- odniesiono na wynik finansowy 360 tys. zł 

- odniesiono na kapitał własny 270 tys. zł 
 

oraz rozwi�zano rezerw� w kwocie 283 tys. zł 

z tego:  
 

- odniesiono na wynik finansowy 5 tys. zł 

- odniesiono na kapitał własny 278 tys. zł 
 

Rezerwa na �wiadczenia pracownicze dotycz�ca nagród jubileuszowych,   

odpraw emerytalnych i rentowych została ustalona na 31.12.2007r.  

przez aktuariusza. 
 

Kwota rezerw wykazana w bilansie jest zgodna z zestawieniem obrotów 

i sald oraz ewidencj� analityczn�. 
 
 

2. Zobowi�zania finansowe wynosz� 7.328 tys. zł 
 

 Udział % w sumie bilansowej 

i obejmuj�: 

3,79 % 

 

a) kredyty bankowe i po�yczki 4.675 tys. zł 

b) zobowi�zania z tytułu leasingu 2.653 tys. zł 
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Kredyty bankowe i po�yczki długoterminowe zostały zaci�gni�te w wa-

lucie krajowej. 
 

Zobowi�zania długoterminowe zostały wycenione według zamortyzo-

wanego kosztu. 
 

Zobowi�zania długoterminowe zostały prawidłowo wycenione i wyka-

zane w bilansie w kwotach zgodnych z zestawieniem obrotów i sald. 

 
 

V. ZOBOWI
ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI
ZANIA  
KR TKOTERMINOWE 

 
1. Rezerwy na zobowi�zania wynosz� 1.636 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 0,84 %  

 i obejmuj�:  
 

a) rezerw� na �wiadczenia pracownicze 644 tys. zł 

b) pozostałe rezerwy 992 tys. zł 
 

Rezerwa na �wiadczenia pracownicze dotyczy nagród jubileuszowych,  

odpraw emerytalnych i rentowych. W badanym okresie nast�piło utwo-

rzenie rezerwy w kwocie 789 tys. zł oraz wykorzystanie, równolegle do 

dokonanych wypłat �wiadcze� na kwot� 649 tys. zł. 
 

Pozostałe rezerwy stanowi� rezerw� na podatek dochodowy zagraniczny 

w kwocie 992 tys. zł. 
 
 

 Stan odpisów z tytułu aktualizacji i wyceny akty-
wów oraz rezerw na zobowi�zania przedstawia si� 

nast�puj�co: 

 

 
1) Stan na pocz�tek okresu 35.301 tys. zł 

 

2) Odpisy z tytułu aktualizacji 20.190 tys. zł 
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3) Utworzenie rezerw w koszty 2.925 tys. zł 
 

4) Inne zwi�kszenia odpisów i rezerw 270 tys. zł 
 

 Razem (2+3+4) 23.385 tys. zł 
 

5) Wykorzystanie odpisów i rezerw 93 tys. zł 
 

6) Rozwi�zanie odpisów i rezerw na skutek usta-

nia przyczyn 

 

969 tys. zł 
 

7) Rozwi�zanie odpisów i rezerw 8.107 tys. zł 
 

8) Inne zmniejszenia 278 tys. zł 
 

 Razem zmniejszenia odpisów i rezerw 9.447 tys. zł 
 

8) Stan na koniec okresu 49.239 tys. zł 

 z tego:  

 − zmniejszono aktywa trwałe 20.105 tys. zł 

 − zmniejszono aktywa obrotowe 18.041 tys. zł 

 − stan rezerw bilansowych 11.093 tys. zł 
 

Kwota rezerw wykazana w bilansie jest zgodna z zestawieniem obrotów i 

sald oraz ewidencj� analityczn�. 
 
 
 

2. Zobowi�zania finansowe wynosz� 17.017 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 8,79 %  

 i obejmuj�:  
 

a) kredyty bankowe i po�yczki 15.015 tys. zł 

b) zobowi�zania z tytułu leasingu 2.002 tys. zł 
 

Kredyty i po�yczki stanowi� : 
 

 Kredyt krótkoterminowy Wica-Inwest 8.534 tys. zł 

 Kredyty krótkoterminowe w linii kredytowej i ra-

chunku bie��cym 

 

6.181 tys. zł 



 
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupełniaj�cy opini� dotycz�c�  

Energomonta�u - Południe  Spółki Akcyjnej  w Katowicach 

36

 Po�yczka WFO	iGW 300 tys. zł 

 razem 15.015 tys. zł 
 

Zobowi�zania finansowe zostały wykazane w prawidłowej wysoko�ci, 

zgodnej z ewidencj� ksi�gow� oraz zestawieniem obrotów i sald. 
 
 

3. Zobowi�zania krótkoterminowe wynosz� 66.551 tys. zł 

 Udział % w sumie bilansowej 34,36 %  

 i obejmuj� zobowi�zania:  
 

a) wobec jednostek powi�zanych 5 tys. zł 

 − z tytułu dostaw i usług - tys. zł 

 − inne zobowi�zania 5 tys. zł 
 

b) wobec pozostałych jednostek  42.750 tys. zł 

 z tytułu:  

 − dostaw i usług 30.756 tys. zł 

 − zaliczek otrzymanych na dostawy 2.234 tys. zł 

 − podatku dochodowego 2.278 tys. zł 

 − podatków, ceł, ubezpiecze� i innych �wiad-

cze� 

 

4.594 tys. zł 

 − wynagrodze� 2.072 tys. zł 

 − innych 816 tys. zł 
 

c) rozliczenia mi�dzyokresowe  23.796 tys. zł 
 

3.1. Struktura czasowa zobowi�za� z tytułu dostaw i usług  
jest nast�puj�ca: 

 

a) nieprzeterminowane 18.831 tys. zł 

b) przeterminowane 11.925 tys. zł  

 płatne:  

 - do 3 miesi�cy 8.931 tys. zł 

 - od 3 do  6 miesi�cy 1.576 tys. zł 
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 - od 6 do  12 miesi�cy 638 tys. zł 

 - powy�ej 12 miesi�cy 780 tys. zł 

 Razem (a + b) 30.756 tys. zł 
 
 

3.2. Naliczone nale�ne odsetki z tytułu nieterminowych zapłat zo-
bowi�za� za dostawy i usługi wynosz�:  

 

 - stan na pocz�tek roku 136 tys. zł 

 - naliczono w 2007r. 487 tys. zł 

 - zapłacono w 2007r. 430 tys. zł 

 - umorzono w 2007r. 16 tys. zł 

 - stan na 31.12.2007r. 177 tys. zł 
 
 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług obejmuj�: 
 

Rozrachunki z odbiorcami – przepłacone 29 tys. zł 

Rozrachunki eksportowe 6 tys. zł 

Rozrachunki z dostawcami 8.655 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. dostaw i usług 17.302 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. importu usług 391 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. importu materiałów 426 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. kaucji gwarancyjnych 899 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. odsetek 177 tys. zł 

Rozrachunki z ZPCHR 65 tys. zł 

Zobowi�zania krótkoter. z tyt. kaucji gwarancyjnych 377 tys. zł 

Rozrachunki z Małym Podatnikiem 61 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. dostaw Wica-Inwest 1 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. kaucji gwarancyjnych 2.367 tys. zł 

razem 30.756 tys. zł 
 

Powy�sze salda s� realne, zgodne z zestawieniem obrotów i sald. 
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Zobowi�zania z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze� i innych �wiadcze� 

stanowi�: 
 

Podatek dochodowy od osób fizycznych  626 tys. zł 

Rozrachunki z ZUS, FP, FG	P 2.162 tys. zł 

Opłata na PFRON 43 tys. zł 

Rozrachunki z tytułu podatku VAT 1.732 tys. zł 

Podatek VAT nale�ny dot. Irlandii 1 tys. zł 

Podatek dochodowy od osób fizycznych oddziału w 

Niemczech 

 

30 tys. zł 

razem 4.594 tys. zł 
 

Zobowi�zania wobec bud�etu, ZUS i PFRON wynikaj� z deklaracji po-

datkowych. 
 
 

Pozostałe zobowi�zania obejmuj�: 
 

Zaliczki otrzymane na dostawy 2.234 tys. zł 

Rozrachunki z tyt. wynagrodze� 2.072 tys. zł 

Pozostałe nale�no�ci od jednostek powi�zanych 5 tys. zł 

Zobowi�zania z tyt. �rodków trwałych w budowie 433 tys. zł 

Inne rozrachunki z pracownikami 11 tys. zł 

Pozostałe rozrachunki 372 tys. zł 

razem 5.127 tys. zł 
 

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowi�zania s� prawidłowe 

i powi�zane z analityk� ksi�gow�. 
 

 Rozliczenia mi�dzyokresowe wynosz� 23.796 tys. zł 

 i obejmuj�:  

 − rozliczenia mi�dzyokresowe bierne 3.043 tys. zł 

 − rozliczenie kontraktów długoterminowych 12.869 tys. zł 

 − przychody przyszłych okresów 7.884 tys. zł 
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Wykazana kwota w bilansie zgodna jest z zestawieniem obrotów i sald 

oraz ewidencj� analityczn�. 

 
 

4. Fundusze specjalne stanowi� Zakładowy fundusz 

�wiadcze� socjalnych 

- tys. zł 

 
Zakładowy fundusz �wiadcze� socjalnych wykazuje nast�puj�ce obroty: 

 
Stan funduszu na pocz�tek roku 628 tys. zł 

 
Zwi�kszenia  

 

− odpis podstawowy  806 tys. zł 

− wpływy z opłat osób korzystaj�cych z funduszu 

oraz odsetki od po�yczek 

 

5 tys. zł 

− odsetki od �rodków na rachunku i lokat 16 tys. zł 

razem zwi�kszenia 827 tys. zł 
 

Zmniejszenia  
 

− udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej 483 tys. zł 

− organizacja wypoczynku dzieci i młodzie�y 3 tys. zł 

− imprezy okoliczno�ciowe 42 tys. zł 

− dofinansowanie wczasów pracowniczych 135 tys. zł 

razem zmniejszenia 663 tys. zł 
 

Stan funduszu na dzie� 31.12.2007 r. 792 tys. zł 
 

Stan po�yczek mieszkaniowych 93 tys. zł 

Stan �rodków na rachunku i lokacie 751 tys. zł 

razem 844 tys. zł 
 

Nadwy�ka �rodków pieni��nych na rachunku i nale�-

no�ci nad zobowi�zaniem z tytułu funduszu wynosi 

 

52 tys. zł 
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Nadwy�ka �rodków pieni��nych na rachunku i nale�no�ci z tytułu po�y-

czek nad zobowi�zaniem z tytułu funduszu w kwocie 52 tys. zł została 

uj�ta w pozostałych nale�no�ciach. 
 

Odpis na ZF	S na 2007 rok został ustalony w prawidłowej wysoko�ci. 
 

Wydatki z ZF	S zgodne s� z zało�eniami funduszu i regulaminem za-

kładowym oraz uzale�nione od warunków bytowych pracowników. 
 

Przekazanie �rodków pieni��nych na rachunek wyodr�bniony funduszu 

zostało dokonane w wysoko�ci faktycznego odpisu w terminach usta-

wowych. 
 
 
 

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI 
 
 

WYNIK FINANSOWY 
 

1. PRZYCHODY I KOSZTY 
 

 I. Przychody ze sprzeda�y produktów, towa-

rów i materiałów 

231.557 tys. zł 

  1. Przychody netto ze sprzeda�y produktów 216.046 tys. zł 

  2. Przychody netto ze sprzeda�y towarów i 

materiałów 

 

15.511 tys. zł 
 

 II. Koszt własny sprzeda�y 213.884 tys. zł 

  1. Koszt własny sprzedanych produktów 199.347 tys. zł 

  2. Warto�� sprzedanych towarów i materia-

łów 

 

14.537 tys. zł 
 

 III. Zysk brutto ze sprzeda�y (I-II) 17.673 tys. zł 
 

 IV. Pozostałe przychody 14.452 tys. zł 
 

 V. Koszty sprzeda�y 94 tys. zł 
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 VI. Koszty ogólnego zarz�du 9.214 tys. zł 
 

 VII. Pozostałe koszty 11.696 tys. zł 
 

 VIII. Zysk z działalno�ci operacyjnej (III+IV-V-

VI-VII) 

 

11.121 tys. zł 
 

 IX. Przychody finansowe 9.762 tys. zł 
 

 X. Koszty finansowe 4.060 tys. zł 
 

 XI. Zysk brutto przed opodatkowaniem 

(VIII+X-X) 

16.823 tys. zł 

 

 XII. Podatek dochodowy 4.139 tys. zł 
 

 XIII. Zysk netto z działalno�ci kontynuowanej 

(XI-XII) 

12.684 tys. zł 

 

 XIV. Zysk netto z działalno�ci zaniechanej - tys. zł 
 

 XV. Zysk netto na działalno�ci kontynuowanej i 

zaniechanej 

 

12.684 tys. zł 
 
 

Przychody ze sprzeda�y produktów s� prawidłowe i kompletne, wynikaj� 

z kont syntetycznych i analitycznych oraz zestawienia obrotów i sald. 
 

Koszty uzyskania przychodów s� kompletne, poprawnie klasyfikowane i 

prawidłowo udokumentowane. Wykazuj� zgodno�� i wła�ciwe powi�za-

nie z przychodami. 
 

Powi�zanie kosztów z przychodami przedstawia si� nast�puj�co: 
 
 

 
Wyszczególnienie 

 
Przychody 

 

 
Koszty 

 
Sprzeda� produkcji podstawowej 112.177 tys. zł 105.343 tys. zł 

Sprzeda� budownictwa mieszkaniowego 44.517 tys. zł 31.763 tys. zł 
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Sprzeda� pozostałej produkcji i usług  
59.352 tys. zł 

 
51.765 tys. zł 

Koszty ogólnowydziałowe  9.980 tys. zł 

Koszty sprzeda�y  94 tys. zł 

Koszty ogólnego zarz�du  9.214 tys. zł 

razem 216.046 tys. zł 208.159 tys. zł 

 
Zmiana stanu produktów - 25.303 tys. zł 

 

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby 119 tys. zł 

Koszty dotycz�ce sprzeda�y towarów i materiałów 496 tys. zł 
 

Koszty rodzajowe 183.471 tys. zł 
 

Rozliczenie kr�gu kosztów jest prawidłowe. 
 

Przychody i koszty uzyskania przychodów zostały zaprezentowane w ra-

chunku zysków i strat w kwotach zgodnych z ewidencj� ksi�gow�. 
 
 

2. POZOSTAŁE PRZYCHODY I KOSZTY 
 

Pozostałe przychody 14.452 tys. zł 

Koszty sprzeda�y 94 tys. zł 

Koszty ogólnego zarz�du 9.214 tys. zł 

Pozostałe koszty 11.696 tys. zł 

Strata 6.552 tys. zł 
 

 Pozostałe przychody  14.452 tys. zł 
 stanowi�: 

 − rozwi�zane rezerwy 7.992 tys. zł 

 − odpis zobowi�za� przedawnionych 50 tys. zł 

 − zwrot kosztów s�dowych 24 tys. zł 

 − kary umowne 1.539 tys. zł 

 − wycena nieruchomo�ci 475 tys. zł 

 − odszkodowania powypadkowe i pozostałe 502 tys. zł 
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 − zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa-

łych 

 

1.874 tys. zł 

 − przychody z inwestycji 1.711 tys. zł 

 − pozostałe 285 tys. zł 
 

 Pozostałe koszty 11.696 tys. zł 
 stanowi� : 

 − utworzone rezerwy 8.197 tys. zł 

 − renty wyrównawcze 52 tys. zł 

 − koszty s�dowe i adwokackie 177 tys. zł 

 − składki na rzecz organizacji 47 tys. zł 

 − naprawy powypadkowe i pozostałe szkody 44 tys. zł 

 − niedobory materiałów 34 tys. zł 

 − aktualizacja wyceny zapasów 30 tys. zł 

 − kary umowne 1.514 tys. zł 

 − odpisanie nale�no�ci nie�ci�galnych 33 tys. zł 

 − koszty dotycz�ce nieruchomo�ci inwestycyj-

nych 

 

1.362 tys. zł 

 − pozostałe 206 tys. zł 
 
 

3. DZIAŁALNO	� FINANSOWA  
 

 Przychody finansowe 9.762 tys. zł 

 Koszty finansowe 4.060 tys. zł 

 Zysk 5.702 tys. zł 
 

 Przychody finansowe 9.762 tys. zł 
 stanowi�:  

 − odsetki z tyt. udzielonych po�yczek  659 tys. zł 

 − pozostałe odsetki 1.449 tys. zł 

 − rozwi�zanie rezerwy z tyt. odsetek 54 tys. zł 
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 − rozwi�zanie rezerwy z tyt. po�yczek 3.714 tys. zł 

 − rozwi�zanie rezerwy na aktywa finansowe 969 tys. zł 

 − dywidenda 22 tys. zł 

 − umorzenie odsetek naliczonych 16 tys. zł 

 − zysk z walutowych transakcji terminowych 1.417 tys. zł 

 − wycena walutowych transakcji terminowych 1.421 tys. zł 

 − inne 41 tys. zł 
 

 Koszty finansowe  4.060 tys. zł 
 obejmuj�:  

 − odsetki od kredytów i po�yczek 463 tys. zł 

 − pozostałe odsetki 834 tys. zł 

 − ujemne ró�nice kursowe 1.674 tys. zł 

 − utworzone odpisy na odsetki z tyt. nale�no�ci 36 tys. zł 

 − opłaty dotycz�ce gwarancji 11 tys. zł 

 − koszty windykacji 138 tys. zł 

 − prowizje od kredytów i po�yczek 30 tys. zł 

 − koszty sprzeda�y wierzytelno�ci 51 tys. zł 

 − storno wyceny transakcji terminowych 743 tys. zł 

 − pozostałe 3 tys. zł 

 − aktualizacja warto�ci finansowego maj�tku 

trwałego 

 

77 tys. zł 
 
 

4. OBOWI
ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU  
 
 

 − zysk bilansowy brutto 16.823 tys. zł 
 

 − przychody i zyski ksi�gowe nie stanowi�ce 

przychodu podatkowego (-) 

 

12.087 tys. zł 
 

 − przychody podatkowe nie uj�te w wyniku 

roku obrotowego (+) 

 

12.492 tys. zł 
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 − koszty i straty ksi�gowe nie stanowi�ce kosz-

tu uzyskania przychodu (+) 

 

54.329 tys. zł  
 

 − koszty podatkowe nie uj�te w wyniku roku 

obrotowego (-) 

 

53.264 tys. zł 

 − inne zmniejszenia dochodu (-) 1.190 tys. zł 

 − podstawa opodatkowania 17.103 tys. zł 

 − podatek dochodowy bie��cy 3.249 tys. zł 

 − podatek dochodowy zagraniczny 530 tys. zł 

 − podatek dochodowy odroczony 360 tys. zł 

 − razem podatek dochodowy 4.139 tys. zł 
 
 
 

5. PODATKI – ROZLICZENIA Z BUD�ETEM 
 

1) Podatek dochodowy od osób prawnych 3.250 tys. zł 

2) Podatek od nieruchomo�ci 1.045 tys. zł  

3) Podatek od �rodków transportowych 1 tys. zł 

4) Podatek od towarów i usług VAT – nadwy�ka 

podatku nale�nego 

 

8.759 tys. zł 

5) Podatek dochodowy od osób fizycznych PIT-4 3.310 tys. zł 

6) Podatek dochodowy od osób fizycznych PIT-8 1 tys. zł 

7) Składki ZUS, FP, FG	P 15.471 tys. zł 

8) Opłata na PFRON 523 tys. zł 

9) Opłata za wieczyste u�ytkowanie gruntów 113 tys. zł 
 
 

1. Podatek dochodowy od osób prawnych  
 

a) bilans otwarcia  - 318 tys. zł 

b) nale�ny za 2007 r. 3.250 tys. zł 

c) odliczono podatek od dywidendy - 1 tys. zł 

 razem 2.931 tys. zł 

d) zapłacono w 2007 r. 971 tys. zł 
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e) zwrócono nadpłat� 318 tys. zł 

f) stan na 31.12.2007 r.  2.278 tys. zł 
 
 

2. Podatek od nieruchomo�ci  
 

a) bilans otwarcia  -  tys. zł 

b) nale�ny za 2007 r. 1.045 tys. zł 

 razem 1.045 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 1.045 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. -  tys. zł 
 
 

3. Podatek od �rodków transportowych  
 

a) bilans otwarcia  -  tys. zł 

b) nale�ny za 2007 r. 1 tys. zł 

 razem 1 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 1 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. -  tys. zł 
 
 

4. Podatek od towarów i usług VAT  
 

a) bilans otwarcia  1.865 tys. zł 

b) korekta 2006r. - 187 tys. zł 

c) nale�ny za 2007r. 37.679 tys. zł 

d) naliczony do odliczenia 28.920 tys. zł 

 razem 10.437 tys. zł 

e) zapłacono w 2007 r. 8.705 tys. zł 

F) stan na 31.12.2007 r.  1.732 tys. zł 
 
 

5. Podatek dochodowy od osób fizycznych PIT-4  
 

a) bilans otwarcia  453 tys. zł 

b) nale�ny za 2007 r. 3.310 tys. zł 
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 razem 3.763 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 3.137 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. 626 tys. zł 
 
 

6. Podatek dochodowy od osób fizycznych PIT-8  
 

a) bilans otwarcia  -  tys. zł 

b) nale�ny za 2007 r. 1 tys. zł 

 razem 1 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 1 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. -  tys. zł 
 
 

7. Składki ZUS, FP, FG	P  
 

a) bilans otwarcia  1.778 tys. zł 

b) nale�ne składki za 2007 r. 15.471 tys. zł 

 razem 17.249 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 14.407 tys. zł 

d) wypłacono �wiadczenia 680 tys. zł 

e) stan na 31.12.2007 r. 2.162 tys. zł 
 
 

8. Opłata na PFRON  
 

a) bilans otwarcia  35 tys. zł 

b) nale�na za 2007 r. 523 tys. zł 

 razem 558 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 515 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. 43 tys. zł 
 
 

9. Opłata za wieczyste u�ytkowanie gruntów 
 

a) bilans otwarcia  -  tys. zł 
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b) nale�na za 2007 r. 113 tys. zł 

 razem 113 tys. zł 

c) zapłacono w 2007 r. 113 tys. zł 

d) stan na 31.12.2007 r. -  tys. zł 
 
 

 Rozrachunki z bud�etem i funduszami uj�te zostały w ksi�gach 

w sposób kompletny. 

 Podstawy opodatkowania i naliczania składek ZUS, opłat na 

PFRON, s� wła�ciwie przyj�te i udokumentowane. 

 Naliczenie zobowi�za� podatkowych, wobec ZUS i PFRON doko-

nywane jest zgodnie z obowi�zuj�cymi przepisami. 

 Sporz�dzane deklaracje podatkowe były terminowo przesyłane do 

wła�ciwych urz�dów. Podatki były opłacane terminowo. 

 Odsetki bud�etowe z tytułu korekt deklaracji wyniosły 7 tys. zł. 
 

 Zobowi�zania z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze� społecznych i 

innych �wiadcze� s� prawidłowo wykazane w sprawozdaniu finan-

sowym. 
 
 
 

VII. ZOBOWI
ZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA 
W PRAWACH WŁASNO	CI 

 
 1. Wykaz grup zobowi�za� zabezpieczonych na maj�tku Spółki: 

 
tys. zł 

Stan na 31.12.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku  
 
 
Zobowi�zanie 
zabezpieczone 

kwota 
kredytu,           
po�yczki            
i inne 

kwota 
zabezpiecze-
nia  

kwota za-
bezpieczenia 
wyra�ona  
jako % 
aktywów 

kwota 
kredytu,           
po�yczki                 
i inne 

kwota 
zabezpiecze-
nia 

kwota 
zabezpie-
czenia 
wyra�ona 
jako % 
aktywów 

 

Hipoteki zwy-
kłe i kaucyjne  

 
18.214  

 
98.961 

 
 

 
7.793 

 
27.398 

 
 

Zastaw reje-
strowy na 
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�rodkach trwa-
łych 

 
- 

 
- 

 
1.536 

 
2.042 

Zastaw reje-
strowy na za-
pasach 

 
 

2.122 

 
 

700 

  
 

957 

 
 

2.800 

 

Przelew wie-
rzytelno�ci 

 
35.868 

 
35.868 

  
223 

 
223 

 

Razem  135.529 69,98  32.463 27,76 

 
 
 2. Zobowi�zania warunkowe, w tym równie� udzielone przez jed-

nostk� gwarancje i por�czenia, tak�e wekslowe: 
 
 

Stan na  31.12.2007 roku Stan na  31.12.2006 roku  
Rodzaj zobowi�za�, 
gwarancji, por�cze� 

 kwota % 
aktywów 

kwota % 
aktywów 

Udzielone gwarancje i por�czenia 20.659 tys. zł   15.094 tys. zł  

Weksle własne in blanco  27.617 tys. zł  31.450 tys. zł  

Kwestionowane zobowi�zania 2.390 tys. zł  -  

Zobowi�zania warunkowe ogółem 50.666 tys. zł 26,16 46.544 tys. zł 39,80 

 
 
 

VIII RACHUNEK PRZEPŁYW W PIENI
�NYCH, INFOR-
MACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z DZIA-
ŁALNO	CI 

 
 Informacja dodatkowa ujmuje prawidłowo i kompletnie wielko�ci i 

problemy zwi�zane z działalno�ci� jednostki. 
 

 Rachunek przepływów pieni��nych sporz�dzony jest w sposób 

prawidłowy oraz wykazuje powi�zanie z bilansem, rachunkiem 

zysków i strat oraz ksi�gami rachunkowymi. 
 

 Sprawozdanie z działalno�ci jest kompletne w rozumieniu art. 49 

ust. 2 ustawy o rachunkowo�ci a zawarte w nim informacje, pocho-

dz�ce ze zbadanego sprawozdania finansowego s� z nim zgodne. 
 



 
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupełniaj�cy opini� dotycz�c�  

Energomonta�u - Południe  Spółki Akcyjnej  w Katowicach 

50

 
 

IX. NARUSZENIE PRAWA 
 

 W badanej jednostce nie stwierdzono przypadków istotnego naru-

szenia prawa podatkowego, kodeksu spółek handlowych oraz   

Statutu Spółki. 
 
 

X. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 
 

 Nie wyst�piły po dacie zako�czenia roku obrotowego zdarzenia, 

które mogły by mie� istotny wpływ na wyniki z działalno�ci w na-

st�pnych okresach. 
 
 
 

E. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA  
ROK 2007 

 
 

 Stwierdzamy, �e sprawozdanie finansowe i stanowi�ce jego podstaw� ksi�gi 

rachunkowe s� zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyj�tymi przez 

�rodowisko zawodowe zasadami rachunkowo�ci. 
 
 Stwierdzamy prawidłowo�� i rzetelno�� sprawozdania finansowego,   

polegaj�c� na wykazaniu w nim wyników działalno�ci gospodarczej oraz 

sytuacji maj�tkowej i finansowej jednostki zgodnie z prawd� materialn�. 
 
 Niniejszy raport został omówiony z kierownikiem badanej jednostki   

- Energomonta� - Południe S.A. 
 
 

F. USTALENIA KO�COWE 
 
 1. Raport niniejszy zawiera 51 stron maszynopisu kolejno   

ponumerowanych. 

Ka�d� ze stron oznaczono, umieszczaj�c na niej obok numeru strony 

podpis biegłego rewidenta. 
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Zał�cznik  Nr 3 
 
 

Wska�niki zyskowno�ci, płynno�ci finansowej  
i wska�niki wypłacalno�ci  za 2007 rok 

 
                    w tys. zł 

Rodzaj wska�nika Kwoty  Wska�nik   Zmiana 
wska�n. 

i sposób wyliczenia Rok   
 bie��cy 

Rok 
poprzedni 

roku 
bie��cego 

roku 
poprze-
dniego 

+  poprawa 
-  pogorsze-nie 

1 2 3 4 5 6 

 
WSKA�NIKI ZYSKOWNO	CI  

 

1. Wska�nik zyskowno�ci sprzeda�y   
              Zysk netto x 100 
    --------------------------------------------------------- 
    Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 
 

 
 

12.684 x 100 
231.557 

 
 

- 9.631 x 100 
139.737 

 
 

5,48 

 
 

- 6,89 

 
 

+ 12,37 

2. Wska�nik zyskowno�ci ogółem maj�tku  ROA 

         Zysk netto x 100 
     ----------------------------------------------- 
                Przeci�tny stan  maj�tku 
 

 
 

12.684 x 100 
155.317 

 
 

- 9.631 x 100 
108.894 

 
 

8,17 

 
 
 

 
 
 

3. Wska�nik produktywno�ci aktywów trwałych  

   Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 

   -------------------------------------------------------- 
                  Przeci�tny stan aktywów trwałych 
 

 
 

231.557 
47.839 

 
 

139.737 
44.218 

 
 

4,84 

 
 

3,16 

 
 

+ 1,68 

4. Wska�nik zyskowno�ci kapitałów własnych ROE 

        Zysk netto x 100 
      -------------------------------------------------- 
            Przeci�tny stan kapitałów własnych 
 

 
 

12.684 x 100 
66.629 

 
 

- 9.631 x 100 
44.905 

 
 

19,04 

 
 
 

 
 
 

5. Wska�nik zyskowno�ci kapitału całkowitego   
                            Zysk netto x 100 
     ----------------------------------------------------- 
           Przeci�tny stan kapitału całkowitego 
 

 
 

12.684 x 100 
155.317 

 
 

- 9.631 x 100 
108.894 

 
 

8,17 

 
 
 

 
 
 

 
WSKA�NIKI PŁYNNO	CI FINANSOWEJ 

 
6. Wska�nik pokrycia bie��cych zobowi�za�  
 Aktywa obrotowe x 100 
      ---------------------------------------------- 
                 Zobowi�zania krótkoterminowe 
 

 
 

143.635 x 100 
85.204 

 
 

71.322 x 100 
60.930 

 
 

168,58 

 
 

117,06 

 
 

+ 51,52 

7. Wska�nik szybko�ci spłaty zobowi�za�  

                  Aktywa obrotowe - zapasy  x 100 
    ------------------------------------------------------------- 
                       Zobowi�zania krótkoterminowe 
 

 
 

101.365 x 100 
85.204 

 
 

66.210 x 100 
60.930 

 
 

118,97 

 
 

108,67 

 
 

+ 10,30 



  
 

1 2 3 4 5 6 

8.  Wska�nik płynno�ci bardzo szybki  
         Inwestycje krótkoterminowe x 100 
    ------------------------------------------------------------ 
         Zobowi�zania krótkoterminowe  
 

 
 

39.989 x 100 
85.204 

 
 

21.324 x 100 
60.930 

 
 

46,93 

 
 

35,00 

 
 

+ 11,93 

9.  Wska�nik obrotu nale�no�ciami w razach  

         Przychód ze sprzeda�y produktów i towarów 
   ------------------------------------------------------------ 
            Przeci�tny stan nale�no�ci minus VAT  
 

 
 

231.557 
34.957 

 
 

139.737 
25.462 

 
 

6,62 

 
 

5,49 

 
 

+ 1,13 

10. Wska�nik obrotu nale�no�ciami  w dniach   

    Liczba dni w okresie (365) 
    =  ---------------------------------------------- 
          Wska�nik obrotu nale�no�ci w razach 
 

 
 

 365 
6,62 

 
 

 365 
5,49 

 
 

55,14 

 
 

66,48 

 
 

+ 11,34 

11. Wska�nik obrotu zobowi�zaniami w razach  

        Koszt własny sprzedanych towarów i materiałów 
                   + koszt wytworzenia produktów 
      ----------------------------------------------------------- 
        Przeci�tny stan zobowi�za� z tyt. dostaw i usług 
                                   minus VAT 
 

 
 

213.884 
25.816 

 
 

133.172 
20.992 

 
 

8,28 

 
 

6,34 

 
 

+ 1,94 

12. Wska�nik obrotu zobowi�zaniami w dniach   

    Liczba dni w okresie (365) 
    =  ---------------------------------------------- 
               Wska�nik obrotu zob. w razach 
 

 
 

 365 
8,28 

 
 

 365 
6,34 

 
 

44,08 

 
 

57,39 

 
 

+ 13,31 

13. Wska�nik obrotu zapasami w razach  

                   Zu�ycie materiałów 
      ----------------------------------------------------------- 
                  Przeci�tny stan zapasów materiałów 
 

 
 

29.509 
2.418 

 
 

25.040 
2.096 

 
 

12,20 

 
 

11,95 

 
 

+ 0,25 

14. Wska�nik obrotu zapasami w dniach  

             Liczba dni w okresie (365) 
      ----------------------------------------------------- 
         Wsk. obrotu zapasami materiałów w razach 
 

 
 

 365 
12,20 

 
 

 365 
11,95 

 
 

29,92 

 
 

30,54 

 
 

+ 0,62 

15. Wska�nik obrotu zapasami w razach  

                 Przychód ze sprzeda�y produktów 
----------------------------------------------------
Przeci�tny stan zapasów wyrobów gotowych 

 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

16. Wska�nik obrotu zapasami w dniach  

           Liczba dni w okresie (365) 
      ----------------------------------------------------- 
                         Wska�nik obrotu w razach 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
WSKA�NIKI WYPŁACALNO	CI 

 

17. Wska�nik pokrycia odsetek zyskiem w razach   
   Zysk brutto + odsetki 
      --------------------------------------- 
                         Odsetki 
 

 
 

16.823 + 1.297 
1.297 

 
 

- 7.178 + 674 
674 

 
 

13,97 

 
 

- 9,65 

 
 

+ 23,62 

18. Wska�nik obci��enia maj�tku zobowi�zaniami   
               Zobowi�zania ogółem x 100  
      ----------------------------------------- 
                       Aktywa ogółem 

 
101.989 x 100 

193.679 

 
75.387 x 100 

116.955 

 
52,66 

 
64,46 

 
+ 11,80 



  
 

1 2 3 4 5 6 

19. Wska�nik pokrycia maj�tku kapitałami 
własnymi   

                       Kapitały własne x 100 
      ----------------------------------------------- 
                        Aktywa ogółem 
 

 
 

91.690 x 100 
193.679 

 
 

41.568 x 100 
116.955 

 
 

47,34 

 
 

35,54 

 
 

+ 11,80 

20. Wska�nik zobowi�za� do kapitałów własnych  

                    Przeci�tne zobowi�zania x 100  
      ------------------------------------------------------- 
                      Kapitały własne  
 

 
 

88.688 x 100 
91.690 

 
 

63.989 x 100 
41.568 

 
 

96,73 

 
 

153,94 

 
 

+ 57,21 

21. Wska�nik pokrycia zobowi�za� nadwy�k� 
finansow�  

                              Nadwy�ka finansowa   
                        --------------------------------------- 
                              Przeci�tne zobowi�zania 
 

 
 

12.684+4.065 
78.425 

 
 

- 9.631+3.392 
55.570 

 
 

0,16 

 
 

- 0,11 

 
 

+ 0,27 

 
 
 
 
1. Je�eli wyst�puje strata bilansowa netto obliczamy tylko wska�nik 1 (nie obliczamy wska�ników 

(2,4,5 i 17). 

2. Przeci�tny stan nale�no�ci z tytułu dostaw i usług” unettawiamy”, dziel�c przez �redni� stawk� 
podatku VAT nale�nego, np. dziel�c przez 122%, gdy cała sprzeda� opodatkowana jest stawk� 
podstawow�. 

3. Bez długoterminowych przychodów przyszłych okresów + nagrody z zysku roku poprzedniego 
(dywidenda w S.A. i udział w zysku w spółkach z o.o.) 

 
 



Zał�cznik Nr 4 
 

Wska�niki z rachunku przepływów pieni��nych 
 

Okres 
Lp. Nazwa wska�nika Sposób obliczenia wska�nika badany poprzedni 

Poprawa + 
Pogorszenie – 

(4-5) 
1 2 3 4 5 6 
 

1. 
 
Wska�nik udziału zysku 
netto w stanie �rodków 
pieni��nych z działalno�ci 
operacyjnej 
 

 
             Zysk netto                   . 

�rodki pieni��ne z działalno�ci ope-
racyjnej 

 
 

- 0,47 

 
 

- 0,80 

 
 
 

 
2. 

 
Wska�nik udziału amorty-
zacji w stanie �rodków 
pieni��nych z działalno�ci 
operacyjnej 
 

 
 

.             amortyzacja                . 
�rodki pieni��ne z działalno�ci ope-

racyjnej 
 

 
 
- 

 
 

0,28 

 

 
3. 

 
Wska�nik zdolno�ci wypra-
cowania �rodków pieni��-
nych z działalno�ci opera-
cyjnej 
 

 
�rodki pieni��ne netto 

 z działalno�ci operacyjnej     . 
�rodki pieni��ne netto 

 z działalno�ci operacyjnej  
+ wpływy z działalno�ci finansowej 

 

 
 
 
- 

 
 
 

0,43 

 

 
4. 

 
Wska�nik sfinansowania 
inwestycji w rzeczowym 
maj�tku trwałym oraz 
WNiP 
 

 
nakłady na �rodki trwałe i WNiP 
�rodki pieni��ne z działalno�ci ope-

racyjnej 

 
 
- 

 
 

0,31 

 

 
5. 

 
Wska�nik ogólnej wystar-
czaj�cej ilo�ci �rodków 
 

 
�rodki pieni��ne z działalno�ci  

                       operacyjnej              . 
wydatki na działalno�� inwestycyjn� 

oraz finansow� 

 
 
- 

 
 

0,56 

 

 
6. 

 
Wska�nik pokrycia  
odsetek 
 

 
odsetki z działalno�ci finansowej 
�rodki pieni��ne z działalno�ci ope-

racyjnej 

 
 
- 

 
 

0,03 

 

 
7. 

 
Wska�nik wydajno�ci go-
tówkowej zainwestowanego 
kapitału z działalno�ci ope-
racyjnej 
 

 
�rodki pieni��ne z działalno�ci  
              operacyjnej                 . 

kapitał zainwestowany 

 
 
- 

 
 

0,12 

 

 
8. 

 
Wska�nik pieni��nej wy-
dajno�ci aktywów 
 

 
�rodki pieni��ne z działalno�ci  
              operacyjnej                 . 

aktywa ogółem 
 

 
 
- 

 
 

0,10 

 

 
9. 

 
Wska�nik pieni��nej wy-
dajno�ci sprzeda�y 
 

 
�rodki pieni��ne z działalno�ci  
              operacyjnej                 . 

przychody ze sprzeda�y produktów, 
towarów i materiałów 

 

 
 
- 

 
 

0,09 
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TRE��  EKONOMICZNA  WSKA�NIKÓW 
 

z Rachunku przepływów pieni��nych 
 
 

1. Im wy�sza warto�� tego wska�nika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywist� nad-

wy�k� wygospodarowan� przez przedsi�biorstwo. 

2. Wysoka i rosn�ca warto�� tego wska�nika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona 

słab� zdolno�� przedsi�biorstwa do generowania własnych �ródeł. 	rodki z amortyzacji 

powinny bowiem by� wykorzystane na nowe inwestycje w maj�tek trwały przedsi�bior-

stwa, a nie słu�y� finansowaniu bie��cej działalno�ci, czy realizacji zobowi�za� z tytułu 

kredytów i dywidend. 

3. Wzrost warto�ci tego wska�nika powinien �wiadczy� pozytywnie o mo�liwo�ciach firmy 

w zakresie samofinansowania. Jednocze�nie nale�y pami�ta� o analizie innych danych 

(np. zaci�gni�cie nowych kredytów na sfinansowanie �rodków trwałych w budowie po-

mniejszy warto�� wska�nika, co nie mo�e by� od razu interpretowane jako negatywny sy-

gnał na temat sytuacji spółki). 

4. Mniejsza warto�� wska�nika wskazuje, �e firma posiada wi�ksze nadwy�ki na pokrycie 

innych wydatków. 

5. Wska�nik kształtuj�cy si� na poziomie wy�szym od jedno�ci sugeruje, �e przedsi�bior-

stwo wypracowuje wystarczaj�c� ilo�� �rodków pieni��nych umo�liwiaj�cych pokrycie 

wydatków zwi�zanych z działalno�ci� inwestycyjn� oraz finansow�. 

6. Warto�� wska�nika poni�ej 1 wskazuje, �e przedsi�biorstwo nie jest w stanie pozyska� ze 

swojej podstawowej działalno�ci operacyjnej �rodków pieni��nych na spłat� maj�tku lub 

zaci�gni�cie nowych kredytów. Z pewno�ci� nie mo�e by� to oceniane pozytywnie. Nale-

�y zaznaczy�, �e �rodki pieni��ne z działalno�ci operacyjnej powinny pokrywa� nie tylko 

odsetki, ale te� amortyzacj�, która słu�y odtworzeniu �rodków trwałych oraz warto�ci 

niematerialnych i prawnych. 

7.  

kapitał 
zainwestowany 

 
= 

kapitały własne 
i obce 

 
- 

inwestycje długoterminowe 
i krótkoterminowe 

(bez �rodków pieni��nych) 
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Wska�nik ten mierzy ile uzyskano �rodków pieni��nych z podstawowej działalno�ci ope-

racyjnej z zainwestowanego kapitału w t� dziedzin� kapitału. 

8. Je�eli wska�nik wzrasta, oznacza to, �e pieni��na wydajno�� aktywów wzrasta. 

9. Wska�nik ten oznacza, jaka cz��� przychodów ze sprzeda�y (w uj�ciu memoriałowym) 

ma pokrycie w przychodzie pieni��nym. Im wska�nik ten jest wy�szy, tym jest lepszy. 

Ró�nica mi�dzy 1 a wska�nikiem oznacza brak kasowego pokrycia w uj�ciu pieni��nym 

w przychodzie. 

 

Uwaga: 

Do rachunku przepływu �rodków pieni��nych nie mo�na podchodzi� bezkrytycznie. 

Dodatnia nadwy�ka �rodków pieni��nych nie �wiadczy jeszcze o zdolno�ci płatniczej, podob-

nie jak ujemna nie mo�e by� interpretowana jako brak �rodków na regulowanie zobowi�za�. 

Warto�� ujemna cz�sto powstaje przy znacznym udziale sprzeda�y kredytowej w cało�ci ob-

rotu, co jest zwi�zane ze wzrostem nale�no�ci. Z kolei dodatnia nadwy�ka powstaje przy 

u�ywaniu zgromadzonych materiałów, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasów. Po-

dobnie sytuacja b�dzie si� przedstawia� w przypadku zakupu materiałów na kredyt kupiecki. 

Analizy sprawozdania z przepływu �rodków pieni��nych nale�y wi�c dokonywa� w powi�za-

niu z ocen� stanu nale�no�ci, zobowi�za� czy poziomu zapasów itp. 

Jak wynika z powy�szego opisu nie mo�na w sposób jednoznaczny interpretowa� war-

to�ci pojedynczych wska�ników i wyci�ga� na tej podstawie konkretnych wniosków. Jednak 

analiza cało�ciowa pozwala na ogólne okre�lenie kondycji przedsi�biorstwa i jednocze�nie 

ryzyka podj�cia niewła�ciwej decyzji. 
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DANE FINANSOWE   
     
BILANS 

  Nota 2 007 2 006 

Aktywa        

I. Aktywa trwałe długoterminowe   50 044 45 633 
  1. Rzeczowe aktywa trwałe 8 34 589 31 811 

  2.Warto�ci niematerialne 9 114 88 

  3.Warto�� firmy   1 104 0 

  4.Nieruchomo�ci inwestycyjne 10 10 936 10 281 

5. Aktywa finansowe 11 2 245 2 440 

      5a. Inwestycje w jednostkach zale�nych   599 1 871 

      5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych   0 0 

     5c. Inwestycje dost�pne do sprzeda�y   1 550 387 

     5d. Inne aktywa finansowe   96 96 

      5e. Udzielone po�yczki   0 86 

  6. Nale�no�ci długoterminowe   63 63 

  7.Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 12 830 834 

8. Rozliczenia mi�dzyokresowe 13 163 116 

II. Aktywa obrotowe krótkoterminowe   143 635 71 322 
   1. Zapasy 14 42 270 5 112 

   2. Nale�no�ci krótkoterminowe 15 61 376 44 886 

      2a. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług   49 674 35 622 

      2b. Pozostałe nale�no�ci   8 050 2 646 

      2c. Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego   0 318 

      2c. Rozliczenia mi�dzyokresowe   3 652 6 300 

   3. Aktywa finansowe obrotowe 16 5 718 11 438 

      3a. Udzielone po�yczki   4 297 10 695 

      3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y   0 0 

      3c Walutowe kontrakty terminowe typu forward   1 421 743 

4. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 17 34 271 9 886 

Aktywa  razem   193 679 116 955 
        

Pasywa       

I. Kapitał własny    91 690 41 568 
   1. Kapitał podstawowy w tym: 18 65 335 32 335 

  -  akcyjny   44 000 11 000 

 -  przeszacowanie kapitału z tytułu hiperinflacji   21 335 21 335 

   2. Kapitał zapasowy 19 11 522 7 755 

   3. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 20 11 245 10 109 

   4. Pozostałe kapitały rezerwowe 21 0 1 000 

   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych   -9 096 0 

   6. Zysk (strata)  roku bie��cego   12 684 -9 631 

II. Zobowi�zania długoterminowe   16 785 14 457 
   1. Rezerwy 22 9 457 7 930 

      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze   5 381 4 201 

      1b. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   4 076 3 729 

   2. Zobowi�zania finansowe 23 7 328 6 527 

      2a. Kredyty bankowe i po�yczki   4 675 4 975 

      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu   2 653 1 552    
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III. Zobowi�zania krótkoterminowe   85 204 60 930 
   1. Rezerwy 24 1 636 1 504 
      1a. Rezerwy na �wiadczenia pracownicze   644 504 
      1b. Pozostałe rezerwy   992 1 000 
   2. Zobowi�zania finansowe 25 17 017 4 084 
      2a. Kredyty bankowe i po�yczki   15 015 2 818 
      2b. Zobowi�zania z tytułu leasingu   2 002 1 266 
      2c.  Walutowe kontrakty typu forward   0 0 
   3. Zobowi�zania krótkoterminowe 26 66 551 55 342 
     3a. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług   30 756 32 236 
     3b. Pozostałe zobowi�zania   9 721 11 910 
     3c. Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego   2 278 0 
     3d. Rozliczenia mi�dzyokresowe   23 796 11 196 
Pasywa razem   193 679 116 955 
       
Warto�� ksi�gowa                            91 690                              41 568   

Liczba akcji                            44 000                              11 000   

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł)                                2,08                                 3,78   

Rozwodniona warto�� akcji       

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł)       
 
 
POZYCJE POZABILANSOWE 

  Nota 2 007 2 006 

1. Nale�no�ci warunkowe                            10 290                              19 058   

1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu)                              4 780                              10 945   

 - weksli                              4 780                              10 945   

1.2. Od pozostałych jednostek ( z tytułu)                              5 510                                8 113   

 - weksli                              2 876                                2 516   

  - udzielonych gwarancji                              2 634                                5 597   

2. Zobowi�zania warunkowe                            48 276                              46 544   

2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu)       

 - udzielonych gwarancji i por�cze�       

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)                            48 276                              46 544   

 - udzielonych gwarancji i por�cze�                            20 659                              15 094   

- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu                            27 617                              31 450   

3. Inne (z tytułu)                              2 390                                       -   

  - kwestionowane zobowi�zania                              2 390                                       -   

P o z y c j e   p o z a b i l a n s o w e,   r a z e m                            60 956                              65 602   
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RACHUNEK ZYSK W I STRAT 

  Nota 2 007 2 006 

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 27 231 557 139 737 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 28 213 884 133 172 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y    17 673 6 565 
IV.Inne przychody 29 14 452 8 785 

V. Koszty sprzeda�y   94 295 

VI. Koszty ogólnego zarz�du   9 214 8 202 

VII. Inne koszty 30 11 696 13 328 

VIII. Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej   11 121 -6 475 
IX. Przychody finansowe 31 9 762 2 711 

X. Koszty finansowe 32 4 060 3 414 

XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem)   16 823 -7 178 
XII. Podatek dochodowy 33 4 139 2 453 

XIII. Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej   12 684 -9 631 
XIV. Zysk (strata) na działalno�ci zaniechanej   0 0 

XV. Zysk (strata) netto na działalno�ci kontynuowanej i zaniechanej   12 684 -9 631 
        

Zysk (strata) netto (zanualizowany)   12 684 -9 631 

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych (w szt.)   44 000 11 000 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł)   0,29 -0,88    
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

  2 007 2 006 

I. Kapitał własny na pocz�tek okresu (BO) 41 568 48 242 
a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci 0 0 

b) korekty bł�dów podstawowych     

I.a. Kapitał własny na pocz�tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 41 568 48 242 

1. Kapitał zakładowy na pocz�tek okresu 32 335 32 335 
1.1. Zmiany kapitału zakładowego     

a) zwi�kszenia (z tytułu) 33 000   

 - emisja akcji 33 000   

b) zmniejszenia (z tytułu)     

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 65 335 32 335 
2. Nale�ne wpłaty na kapitał zakładowy na pocz�tek okresu     
2.1. Zmiany nale�nych wpłat na kapitał zakładowy     
a) zwi�kszenia (z tytułu)     

b) zmniejszenia (z tytułu)     

2.2. Nale�ne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu     
3. Akcje (udziały) własne na pocz�tek okresu     
3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych     
a) zwi�kszenia (z tytułu)     

b) zmniejszenia (z tytułu)     

3.2.  Akcje (udziały) własne na koniec okresu     
4. Kapitał zapasowy na pocz�tek okresu 7 755 18 088 
4.1. Zmiany kapitału zapasowego 3 767 -10 333 
a) zwi�kszenia (z tytułu) 3 767 2 679 

  - przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji  1 000 0 

 - z podziału zysku (ponad wymagan� ustawowo minimaln� warto��) 0 2 679 

 - emisji akcji 2 767 0 

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 13 012 

 - pokrycia straty  z lat ubiegłych 0 13 012 

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 11 522 7 755 
5. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz�tek okresu 10 109 7 152 
5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 1 136 2 957 
a) zwi�kszenia (z tytułu) 2 939 4 756 

 - aktualizacja aktywów finansowych 244 270 

 - aktualizacji rzeczowych aktywów trwałych 1 487 4 486 

 - podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywów trwałych   1 208 0 

b) zmniejszenia (z tytułu) 1 803 1 799 

 - odpis aktualizuj�cy rzeczowe aktywa trwałe   0 929 

 - storno aktualizacja  aktywów finansowych 0 18 

 - sprzeda� aktywów trwałych   1 533   

 - podatek odroczony z aktualizacji �rodków trwałych 270 852 

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 11 245 10 109 
6. Pozostałe kapitały rezerwowe na pocz�tek okresu 1 000 1 000 
6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 
a) zwi�kszenia (z tytułu)     

b) zmniejszenia (z tytułu) 1 000   

  - rozwi�zanie kapitału rezerwowego na zbycie akcji własnych   1 000   

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 1 000 
7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz�tek okresu -9 631 -10 333 
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7.1. Zysk z lat ubiegłych na pocz�tek okresu 0 2 679 
a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci     

b) korekty bł�dów podstawowych     

7.2. Zysk z lat ubiegłych, na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 0 2 679 

a) zwi�kszenia (z tytułu) 535   

  - przeniesienie z kapitału rezerwowego w wyniku sprzeda�y 
rzeczowych aktywów trwałych 

  535   

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 2 679 

 - podziału zysku z lat ubiegłych 0 2 679 

 - podatek odroczony od zbycia �rodków trwałych   0 0 

7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 535 0 
7.4. Strata z lat ubiegłych na pocz�tek okresu 0 0 
a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci     

b) korekty bł�dów podstawowych     

7.5. Strata z lat ubiegłych, na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

 
9 631 

 
13 012 

a) zwi�kszenia (z tytułu)     

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 13 012 

 - pokrycia straty  z lat ubiegłych 0 13 012 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 9 631 0 
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -9 096 0 
8. Wynik netto 12 684 -9 631 
a) zysk netto 12 684 0 

b) strata netto 0 9 631 

c) odpisy z zysku     

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 91 690 41 568 
III. Kapitał własny, po uwzgl�dnieniu proponowanego podziału zysku 
(pokrycia straty) 91 690 41 568 
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RACHUNEK PRZEPŁYW W   PIENI��NYCH 

  2 007 2 006 

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej (metoda po�rednia) 

I. Zysk (strata) netto 12 684 -9 631 
II. Korekty razem -39 473 21 694 
1. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporz�dkowanych wycenianych 
metod� praw własno�ci 

0 0 

2. Amortyzacja 4 065 3 392 

3. (Zyski) straty z tytułu ró�nic kursowych     

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -1 160 218 

5. (Zysk) strata z działalno�ci inwestycyjnej -1 973 -4 338 

6. Zmiana stanu rezerw 1 659 2 030 

7. Zmiana stanu zapasów -37 157 739 

8. Zmiana stanu nale�no�ci -19 139 -8 130 

9. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i 
kredytów 

121 16 456 

10. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych 15 205 8 235 

11. Inne korekty -1 094 3 092 

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (I-II) - metoda 
po�rednia -26 789 12 063 

B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej 

I. Wpływy 14 387  436  
1. Zbycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

2 586  0  

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne     

3. Z aktywów finansowych, w tym: 11 801  436  

a) w jednostkach powi�zanych 10 831  0  

 - zbycie aktywów finansowych 0  0  

 - dywidendy i udziały w zyskach     

 - spłata udzielonych po�yczek  136    

 - odsetki     

 - inne wpływy z aktywów finansowych 10 695    

b) w pozostałych jednostkach 970  436  

 - zbycie aktywów finansowych 0  381  

 - dywidendy i udziały w zyskach 0  2  

 - spłata udzielonych po�yczek  22    

 - odsetki 948  53  

 - inne wpływy z aktywów finansowych 0    

4. Inne wpływy inwestycyjne     

II. Wydatki 10 414  7 271  
1. Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

6 017  3 725  

2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne     

3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 397  3 546  

a) w jednostkach powi�zanych 4 397  3 546  

 - nabycie aktywów finansowych 50  0  

 - udzielone po�yczki krótkoterminowe 4 347  3 546  

b) w pozostałych jednostkach 0  0  

 - nabycie aktywów finansowych 0  0  

4. Inne wydatki inwestycyjne 0  0  

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) 3 973  -6 835   
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C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej 

I. Wpływy 91 742 15 954 
1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

35 767   

2. Kredyty i po�yczki 55 975 15 954 

3. Emisja dłu�nych papierów warto�ciowych     

4. Inne wpływy finansowe 0 0 

II. Wydatki 44 541 14 244 
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych     

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli     

3. Inne, ni� wypłaty na rzecz wła�cicieli, wydatki z tytułu podziału zysku     

4. Spłaty kredytów i po�yczek 44 079 13 971 

5. Wykup dłu�nych papierów warto�ciowych 0 0 

6. Z tytułu innych zobowi�za� finansowych     

7. Płatno�ci zobowi�za� z tytułu umów leasingu finansowego     

8. Odsetki 462 273 

9. Inne wydatki finansowe     

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) 47 201 1 710 
D. Przepływy pieni��ne netto, razem (A.III +/-B.III +/-C.III) 24 385 6 938 

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: 24 385 6 938 

 - zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytułu ró�nic kursowych -198 307 

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 9 886 2 948 

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 34 271 9 886 

 - o ograniczonej mo�liwo�ci dysponowania 0 0  
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A. NOTY OBJA�NIAJ	CE DO BILANSU   
 
NOTA 8 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁ E 2 007 2 006 

a) �rodki trwałe, w tym:                         34 578                                31 793   

 - grunty (w tym prawo u�ytkowania wieczystego gruntu)                              415                                     474   

 - budynki, lokale i obiekty in�ynierii l�dowej i wodnej                         23 675                                23 709   

 - urz�dzenia techniczne i maszyny                           5 707                                  3 959   

 - �rodki transportu                           3 115                                  2 494   

 - inne �rodki trwałe                           1 666                                  1 157   

b) �rodki trwałe w budowie                                11                                       18   

c) zaliczki na �rodki trwałe w budowie                                   -                                         -   

Rzeczowe aktywa trwałe, razem                         34 589                                31 811      
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NOTA 8.3 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁ E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2 007 2 006 

u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym:                               6 419                                  6 266    

a) warto�� �rodków trwałych u�ywanych na podstawie umów leasingu                                      -                                         -    

b) warto�� gruntów u�ytkowanych wieczy�cie                                 6 419                                  6 266   

    - Urz�d Miasta Katowice                                 2 496                                  3 233   

    - Urz�d Miasta Gryfice                                 1 163                                     591   

    - Urz�d Miasta B�dzin                                 2 760                                  1 972   

    - Urz�d Miasta Jaworzno                                        -                                     453   

    - Urz�d Miasta Tychy                                        -                                       17   

�rodki trwałe pozabilansowe, razem                               6 419                                  6 266      

  
Warto�� opłaty za wieczyste u�ytkowanie terenu wynosi rocznie 153 tys. zł 

   

NOTA 9 

WARTO�CI NIEMATERIALNE  2 007 2 006 

a) koszty zako�czonych prac rozwojowych     

b) warto�� firmy                               1 104     

c) nabyte koncesje, patenty, licencje, w tym:                               114                                     88   

 - oprogramowanie komputerowe                               114                                     83   

d) inne warto�ci niematerialne     

e) zaliczki na warto�ci niematerialne     

Warto�ci niematerialne i prawne, razem                            1 218                                     88      
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NOTA 10 

NIERUCHOMO�CI INWESTYCYJNE 
Za okres od 

01.01.2007 do 
31.12.2007 

Za okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

Warto�
 brutto na pocz�tek okresu 10 281 8 337 
Zwi�kszenia 655 1 944 

- nabycie 180   

- przeniesienie z maj�tku trwałego   583 

- wycena 475 1 361 

- inne     

Zmniejszenia 0 0 

- zbycie     

- obni�enie warto�ci z tytułu wyceny     

Pó�niejsze aktywowane nakłady     

Przemieszczenia wewn�trzne(+/-)*     

Warto�
 brutto na koniec okresu 10 936 10 281 
Warto�
 umorzenia na pocz�tek okresu 0 0 

zwi�kszenia     

zmniejszenia     

Warto�
 umorzenia na koniec okresu 0 0 

Odpis aktualizuj�cy z tytułu utraty warto�ci  na 
pocz�tek okresu     

Uj�cie w okresie odpisu aktualizuj�cego z tyt. 
utraty warto�ci  

    

Odwrócenie w okresie odpisu aktualizuj�cego z 
tyt. utraty warto�ci  

    

Odpis aktualizuj�cy z tytułu utraty warto�ci  na 
koniec okresu 0 0 

Zyski i straty netto z tytułu korekt wyceny do 
warto�ci godziwej 

    

Korekta z tyt. ró�nic kursowych netto z tytułu 
przeliczenia 

    

Warto�
 netto na koniec okresu 10 936 10 281    
 
NOTA 10.1 

PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZ	CE 
NIERUCHOMO�CI INWESTYCYJNYCH             

Za okres od  
01.01. 2007 do 

31.12.2007 

Za okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

Przychody z opłat czynszowych 1 392 1 302 

Pozostałe przychody 319 257 

Przychody razem 1 711 1 559 
Bezpo�rednie koszty operacyjne dotycz�ce 
nieruchomo�ci inwestycyjnych oddanych w najem, 
w tym: 

1 362 1 033 

- koszty napraw i konserwacji 250 99 

Bezpo�rednie koszty operacyjne dotycz�ce 
nieruchomo�ci inwestycyjnych nie oddanych w 
najem, w tym: 

    

- koszty napraw i konserwacji     

Koszty razem 1 362 1 033 
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W nieruchomo�ciach inwestycyjnych budynki wykazywane s� w warto�ci przeszacowanej. 

Wycena została sporz�dzona przez niezale�nego rzeczoznawc� maj�tkowego 

Do okre�lenia warto�ci rynkowej nieruchomo�ci stosuje si�, zgodnie z Rozporz�dzeniem Rady 
Ministrów z dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomo�ci i zasad sporz�dzania operatu 
szacunkowego podej�cie porównawcze lub podej�cie dochodowe. 

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomo�ci dokonano podej�ciem 
dochodowym, metod� inwestycyjn�, technik� kapitalizacji prostej. 

Podej�cie dochodowe polega na okre�leniu warto�ci nieruchomo�ci przy zało�eniu, �e jej nabywca 
zapłaci za ni� cen�, której wysoko�� uzale�ni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z 
nieruchomo�ci oraz, �e zapłaci za ni� nie wi�cej od kwoty, za któr� mógłby naby� inn� 
nieruchomo�� o  tej samej rentowno�ci i stopniu ryzyka. 

Podej�cie dochodowe stosuje si� przy okre�laniu warto�ci nieruchomo�ci przynosz�cych dochód lub 
potencjalnie mog�cych przynosi� dochód pod warunkiem, �e wysoko�� tego dochodu jest znana lub 
mo�liwa do okre�lenia.  

Metod� inwestycyjn� stosuje si� przy okre�laniu warto�ci rynkowej nieruchomo�ci przynosz�cej 
dochód z czynszów, którego wysoko�� mo�na okre�li� na podstawie analizy kształtowania si� 
rynkowych stawek czynszowych za najem lub dzier�aw�. 

Przez okre�lenie warto�ci rynkowej nieruchomo�ci przy zastosowaniu podej�cia dochodowego, 
rozumie si� wycen� prawa do osi�gania dochodu przez wła�ciciela z tej nieruchomo�ci. Pod 
poj�ciem dochodu z nieruchomo�ci rozumie si� dochód jaki mo�na uzyska� z gruntu wraz z jego 
cz��ciami składowymi. W przypadku przedmiotowej nieruchomo�ci jest to warto�� prawa 
u�ytkowania wieczystego gruntu i zwi�zanej z tym prawem własno�ci budynków na u�ytkowanym 
gruncie. 

Przy zastosowaniu podej�cia dochodowego okre�la si� warto�� rynkow� nieruchomo�ci. Oznacza to, 
�e mo�e ono by� stosowane do wyceny nieruchomo�ci, dla których przepisy prawne, standardy 
zawodowe lub charakter przeniesienia praw wymaga na konieczno�� albo celowo�� okre�lenia 
warto�ci rynkowej nieruchomo�ci. 

Warto�� netto budynków przed przeszacowaniem  wynosi: 3 227 tys. zł  

Warto�� budynków po przeszacowaniu wynosi:  10 585 tys. zł  
 
NOTA 10.2 

ZMIANA STANU NIERUCHOMO�CI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2 007 2 006 

a) stan na pocz�tek okresu                          10 281                                8 337   

-     

b) zwi�kszenia (z tytułu)                               655                                1 944   

   - wycena                                 475                                1 361   

    - przeniesienie z maj�tku trwałego                                   583   

    - zakup                                  180     

d) stan na koniec okresu                          10 936                              10 281   
-        

 
 
NOTA 11 
DŁ UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2 007 2 006 

a) w jednostkach zale�nych                           599                                 1 871   

- udziały                            599                                 1 871   

b) w pozostałych jednostkach                        1 646                                    483   

- udziały lub akcje                        1 646                                    483   

c) udzielone po�yczki długoterminowe                                -                                      86   

Długoterminowe aktywa finansowe, razem                        2 245                                 2 440   

Udziały s� wycenione według ceny nabycia pomniejszone o odpisy aktualizuj�ce natomiast akcje s� wycenione według cen 
rynkowych za wyj�tkiem akcji  Huty  Ostrowiec (zaktualizowane w 100%) oraz akcji Autostrady �l�sk, które s� wycenione według 
cen nabycia, natomiast do akcji PKE zastosowano cen� z ostatniej transakcji sprzeda�y, akcji Centrozap S.A. (zaktualizowane w 
40%) oraz akcji Famak S.A.(zaktualizowane w 100%).  
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NOTA 11.1 

ZMIANA STANU DŁ UGOTERMINOWYCH AKTYW W FINANSOWYCH 
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2 007 2 006 

a) stan na pocz�tek okresu                        2 440                                 2 484   

 - udziały i akcje                        2 440                                 2 484   

b) zwi�kszenia (z tytułu)                      17 190                                 1 887   

 - zakup udziałów                             50                                         -   

 - aport                      15 850     

  - aktualizacja  akcji                        1 163                                    270   

  - konwersja nale�no�ci na akcje                             77                                 1 531   

  - aktualizacja udziałów                             50                                         -   

  - udzielenie po�yczki                                -                                      86   

c) zmniejszenia (z tytułu)                      17 385                                 1 931   

  - aktualizacja udziałów                      15 422                                 1 931   

   - sprzeda� udziałów                                -                                         -   

  - poł�czenie z jednostk� zale�n�                         1 800                                         -   

  - aktualizacja akcji                             77     

  - spłata po�yczki                             86     

  - zamiana udziałów na krótkoterminowe aktywa finansowe                                -                                         -   

d) stan na koniec okresu                        2 245                                 2 440    
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NOTA 11.5 
PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIAŁ Y I INNE 
DŁ UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                        2 245                                 2 440   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -                                         -   

b1. jednostka/waluta                                  -                                         -   

Papiery warto�ciowe, udziały i inne długoterminowe aktywa finansowe, 
razem                        2 245                                 2 440   

 

  

   

NOTA 11.6   

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIAŁ Y I INNE 
DŁ UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 
ZBYWALNO�CI) 

2 007 2 006 

A. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, nienotowane na rynku 
regulowanym (warto�� bilansowa)                        2 245                                 2 354   

a) akcje (warto�� bilansowa): 1 550 387 

- korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) 1 163 270 

- warto�� na pocz�tek okresu 387 117 

- warto�� według cen nabycia 0 91 

b) inne - wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): 695 1 967 

b1 udziały( warto�� bilansowa) 695 1 967 

- korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) -1 272 -400 

- warto�� na pocz�tek okresu 1 967 2 367 

- warto�� według cen nabycia 0 3 092 

c) po�yczki długoterminowe (warto�� bilansowa) 0 86 

- korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) 0 0 

- warto�� na pocz�tek okresu 0 0 

- warto�� według cen nabycia 0 86 

Warto�� według cen nabycia, razem 0 3 269 

Warto�� na pocz�tek okresu, razem 2 354 2 484 

Korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres), razem -109 670 

Warto�� bilansowa, razem                        2 245                                 2 440   
 
 

  

NOTA 11.7 
UDZIELONE PO
YCZKI DŁ UGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                                -                                      86   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)     

b1. jednostka/waluta ... / ...      

tys. zł     

-     

pozostałe waluty w tys. zł     

Udzielone po�yczki długoterminowe, razem                                -                                      86    
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NOTA 12 
ZMIANA STANU AKTYW W Z TYTUŁ U ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 

2 007 2 006 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
pocz�tek okresu, w tym: 834 1 956 

a) odniesionych na wynik finansowy 292 1 414 

-     

b) odniesionych na kapitał własny 542 542 

2. Zwi�kszenia 0 0 
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi (z tytułu) 

0 0 

   - rozliczenie sprzeda�y kontraktów długoterminowych 0 0 

   -  sprzeda� zaliczkowa z dochodów przyszłych okresów 0 0 

3. Zmniejszenia 4 1 122 
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi (z tytułu) 4 1 465 

   - zapłacone odsetki od zobowi�za�  0 2 

   - rozwi�zania rezerw na odsetki 0 0 

   - rozwi�zanie aktualizacji nale�no�ci 2 30 

   - sprzeda� zaliczkowa z dochodów przyszłych okresów 0 326 

   - koszty s�dowe  1 3 

   - rozliczenie sprzeda�y na kontraktach długoterminowych 0 1 010 

   - koszty procesu  1 3 

   - rozwi�zanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 79 

   - rozwi�zanie rezerwy na odprawy rentowe 0 3 

   - rozwi�zanie rezerwy na odprawy emerytalne 0 9 

   - strata podatkowa  0 0 
b) kompensata krótkoterminowych pozycji z rezerw� na podatek 
odroczony 

0 343 

  - wycena aktywów finansowych 0 82 

  - wycena bilansowa 0 56 

  - sprzeda� długoterminowych aktywów finansowych 0 205 

c) odniesione na kapitał własny w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami 
przej�ciowymi (z tytułu)     

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu  wg  stawki 19% 830 834 

a) odniesionych na wynik finansowy 288 292 

- 0 0 

b) odniesionych na kapitał własny 542 542  

  

 

 
NOTA 13 
DŁ UGOTERMINOWE   ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE I 
NALE
NO�CI 

2 007 2 006 

a)rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym:                           163                                    116   

 - leasing                           163                                    116   

b) nale�no�ci                             63                                      63   

  - kaucje                             63                                      63   

Inne rozliczenia mi�dzyokresowe, razem                           226                                    179    
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NOTA 14 

ZAPASY 2 007 2 006 

a) materiały                        2 620                                 2 216   

b) półprodukty i produkty w toku                      31 479                                 1 744   

c) produkty gotowe     

d) towary                        8 371                                 1 352   

Warto�� brutto                      42 470                                 5 312   

Odpis aktualizuj�cy warto�� materiałów                           200                                    200   

Zapasy, razem                      42 270                                 5 112    

 

  
Zapasy materiałów i towarów stanowi� zabezpieczenie kredytu na kwot� 700 tys. zł. 

W  2007 r.  nie dokonano i nie rozwi�zano aktualizacji warto�ci zapasów. 
 
NOTA 15  

KR TKOTERMINOWE NALE
NO�CI I ROZLICZENIA 
MI�DZYOKRESOWE 

2 007 2 006 

a) od jednostek zale�nych                        5 636                                 2 076   
- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                           315                                 2 076   

    - do 12 miesi�cy                           315                                 2 076   

- inne                        5 321                                         -   

b) nale�no�ci od pozostałych jednostek                      52 088                               36 510   
- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                      49 359                               33 546   

    - do 12 miesi�cy                      47 381                               32 772   

    - powy�ej 12 miesi�cy                        1 978                                    774   

- inne                        2 729                                 2 646   

 - nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego                                -                                    318   

c)  rozliczenia mi�dzyokresowe                        3 652                                 6 300   

Nale�no�ci krótkoterminowe netto, razem                      61 376                               44 886   
c) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci                      17 841                               16 691   

Nale�no�ci krótkoterminowe brutto, razem                      79 217                               61 577    

 

 
Nale�no�ci s� nie oprocentowane. 

 

Obci��enia na maj�tku obrotowym - nale�no�ci kontraktu Energetyka Dwory stanowi� zabezpieczenie wierzytelno�ci Banku w 
wysoko�ci 35 868  tys.  zł. 
 
NOTA 15.1 
NALE
NO�CI KR TKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWI	ZANYCH 

2 007 2 006 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym:                           315                                 2 076   

- od jednostek zale�nych                           315                                 2 076   

b) pozostałe nale�no�ci                        5 321                                         -   

- od jednostek zale�nych                                -                                         -   

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych netto, razem                        5 636                                 2 076   
c) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci od jednostek powi�zanych                           907                                    301   

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych brutto, razem                        6 543                                 2 377    
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NOTA 15.2 
ZMIANA STANU ODPIS W AKTUALIZUJ	CYCH WARTO�
 
NALE
NO�CI KR TKOTERMINOWYCH 

2 007 2 006 

Stan na pocz�tek okresu                     20 998                               19 227   
a) zwi�kszenia (z tytułu)                        3 785                                 4 162   

  - dostaw robót i usług                        2 501                                 2 766   

  - odsetek                              27                                      91   

  - s�dowe                           500                                    308   

  - pozostałe                           757                                    997   

b) zmniejszenia (z tytułu)                        6 849                                 2 549   

  - dostaw robót i usług                        4 338                                 1 588   

  -  odsetek                             67                                    763   

  -  nale�no�ci s�dowych                        1 123                                         -   

  - pozostałe                        1 321                                    198   

c) wykorzystanie                             93                                 4 149   

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci krótkoterminowych 
na koniec okresu                      17 841                               16 691   

 

 

 
W 2007 r. do prezentacji zmiany odpisów aktualizuj�cych dodatkowo uj�to odpisy nale�no�ci spornych (s�dowych) dlatego 
wyst�puje ró�nica w wysoko�ci 4 307 tys. zł pomi�dzy stanem na koniec 2006 r. i stanem na pocz�tek okresu 2007 r. 
 
 
NOTA 15.3 
NALE
NO�CI KR TKOTERMINOWE BRUTTO ORAZ 
ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                      52 699                               43 178   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                      26 518                               18 399   

b1. jednostka/waluta 1 EUR                        7 402                                 4 802   

tys. zł                      26 514                               18 399   

b2. jednostka/waluta 1 USD                                -                                         -   

tys. zł                                -                                         -   

b3. jednostka/waluta 1 CZK                             28                                         -   

tys. zł                               4                                         -   

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem                      79 217                               61 577    

 

 
NOTA 15.4 

KR TKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE 2 007 2 006 

a) czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym:                        3 652                                 6 300   

    - ubezpieczenia                            134                                    172   

    - prenumerata                                3                                         -   

    - energia                                 -                                      38   

    - usługi telekomunikacyjne                                5                                        3   

    - koszty nast�pnego okresu                            199                                    194   

    - naliczone przychody ze sprzeda�y zwi�zane z wycen� kontraktów  
długoterminowych 

                       2 936                                 5 700   

    - leasing                            252                                    193   

    - odsetki od udzielonych po�yczek                              97     

    - pozostałe                              26     

Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe, razem                        3 652                                 6 300     
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NOTA 16 

AKTYWA FINANSOWE OBROTOWE                        2 007                                   2 006     

a) w jednostkach zale�nych                        4 297                               10 695   
   - udzielone po�yczki                        4 297                               10 695   

b) w pozostałych jednostkach                        1 421                                    743   
   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                                -                                         -   

   - walutowe kontrakty terminowe typu forward                        1 421                                    743   

   - udziały w funduszach inwestycyjnych                                -                                         -   

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem                        5 718                               11 438   
  
 
 
NOTA 16.1 
UDZIELONE PO
YCZKI KR TKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                        4 297                               10 695   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)     

Udzielone po�yczki krótkoterminowe, razem                        4 297                               10 695        
  
NOTA 17 

�RODKI PIENI�
NE I ICH EKWIWALENTY                2 007 2 006 

�rodki pieni��ne w banku i w kasie 9 614 1 577 
Lokaty krótkoterminowe 24 657 8 309 
Razem, w tym: 34 271 9 886  

 

�rodki pieni��ne s� oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z poszczególnymi  bankami, w których wyst�puje zmienna stopa  
procentowa. 

 
 
 
  
NOTA 17.1 
�RODKI PIENI�
NE I ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W 
RACHUNKU PRZEPŁ YW W PIENI�
NYCH 

2 007 2 006 

�rodki pieni��ne w banku i w kasie 9 614   1 577   
Lokaty krótkoterminowe 24 657  8 309   
Kredyty w rachunkach bie��cych      
Razem 34 271   9 886     

 
NOTA 17.2 
�RODKI PIENI�
NE I INNE AKTYWA PIENI�
NE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                      30 655                                 7 799  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                        3 616                                 2 087   
b1. jednostka/waluta  1 EUR                        1 010                                    544   

tys. zł                                -                                 2 084   

b2. jednostka/waluta  1 USD                                -                                        1   

tys. zł                                -                                        2   

b3. jednostka/waluta  1 DKK                                -                                        1   

tys. zł                                -                                        1   

�rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne, razem                      34 271                                 9 886     
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Nota 18 
KAPITAŁ  ZAKŁ ADOWY (STRUKTURA)             
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji Warto�� serii / 
emisji wg 
warto�ci 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A bez               7 430              7 430      01.04.1992 01.01.1992 

B bez               3 570              3 570      18.09.1997 01.01.1997 

C 

zwykłe 
na okaziciela 
  

bez           33 000         33 000     31.08.2007   01.01.2007 

Liczba akcji, razem               44 000            44 000 

Kapitał zakładowy, razem              44 000 
  
 

Warto�� nominalna jednej akcji =  1  zł 

Kapitał zakładowy zarejestrowany          44 000         

Przeszacowanie kapitału z tytuły hiperinflacji          21 335         

Kapitał zakładowy razem           65 335         

         

Zgodnie z wymogami MSR 29  Spółka dokonała przeliczenia kapitału podstawowego  w zwi�zku z tym, 
�e kapitał ten powstał w warunkach hiperinflacji.   

         
Przeliczenia dokonano w nast�puj�cy sposób:       

Okres Wska�nik Przed przeszacowaniem Po przeszacowaniu    
kwiecie�-grudzie� 

1992 
33,20% 7 430    9 897    

   
1993 37,60% 9 897    13 618       

1994 29,50% 13 618    17 635       

1995 21,60% 17 635    21 444       

1996 18,50% 21 444    25 411       

1997 13,20% 25 411    28 765       

 X X 21 335       
Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29.06.2006 r. podj�ta została uchwała o zmianie warto�ci nominalnej akcji (split), po 
dokonaniu zmian warto�� nominalna akcji wynosi 1zł. 

W okresie sprawozdawczym  wyst�piła emisja akcji serii C. W zwi�zku z tym zwi�kszył si� kapitał zakładowy o 33 000 tys. zł.            
Poni�ej podajemy akcjonariuszy posiadaj�cych co najmniej 5% kapitału zakładowego Spółki na dzie� 31.12.2007 r. 

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitału 
akcyjnego 

liczba głosów 
na WZA 

% głosów na 
WZA 

Renata Gasinowicz 10 577 24,04% 10 577 24,04% 

UBS AG Zurich 2 372 5,39% 2 372 5,39% 

Stanisław Gasinowicz 2 315 5,26% 2 315 5,26% 

Pozostali 28 736 65,31% 28 736 65,31% 

 44 000 100,00% 44 000 100,00% 

 

 
NOTA 19 

KAPITAŁ  ZAPASOWY 2 007 2 006 

a) ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej                      11 522                                 7 755   
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c) utworzony zgodnie ze statutem / umow�, ponad wymagan� 
ustawowo (minimaln�) warto�� 0  0  

Kapitał zapasowy, razem                      11 522                                 7 755    
  
NOTA 20 
KAPITAŁ  REZERWOWY  Z AKTUALIZACJI WYCENY 
AKTYW W 

2 007 2 006 

a) z tytułu aktualizacji �rodków trwałych                      10 687                                 9 795   

b) inny (wg rodzaju)                           558                                    314   

    - wycena aktywów finansowych                           558                                    314   

Kapitał z aktualizacji wyceny, razem                      11 245                               10 109     
 
NOTA 21 
POZOSTAŁ E KAPITAŁ Y REZERWOWE (WEDŁ UG CELU 
PRZEZNACZENIA) 

2 007 2 006 

Utworzenie kapitału w celu nabycia akcji własnych                                -                                 1 000   
Pozostałe kapitały rezerwowe, razem                                -                                 1 000     

 
 
NOTA 22 
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁ U ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 

2 007 2 006 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
pocz�tek okresu, w tym:                        3 729                                 2 624   

2. Zwi�kszenia                           630                                 1 111   
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich ró�nic 
przej�ciowych (z tytułu) 

                          360                                 1 111   

   - wycena �rodków pieni��nych      

   - sprzeda� aktywów finansowych                                 -                                         -   

   - wycena budynków                                 -                                    852   

   - wycena nieruchomo�ci                              90                                    259   

   - wycena kontraktów forward                           270                                         -   

b) odniesione na kapitał własny w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami 
przej�ciowymi (z tytułu) 

                          270                                         -   

    - wycena �rodków trwałych                           270                                         -   

3. Zmniejszenia                           283                                        6   
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z dodatnimi 
ró�nicami przej�ciowymi (z tytułu)                               5                                    349   

   - amortyzacja od ulgi inwestycyjnej                               5                                        6   

   - wycena �rodków pieni��nych                                -                                        1   

   - wycena udziałów CAIB                                 -                                      82   

   - aktywa finansowe                                 -                                    205   

    - wycena budynków                                 -     

    - wycena rozrachunków                                -                                      55   

b) kompensata krótkoterminowych pozycji z aktywami z tytułu podatku 
odroczonego                                -                                   343   

   - wycena aktywów finansowych                                      82   

   - wycena bilansowa                                      56   

   - sprzeda� długoterminowych aktywów finansowych                                    205   

c) odniesionych na kapitał własny                           278     

   - wycena �rodków trwałych                           278     

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu  wg stawki 19%                        4 076                                 3 729   
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NOTA 22.1 
ZMIANA STANU DŁ UGOTERMINOWEJ REZERWY NA 
�WIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁ W) 

2 007 2 006 

a) stan na pocz�tek okresu                        4 201                                 4 174   
b) zwi�kszenia (z tytułu)                        1 180                                 4 201   
  -  odprawy emerytalne                            217                                    540   

  - nagrody jubileuszowe                           954                                 3 635   

  - odprawy rentowe                               9                                      26   

c) rozwi�zanie (z tytułu)                                -                                 4 174   
  -  nagrody jubileuszowe                                -                                 3 648   

  - odprawy rentowe                                -                                      26   

  - odprawy emerytalne                                    500   

  - przekwalifikowanie odpraw rentowych na krótkoterminowe                                -                                         -   

e) stan na koniec okresu                        5 381                                 4 201     
 
 
 
 
 
�wiadczenia pracownicze obejmuj� długoterminow� cz��� rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe. Rezerwy 
na  nagrody i odprawy emerytalno-rentowe zostały oszacowane przez aktuariusza na podstawie zawartej umowy z dnia 27.11.2007 r. 
i reprezentuj� warto�� bie��c� Spółki wobec pracowników z tych tytułów. Do wyznaczenia zobowi�za� wykorzystano metod� tzw. 
prognozowanych �wiadcze� jednostkowych zwan� tak�e metod� �wiadcze� narosłych w stosunku do sta�u pracy.   Przyj�to 
długookresow� roczn� stop� wzrostu wynagrodze� na poziomie 2%. Jako stop� dyskontow� przyj�to 5,5%, tj. na przewidywanym 
poziomie rentowno�ci najbezpieczniejszych długoterminowych papierów warto�ciowych notowanych na polskim rynku kapitałowym 
(dziesi�cio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych). 
 
NOTA 23 

ZOBOWI	ZANIA FINANSOWE DŁ UGOTERMINOWE 2 007 2 006 

a) wobec pozostałych jednostek                        7 328                                 6 527   

- kredyty i po�yczki                        4 675                                 4 975   

- inne zobowi�zania finansowe, w tym:                        2 653                                 1 552   

- umowy leasingu finansowego                        2 653                                 1 552   

Zobowi�zania długoterminowe, razem                        7 328                                 6 527     

  
NOTA 23.1 
ZOBOWI	ZANIA DŁ UGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                        7 328                                 6 527   

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)     

Zobowi�zania długoterminowe, razem                        7 328                                 6 527     
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NOTA 23.3 
ZOBOWI	ZANIA Z TYTUŁ U UM W LEASINGU 
FINANSOWEGO 

2 007 2 006 

a) w okresie do 1 roku                        2 002                                 1 266   

b) w okresie od 1 roku do 5 lat                        2 653                                 1 552   

c) w okresie powy�ej 5 lat                                -                                         -   

Zobowi�zania finansowe razem                        4 655                                 2 818     

  
Warto�� zobowi�za� z tytułu odsetek wynikaj�cych z umów leasingu na koniec 31.12.2007 roku wynosi 404 tys. zł ; na koniec 
31.12.2006 roku wynosi 305 tys. zł. 

Warto�� bie��ca minimalnych opłat na 31.12.2007 r.  wynosi  4 251 tys. zł natomiast w na 31.12.2006 r. 2 513 tys. zł.   

W bie��cym okresie sprawozdawczym w rachunku zysków i strat wykazano kwot� 324 tys. zł wynikaj�c� z odsetek dotycz�cych 
opłat leasingowych. 

Podpisane umowy leasingowe zawieraj� m.in. poni�sze warunki:   

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansuj�cego na Korzystaj�cego prawa do u�ywania wybranego przez Korzystaj�cego 
przedmiotu leasingu w zamian za umówione opłaty leasingowe. 

Korzystaj�cy przejmuje na siebie wszelkie opłaty, podatki i inne nale�no�ci pozostaj�ce w bezpo�rednim zwi�zku z umow� leasingu 
lub przedmiotu leasingu 

Opłaty leasingowe ulegaj� odpowiedniej zmianie w przypadkach: 

1. Zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie mi�dzy podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu leasingu Korzystaj�cemu  
2. Wprowadzenie nowych b�d� zmiany istniej�cych przepisów prawnych dotycz�cych podatków b�d� innych �wiadcze� publiczno-
prawnych pozostaj�cych w zwi�zku z umow�. 

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Banku finansuj�cym Finansuj�cy mo�e odpowiednio zmieni� wysoko�� opłat 
leasingowych. 
Po zako�czeniu umowy leasingu, w terminie nie dłu�szym ni� siedem dni Korzystaj�cy jest zobowi�zany zapewni� zbycie 
przedmiotu leasingu po cenie okre�lonej w harmonogramie finansowym. Przez zbycie nale�y rozumie� zawarcie przez Finansuj�cego 
umowy sprzeda�y przedmiotu leasingu z nabywc� wskazanym przez Korzystaj�cego oraz wpływu ceny na rachunek Finansuj�cego. 
W szczególno�ci Korzystaj�cemu przysługuje prawo nabycia przedmiotu leasingu. 

 
NOTA 24 
ZMIANA STANU KR TKOTERMINOWEJ REZERWY NA 
�WIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁ W) 

2 007 2 006 

a) stan na pocz�tek okresu                           504                                    506   
b) zwi�kszenia (z tytułu)                           789                                    504  
   - rezerwa na nagrody jubileuszowe                           706                                    446   

   - rezerwa na odprawy emerytalne                             49                                      54   

   - rezerwa na odprawy rentowe                             34                                        4   

c) wykorzystanie (z tytułu)                           649                                    506   
   - rezerwa na nagrody jubileuszowe                           570                                    442   

   - rezerwa na odprawy emerytalne                             47                                      60   

   - rezerwa na odprawy rentowe                             32                                        4   

e) stan na koniec okresu                           644                                    504     
 
NOTA 24.1 
ZMIANA STANU POZOSTAŁ YCH REZERW 
KR TKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁ W) 

2 007 2 006 

a) stan na pocz�tek okresu                        1 000                                    100   

b) zwi�kszenia (z tytułu)                           596                                 1 000   

   - rezerwa na podatek dochodowy Oddziału  w Niemczech                           596                                 1 000   

b) zmniejszenia (z tytułu)                           604                                    100   

   - rozwi�zanie rezerwy na podatek dochodowy Oddziału  w 
Niemczech 

                          604                                    100   

e) stan na koniec okresu                           992                                 1 000     
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NOTA 25 

ZOBOWI	ZANIA FINANSOWE KR TKOTERMINOWE 2 007 2 006 

    - kredyty i po�yczki                      15 015                                 2 818   

    - z tytułu leasingu                        2 002                                 1 266   

zobowi�zania finansowe razem                      17 017                                 4 084     
 
NOTA 26 

ZOBOWI	ZANIA KR TKOTERMINOWE 2 007 2 006 

a) wobec jednostek zale�nych                               5                                      58   
   - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalno�ci:                                -                                      58   

   - do 12 miesi�cy                                -                                      58   

   - inne                               5                                         -   

b) wobec pozostałych jednostek                      42 750                               44 088   
   - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalno�ci:                      30 756                               32 178   
   - do 12 miesi�cy                      28 389                               30 869   

   - powy�ej 12 miesi�cy                        2 367                                 1 309   

   - zaliczki otrzymane na dostawy                        2 234                                 4 638   
   - zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego                        2 278                                         -   

   - z tytułu podatków, ceł, ubezpiecze� i innych �wiadcze�                        4 594                                 4 301   
   - z tytułu wynagrodze�                        2 072                                 1 672   
   - inne (wg tytułów)                           816                                 1 299   
   - kaucje                             26                                      21   

   - potr�cenia przez list�  płac                           100                                    102   

   - �rodków trwałych w budowie                           432                                    106   

   - ubezpieczenia                           214                                      72   

   - kary umowne                                -                                    820   

   - pozostałe                             44                                    178   

c) zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego                                -                                         -   
d) fundusze specjalne (wg tytułów)                                -                                         -   
   - fundusz socjalny                                -                                         -   

e) rozliczenia mi�dzyokresowe                      23 796                               11 196   
Zobowi�zania krótkoterminowe, razem                      66 551                               55 342     

  

Zobowi�zania nie s� oprocentowane.  
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NOTA 26.1 
ZOBOWI	ZANIA KR TKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

2 007 2 006 

a) w walucie polskiej                      65 637                               54 132   
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                           914                                 1 210   
b1. jednostka/waluta 1/ EUR                            255                                    314   

tys. zł                           914                                 1 204   

b2. jednostka/waluta  1/ CZK     

tys. zł     

b3. jednostka/waluta  1/ USD     

tys. zł     

b4. Jednostka /waluta 1 / CAN     

tys. zł     

b4. Jednostka /waluta 1 / NOK     

tys. zł     

b5. Jednostka /waluta 1 / CHF                                        3   

tys. zł                                        6   

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem                      66 551                               55 342     
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NOTA 26.3 

INNE ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE 2 007 2 006 

a) bierne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów                      23 796                               11 196   
    - długoterminowe (wg tytułów)     
    - krótkoterminowe (wg tytułów)                      23 796                               11 196   
    - rezerwa na reklamacje                            185                                    300   

    - rezerwa na urlopy                            574                                    427   

    - badanie bilansu                              24                                      31   

    -  kwoty zobowi�za� wobec odbiorców z tytułu umów budowlanych                       12 869                                 7 698   

    -koszty dotycz�ce prowadzenia biura rachunkowego  w Niemczech                              48                                      46   

    - odsetki od kredytu                            109                                        3   

    - gwarancje                             34                                      21   

    - rezerwa na przyszłe koszty                           436                                    343   

    - rezerwa na kary                           444                                    322   

    - rezerwa na wyburzenie budynków                                -                                    260   

    - rezerwa na przyszłe zobowi�zania                        1 189                                 1 745   

    - przyszłe zobowi�zania                         7 884     

Inne rozliczenia mi�dzyokresowe, razem                      23 796                               11 196     
 
 

B. NOTY OBJA�NIAJ	CE DO RACHUNKU ZYSK W I STRAT 
 
NOTA 27 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA
Y PRODUKT W  
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁ ALNO�CI) 

2 007 2 006 

 - produkcja podstawowa      112 177           90 189   

 - deweloperka        44 517     

 - produkcja  przemysłowa        17 547           13 357   

 - generalne wykonawstwo        35 541           17 699   

 - usługi          6 264             4 675   

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem      216 046         125 920    
 

NOTA 27.1 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA
Y PRODUKT W  
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 

2 007 2 006 

a) kraj      161 148           87 578   

b) eksport        54 898           38 342   

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem      216 046         125 920    
 
NOTA 27.2 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA
Y TOWAR W I  
MATERIAŁ W  
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁ ALNO�CI) 

2 007 2 006 

 - towarów        15 311           13 469   

 - materiałów             200                348   

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materiałów, razem        15 511           13 817   
- w tym: od jednostek powi�zanych                  -                     -     
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NOTA 27.3 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA
Y TOWAR W I  
MATERIAŁ W (STRUKTURA TERYTORIALNA) 

2 007 2 006 

a) kraj        14 749           13 503   

b) eksport             762                314   

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materiałów, razem        15 511           13 817     
  
NOTA 28 

KOSZTY WEDŁ UG RODZAJU 2 007 2 006 

a) amortyzacja 4 065  3 378  

b) zu�ycie materiałów i energii 30 729  26 014  

c) usługi obce 88 530  50 922  

d) podatki i opłaty 1 862  1 536  

e) wynagrodzenia 41 745  35 021  

f) ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia 14 227  12 033  

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 2 313  1 537  

Koszty według rodzaju, razem 183 471  130 441  
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze� mi�dzyokresowych 25 303  -1 041  

Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki  
(wielko�� ujemna) 

-119  -195  

Koszty sprzeda�y (wielko�� ujemna) -94  -295  

Koszty ogólnego zarz�du (wielko�� ujemna) -9 214  -8 202  

Warto�� sprzedanych towarów i materiałów 14 537  12 464  

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, towarów i materiałów 213 884  133 172    
 
NOTA 29 

INNE PRZYCHODY  2 007 2 006 

a) rozwi�zane rezerwy (z tytułu)          7 992             2 930   
    - nale�no�ci          4 803             2 448   

    - nagród jubileuszowych             570                420   

    - odpraw emerytalnych               47                  48   

    - odpraw rentowych               32                  14   

    - wyburzenie budynków             260     

   - aktualizacji rzeczowych aktywów trwałych               98     

   - przyszłe zobowi�zania          1 745     

   - kary             322     

   - reklamacje             115     

b) pozostałe, w tym:          6 460             5 855   
   - odpis zobowi�za� przedawnionych               50                  65   

  - zwrot kosztów s�dowych               24                  65   

  - kary umowne          1 539             2 615   

  - wycena nieruchomo�ci             475             1 360   

  - odszkodowania powypadkowe               19                  42   

  - przychody z oddziału Ludenscheid                  21   

  - pozostałe odszkodowania             483                  79   

  - zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych          1 874                  30   

  - przychody z inwestycji          1 711             1 559   

  - pozostałe             285                  19   

Inne przychody, razem        14 452             8 785     
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NOTA 30 

INNE KOSZTY  2 007 2 006 

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                  -                     -   
b) utworzone rezerwy z tytułu          8 197             6 949   
  - nale�no�ci          3 540             3 750   

  - nagród jubileuszowych          1 660                412   

   -  odpraw emerytalnych             266                  82   

  - odpraw rentowych               44                  14   

  - przyszłych zobowi�za�          1 189             1 745   

  - urlopów              147                214   

  - warto�� firmy             907     

  - kary umowne             444                322   

  - reklamacji                  -                150   

  - wyburzenie budynków po budow�                  -                260   

c) pozostałe, w tym:          3 499             6 379   
  - renty wyrównawcze               52                  64   

  - umorzenie nale�no�ci z postepowa� układowych                  -                  48   

  - darowizny                  5                  36   

  - koszty s�dowe             176                148   

  - składki na rzecz organizacji               47                  26   

  - koszty adwokackie                 1                  32   

  - opłaty za u�ytkowanie �rodowiska                  -                     -   

  - naprawy powypadkowe               21                  29   

  - pozostałe szkody               23                     -   

  - umorzenie nale�no�ci pozostałych                  -                667   

  - szkody na kontraktach                  -                  35   

  - niedobory materiałów               34                    2   

  - aktualizacja zapasów               30     

  - kary umowne          1 514             2 497   

  - spisanie nale�no�ci nie�ci�galnych               33                  19   

  - koszty dotycz�ce nieruchomo�ci inwestycyjnych          1 362                915   

  - skutki obni�enia warto�ci z tytułu wyceny nieruchomo�ci      

  - korekta amortyzacji dotycz�ca wyceny nieruchomo�ci     

  - pozostałe                  -                119   

  - odpis rzeczowych aktywów trwałych                  -             1 005   

  - pozostałe                    201                737   

Inne koszty, razem        11 696           13 328     
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NOTA 31 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁ U ODSETEK 2 007 2 006 

a) z tytułu udzielonych po�yczek             659                670   
- od jednostek powi�zanych, w tym:             659                670   

- od jednostek zale�nych             659                670   

- od jednostek współzale�nych     

- od jednostek stowarzyszonych     

- od znacz�cego inwestora     

- od jednostki dominuj�cej     

- od pozostałych jednostek     

b) pozostałe odsetki          1 449                451   
- od jednostek powi�zanych, w tym:                  -                     -   

- od jednostek zale�nych     

- od jednostek współzale�nych     

- od jednostek stowarzyszonych     

- od znacz�cego inwestora     

- od jednostki dominuj�cej     

- od pozostałych jednostek          1 449                451   

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem          2 108             1 121     
 
Spółka sporz�dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
NOTA 31.1 

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2 007 2 006 

a) aktualizacja warto�ci inwestycji                  -                     -   

b) rozwi�zanie rezerwy (z tytułu)          4 737                486   
   - odsetek               54                486   

   - po�yczek          3 714                     -   

   - aktywa finansowe             969     

c) pozostałe, w tym:          2 917             1 104   
   -  dywidenda               22                    2   

   - przedawnienie odsetek                  -                  11   

   - umorzenie odsetek naliczonych               16                    2   

   - skonta, upusty               39                  37   

   - zysk ze zbycia  inwestycji finansowych                  -                  29   

   - zysk z walutowych transakcji terminowych          1 417                222   

   - wycena  walutowych transakcji terminowych          1 421                743   

   - dodatnie ró�nice kursowe                  -                  58   

   - inne                 2                     -   

Inne przychody finansowe, razem          7 654             1 590     
  
NOTA 32 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁ U ODSETEK 2 007 2 006 

a) od kredytów i po�yczek             463                310   

  - dla innych jednostek             463                310   

  - dla pozostałych jednostek     

b) pozostałe odsetki             834                364   
  - dla innych jednostek             834                364   

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem          1 297                674     
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NOTA 32.1 

INNE KOSZTY FINANSOWE 2 007 2 006 

a) ujemne ró�nice kursowe          1 674                     -   
b) utworzone rezerwy (z tytułu)               36                760   
 - odsetki z tytułu nale�no�ci               36                  90   

 - odsetki od po�yczek                  -                670   

c) pozostałe, w tym:             976                  49   
 - gwarancje ubezpieczeniowe                  -                     -   

 - opłaty dotycz�ce gwarancji               11                  12   

 - koszty windykacji             138                    4   

 - prowizje od kredytów i po�yczek               30                  33   

 - koszty sprzeda�y wierzytelno�ci               51     

 - storno wyceny transakcji terminowych             743     

 - pozostałe                 3                     -   

d) aktualizacja finansowego maj�tku trwałego               77             1 931   
Inne koszty finansowe, razem          2 763             2 740     

 
NOTA 33 

PODATEK DOCHODOWY  2 007 2 006 

1. Zysk (strata) brutto 16 823 -7 178 
2. Ró�nice pomi�dzy zyskiem (strat�) brutto a podstaw� opodatkowania 
podatkiem dochodowym (wg tytułów) 280 7 623 

a) przychody nie zaliczane do przychodów podatkowych(zmniejszenie 
podstawy opodatkowania) 

-12 087 -11 440 

b) przychody nie zaliczane do przychodów ksi�gowych (zwi�kszenie 
podstawy opodatkowania) 

12 492 10 070 

c) koszty i straty nieuznawane przez przepisy podatkowe za koszty 
uzyskania przychodów (zwi�kszenie podstawy opodatkowania) 

54 329 42 531 

d) koszty i straty nie zaliczane do kosztów ksi�gowych (zmniejszenie 
podstawy opodatkowania) 

-53 264 -31 234 

e) inne zwi�kszenia/zmniejszenia dochodu do opodatkowania  -1 190 -2 304 

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 103 445 
4. Odliczenie straty z lat ubiegłych 0 0 
5. Odliczenie darowizn 0 -20 
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty 17 103 425 
7. Podatek dochodowy bie��cy  3 249 81 

8. Podatek dochodowy bie��cy uj�ty w deklaracji podatkowej 3 249 81 

9. Podatek dochodowy od działalno�ci eksportowej  530 1 000 

10. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat 3 779 1 081 

11. Podatek odroczony 360 1 372 

12. Razem podatek dochodowy 4 139 2 453   
 
Sposób obliczenia (zysku) straty na jedn� akcj� zwykł� przedstawiono w rachunku zysków i strat, jest to stosunek 
zysku(straty) netto do ilo�ci akcji. 
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C. NOTY OBJA�NIAJ	CE DO RACHUNKU PRZEPŁYW W PIENI��NYCH 
 
NOTA  34 

Działalno�� operacyjna obejmuje działalno�� wynikaj�c� ze statutu firmy ,w ramach której podejmowane s� działania 
zmierzaj�ce do osi�gni�cia przychodów ze sprzeda�y dotycz�cych działalno�ci budowlano-monta�owej, produkcyjnej, 
usługowej  i handlowej w zakresie budownictwa energetycznego i przemysłowego. Działalno�� inwestycyjna to wszystkie 
transakcje dotycz�ce maj�tku trwałego firmy oraz aktywów finansowych. Działalno�� finansowa to operacje zwi�zane z 
zewn�trznymi  �ródłami finansowania. 
 
 
PRZEPŁ YWY �RODK W PIENI�
NYCH Z DZIAŁ ALNO�CI 
OPERACYJNEJ (metoda po�rednia) 

2 007 2 006 

 Inne korekty -1 094   3 092   

 a) zmniejszenie udziałów w wyniku poł�czenia z Wica-Invest Sp. z o.o. 1 800   

 b) nabycie udziałów w formie aportu w CK  Modus Sp. z o.o. -428   

d)  wycofanie aktualizacji udziałów w CK Modus Sp. z o.o. -50   

e) wycena akcji  -244   44  

f) wycofanie aktualizacji akcji -919   

g) wycena kontraktów forward -679   -743   

h) nabycie warto�ci firmy -2 011   

i) zmiana na zysku z lat ubiegłych z tytułu rozwi�zania kapitału z 
aktualizacji wyceny 

535   

j) przej�cie rzeczowych aktywów trwałych z Wica-Invest Sp. z o.o. -122   

k) wycena odsetek od po�yczek 653   

l) zmiana kapitału rezerwowego z akt. wyceny podatek odroczony z akt. 
�r. trwałych 

ł) zmiany kapitału rezerwowego w wyniku aktualizacji i sprzeda�y 
rzeczowych aktywów trwałych 

1 136   2 957   

m) rozwi�zanie odpisu aktualizuj�cego rzeczowe aktywa trwałe -98  

n)  korekta umorzenia rzeczowych aktywów trwałych -227  

o) umorzenie rzeczowych aktywów trwałych z Wica-Invest Sp. z o.o. 51  

p) wycena budynków -1 392  -1 151   

r) wycena nieruchomo�ci -475  

s)  aktualizacja warto�ci firmy 907  

t) warto�� netto �rodków trwałych przekazanych aportem 466  

u) aktualizacja udziałów 50   

w) odpis aktualizuj�cy rzeczowe aktywa trwałe 1 935   

z) pozostałe  3  

III. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej (I+/-II) -1 094   3 092   
 
Spółka sporz�dza Rachunek Przepływów Pieni��nych metod� po�redni�. 

Ró�nice pomi�dzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wykazanymi w Rachunku Przepływów Pieni��nych  
zaprezentowane s� w nocie obja�niaj�cej do Rachunku Przepływów  Pieni��nych. Niezgodno�ci wynikaj� z przeniesienia niektórych 
pozycji z działalno�ci operacyjnej  do działalno�ci inwestycyjnej lub finansowej. 
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D. DODATKOWE NOTY OBJA�NIAJ	CE 
 
Nota 35.  Cele i zasady zarz�dzania ryzykiem finansowym 
 
Ryzyko operacyjne 
Spółka ubezpiecza nale�no�ci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W 
przypadku odmowy obj�cia nale�no�ci danego kontrahenta ochron� ubezpieczeniow�, decyzja o 
transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny 
przedkładanych przez niego zabezpiecze�. Ponadto Spółka wykorzystuje szeroki wachlarz 
instrumentów finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe czy te� weksle, jako 
zabezpieczenia prawidłowego wykonania kontraktów budowlanych. 
 
Ryzyko zwi�zane ze zmianami cen towarów 
Energomonta�-Południe S.A. jest nara�ony na ryzyko zmian cen towarów w ograniczonym 
zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod k�tem wzrostu cen stali. Spółka na etapie kontraktacji 
posiada umowy z dostawcami stali po cenach gwarantuj�cych rentowno�� kontraktu.  
 
Sezonowo�
 sprzeda�y�
Rynek usług budowlano-monta�owych charakteryzuje si� sezonowo�ci�, która jest powodowana w 
du�ej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesi�ce zimowe wi��� si� ze zmniejszeniem 
aktywno�ci bran�y budowlanej. Zdecydowan� wi�kszo�� sprzeda�y spółka generuje w II i III 
kwartale, a mniejsze przychody wykazywane s� w I kwartale. Sezonowo�� pot�gowana jest cyklem 
pracy sektora energetycznego – głównego odbiorcy usług Emitenta. Remonty i modernizacje 
urz�dze� energetycznych odbywaj� si� głównie w okresie letnim, poniewa� sezon zimowy jest 
okresem ich pracy. W celu ograniczenia zjawiska sezonowo�ci Spółka dywersyfikuje swoj� 
działalno�� poprzez zwi�kszanie aktywno�ci w innych bran�ach ni� energetyka, �wiadczenie usług 
w zakresie generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamówie� dla działalno�ci produkcyjnej.  
 
Ryzyko stopy procentowej 
Emitent nie zabezpiecza si� przed ryzykiem wzrostu stóp procentowych poniewa� wi�kszo�� 
zobowi�za� długoterminowych jest udzielona na zasadach preferencyjnych. Kredyty 
krótkoterminowe mog� by� w krótkim okresie spłacone lub zamienione na inne finansowanie.  
 
Ryzyko zwi�zane ze zmianami kursów walutowych 
W zwi�zku z prowadzon� działalno�ci� Spółka nara�ona jest na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN. 
Energomonta�-Południe S.A. zabezpiecza swoj� pozycj� w sposób naturalny równowa��c 
cz��ciowo nale�no�ci w walucie zobowi�zaniami wynikaj�cymi z importu materiałów. W 
pozostałej cz��ci otwart� pozycj� walutow� netto emitent zabezpiecza poprzez terminowe 
transakcje zabezpieczaj�ce ryzyko kursowe oraz zerokosztowe strategie opcyjne.  
 
Ryzyko zwi�zane z płynno�ci� 
Spółka utrzymuje równowag� poprzez dostosowywanie �ródeł finansowania do wydatków. Zakupy 
maj�tku trwałego s� finansowane b�d� z kapitałów własnych,  leasingu, kredytu b�d� te� po�yczek 
długoterminowych. Energomonta�-Południe S.A. posiada limity kredytowe w ró�nych instytucjach 
finansowych, co znacznie obni�a ryzyko koncentracji. 
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Nota 36. Instrumenty finansowe 

36.1. Zobowi�zania finansowe 
 
- zobowi�zania z tytułu kredytów i po�yczek krótkoterminowych w tys. zł 
 

1. Stan na pocz�tek            2 818 

a) zwi�kszenia z tytułu        56 275 

zaci�gni�cie kredytów        34 379   

przej�cie w wyniku poł�czenia ze spółka zale�n�        21 596 

przekwalifikowanie po�yczki z długoterminowej              300 

b) zmniejszenia          44 079 

spłata kredytów         43 754 

spłata po�yczki          325 

Stan na koniec        15 014 

 
- zobowi�zania z tytułu długoterminowych kredytów i po�yczek w tys. zł 
 
 
 
 
 
 
 

Kwota odsetek od kredytów naliczonych  i zapłaconych wynosi  435  tys. zł. 
Charakterystyk� kredytów przedstawiono w nocie 26.2. 
- po�yczki udzielone w tys. zł 
 

1. Stan  na pocz�tek      10 781 
- zwi�kszenie 

a)  z tytułu udzielonych po�yczek 

     4 347 

      4 347 

- zmniejszenie  

a) w wyniku poł�czenia ze spółk� zale�n� 

b) spłaty 

     10 831 

     10 695 

          136 

Stan na koniec     4 297 

 
 

1. Stan na pocz�tek   4 975 

- zmniejszenia 

a) przekwalifikowanie na krótkoterminow�  

300 

Stan na koniec 4 675 
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-   naliczone odsetki od po�yczek w tys. zł 
 

1. Stan  na pocz�tek     0 

a) zwi�kszenie z tytułu     97 

-  naliczenie odsetek      97 

Stan na koniec     97 

 
Odsetki od udzielonych po�yczek s� naliczone na koniec ka�dego kwartału. Warto�� wycenionych 
odsetek spółce CK-Modus Sp. z o.o. wynosi 45 tys. zł., natomiast Spółce Modus II wynosi 52 tys. 
zł.  Odsetki te s� płatne na ��danie po�yczkodawcy. 
       
36.2. Finansowe instrumenty pochodne-zabezpieczenia 
Na dzie� 31 grudnia 2007 r. Spółka posiadała nast�puj�ce kontrakty forward zabezpieczaj�ce 
przyszłe transakcje sprzeda�y ( w tys. zł). 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

Pomimo, i� celem wszystkich kontraktów forward posiadanych przez Spółk� jest zabezpieczenie si� 
przed ryzykiem kursu walutowego, nie stosuje ona rachunkowo�ci zabezpiecze� w my�l MSR 39 w 
stosunku do wszystkich transakcji. Mowa tutaj o transakcjach zabezpieczaj�cych zmian� wyceny 
bilansowej składników aktywów i pasywów denominowanych w walutach obcych. Transakcjami 
tymi Spółka zabezpiecza przepływy pieni��ne wynikaj�ce z uprawdopodobnionych planowanych 
transakcji sprzeda�y w walutach obcych. 
 
Na dzie� 31 grudnia 2007 warto�� godziwa walutowych transakcji terminowych wyniosła 1 421 
tys. zł. Warto�� ta ustalona została w oparciu o bie��c� warto�� rynkow�. 
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Nota 37. Pozycje pozabilansowe zostały zaprezentowane poni�ej. 
 
a) Zobowi�zania warunkowe 

Gwarancje i weksle udzielone kontrahentom (stan na dzie� 31.12.2007) 
 

RODZAJ   
Kwota  
tys. zł 

Bankowe 8.465 

Ubezpieczeniowe 11.194 

Weksle jako zabezpieczenie kontraktu 27 617 

Razem  : 47 276 
 

Por�czenia udzielone przez Energomonta�-Południe S.A. (stan na dzie� 31.12.2007) 
 

BENEFICJENT Tytułem 
Kwota  
tys. zł 

Data 
udzielenia 

Data 
wyga�ni�cia 

Kompleks Agro-Energetyczny „ Namysłów”  Sp. z o.o. Kredytu BGK 1.000 29.11.2002 30.07.2008 

Razem  :  1.000   

 

b) nale�no�ci warunkowe 

Gwarancje i weksle udzielone (stan na dzie� 31.12.2007) 
 

RODZAJ   
Kwota  
tys. zł 

Bankowe 1 946 

Ubezpieczeniowe  688 

Weksle jako zabezpieczenie kontraktu  2 876 

Weksle jako zabezpieczenie po�yczki 4 780 

Razem  : 10 290 
 
Nota 38. Umowy o budow� 
  

TYTUŁ  
 

31.12.2007 
 

31.12.2006 

Ł �czna kwota poniesionych kosztów        80 455 60 892 

Kwota przychodów z tytułu umów uj�ta w przychodach 76 793        86 093 

Ł �czna kwota uj�tych zysków  i strat       - 3 652        25 201 

Kwota kaucji 0 910 

 

Nota 39.  

Spółka Energomonta�-Południe S.A. nie posiada zobowi�za� wobec bud�etu pa�stwa lub gminy z 
tytułu uzyskania prawa własno�ci budynków i budowli.  
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Nota 40.  

W  2007 roku  nie miały miejsca przypadki zaniechania wytwarzania  naszych produktów oraz  
działalno�ci handlowej. 
 
Nota 41.   
Koszt wytworzenia �rodków trwałych na własne potrzeby wykonanych siłami własnymi wynosi 86 
tys. zł a dotyczy: 
 
- wykonania wiaty         70 tys. zł 
- rozbudowa pakamer   16 tys. zł 
 
Nota 42. 
Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbli�szych 12 miesi�cy od dnia bilansowego. 
 

 
Inwestycje 
ogółem, 
w tym: 

Warto�ci 
niematerialne i 
prawne 

Rzeczowy 
maj�tek 
trwały 

Inwestycje 
kapitałowe 

Ochrona 
�rodowiska 

 w tys. złotych 
Planowane w nast�pnym 
okresie sprawozdawczym 

40 529      1 000 5 029 34 500  

 
Nota 43.  
Znacz�ce transakcje z podmiotami powi�zanymi dotycz�ce przeniesienia praw i zobowi�za� nie 
wyst�piły. 
Spółka w 2007 r. udzieliła po�yczk� w wysoko�ci 1 653 tys. zł spółce CK-Modus  Sp. z o.o. oraz   
2 644 tys. zł. spółce Modus II  Sp. z o.o.  Spółki te  s� w 100% zale�ne od Energomonta�u – 
Południe S.A. 
 
    Poni�ej podajemy dane liczbowe, dotycz�ce jednostek powi�zanych. 

 
 
Nazwa firmy 

 
 
Siedziba 

  
Przedmiot 
działalno�ci  

 
       % 
posiadanego 
kapitału 

 
Warto�� 
bilansowa 

 
Wzajemne 
nale�no�ci 

 
Wzajemne 
zobowi�zania 

 
Przychody ze 
wzajemnych 
transakcji 

 
Koszty ze 
wzajemnych 
transakcji 

 
CK-Modus  
Sp. z o.o. 

 
Katowice 

Obrót 
wierzytelno�ciami 
doradztwo 

 
100% 

 
478 

 
1 810 

 
0 

 
207 

 
73 

 
EP Centrum 
Rekreacji  
Sp. z o.o. 
 

 
Katowice 

Usługi rekreacyjne, 
hotelarskie 

 
100% 

 
70 

  
     158 

 
5 

 
457 

 
127 

 
Modus II  
Sp. .z  o.o. 

 
Katowice 

Roboty  budowlano-
projektowe 

 
100 % 

 
50 

 
7 965 

 
0 

 
52 

 
0 

 

Z  pozostałymi podmiotami powi�zanymi nie wyst�piły �adne transakcje. 

Nota 44.  
Spółka nie podejmowała wspólnych przedsi�wzi��, które nie podlegaj� konsolidacji. 
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Nota 45. 
Spółka nie udzieliła zaliczek, po�yczek, gwarancji, por�cze�  członkom Zarz�du i Członkom Rady 
Nadzorczej. 
 
Nota 46. 
W  2007 roku  nie wyst�piły  znacz�ce zdarzenia  dotycz�ce lat ubiegłych, które  nale�ałoby  uj��   
w bilansie  i  rachunku zysków i strat. 
 
Nota 47.  
Energomonta�-Południe S.A. powstał w wyniku przekształcenia przedsi�biorstwa Pa�stwowego 
Przedsi�biorstwo Monta�u Elektrowni i Urz�dze� Przemysłowych Energomonta�-Południe z 
siedzib� w Katowicach w jednoosobow� spółk� Skarbu Pa�stwa. Przekształcenie przedsi�biorstwa 
w spółk� akcyjn� dokonane zostało aktem notarialnym Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia 
wydania postanowienia o wpisie do rejestru handlowego przez S�d Rejonowy, które nast�piło w 
dniu 1 kwietnia 1992 roku. 
 
Nota 48. 
Nie wyst�piły istotne zmiany w stosowanych zasadach polityki rachunkowo�ci w stosunku do 
poprzedniego roku obrotowego. 
 
Nota 49.  
Nie wyst�piły bł�dy podstawowe maj�ce wpływ na sytuacj� maj�tkow�, finansow�, płynno�� 
oraz wynik finansowy i rentowno�� Spółki. 
 
Nota 50. Mo�liwo�� kontynuowania działalno�ci Spółki. 

Sprawozdanie finansowe spółki zostało sporz�dzone przy zało�eniu, �e spółka b�dzie 
kontynuowała w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci działalno�� gospodarcz� w nie zmniejszonym 
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadło�ci. Zarz�d spółki nie stwierdza na dzie� 
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktów i okoliczno�ci, które wskazywałyby na 
zagro�enia dla mo�liwo�ci kontynuacji działalno�ci przez spółk� w daj�cej si� przewidzie� 
przyszło�ci, obejmuj�cej okres nie krótszy ni� jeden rok od dnia bilansowego na skutek 
zamierzonego lub przymusowego zaniechania b�d� istotnego ograniczenia przez ni� 
dotychczasowej działalno�ci. 
 
Nota 51. 
W okresie sprawozdawczym nast�piło poł�czenie spółek (metod� nabycia)  ze spółk� zale�n� Wica- 
Invest Sp. z o.o. 
 
Nota 52. 
Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj� finansow� i wyniki działalno�ci 
Energomonta�u-Południe S.A. bez uwzgl�dnienia skutków finansowych funkcjonowania                    



�

��
�����������������������
�����	����������������
�
��
��
�	������
������������
�����������
 � *��

 

 
 

 

 

w strukturze Grupy Kapitałowej i mo�e nie oddawa� pełnego obrazu jej sytuacji finansowej i 
wyników działalno�ci. 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Energomonta�-Południe S.A. zostało 
przygotowane oddzielnie. 
 
Nota 53. 
Rodzaje segmentów działalno�ci ze wskazaniem produktów (usług) i towarów w ramach ka�dego 
wykazywanego segmentu bran�owego lub składu ka�dego wykazywanego segmentu 
geograficznego oraz wskazanie, który podział segmentów (bran�owy czy geograficzny) stanowi 
podział podstawowy, a który uzupełniaj�cy.  
 
Podział podstawowy to podział na segmenty bran�owe.  
 
W Grupie Kapitałowej Energomonta�-Południe S.A.  wyodr�bniono cztery segmenty bran�owe : 

� Budownictwo, 
� Produkcja, 
� Handel, 
� Działalno�� pomocnicza 

 
Zasady (polityka) rachunkowo�ci przyj�te w stosunku do sprawozdawczo�ci dotycz�cej 
segmentów, a w szczególno�ci odnosz�ce si� do: sposobu wydzielenia segmentów, przypisywania 
im i wyceny przychodów, kosztów i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania 
segmentom i wyceny aktywów i pasywów oraz metody ustalania cen transferowych.  
 
Segmenty bran�owe okre�lono jako daj�ce si� wyodr�bni� obszary jednostki gospodarczej,               
w ramach których nast�puje dystrybucja towarów lub �wiadczenie usług lub grupy powi�zanych 
towarów lub usług, podlegaj�ce ryzyku i charakteryzuj�ce si� poziomem zwrotu z poniesionych 
nakładów inwestycyjnych ró�ni�cym si� od tych, które s� wła�ciwe dla innych segmentów 
bran�owych.  
 
Podstaw� do okre�lenia dominuj�cych �ródeł i rodzajów ryzyka oraz zró�nicowanych stóp zwrotu z 
poniesionych nakładów inwestycyjnych charakterystycznych stanowiły dla Grupy Kapitałowej 
Energomonta�-Południe  S.A.: wewn�trzna struktura organizacyjna i struktura zarz�dzania Grup� 
oraz jej system sprawozdawczo�ci finansowej przeznaczonej dla Zarz�du.  
 
Zasady rachunkowo�ci 
Zasady rachunkowo�ci segmentu s� zasadami rachunkowo�ci przyj�tymi do sporz�dzania                   
i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy, jak równie� zasadami 
rachunkowo�ci, które odnosz� si� konkretnie do sprawozdawczo�ci dotycz�cej segmentów. 
 
Przychody segmentu 
Przychody segmentu s� przychodami osi�ganymi b�d� to ze sprzeda�y zewn�trznym klientom b�d� 
z transakcji z innymi segmentami grupy, które s� wykazywane w rachunku zysków i strat grupy i 
daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� do danego segmentu wraz z odpowiedni� cz��ci� 
przychodów grupy, któr� w oparciu o racjonalne przesłanki mo�na przypisa� do tego segmentu. Do 
przychodów segmentu nie zalicza si� : 
a) przychodu z tytułu odsetek lub dywidend, ł�cznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek 
przekazanych lub po�yczek udzielonych innym segmentom, 
b) zysków ze sprzeda�y inwestycji lub zysków wynikaj�cych z wyga�ni�cia zadłu�enia.  
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Do przychodów segmentu zalicza si� udziały jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach 
jednostek stowarzyszonych, wspólnych przedsi�wzi�� lub pozostałych inwestycji finansowych 
konsolidowanych metod� praw własno�ci, pod warunkiem jednak, �e powy�sze pozycje s� zawarte 
w skonsolidowanych lub ogólnych przychodach jednostki gospodarczej. 
 
Koszty segmentu 
Koszty segmentu s� kosztami składaj�cymi si� z kosztów sprzeda�y zewn�trznym klientom oraz 
kosztów transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, które wynikaj�           z 
działalno�ci operacyjnej danego segmentu i daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� do tego 
segmentu wraz z odpowiedni� cz��ci� grupy, które w oparciu o racjonalne przesłanki mo�na 
przypisa� do danego segmentu. Do kosztów segmentu nie zalicza si� : 
a) odsetek, ł�cznie z odsetkami z tytułu zaliczek lub po�yczek uzyskanych od innych segmentów, 
b) strat na sprzeda�y inwestycji lub strat poniesionych wskutek wyga�ni�cia zadłu�enia, 
c) obci��e� z tytułu podatku dochodowego lub 
d) ogólnych kosztów administracyjnych, kosztów centrali oraz innych kosztów powstaj�cych na 
poziomie grupy, które dotycz� Grupy jako cało�ci. Jednak�e niekiedy koszty nast�puj�ce na 
poziomie grupy ponoszone s� na rzecz segmentu. Takie koszty stanowi� koszty segmentu, je�eli 
dotycz� działalno�ci operacyjnej segmentu i mo�na je w oparciu o racjonalne przesłanki 
bezpo�rednio przyporz�dkowa� lub przypisa� do segmentu. 
 
Wynik segmentu 
Wynik segmentu jest ró�nic� mi�dzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.  
 
Aktywa segmentu 
Aktywa segmentu s� aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w działalno�ci 
operacyjnej, które daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� do danego segmentu lub w oparciu           
o racjonalne przesłanki przypisa� do tego segmentu. 
 
Je�eli na wynik segmentu składa si� przychód z tytułu odsetek lub dywidend, na aktywa segmentu 
składaj� si� odpowiednie nale�no�ci, po�yczki, inwestycje lub inne aktywa powoduj�ce 
powstawanie przychodów. 
 
Do aktywów segmentu nie zalicza si� aktywów powstaj�cych z tytułu podatku dochodowego.  
 
Aktywa segmentu ustala si� po potr�ceniu odpowiednich odlicze�, które wykazuje si� w bilansie 
jednostki gospodarczej jako bezpo�rednie kompensaty. 
 
Pasywa segmentu 
Pasywa segmentu s� pasywami operacyjnymi powstałymi w wyniku działalno�ci operacyjnej 
segmentu, które daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� do danego segmentu lub w oparciu              
o racjonalne przesłanki przypisa� do tego segmentu.  
 
Je�eli na wynik segmentu składaj� si� koszty odsetek, na jego pasywa składaj� si� odpowiadaj�ce 
im oprocentowane zobowi�zania. 
 
Do pasywów segmentu nie zalicza si� zobowi�za� z tytułu podatku dochodowego.  
 
Definicje przychodów, kosztów, aktywów i pasywów segmentu dotycz� kwot tych pozycji 
bilansowych, które daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� do segmentu oraz kwot takich pozycji, 
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które mo�na przypisa� do segmentu w oparciu o racjonalne przesłanki. Grupa odwołuje si� do 
swego wewn�trznego systemu sprawozdawczo�ci finansowej jako punktu wyj�cia do okre�lenia, 
które pozycje mog� by� bezpo�rednio przyporz�dkowane lub przypisane do segmentów w oparciu o 
rozs�dne podstawy. Oznacza to, �e przyjmuje si� zało�enie, i� kwoty wyodr�bnione w segmentach 
dla potrzeb wewn�trznej sprawozdawczo�ci finansowej daj� si� bezpo�rednio przyporz�dkowa� lub 
w oparciu o racjonalne przesłanki przypisa� do segmentów w celu wyceny przychodów, kosztów, 
aktywów i pasywów segmentu obj�tego obowi�zkiem sprawozdawczym. 
 
Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu ustala si� zanim w ramach procesu konsolidacji 
dojdzie do wył�czenia sald rozlicze� oraz transakcji prowadzonych mi�dzy jednostkami 
gospodarczymi Grupy, z wyj�tkiem przypadku, gdy tego rodzaju salda rozlicze� oraz transakcje 
mi�dzy jednostkami gospodarczymi grupy kapitałowej dokonuj� si� w obr�bie jednego segmentu. 
 
PODZIAŁ PODSTAWOWY WEDŁUG SEGMENT W BRAN�OWYCH 
 
Rodzaj produktów (usług) i towarów, w ramach ka�dego wykazywanego segmentu 
bran�owego  
 
1. Segment: Budownictwo 
W ramach tego segmentu nale�y wyró�ni� usługi budowlano-monta�owe, generalne wykonawstwo 
obiektów oraz działalno�� dewelopersk�. 
 
2. Segment: Produkcja  
W ramach tego segmentu nale�y wyró�ni� produkcj� wyrobów metalowych. 
 
3. Segment: Handel 
W ramach tego segmentu nale�y wyró�ni� sprzeda� wyrobów hutniczych  
 
4. Segment: Działalno�
 pomocnicza  
W ramach tego segmentu nale�y wyró�ni� usługi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, usługi 
remontów, konserwacji, przegl�dów maszyn i urz�dze�, sprz�towe, wynajem nieruchomo�ci, 
sprz�tu, maszyn i urz�dze� oraz działalno�� finansowa. 
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Segmentacja na 31.12.2007       

Opis pozycji Razem  Segment 
Produkcja  

 Segment 
Budownictwo  

 Segment 
Handel  

 Segment 
Działalno�� 
Pomocnicza  

Przychody netto ze sprzeda�y 
produkt w i materiał w 231 557 17 547 195 246 12 301 6 463 

Koszty sprzedanych produkt w, 
towar w i materiał w segmentu 213 884 19 009 178 854 11 824 4 197 

  zysk/strata brutto ze sprzeda�y 17 673 -1 462 16 392 477 2 266 

Koszty zarz�du  9 214     

Koszty sprzeda�y 94     

Zysk/strata netto na sprzeda�y 8 365 -1 462 16 392 477 2 266 

Inne przychody 14 452 616 7 576 165 6 095 

Inne koszty 11 696 917 5 924 23 4 832 
Zysk/strata na działalno�ci 
operacyjnej 11 121 -1 763 18 044 619 3 529 

Przychody finansowe 9 762 34 161 73 9 494 

Koszty finansowe 4 060 336 2 934 -92 882 

Wynik finansowy brutto 16 823 -2 065 15 271 784 12 141 
Podatek dochodowy nie przypisany 
segmentom 4 139     

Wynik finansowy netto 12 684     



�

��
�����������������������
�����	����������������
�
��
��
�	������
������������
�����������
 � *��

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 

Segmentacja na 31.12.2006

Opis pozycji Razem  Segment 
Produkcja 

 Segment 
Budownictwo 

 Segment 
Handel 

 Segment Działalno�� 
Pomocnicza 

Przychody netto ze sprzeda�y produkt w i 
materiał w 139 737             13 357    107 888 13 469 5 023

Koszty sprzedanych produkt w, towar w i 
materiał w segmentu 133 172 13 854            103 538 12 843 2 937

  zysk/strata brutto ze sprzeda�y 6 565 -497 4 350 626 2 086

Koszty zarz�du 8 202

Koszty sprzeda�y 295

Zysk/strata netto na sprzeda�y -1 932 -497 4 350 626 2 086

Inne przychody 8 785 2 416 2 872 288 3 209

Inne koszty 13 328 2 040 7 785 271 3 232

Zysk/strata na działalno�ci operacyjnej -6 475 -121 -563 643 2 063

Przychody finansowe 2 711 -30 254 25 2 462

Koszty finansowe 3 414 92 176 21 3 125

Wynik finansowy brutto -7 178 -243 -485 647 1 400

Podatek dochodowy nie przypisany 
segmentom 2 453 

 

Wynik finansowy netto -9 631 
 

Bilans na 31.12.2007 r

Opis pozycji  Segment 
Produkcja 

 Segment 
Budownictwo 

 Segment 
Handel 

 Segment 
Działalno�� 
Pomocnicza 

Pozostałe 
aktywa 
(nieprzypisane) 
segmentom

Razem

Aktywa segmentu
15 318           90 161               7 780           37 356             43 064             193 679   

Pasywa segmentu
7 302             82 187               4 861           7 640               91 690             193 679   

Bilans na 31.12.2006 r

Opis pozycji  Segment 
Produkcja 

 Segment 
Budownictwo 

 Segment 
Handel 

 Segment 
Działalno�� 
Pomocnicza 

Pozostałe 
aktywa 
(nieprzypisane) 
segmentom

Razem

Aktywa segmentu
16 282           42 056               6 136           27 820             24 661             116 955   

Pasywa segmentu
6 845             58 217               5 624           4 701               41 568             116 955   
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