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WYBRANE DANE FINANSOWE 2007 2006 2007 2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 231 557 139 737 61310 35838
1. Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 11121 -6 475 2944 -1 660
I11. Zysk (strata) brutto 16 823 -7 178 4 454 -1 840
IV. Zysk (strata) netto 12 684 -9 631 3358 -2 470
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 789 12 063 -7 093 3094
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3973 -6 835 1052 -1753
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 47 201 1710 12 498 438
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 24 385 6938 6 457 1779
IX. Aktywa razem 193 679 116 955 54 070 30 527
X. Zobowigzania dtugoterminowe 16 785 14 457 4 686 3773
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 85 204 60 930 23787 15 904
XII. Kapitat wtasny 91 689 41568 25 597 10 850
XIlI. Liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 44 000 11 000 44 000 11 000
XIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt / EUR) 0,29 -0,88 0,08 -0,23
XV.Wartoé¢ ksiegowa jednej akcji (zt / EUR) 2,08 3,78 0,58 0,99
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OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

l. Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Energomontazu — Poludnie S.A.

w Katowicach

II.  Przeprowadzilismy  badanic  zalgczonego  sprawozdania  [inansowego
Energomontazu - Poludnie S.A. z siedziba w Katowicach

na ktore sklada sie:

1) hbilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, Kiéry po

stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 193.679 tys. zl

2)  rachunck zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007
roku do 31.12.2007 roku, wykazujacy zysk netto w

S —— 12.684 tys. zl
wysokosci

3)  zestawicnic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, wykazujace

wzrost kapitalu wlasnego o kwote 50.122 tys. zl

4)  rachunck przeplywow pienigznych za rok obrotowy od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, wykazujacy
zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwotg 24.385 tys. zl

5)  informacja dodatkowa.




I1I.

IV.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych,

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postano-

wien:

1)  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst jedno-

lity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

2)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce, z uwzglednieniem Migdzynarodo-

wych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapi-
sow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak 1 caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miaro-

dajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytu-

acji majatkowej 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007

roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007

roku do 31 grudnia 2007 roku,



b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to
jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosel wynikajgcymi z Mig-
dzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpreta-
¢ji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych

oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisa-

mi prawa I postanowicniami statutu jednostki.

V.  Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawoz-

dania finansowego, sq z nim zgodne.

Biegly rewident Podmiot uprawniony
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KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzydzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r.
na dzien 31.12.2007r. przcz Energomontaz — Poludnic Spélke Akeyjna - zostalo

zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywow i pasywow sume 193.679 tys. zl
a rachunek zyskow i strat zysk netto w kwocie 12.684 tys. zi
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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupetniajacy opini¢ dotyczaca

ENERGOMONTAZU - POLUDNIE
Spotki Akcyjnej

w Katowicach

1. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku.

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident:

Bogustawa Zemetka zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9
Nr ewid. 9368|7008
w okresie od dnia 04.03.2008r. do dnia 13.05.2008r. z przerwami.

3. Skiad Zarzadu Energomontazu - Potudnie S.A. na dzien badania sprawozda-

nia finansowego byt nastepujacy :



Prezes Zarzadu Pan Wojciech Nazarek
Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Hotda
Czlonek Zarzadu Pan Tadeusz Torbus

Glownym Ksiegowym byta Pani Wiestawa Po6zniak od dnia 01.09.2007r.
Stanowisko to zajmowaty wczesniej: Pani Dorota Cieslak do dnia
29.02.2007r. i Pani Alina Sowa od dnia 01.03.2007r. do dnia 31.08.2007r.

Skfad Rady Nadzorczej aktualny na dzien badania sprawozdania finansowego

byt nastgpujacy :

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodniczacy

2) Pan Bogustaw Oleksy - Z-ca Przewodniczacego
3) Pan Marek Czarnota - Sekretarz

4) Pan Piotr Goralewski - Cztonek

5) Pan Stawomir Kaminski - Cztonek

6) Pan Andrzej Kowalski - Cztonek

7) Pan Marek Wesotowski - Cztonek

A. CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki

Nazwa firmy brzmi: Energomontaz - Potudnie Spotka Akcyjna
adres: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15

Spotka moze uzywac skrétu nazwy firmy: Energomontaz - Pid S.A.
Zmiany organizacyjne w Spotce nie wystapity.

Przedmiot dziatalnosci

W Krajowym Rejestrze Sadowym, w rubryce przedmiot dziatalnosci zostaty
zarejestrowane 73 pozycje. Realizowanym przedmiotem dziatalnosci jest w

szczegolnosci:

1. wykonywanie robot ogélnobudowlanych,

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
Energomontazu - Poludnie Spotki Akcyjnej w Katowicach



8.
9.

wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji sta-

lowych oraz budynkow i budowli z elementéw prefabrykowanych,
budowa obiektdw inzynierii wodnej,

wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno - kanalizacyj-
nych, centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i pozostatych instalacji

budowlanych,

wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych,

wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych,

wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,
sprzedaz hurtowa materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

badania i analizy techniczne,

10. produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

11.kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

Faktycznie prowadzona dziatalnos¢ nie wykracza poza zarejestrowany za-

kres dziatalnosci i zgodna jest z numerem REGON i Statutem Spotki.

Podstawa prawna dziatalnosci

1.

Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
z 2000r. Nr 94 poz. 1037),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Oferta publiczna i warunki wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotki publiczne (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539),

Ustawa z dnia 29.07.2005r. — Obrét instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2005r. Nr 183, poz. 1538),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.10.2005r. w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papie-
row wartosciowych (Dz.U. z 2005r. Nr 209 poz. 1744),

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
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5. Statut Spotki Akcyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A
nr 1661/92 z dnia 07.03.1992r., ostatnia zmiana uchwalona dnia
18.12.2007r. — Rep. A nr 23184/2007.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24.01.2002 r. o dokonanym wpisie
do Rejestru Przedsiebiorcow pod nr KRS: 0000080906.

Woczesniejsza rejestracja byta dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowi-
cach Wydziat V111 Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 7927.
Ostatni wpis do rejestru KRS zostat dokonany w dniu 21.03.2008r.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Energomontaz - Potudnie S.A. posiada numer identyfikacyjny

REGON 270649263

nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach - zaswiadczenie z dnia
20.09.2005r.

oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 634-013-54-81
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach dnia 08.06.1993r.

Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu potwier-
dzit zarejestrowanie z dniem 24.04.2004r. spotki jako podatnika VAT UE
0 humerze

PL 6340135481

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
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V. Woysokos¢ kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Energomontaz - Potudnie S.A. wynosi 44.000 tys. zt i
dzieli si¢ na 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda.
Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym od
13.11.1997 roku.
Struktura wiasnosci kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2007 roku przedsta-
wiata si¢ nastepujaco:

Wiasciciele akgji llos¢ akcjilglosow | Vdziat w kapitale
podstawowym
Renata Gasinowicz 10.576.520 24,04
UBS AG 2.372.333 5,39
Stanistaw Gasinowicz 2.314.708 5,26
pozostali — posiadajacy ponizej
5% akcji 28.736.439 65,31
Razem: 44.000.000 100,00

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie ist-
nieje.
W okresie badanym nastapito podniesienie kapitatu zaktadowego Spoétki po-
przez emisje¢ 33.000.000 sztuk akc;ji serii C.

V1. Wielkosé sredniorocznego zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie za 2007 rok wedtug F-01 wyniosto 794 osoby.

VII. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu, petnione funkcje oraz zmiany w roku badanym przedstawiaty
si¢ nastepujaco:
Od 01.01.2007r. do 31.08.2007r.

5
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Prezes Zarzadu — Pan Marek Korycinski

Cztonek Zarzadu — Pani Izabela Jakubiec

0Od 01.09.2007r.

Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Nazarek od 01.09.2007r.
do nadal

Cztonek Zarzadu — Pani Alina Sowa 0d 01.09.2007r.
do 30.09.2007r.

Cztonek Zarzadu — Pan Tadeusz Torbus od 01.10.2007r.
do nadal

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w 2007 roku nie zmieniat sig :

1) Pan Stawomir Masiuk - Przewodniczacy

2) Pan Bogustaw Oleksy - Z-ca Przewodniczacego
3) Pan Marek Czarnota - Sekretarz

4) Pan Piotr Goralewski - Czlonek

5) Pan Stawomir Kaminski - Czionek

6) Pan Andrzej Kowalski - Cztonek

7) Pan Marek Wesotowski - Cztonek

VIll.Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r. sktada si¢ z:
- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2007r.,

ktory po stronie aktywoOw i pasywow wykazuje sume  193.679 tys. zt
- rachunku zyskdw i strat za rok obrotowy 2007,

wykazujacego zysk netto 12.684 tys. zt
- zestawienia zmian w kapitale wiasnym, wykazujacego

wzrost kapitatu wiasnego o sume 50.122 tys. zt
- rachunku przeptywow srodkow pienieznych,

wykazujacego zwigkszenie stanu srodkow

pieni¢znych netto w ciagu roku obrotowego na sume 24.385 tys. zt

informacji dodatkowej.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
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IX.

XI.

Podstawg badania sprawozdania finansowego

jest umowa nr 215/07/08 z dnia 04.03.2008r. zawarta z MW RAFIN Ma-
rian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spoétka Jawna, 41-
200 Sosnowiec, Al. Zwycigstwa 3 — podmiotem uprawnionym Nr 3076.
Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej
Energomontaz - Potudnie S.A. Nr 12 z dnia 03.03.2008r., na podstawie § 17
ust. 2 pkt 5 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sa niezalezni od badanej

jednostki.

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W czasie badania nie nastapity

ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegty okres obrotowy:

1. Bylo badane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr

Rojek Spotka z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.
2. Zostato zatwierdzone uchwata Nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Energomontazu - Potudnie S.A. z dnia 28.06.2007r.

3. Bilans zamknigcia zostat wprowadzony do ksiag okresu badanego jako

bilans otwarcia.

4. Strata netto za rok poprzedni zostanie pokryta z zyskow wypracowa-

nych w latach nastepnych.

5. Sprawozdanie finansowe zostato opublikowane w , Monitorze Polskim
—B” nr 2155 z dnia 12.12.2007r.

6. Zostato ztozone w sadzie rejestrowym w dniu 10.07.2007r.

7. Zostato ztozone w urzedzie skarbowym w dniu 09.07.2007r.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
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XIl.

X1

XIV.

Whioski i zalecenia biegtego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego za poprzedni rok obrotowy — nie zostaty postawione.

Jednostka nie byta w ciagu roku objeta kontrolg przez organy kontroli.

Informacja o jednostkach powiazanych

Energomontaz - Potudnie S.A. jest jednostka dominujaca sporzadzajaca

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powiazanymi sa:

Procent | Charakter po-
Jednostka powiazana Lﬁg@gjc\rl]v wigzania
gtosu

CK Modus Spotka z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
EP Centrum Rekreacji Spotka z 0.0. w Katowicach | 100,00 % zalezna
Modus Il Spotka z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
Energomontaz — Zachdd Sp. z 0.0. w upadtosci
w Warszawie 90,3 % zalezna
Open Wroctaw Sp. z o0.0. w upadtosci
we Wroctawiu 70,00 % zalezna

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidtowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Energomontaz - Potudnie S.A. posiada aktualnag dokumentacj¢ opisujaca poli-

tyke rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 znowelizowanej ustawy z dnia

29.09.1994r. o rachunkowosci, a w szczegodlnosci Zaktadowy Plan Kont,
wprowadzony w zycie od 01.01.2005r. Zarzadzeniem Nr 8/2005 Prezesa Za-

rzadu Energomontazu — Potudnie S.A.

W roku badanym dokonana zostata aktualizacja Zaktadowego Planu Kont w
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formie aneksu Nr 1 z dnia 14.12.2007r.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa przy zastosowaniu
systemu FK z firmy KOMA S.A.

Oprogramowanie jest systemem zintegrowanym, skadajacym sie z modutow:
— finanse — ksiggowos¢

— $rodki trwate

— gospodarka materiatowa

— kadry — ptace.

Jednostka posiada dokumentacje systemu przetwarzania danych przy uzyciu

programow komputerowych.

Operacje gospodarcze zostaty udokumentowane w spos6b kompletny,

wystarczajacy i przejrzysty.

Ksiegi rachunkowe zostaty otwarte na podstawie zbadanego i zatwierdzonego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31.12.2006r.

Od 01.01.2005r. jednostka prowadzi polityke rachunkowosci wedtug zasad
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finanso-

wej I Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Stwierdza si¢ poprawnos¢ prowadzenia ksiag w systemie komputerowym oraz
zgodnos¢ z postanowieniami ZPK, a zwiaszcza zgodnosé wykazu kont synte-
tycznych z komentarzem, trafnos¢ wyboru przyjetych do stosowania zasad ra-
chunkowosci.

Przechowywanie i przetwarzanie danych jest bezpieczne.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wy-
rywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowia-
cych podstawe zapisbw w nich oraz powigzan danych ksiag rachunkowych
z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaja uznac¢ je za ogoélnie spetnia-

jace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci.
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I1. Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powiazanej

z systemem rachunkowosci

W badanej jednostce dziatanie systemu kontroli wewngtrznej opiera si¢ na :

— kontroli funkcjonalnej petnionej przez osoby zajmujace stanowiska kierow-
nicze i samodzielne, zgodnie z posiadanymi zakresami czynnosci,

— stosowaniu instrukcji wewngtrznych takich jak : Instrukcja obiegu doku-

mentdw ksiegowych, Instrukcja inwentaryzacyjna.

Badanie systemu kontroli wewngetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie,

w jakim wiaze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto procesu:

— zakupu, przyjecia materiatow do magazynu, zaptat faktur dostawcom,

— sprzedazy, wydania produktow, wptat naleznosci,

— trafnosci systemu kalkulacji kosztow i wyceny produktow,

— ustalen i dokumentacji wynagrodzen i swiadczen socjalnych,

— kontroli formalno-rachunkowej i merytorycznej uzyskanych dochodow i
poniesionych wydatkow.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagni¢¢ w dziataniu

systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja

Roczna inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona na pod-
stawie Polecen stuzbowych nr 7/2007 z dnia 20.11.2007r. 9/2007 i 10/2007 z
dnia 21.12.2007r. Prezesa Zarzadu Energomontazu - Potudnie S.A. w sprawie

przeprowadzenia inwentaryzacji materiatdw i towarow.
Organizacja i tryb przeprowadzenia inwentaryzacji byt prawidtowy.
Inwentaryzacja objgto:

w drodze spisu z natury:
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- $rodki pienigzne w Kasie, czeki, weksle, papiery

wartosciowe na dzien 31.12.2007r.

- zapasy materiatow i towarow na dzien 26.11.2007r.
oraz na 03.12.2007r.

- zapasy produkcji w toku na dzien 31.12.2007r.

b) w drodze potwierdzenia:

- stany srodkow pienigznych na rachunkach banko-
wych i stan zaciagnigtych kredytéw bankowych na dzien 31.12.2007r.

- stan naleznosci od kontrahentow na dzien 31.12.2007r.

w drodze weryfikacji dokumentow:

- pozostate aktywa i pasywa na dzien 31.12.2007r.

Biegty rewident nie uczestniczyt w inwentaryzacji sktadnikéw aktywow, gdyz
umowa o badanie sprawozdania finansowego zostata zawarta po terminie in-
wentaryzacji, natomiast wziat udziat w niezapowiedzianej kontroli kasy prze-
prowadzonej w dniu 18.04.2008r. Stan gotdéwki byt zgodny z raportem kaso-

wym.

Terminy i czestotliwosé inwentaryzacji sa zgodne z art. 26 ustawy z dnia
29.09.1994r. o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w sposob, zakresie, ter-
minach i z czegstotliwoscia przewidziana w ustawie o rachunkowosci, uznano

za poprawna. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach 2007 roku.

IVV. Ocena wiasciwego przechowywania ksiag rachunkowych,

dokumentacji ksiegowej i sprawozdan finansowych

Dokumentacja ksiggowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz doku-
mentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, przechowywane sa w nale-

zyty sposob w Dziale Ksiggowosci oraz w archiwum zaktadowym.
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V. Potwierdzenie posiadania dokumentacji podatkowej transakcji

z podmiotami powiazanymi

Badana jednostka posiada dokumentacj¢ podatkowsa transakcji z jednostkami

powigzanymi.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-

1.

TUACJI FINANSOWEJ

Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2007r. w stosunku do stanu na

31.12.2006r. oraz jego struktura sa nastepujace:
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w tys. zt
31.12.2007r. 31.12.2006r.
Skiadniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
A. Aktywa trwale 50.044 25,84 45.633 39,02
1. Rzeczowe aktywa trwate 34.589 17,86 31.811 27,20
2. Wartosci niematerialne 1.218 0,63 88 0,08
3. Nieruchomosci inwestycyjne 10.936 5,65 10.281 8,79
4. Aktywa finansowe 2.245 1,16 2.440 2,09
5. Naleznosci dtugoterminowe 63 0,03 63 0,05
6. Dtugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 993 0,51 950 0,81
B. Aktywa obrotowe 143.635 74,16 71.322 60,98
1. Zapasy 42.270 21,83 5.112 4,37
2. Naleznosci krotkoterminowe 57.724 29,80 38.586 32,99
3. Krotkoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 3.652 1,89 6.300 5,39
4. Aktywa finansowe obrotowe 5.718 2,95 11.438 9,78
5. Srodki pieniezne i ich ekwi-
walenty 34.271 17,69 9.886 8,45
Aktywa razem 193.679 100,00 116.955 100,00
12




2. Zmiana stanu zrodet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2007r. w sto-

sunku do stanu na 31.12.2006r. oraz jego struktura sa nastgpujace:

w tys. zt
31.12.2007r. 31.12.2006r.
Skiadniki pasywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
A. Kapital wiasny 91.690 47,34 41.568 35,54
B. Zobowiazania dtugotermi-
nowe 16.785 8,67 14.457 12,36
1. Rezerwy 9.457 4,88 7.930 6,78
2. Zobowiazania finansowe 7.328 3,79 6.527 5,58
C. Zobowiazania krotkotermi-
nowe 85.204 43,99 60.930 52,10
1. Rezerwy 1.636 0,84 1.504 1,29
2. Zobowiazania finansowe 17.017 8,79 4.084 3,49
3. Zobowiazania krotkoter-
minowe 66.551 34,36 55.342 47,32
Pasywa razem 193.679 100,00 116.955 100,00

Ocena aktywow i pasywow bilansu roku badanego i poprzedniego wskazuje na

Znaczacy:
— wazrost wartosci niematerialnych 1.130 tys. zt
— wzrost zapasow 37.158 tys. zt
— wzrost naleznosci krotkoterminowych 19.138 tys. zt
— spadek aktywow finansowych obrotowych 5.720 tys. zt
— wazrost srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 24.385 tys. zt
— wazrost kapitatu wiasnego 50.122 tys. zt
— wzrost zobowiazan finansowych 12.933 tys. zt
— wazrost zobowiazan krétkoterminowych 11.209 tys. zt

W efekcie majatek ogotem zwiekszyt si¢ 0 76.724 tys. zt.

3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegtego sa naste-

13

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
Energomontazu - Poludnie Spotki Akcyjnej w Katowicach



pujace :

w tys. z4
Rok biezacy | Rok poprzedni Wskaznik
Lp. Tres¢ + zysk + zysk + poprawa %
- strata - strata - pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy +17.673 +6.565 +11.108 269,20
2. | Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach - 6.552 -13.040 +6.488 50,25
3. | Wynik na przychodach i
kosztach finansowych +5.702 - 703 +6.405 -
4. | Zysk brutto 16.823 -7.178 +24.001 -
5. | Podatek dochodowy 4.139 2.453 - 1.686 168,73
6. |Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku - - - -
7. | Zysk netto 12.684 -9.631 +22.315 -

Poréwnanie wynikéw dziatalnosci gospodarczej roku sprawozdawczego z ro-

kiem poprzednim wskazuje na znaczna poprawe wyniku finansowego.

Istotne wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci sa naste-

pujace :
Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - pogorszenie

1 2 3 4 5
1. | Wskaznik zyskownosci

sprzedazy 5,48 % -6,89%| +1237%
2. | Wskaznik ptynnosci biezacej 168,58 % 117,06 % | +51,52%
3. | Wskaznik ptynnosci szybki 118,97 % 108,67 % | +10,30%
4. |Wskaznik obciazenia majatku

zobowigzaniami 52,66 % 64,46 %| +11,80%
5. | Wskaznik obrotu naleznosci 55 dni 66 dni + 11 dni
6. | Wskaznik obrotu zobowiazan 44 dni 57 dni + 13 dni
9. | Wskaznik obrotu zapasami 30 dni 31 dni + 1 dni
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Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci wykazuja po-

prawe w stosunku do roku poprzedniego i sa ha dobrym poziomie.

Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego wskazuje, ze
kontynuacja dziatalnosci jednostki w nastgpnym roku obrotowym nie jest za-

grozona.

BADANIE WEASCIWE AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIA-
EALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate wynosza :

Srodki trwate — wartos¢ poczatkowa 69.770 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 35.192 tys. zt
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2007r. 34.578 tys. zt
Srodki trwate w budowie 11 tys. zt
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2007r. 34.589 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 17,86 %
Kwota rocznej amortyzacji 3.956 tys. zt

1.1. W ciagu roku zwigkszono wartos¢ srodkow trwatych ogotem

z tytutu:

— zakupu i modernizacji 2.262 tys. zt
— przyjecia w leasing 3.769 tys. zt
— przejecia spotki zaleznej 127 tys. zt
— przeszacowania do wartosci rynkowej 22.495 tys. zt

razem 28.653 tys. zt

15

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
Energomontazu - Poludnie Spotki Akcyjnej w Katowicach



oraz zmniejszono z tytutu:

likwidacji

sprzedazy

przekazania jako aport

wyksiegowanie dotychczasowego przeszaco-

wania do wartosci rynkowej

razem

mniej umorzenie rozchodowanych srodkow
trwatych
wartos¢ netto rozchodowanych srodkdéw trwa-

tych

653 tys.
2.742 tys.
5.000 tys.

21.779 tys.

30.174 tys.

5.419 tys.

2.976 tys.

zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt

1.2. W 2007r. naktady na budowe srodkow trwatych i wartosci niema-

terialnych w stosunku do mozliwych zrodet finansowych wynosza :

1)

2)

Naktady na budowe srodkdéw trwatych
Zrodia finansowania

a) amortyzacja
b) dochody ze sprzedazy srodkow trwatych

c) srodki wiasne

6.343 tys.

4.065 tys.
1.973 tys.
305 tys.

zt

zt
zt

zt

Razem zrodta finansowania

6.343 tys.

zt

Sfinansowanie naktadow na budowe srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych przedstawia si¢ nastgpujaco :

- zobowiazania na 01.01.2007r. 106 tys. zt

- naktady na budowe srodkéw trwatych w 2007r. 6.343 tys. zt

Razem potrzebne srodki na finansowanie budowy

srodkow trwatych 6.449 tys. zt

- zobowigzania na 31.12.2007r. 432 tys. zt

- sfinansowano naktady 6.017 tys. zt
16
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Zobowigzania z tytutu budowy srodkow trwatych na 31.12.2007r. sa

nieprzeterminowane.

Srodki trwate zostaty ujete w ksiegach w sposéb kompletny, a ich su-

ma zostata prawidtowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Wycena srodkdéw trwatych jest dokonywana na podstawie

faktur zakupu wedtug cen nabycia.

Srodki trwate sa prawidtowo kwalifikowane do poszczegolnych grup
rodzajowych i posiadaja wiasciwe stawki amortyzacyjne, zgodne

z przewidywanym okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody i rozchody srodkow trwatych oraz budowa srodkéw trwa-

tych zostaty w prawidtowy sposéb udokumentowane.

Grunty oraz budynki wykazywane sa w wartosci godziwej na posta-
wie okresowo przeprowadzanej wyceny rzeczoznawcy majatkowego.
Rdznice z wyceny odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Pozostate srodki trwate wyceniane sa w wysokosci ogotu kosztéw
powstatych w zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniej-

szonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Po dacie bilansu nie zaszty zadne zdarzenia majace wptyw na

sytuacje finansowa firmy.

Rzeczowy majatek trwaty zostat wykazany w sprawozdaniu finanso-
wym w prawidtowej wysokosci, zgodnej z ewidencja syntetyczna

i analityczna oraz zestawieniem obrotow i sald.

Wartosci niematerialne wynosza:

Wartosci niematerialne 3.036 tys. zt

Dotychczasowe umorzenie 912 tys. zt
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Odpis wartosci firmy 906 tys. zt

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007r. 1.218 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,63 %
Kwota rocznej amortyzacji 109 tys. zt

Wartosci niematerialne stanowia:

1. wartos¢ firmy 1.104 tys. zt

2.inne wartosci niematerialne i prawne 114 tys. zt

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia z jednostka zalezng
Wica — Inwest Sp. z 0.0. z Wroctawia.

Inne wartosci niematerialne stanowia: licencje na oprogramowanie
komputerowe. Klasyfikacja do wartosci niematerialnych jest prawi-

dtowa.

Wartosci niematerialne stanowiace licencje i programy komputerowe
amortyzowane Sg przez oszacowany okres ich uzytkowania, podlega-
jacy weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartosc¢ firmy podlega testowi na utratg wartosci.

Wartosci  niematerialne  zostaty ujete w sposob  kompletny

w ksiggach i sprawozdaniu finansowym.

Zmiany wartosci niematerialnych zostaty wiasciwie udokumentowa-
ne.
Zwigkszenia i1 zmniejszenia stanu  wartosci  niematerialnych

przedstawiaty sie nastepujaco:

Wartos¢é

Wyszczeg6lnienie poczatkowa Umorzenie
Stan na 01.01.2007r. 887 tys. zt 799 tys. zt
Przychody za 2007 rok 2.149 tys. zt
Umorzenia za 2007 rok 113 tys. zt
Odpis wartosci firmy 906 tys. zt
18
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Stan na 31.12.2007r. 3.036 tys. zt| 1.818tys. zt

Wartos¢ netto 1.218 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym: wartos¢ firmy w kwocie
1.104 tys. zt oraz wartosci niematerialne w kwocie 114 tys. zt sa pra-

widtowe, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

Nieruchomosci inwestycyjne wynosza:

Nieruchomosci inwestycyjne brutto 10.936 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie - tys. zt
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007r. 10.936 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 5,65 %

Nieruchomosci inwestycyjne stanowiace grunty i budynki zostaty
wycenione na 31.12.2007r. wedtug wartosci godziwej przez rzeczo-
znawce majatkowego. Dla budowli wchodzacych w skiad nierucho-
mosci inwestycyjnych przyjeto wartos¢ ksiggowa netto jako wartosc

godziwa.

Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaja amortyzacji. Wynik prze-
szacowania zaliczony zostat do przychodéw okresu, w ktorym po-

wstat.

Zmiany w ciagu roku w stanie nieruchomosci inwestycyjnych sa na-

stepujace:

Wyszczegélnienie p:(;/zzrttlgoé\fva
Wartos¢ brutto na 01.01.2007r. 10.281 tys. zt
Przychody za 2007 rok 180 tys. zt
Wycena wedtug wartosci godziwej 475 tys. zt
Wartos¢ brutto na 31.12.2007r. 10.936 tys. zt
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Nieruchomosci inwestycyjne zostaty prawidtowo wycenione i wyka-

zane w sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa finansowe

Wyszczegolnienie Wartos¢ Odpisy aktu- Wartos¢
ewidencyjna alizujace bilansowa

Diugoterminowe akty-
wa finansowe 19.509 tys. zt| 17.264 tys. zt| 2.245tys. zt

a) w jednostkach po-
wiazanych 16.596 tys. zt| 15.997 tys. zt 599 tys. zt

z tego przypada na:
- udziaty 16.596 tys. zt| 15.997 tys. zt 599 tys. zt

b) w pozostatych jed-
nostkach 2913 tys. zt| 1.267tys.zt| 1.646tys. zt
z tego przypada na :
- pozostate udziaty 646 tys. zt 550 tys. zt 96 tys. zt

- akcje dostepne do

sprzedazy 2.267 tys. zt 717 tys. z¥|  1.550 tys. zt

Razem na 31.12.2007r. 19.509 tys. zt| 17.264 tys. zt| 2.245 tys. zt

Udziat % w sumie bilansowej 1,16 %

Aktywa finansowe zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu w sposéb

kompletny.

Posiadane udziaty w obcych jednostkach zostaty wobec braku mozli-
wosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, wycenione w
cenach nabycia po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych.

Akcje w pozostatych jednostkach zostaty zakwalifikowane jako akty-
wa finansowe dost¢pne do sprzedazy i wycenione w wartosci godzi-

wej na podstawie wartosci rynkowej na dzien bilansowy.
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Aktywa finansowe zostaty wykazane w bilansie w kwotach zgodnych

Z zestawieniem obrotéw i sald.

. Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek | Od jednostek Razem
powiazanych pozostatych
Naleznosci brutto - 63 tys. zt 63 tys. zt
Odpisy aktualizujace - tys. zt - tys. zt
Naleznosci netto na
31.12.2007r. - 63 tys. zt 63 tys. zt
Udziat % w sumie bilan-
sowej 0,03 %

Naleznosci dtugoterminowe stanowia wptacone kaucje, ktére zostang

zwrocone w okresie pozniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowe-

go.

Zaliczenie do naleznosci dtugoterminowych jest prawidtowe.

Naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w bilansie.

. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 830 tys. zt
Rozliczenia migdzyokresowe 163 tys. zt
Razem 993 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 0,51 %

Ujemna réznica podatku dochodowego zostata obliczona prawidtowo.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty rozliczo-

ne z wynikiem roku biezacego w kwocie 4 tys. zt.
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Rozliczenia migdzyokresowe stanowia koszty finansowe z tytutu le-
asingu finansowego w kwocie 163 tys. zt, przypadajace do zaptaty po
31.12.2008r.

Wykazane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz

rozliczenia migdzyokresowe sa zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

1. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 42.270 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 21,83 %

z tego przypada na :

1) Materiaty 2.420 tys. zt
2) Potprodukty i produkty w toku 31.479 tys. zt
3) Produkty gotowe - tys. zt
4) Towary 8.371 tys. zt

Zapasy materiatow i towaréw objeto inwentaryzacja w drodze spisu z
natury wg stanu na dzien 26.11.2007r. i 03.12.2007r.

Spis z natury robét w toku zostat dokonany na dzien 31.12.2007r.
Stwierdzone niewielkie roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone

w ksiggach 2007 roku.

Zgodnie z ewidencja ksiggowa stan zapasow materiatowych wynosit:

— materiaty na skfadzie 2.370 tys. zt
— materiaty w drodze 238 tys. zt
— rozliczenie zakupu upominkow 12 tys. zt
wartos¢ materiatow netto 2.620 tys. zt
odpis aktualizacyjny - 200 tys. zt
wartos¢ materiatdw netto 2.420 tys. zt
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Zgodnie z ewidencja ksiggowa stan produkcji w toku wynosit:

— budownictwo mieszkaniowe 30.715 tys. zt
— produkcja przemystowa 764 tys. zt
Wartos¢ produkcji w toku ogdtem 31.479 tys. zt

Zgodnie z ewidencja ksiegowa stan zapasow towarow wynosit:

— towary przeznaczone do sprzedazy 4.466 tys. zt

— towary przeznaczone na budownictwo miesz-
kaniowe 3.905 tys. zt

Wartos¢ towarow 8.371 tys. zt

Stan zapasow nie wykazujacych rotacji ponad 180 dni przedstawia si¢

nastepujaco :
Stan na poczatek okresu 332 tys. zt
Stan na koniec okresu 451 tys. zt

Zapasy nierotacyjne zostaty objete odpisem aktualizujacym w kwaocie
200 tys. zt.

Zapasy zostaty wykazane w sprawozdaniu w sposob kompletny.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy zostata dokonana z zachowa-

niem zasady ostroznej wyceny.

Wykazane w bilansie stany zapasow sa prawidtowe, zgodne z zesta-
wieniem obrotdéw i sald i kontami syntetycznymi oraz zostaty po-

twierdzone inwentaryzacja.

. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe brutto 75.565 tys. zt

mniej :
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- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 17.841 tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe netto
na 31.12.2007r. 57.724 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 29,80 %

Z tego przypada na :

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 61.630 tys. zt
mniej :

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 11.956 tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 49.674 tys. zt

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalez-

Nosci :
— nieprzeterminowane 41.222 tys. zt
— przeterminowane 20.408 tys. zt

w tym ptatne

a) do 3 miesigcy 5477 tys. zt
b) od 3 do 6 miesiccy 4.461 tys. zt
c) od 6 do 12 miesigcy 998 tys. zt
d) powyzej 12 miesiecy 9.472 tys. zt
Razem 61.630 tys. zt

Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesigcy Stanowiag
naleznosci w postgpowaniu uktadowym, w upadtosci, po wyrokach,

noty odsetkowe.

Naleznosci od jednostek objetych postgpowaniem uktadowym, upa-

dtosciowym i likwidacyjnym wynosza 1.528 tys. zt.

Wielkos¢ odpiséw aktualizujacych wycene naleznosci zagrozonych

niesciagalnoscia jest wystarczajaca.
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2.1.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty wykazane w kwotach wy-

maganej zaptaty.

Pozostate naleznosci w tacznej kwocie 8.050 tys. zt
to:
- naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych swiadczen 2.445 tys. zt
- rozrachunki z tytutu rzeczowych aktywow

trwatych i inwestycji - tys. zt
- inne 5.605 tys. zt

Pozostate naleznosci zostaty objete odpisem aktualizujacym w kwocie
2.457 tys. zt.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej przedstawiaja Si¢ naste-

pujaco:

Na Na
31.12.2007r. | 31.12.2006r.
— naleznosci dochodzone na drodze sadowej 3.428 tys. zt| 4.055 tys. zt
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 3.428 tys. zt| 4.055 tys. zt
— stan naleznosci po pomniejszeniu o odpisy
z tytutu aktualizacji wyceny - tys. zt - tys. zt

Pozycja naleznosci dochodzonych na drodze sadowej nie jest

wykazana w bilansie, gdyz cata wartos¢ zostata objeta odpisem aktu-

alizujacym.
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2.2. Rozliczenie ptatnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu

sprzedazy produktéw, ustug oraz rzeczowych aktywow trwatych i

Inwestycji jest nastgpujace:

— stan na 01.01.2007r.
— naliczono do 31.12.2007r.
— zaptacono do 31.12.2007r.
— umorzono w 2007r.
— stan na 31.12.2007r.

350 tys. zt
57 tys. zt
79 tys. zt
17 tys. zt

311 tys. zt

Stan naleznych odsetek objety zostat w catosci odpisem aktualizuja-

cym.

Ewidencja ksiggowa naleznosci prowadzona jest wedtug kontrahen-

tow, termindw platnosci oraz wedtug poszczegolnych faktur.

W ujeciu analitycznym naleznosci obejmuja nastepujace tytuty:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych stano-

wig:
odpis
nazwa kwota aktualizujacy

Naleznosci po wyrokach, w upadtosci i li- 301 tys. zt 301 tys. zt
kwidacji
Rozrachunki z odbiorcami 315 tys. zt

Razem 616 tys. zt 301 tys. zt

Naleznosé netto 315 tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych stanowia :

odpis
Naleznosci po wyrokach, w upadtosci i li- 1.169 tys. zt 1.169 tys. zt
kwidacji
Rozrachunki z odbiorcami 38.811 tys. zt 502 tys. zt
26

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 r. uzupelniajqcy opinie dotyczqcq
Energomontazu - Poludnie Spotki Akcyjnej w Katowicach




Rozrachunki eksportowe 18.325 tys. zt 9.354 tys. zt
Naleznosci w postepowaniu uktadowym- 58 tys. zt 58 tys. zt
naleznos¢ gtowna
Rozrachunki z tyt. dostaw materiatéw 18 tys. zt
Rozrachunki z tyt. dostaw ustug 62 tys. zt 13 tys. zt
Rozrachunki z tyt. importu ustug 15 tys. zt
Naleznosci z tyt. odsetek 146 tys. zt 146 tys. zt
Odsetki niesciggalne 166 tys. zt 166 tys. z+
Rozrachunki z odbiorcami Wica - Inwest 220 tys. 4 204 tys. 4
Rozrachunki z tyt. dostaw robo6t Wica - In- 3 tys. zt
west
Naleznosci dtugoterminowe - kaucje gwa- 2.021 tys. zt 43 tys. zt
rancyjne

Razem| 61.014tys.zt| 11.655 tys. zt

Naleznos$¢ netto

49.359 tys. zt

Udokumentowanie naleznosci fakturami sprzedazy, notami, wyrokami

sadowymi jest kompletne i prawidtowe.

Spotka wystata do 421 kontrahentéw krajowych wnioski o potwierdzenie

sald wg stanu na dzien 31.12.2007r. na kwote 58.986 tys. zt. Zgodnosc

sald potwierdzili odbiorcy w 49,13 % tej sumy. Naleznosci uregulowane

do dnia badania wynosza 27.366 tys. zt.

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, ubezpieczen spotecznych obejmuja:

nazwa kwota od_p is_
aktualizujacy

Podatek VAT Oddziatu w Niemczech 11 tys. zt
Podatek dochodowy od os6b prawnych -
Irlandia 113 tys. zt 113 tys. zt
Podatek VAT naliczony do rozliczenia 746 tys. zt
Podatek VAT nalezny z tyt. korekt 1.792 tys. zt 104 tys. zt

Razem 2.662 tys. zt 217 tys. zt

Naleznosé netto 2.445 tys. zt
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Inne naleznosci wobec jednostek powiazanych stanowia:

nazwa kwota od_p is_
aktualizujacy
Pozostate naleznosci z tytutu cesji 5.927 tys. zt 606 tys. zt
Naleznosé netto 5.321 tys. zt

Wykazane naleznosci objete cesja dotycza kontraktu ze Steinmuller In-
standsetzung Kraftwerke GmbH. Kontrakt zostat ubezpieczony w Towa-
rzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A. O/Katowice. Kwota ubezpie-
czenia obejmuje 90% wartosci kontraktu, a 10% to udziat wiasny. Odpis
aktualizujacy stanowi 10% wartosci naleznosci zagrozonej niesciagalno-

scia.

Inne naleznosci wobec jednostek pozostatych stanowia:

nazwa kwota odpis
aktualizujacy

Nadwyzka nad zobowiazaniami z tytutu 53 tys. zt
ZFSS
Pozostate rozrachunki z pracownikami 38 tys. 7} 14 tys. 7+
Pozostate rozrachunki 1.815 tys. zt 1.612 tys. zt
Rozrachunki z tytutu zaliczek 8 tys. zt 8 tys. zt
Naleznosci z tytutu wynagrodzen 4 tys. zt

Razem 1.918 tys. zt 1.634 tys. zt

Naleznos¢ netto 284 tys. zt

Naleznosci wykazane w bilansie stanowiag kwoty mozliwe do $ciagnigcia.

Wykazane sa w bilansie w prawidtowej wysokosci, zgodnej z zestawie-

niem obrotow i sald.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

WYynosza, 3.652 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,89 %
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Rozliczenia migdzyokresowe stanowia:

— rozliczenia migdzyokresowe kosztow operacyjnych 179 tys. zt

— niezafakturowana sprzedaz dotyczaca kontraktow

dtugoterminowych 2.936 tys. zt

— rozliczenie zakupu ustug 199 tys. zt
— koszty finansowe dotyczace umow leasingowych 241 tys. zt
— odsetki od uméw pozyczek 97 tys. zt
Razem: 3.652 tys. zt

Powyzsze tytuty ujete w rozliczeniach migdzyokresowych kosztow kwalifi-

kuja sie do rozliczenia w czasie.

Wyecena rozliczen migdzyokresowych kosztow operacyjnych oparta jest na
ewidencji poniesionych kosztow, rozliczanych stosownie do uptywu czasu

oraz zarachowanych przychoddw.

Wykazane w bilansie rozliczenia migdzyokresowe sa prawidtowe, zgodne

Z zestawieniem obrotow i sald.

Aktywa finansowe obrotowe

Wyszczegolnienie Wartosé Odpisy aktu- Wartos¢
brutto alizujace bilansowa
Krotkoterminowe aktywa finan-
sowe 5.718 tys. zt - 5.718 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 2,95 %
a) w jednostkach powiazanych | 4.297 tys. zt - 4.297 tys. zt
- udzielone pozyczki 4.297 tys. zt - 4.297 tys. zt
b) w pozostatych jednostkach 1.421 tys. zt - 1.421 tys. zt
- walutowe  kontrakty
terminowe typu for-| 1.421tys. zt - 1.421 tys. zt
ward

Wykazane w bilansie aktywa finansowe sa prawidtowe i wynikaja z ksiag

rachunkowych oraz z zestawienia obrotdw i sald.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

WYynosza, 34.271 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 17,69 %
w tym:

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach banko-

wych 9.614 tys. zt
- lokaty terminowe 24.657 tys. zt
Razem stan na 31.12.2007r. 34.271 tys. zt
Srodki pieniezne w kasie wynoszace 12 tys. zt

zgodne sa z raportami kasowymi z dnia 31.12.2007r. i zostaty

potwierdzone inwentaryzacja.

Srodki pienigezne na rachunkach bankowych w wysokosci ~ 34.259 tys. zt
zgodne sg z wyciagami bankowymi z dnia 31.12.2007r. oraz zostaty przez

banki potwierdzone.

Srodki pieni¢zne w walucie obcej zostaty wycenione wg kursu sredniego
NBP obowiazujacego w dniu 31.12.2007r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaty wykazane w bilansie w prawi-

dtowej wysokosci, zgodnej z zestawieniem obrotow i sald.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny wynosi 91.690 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 47,34 %
i sktada si¢ z:

1)  Kapitatu podstawowego 65.335 tys. zt

— akcyjnego 44.000 tys. zt

— przeszacowania kapitatu z tytutu hiperinflacji 21.335 tys. zt

2)  Kapitatu zapasowego 11.522 tys. zt
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3)  Kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 11.245 tys. zt

4)  Pozostatych kapitatdw rezerwowych - tys. zt
5) Straty z lat ubiegtych 9.096 tys. zt
6) Zysku netto 12.684 tys. zt

Kapitat akcyjny wykazany w kwocie 44.000 tys. zt jest zgodny ze Statu-

tem Spotki oraz wpisem do Rejestru Przedsighiorcow KRS 80906.

Kapitat akcyjny w wysokosci 44.000 tys. zt dzieli si¢ na 44.000.000 akcji

0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zmiany w kapitale zapasowym przedstawiaja Si¢ nastepujaco:

- stan kapitatu na 01.01.2007 r. 7.755 tys.
- zwiekszenie: 3.767 tys.
e emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 2.767 tys.
e rozwiazanie kapitatu rezerwowego 1.000 tys.
- stan kapitatu na 31.12.2007 r. 11.522 tys.

zt
zt
zt
zt

zt

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w badanym okresie ulegt zmia-

nie :
- stan kapitatu na 01.01.2007 r. 10.109 tys.
- zwigkszenie z tytutu : 2.939 tys.
e aktualizacji wyceny srodkdw trwatych 1.487 tys.
e aktualizacji wyceny aktywéw dtugotermino-
wych 244 tys.
e rezerwy na podatek dochodowy 1.208 tys.
- zmniejszenie z tytutu : 1.803 tys.
e sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 1.533 tys.
e podatku odroczonego 270 tys.

zt
zt

zt

zt
zt
zt
zt

zt
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- stan kapitatu na 31.12.2007 r. 11.245 tys. zt

Zmiany w kapitale rezerwowym przedstawiaja Si¢ nastepujaco:

- stan kapitatu na 01.01.2007 r. 1.000 tys. zt

- zmniejszenie: 1.000 tys. zt
e rozwiazanie kapitatu rezerwowego przezna-

czonego na zbycie akcji 1.000 tys. zt

- stan kapitatu na 31.12.2007 r. - tys. zt

Zmiany w niepodzielnym wyniku z lat ubiegtych przedstawiaja si¢ naste-

pujaco:

- strata z lat ubiegtych na 01.01.2007 r. - 9.631 tys. zt

- zwigkszenie: 535 tys. zt
e przeniesienie z kapitatu z aktualizacji z tyt.

sprzedazy srodkow trwatych 535 tys. zt

- strata z lat ubiegtych na 31.12.2007 r. - 9.096 tys. zt

Zmiany w kapitatach sa zgodne z przepisami Kodeksu spotek handlo-

wych.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego jest wystarczajaca w stosunku do roz-

miarow prowadzonej dziatalnosci.

Poszczegdlne pozycje kapitatow i wyniku finansowego zostaty prawidto-
wo wykazane w bilansie, w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa oraz

zestawieniem obrotow i sald.

IV. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowiazania wynosza 9.457 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 4,88 %
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I obejmuja;
a)  rezerwg na swiadczenia pracownicze 5.381 tys. zt

b) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 4.076 tys. zt

W roku obrotowym utworzono rezerwe na podatek do-

chodowy odroczony z tytutu dodatnich roznic przej-

sciowych w kwocie 630 tys. zt
Z tego:

- odniesiono na wynik finansowy 360 tys. zt
- odniesiono na kapitat wiasny 270 tys. zt
oraz rozwiazano rezerwe w kwocie 283 tys. zt
Z tego:

- odniesiono na wynik finansowy 5 tys. zt
- odniesiono na kapitat wiasny 278 tys. zt

Rezerwa na swiadczenia pracownicze dotyczaca nagréd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych zostata ustalona na 31.12.2007r.

przez aktuariusza.

Kwota rezerw wykazana w bilansie jest zgodna z zestawieniem obrotow

I sald oraz ewidencja analityczna.

2. Zobowigzania finansowe wynosza 7.328 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 3,79 %

I obejmuja;
a) kredyty bankowe i pozyczki 4.675 tys. zt
b)  zobowiazania z tytutu leasingu 2.653 tys. zt
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Kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe zostaty zaciagnigte w wa-

lucie krajowej.

Zobowiazania dtugoterminowe zostaty wycenione wedtug zamortyzo-

wanego kosztu.

Zobowiazania dtugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i wyka-

zane w bilansie w kwotach zgodnych z zestawieniem obrotow i sald.

V. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
KR TKOTERMINOWE

1. Rezerwy na zobowiazania wynosza 1.636 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 0,84 %

I obejmuja:
a) rezerwg na swiadczenia pracownicze 644 tys. zt
b) pozostate rezerwy 992 tys. zt

Rezerwa na swiadczenia pracownicze dotyczy nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych. W badanym okresie nastapito utwo-
rzenie rezerwy w kwocie 789 tys. zt oraz wykorzystanie, rownolegle do

dokonanych wyptat swiadczen na kwotg 649 tys. zt.
Pozostate rezerwy stanowia rezerwe na podatek dochodowy zagraniczny

w kwocie 992 tys. zt.

Stan odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny akty-

wOw oraz rezerw na zobowigzania przedstawia si¢

nastepujaco:
1) Stan na poczatek okresu 35.301 tys. zt
2) Odpisy z tytutu aktualizacji 20.190 tys. zt
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3) Utworzenie rezerw w koszty 2.925 tys. zt
4) Inne zwigkszenia odpisow i rezerw 270 tys. zt
Razem (2+3+4) 23.385 tys. zt
5) Woykorzystanie odpisow i rezerw 93 tys. zt
6) Rozwigzanie odpisow i rezerw na skutek usta-
nia przyczyn 969 tys. zt
7) Rozwiazanie odpisow i rezerw 8.107 tys. zt
8) Inne zmniejszenia 278 tys. zt
Razem zmniejszenia odpisOw i rezerw 9.447 tys. zt
8) Stan na koniec okresu 49.239 tys. zt
z tego:
— zmniejszono aktywa trwate 20.105 tys. zt
— zmniejszono aktywa obrotowe 18.041 tys. zt
— stan rezerw bilansowych 11.093 tys. zt

Kwota rezerw wykazana w bilansie jest zgodna z zestawieniem obrotow i

sald oraz ewidencja analityczna.

Zobowigzania finansowe wynosza 17.017 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 8,79 %
i obejmuja:
a)  kredyty bankowe i pozyczKi 15.015 tys. zt
b)  zobowiazania z tytutu leasingu 2.002 tys. zt
Kredyty i pozyczki stanowia :
Kredyt krotkoterminowy Wica-Inwest 8.534 tys. zt
Kredyty krotkoterminowe w linii kredytowej i ra-
chunku biezacym 6.181 tys. zt
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Pozyczka WFOSIGW

razem

300 tys.

zt

15.015 tys.

zt

Zobowiazania finansowe zostaty wykazane w prawidtowej wysokosci,

zgodnej z ewidencja ksiegowa oraz zestawieniem obrotow i sald.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosza

Udziat % w sumie bilansowej

I obejmuja zobowiazania:

a) wobec jednostek powiazanych

z tytutu dostaw i ustug

inne zobowiazania

b) wobec pozostatych jednostek

z tytutu:

dostaw i ustug

zaliczek otrzymanych na dostawy

podatku dochodowego

podatkow, cet, ubezpieczen i innych s$wiad-
czen

wynagrodzen

innych

c) rozliczenia migdzyokresowe

66.551 tys.

zt

34,36 %

o tys.
- tys.
5 tys.

42.750 tys.

30.756 tys.
2.234 tys.
2.278 tys.

4.594 tys.
2.072 tys.
816 tys.

23.796 tys.

3.1. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

jest nastepujaca:

zt
zt

zt

zt

zt
zt

zt

zt
zt

zt

zt

a) nieprzeterminowane 18.831 tys. zt

b) przeterminowane 11.925 tys. zt
ptatne:

- do 3 miesigcy 8.931 tys. zt

- 0d 3do 6 miesiccy 1.576 tys. zt
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- od6do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

638 tys.
780 tys.

zt

zt

Razem (a + b)

30.756 tys.

zt

3.2. Naliczone nalezne odsetki z tytutu nieterminowych zaptat zo-

bowigzan za dostawy i ustugi wynosza:

- stan na poczatek roku
- naliczono w 2007r.

- zaptacono w 2007r.

- umorzono w 2007r.

- stan na 31.12.2007r.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

Rozrachunki z odbiorcami — przeptacone
Rozrachunki eksportowe

Rozrachunki z dostawcami
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
Zobowiazania z tyt. importu ustug
Zobowiazania z tyt. importu materiatow
Rozrachunki z tyt. kaucji gwarancyjnych
Zobowiazania z tyt. odsetek
Rozrachunki z ZPCHR

Zobowigzania krotkoter. z tyt. kaucji gwarancyjnych
Rozrachunki z Matym Podatnikiem
Rozrachunki z tyt. dostaw Wica-Inwest

Zobowiazania z tyt. kaucji gwarancyjnych

136 tys.
487 tys.
430 tys.

16 tys.
177 tys.

29 tys.

6 tys.
8.655 tys.
17.302 tys.
391 tys.
426 tys.
899 tys.
177 tys.
65 tys.
377 tys.
61 tys.

1 tys.
2.367 tys.

zt
zt
zt
zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

razem

30.756 tys.

Powyzsze salda sg realne, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.

zt
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Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

stanowia:

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 626 tys. zt

Rozrachunki z ZUS, FP, FGSP 2.162 tys. zt

Optata na PFRON 43 tys. zt

Rozrachunki z tytutu podatku VAT 1.732 tys. zt

Podatek VAT nalezny dot. Irlandii 1tys. zt

Podatek dochodowy od os6b fizycznych oddziatu w

Niemczech 30 tys. zt
razem 4.594 tys. zt

Zobowiazania wobec budzetu, ZUS i PFRON wynikaja z deklaracji po-

datkowych.

Pozostate zobowiazania obejmuja:

Zaliczki otrzymane na dostawy 2.234 tys. zt
Rozrachunki z tyt. wynagrodzen 2.072 tys. zt
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 5 tys. zt
Zobowigzania z tyt. srodkdw trwatych w budowie 433 tys. zt
Inne rozrachunki z pracownikami 11 tys. zt
Pozostate rozrachunki 372 tys. zt

razem 5.127 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowiazania sa prawidtowe

i powiazane z analityka ksiegowa.

Rozliczenia migdzyokresowe wynosza 23.796 tys. zt

I obejmuja:

— rozliczenia migdzyokresowe bierne 3.043 tys. zt

— rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 12.869 tys. zt

— przychody przysztych okreséw 7.884 tys. zt
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Wykazana kwota w bilansie zgodna jest z zestawieniem obrotow i sald

oraz ewidencja analityczna.

4. Fundusze specjalne stanowia Zaktadowy fundusz - tys. zt

swiadczen socjalnych

Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych wykazuje nastepujace obroty:

Stan funduszu na poczatek roku 628 tys. zt
Zwigkszenia
— odpis podstawowy 806 tys. zt
— wpltywy z optat osob korzystajacych z funduszu
oraz odsetki od pozyczek 5 tys. zt
— odsetki od srodkéw na rachunku i lokat 16 tys. zt
razem zwigkszenia 827 tys. zt
Zmniejszenia
— udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej 483 tys. zt
— organizacja wypoczynku dzieci i mtodziezy 3tys. zt
— Imprezy okolicznosciowe 42 tys. zt
— dofinansowanie wczasow pracowniczych 135 tys. zt
razem zmniejszenia 663 tys. zt
Stan funduszu na dzien 31.12.2007 r. 792 tys. zt
Stan pozyczek mieszkaniowych 93 tys. zt
Stan srodkdw na rachunku i lokacie 751 tys. zt
razem 844 tys. zt

Nadwyzka srodkow pienigznych na rachunku i nalez-

nosci nad zobowigzaniem z tytutu funduszu wynosi 52 tys. zt
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Nadwyzka srodkdw pienieznych na rachunku i naleznosci z tytutu pozy-

czek nad zobowiazaniem z tytutu funduszu w kwocie 52 tys. zt zostata

ujeta w pozostatych naleznosciach.

Odpis na ZFSS na 2007 rok zostat ustalony w prawidtowej wysokosci.

Wydatki z ZFSS zgodne sa z zatozeniami funduszu i regulaminem za-

ktadowym oraz uzaleznione od warunkow bytowych pracownikow.

Przekazanie srodkow pienieznych na rachunek wyodrebniony funduszu

zostato dokonane w wysokosci faktycznego odpisu w terminach usta-

wowych.

V1. WYNIK FINANSOWY, PODATKI

WYNIK FINANSOWY

1 PRZYCHODY | KOSZTY

I.  Przychody ze sprzedazy produktéw, towa- 231.557 tys. zt
row i materiatow

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 216.046 tys. zt

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 15.511 tys. zt
I1. Koszt whasny sprzedazy 213.884 tys. zt
1. Koszt wasny sprzedanych produktow 199.347 tys. zt

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materia-
tow 14.537 tys. zt
I1l.  Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 17.673 tys. zt
IV. Pozostate przychody 14.452 tys. zt
V. Koszty sprzedazy 94 tys. zt
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XII1.

XIV.

XV.

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (IH1+1V-V-
VI-VII)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk  brutto przed opodatkowaniem
(VI+X-X)

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
(XI-X11)

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej

9.214 tys.

11.696 tys.

11.121 tys.
9.762 tys.
4.060 tys.

16.823 tys.

4.139 tys.

12.684 tys.

- tys.

12.684 tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

Przychody ze sprzedazy produktow sa prawidtowe i kompletne, wynikaja

z kont syntetycznych i analitycznych oraz zestawienia obrotdw i sald.

Koszty uzyskania przychoddéw sa kompletne, poprawnie klasyfikowane i

prawidtowo udokumentowane. Wykazuja zgodnos¢ i wiasciwe powiaza-

nie z przychodami.

Powiazanie kosztow z przychodami przedstawia si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie Przychody

Koszty

Sprzedaz produkcji podstawowej

112.177 tys. zt

105.343 tys. zt

Sprzedaz budownictwa mieszkaniowego

44517 tys. zt

31.763 tys. zt
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Sprzedaz pozostatej produkcji i ustug

59.352 tys. zk| 51.765 tys. zt

Koszty ogolnowydziatowe 9.980 tys. zt
Koszty sprzedazy 94 tys. zt
Koszty ogolnego zarzadu 9.214 tys. zt
razem 216.046 tys. zt| 208.159 tys. zt

Zmiana stanu produktéw - 25.303 tys. zt
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 119 tys. zt
Koszty dotyczace sprzedazy towardow i materiatow 496 tys. zt
Koszty rodzajowe 183.471 tys. zt

Rozliczenie kregu kosztow jest prawidtowe.

Przychody i koszty uzyskania przychodow zostaty zaprezentowane w ra-

chunku zyskow i strat w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa.

. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody 14.452 tys. zt

Koszty sprzedazy 94 tys. zt

Koszty ogdlnego zarzadu 9.214 tys. zt

Pozostate koszty 11.696 tys. zt

Strata 6.552 tys. zt

Pozostate przychody 14.452 tys. zt
stanowia:

— rozwiazane rezerwy 7.992 tys. zt

— odpis zobowiazan przedawnionych 50 tys. zt

— zwrot kosztéw sadowych 24 tys. zt

— kary umowne 1.539 tys. zt

— wycena nieruchomosci 475 tys. zt

— odszkodowania powypadkowe i pozostate 502 tys. zt
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zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa-
tych
przychody z inwestycji

pozostate

Pozostate koszty

stanowia :

utworzone rezerwy

renty wyrownawcze

koszty sadowe i adwokackie

sktadki na rzecz organizacji

naprawy powypadkowe i pozostate szkody
niedobory materiatow

aktualizacja wyceny zapasow

kary umowne

odpisanie naleznosci niesciagalnych
koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyj-
nych

pozostate

DZIAEALNOSC FINANSOWA

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk

Przychody finansowe

stanowia:

odsetki z tyt. udzielonych pozyczek
pozostate odsetki

rozwiazanie rezerwy z tyt. odsetek

1.874 tys.
1.711 tys.
285 tys.

11.696 tys.

8.197 tys.
52 tys.
177 tys.
47 tys.
44 tys.
34 tys.
30 tys.
1.514 tys.
33 tys.

1.362 tys.
206 tys.

9.762 tys.
4.060 tys.
5.702 tys.

9.762 tys.
659 tys.

1.449 tys.
54 tys.

zt
zt

zt

zt

zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

zt

zt

zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt
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— rozwiazanie rezerwy z tyt. pozyczek 3.714 tys. zt
— rozwigzanie rezerwy na aktywa finansowe 969 tys. zt
— dywidenda 22 tys. zt
— umorzenie odsetek naliczonych 16 tys. zt
— zysk z walutowych transakcji terminowych 1.417 tys. zt
— wycena walutowych transakcji terminowych 1.421 tys. zt
— inne 41 tys. zt
Koszty finansowe 4.060 tys. zt
obejmuja;
— odsetki od kredytow i pozyczek 463 tys. zt
— pozostate odsetki 834 tys. zt
— ujemne roznice kursowe 1.674 tys. zt
— utworzone odpisy na odsetki z tyt. naleznosci 36 tys. zt
— opfaty dotyczace gwarancji 11 tys. zt
— koszty windykacji 138 tys. zt
— prowizje od kredytow i pozyczek 30 tys. zt
— koszty sprzedazy wierzytelnosci 51 tys. zt
— storno wyceny transakcji terminowych 743 tys. zt
— pozostate 3tys. zt
— aktualizacja wartosci finansowego majatku

trwatego 77 tys. zt
OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
— zysk bilansowy brutto 16.823 tys. zt
— przychody i zyski ksiggowe nie stanowiace

przychodu podatkowego (-) 12.087 tys. zt
— przychody podatkowe nie ujete w wyniku

roku obrotowego (+) 12.492 tys. zt
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PODATKI — ROZLICZENIA Z BUDZETEM

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

koszty i straty ksiggowe nie stanowiace kosz-

tu uzyskania przychodu (+)

koszty podatkowe nie ujete w wyniku roku
obrotowego (-)

inne zmniejszenia dochodu (-)

podstawa opodatkowania

podatek dochodowy biezacy

podatek dochodowy zagraniczny

podatek dochodowy odroczony

razem podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek od nieruchomosci

Podatek od srodkéw transportowych

Podatek od towardw i ustug VAT — nadwyzka
podatku naleznego

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT-4
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT-8
Sktadki ZUS, FP, FGSP

Optata na PFRON

Optata za wieczyste uzytkowanie gruntow

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

a) bilans otwarcia
b) nalezny za 2007 r.
c) odliczono podatek od dywidendy

54.329 tys.

53.264 tys.
1.190 tys.
17.103 tys.
3.249 tys.
530 tys.
360 tys.
4.139 tys.

zt

zt
zt
zt
zt
zt
zt

zt

3.250 tys. zt
1.045 tys. zt
1tys. zt

8.759 tys. zt

3.310 tys.
1 tys.
15.471 tys.
523 tys.
113 tys.

zt
zt
zt
zt
zt

- 318 tys. zt
3.250 tys. zt
- 1tys. zt

razem

d) zaptacono w 2007 r.

2.931 tys. zt
971 tys. zt
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e) zwrdcono nadptate 318 tys. zt
f)  stanna 31.12.2007r. 2.278 tys. zt
2.  Podatek od nieruchomosci
a) Dbilans otwarcia - tys. zt
b) nalezny za 2007 r. 1.045 tys. zt
razem 1.045 tys. zt
c) zaptacono w 2007 r. 1.045 tys. zt
d) stanna 31.12.2007r. - tys. zt
3.  Podatek od srodkow transportowych
a) Dbilans otwarcia - tys. zt
b) nalezny za 2007 r. 1tys. zt
razem 1tys. zt
c) zaptacono w 2007 r. 1tys. zt
d) stanna31.12.2007r. - tys. zt
4. Podatek od towardw i ustug VAT
a) bilans otwarcia 1.865 tys. zt
b) korekta 2006r. - 187 tys. zt
c) nalezny za 2007r. 37.679 tys. zt
d) naliczony do odliczenia 28.920 tys. zt
razem 10.437 tys. zt
e) zaptacono w 2007 r. 8.705 tys. zt
F) stanna 31.12.2007 r. 1.732 tys. zt
5. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT-4
a) bilans otwarcia 453 tys. zt
b) nalezny za 2007 r. 3.310 tys. zt
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c)
d)

6. Podatek dochodowy od oséb fizycznych PIT-8

razem
zaptacono w 2007 r.
stan na 31.12.2007 r.

a)
b)

c)
d)

bilans otwarcia
nalezny za 2007 r.
razem
zaptacono w 2007 r.
stan na 31.12.2007 r.

7.  Skiadki ZUS, FP, FGSP

a)
b)

c)
d)

e)

bilans otwarcia

nalezne sktadki za 2007 r.

razem
zaptacono w 2007 r.
wyptacono swiadczenia
stan na 31.12.2007 r.

8. Optata na PFRON

a)
b)

c)
d)

9. Optata za wieczyste uzytkowanie gruntow

bilans otwarcia
nalezna za 2007 r.
razem
zaptacono w 2007 r.
stan na 31.12.2007 r.

3.763 tys.
3.137 tys.
626 tys.

- tys.
1 tys.

zt
zt

zt

zt

zt

1 tys.
1 tys.
- tys.

1.778 tys.
15.471 tys.

zt
zt

zt

zt

zt

17.249 tys.
14.407 tys.
680 tys.
2.162 tys.

35 tys.
523 tys.

zt
zt
zt

zt

zt

zt

a)

bilans otwarcia

558 tys.
515 tys.
43 tys.

- tys.

zt
zt

zt

zt
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b) nalezna za 2007 r. 113 tys. zt

razem 113 tys. zt
c) zaptacono w 2007 r. 113 tys. zt
d) stanna31.12.2007r. - tys. zt

Rozrachunki z budzetem i funduszami ujg¢te zostaty w ksiggach
w sposob kompletny.

Podstawy opodatkowania i naliczania skladek ZUS, optat na
PFRON, sa wiasciwie przyjete i udokumentowane.

Naliczenie zobowiazan podatkowych, wobec ZUS i PFRON doko-
nywane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Sporzadzane deklaracje podatkowe byty terminowo przesytane do
wiasciwych urzeddw. Podatki byty optacane terminowo.

Odsetki budzetowe z tytutu korekt deklaracji wyniosty 7 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
innych swiadczen sa prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finan-

sowym.

VIil. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA
W PRAWACH WEASNOSCI

1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki:

tys. zt
Stan na 31.12.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
) ) kwota kwota kwota za- kwota kwota kwota
Zobow!qzame kredytu, zabezpiecze- | bezpieczenia | kredytu, zabezpiecze- | zabezpie-
zabezpieczone pozyczKi nia wyrazona pozyczki nia czenia
iinne jako % iinne wyrazona
aktywow jako %
aktywow
Hipoteki zwy-
kte i kaucyjne 18.214 98.961 7.793 27.398
Zastaw reje-
strowy na
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srodkach trwa-

tych - - 1.536 2.042

Zastaw reje-

Ztar?avﬁﬁ e 2.122 700 957 2.800
f;jfe'f:;:g,' & 35.868 35.868 223 223

Razem 135.529| 69,98 32.463| 27,76

2. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jed-

nostk¢ gwarancje i porgczenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowiaza, Stan na 31.12.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
gwarancji, poreczen kwota % Kwota %
aktywow aktywow
Udzielone gwarancje i poreczenia 20.659 tys. zt 15.094 tys. zt
Weksle wiasne in blanco 27.617 tys. zt 31.450 tys. zt
Kwestionowane zobowiazania 2.390 tys. zt -
Zobowigzania warunkowe ogotem 50.666 tys. zt| 26,16 46.544 tys. zt| 39,80

VI

RACHUNEK PRZEPLYW W PIENIEZNYCH, INFOR-

MACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z DZIA-

£ ALNOSCI

Informacja dodatkowa ujmuje prawidtowo i kompletnie wielkosci i

problemy zwiazane z dziatalnoscia jednostki.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony jest w sposob

prawidtowy oraz wykazuje powigzanie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pocho-

dzace ze zbadanego sprawozdania finansowego Sa z nim zgodne.
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IX.  NARUSZENIE PRAWA

W badanej jednostce nie stwierdzono przypadkoéw istotnego naru-
szenia prawa podatkowego, kodeksu spotek handlowych oraz
Statutu Spotki.

X. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity po dacie zakonczenia roku obrotowego zdarzenia,
ktore mogty by miec istotny wpltyw na wyniki z dziatalnosci w na-

stepnych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2007

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawe ksiggi
rachunkowe sa zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowaosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnos¢ sprawozdania finansowego,
polegajaca na wykazaniu w nim wynikdéw dziatalnosci gospodarczej oraz

sytuacji majatkowej i finansowej jednostki zgodnie z prawda materialna.

Niniejszy raport zostat oméwiony z kierownikiem badanej jednostki

- Energomontaz - Potudnie S.A.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 51 stron maszynopisu  kolejno
ponumerowanych.
Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony

podpis biegtego rewidenta.
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2. Do raportu zalgcza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:

1) Pozostale wnioski i uwagi — nie wystepuja

2) Wyniki ekonomiczno-linansowe

3) Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej 1 wyplacalnosci

4) Wskazniki z rachunku przeplywow pienigznych

5) Stan odpisdéw z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na

zobowigzania

6) Potwierdzenic odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego)

Biegly rewident
i _':ﬁ..'.

Bogustawa Zemelka
nr ewid. 9368|7008

Sosnowice, dnia 13 maja 2008r.

MW RAFIN Marian Welst
Hiisro Lislig Rochunkowasel | Finorsdw Sg. 1.
i.'f_'l- | :'Il.' N |'|-:' 1. WY -..','::.:I':.I 4

Podmiot uprawniony nr 3076 (5

PREZES
Hiegly Rewident
£y
1farf._=u.f Weislo
fnr awid. 54247785

Podmiot uprawniony
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Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej

i wskazniki wyptacalnosci za 2007 rok

Zatacznik Nr 3

w tys. zt
Rodzaj wskaznika Kwoty Wskaznik Zmiana
wskazn.
i sposéb wyliczenia Rok Rok roku roku + poprawa
biezacy poprzedni biezacego | poprze- |- Pegerszenie
dniego
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 12.684 x 100 | -9.631 x 100 5,48 -6,89 | +12,37
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 231.557 139.737
2. Wskaznik zyskownosci ogdtem majatku ROA
Zysk netto x 100 12,684 x 100 | -9.631 x 100 8,17
. . 155.317 108.894
Przecigtny stan majatku
3. Wskaznik produktywnosci aktywow trwatych
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 231.557 139.737 484 316 + 168
47.839 44,218
Przecietny stan aktywéw trwatych
4. Wskaznik zyskownosci kapitatow wiasnych ROE
Zysk netto x 100 12.684x100 | -9.631x100 | 19,04
Przecigtny stan kapitatéw wiasnych 66.629 44.905
5. Wskaznik zyskownosci kapitatu catkowitego
Zysk netio x 100 12.684x100 | -9.631x100 | 8,17
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 155,317 108.894
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
6. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
Aktywa obrotowe x 100
143.635 x 100 71.322 x 100 168,58 117,06 + 51,52
Zobowiazania krotkoterminowe 85.204 60.930
7. Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan
Aktywa obrotowe - zapasy x 100
101.365 x 100 66.210 x 100 118,97 108,67 + 10,30
Zobowigzania krotkoterminowe 85.204 60.930




1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik ptynnosci bardzo szybki
Inwestycje krotkoterminowe x 100
39.989 x 100 21.324 x 100 46,93 35,00 + 11,93
Zobowiazania krétkoterminowe 85.204 60.930
9. Wskaznik obrotu naleznosciami w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow i towardw
231.557 139.737 6,62 5,49 +1,13
Przecietny stan naleznosci minus VAT 34.957 25.462
10. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 55,14 66,48 +11,34
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 6,62 5,49
11. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia produktow 213.884 133.172 8,28 6,34 +1,94
25.816 20.992
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
12. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 44,08 57,39 + 13,31
Wskaznik obrotu zob. w razach 8,28 6,34
13. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Zuzycie materiatow
29.509 25.040 12,20 11,95 +0,25
Przecigtny stan zapaséw materiatow 2418 2.096
14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
365 365 29,92 30,54 + 0,62
Wsk. obrotu zapasami materiatdw w razach 12,20 11,95
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktéw
Przecigtny stan zapasow wyrobdw gotowych
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
17. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 16.823+1.297 | -7.178 +674 | 1397 965 | +2362
Odsetki 1.297 674
18. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami
A 1 2 101.989x 100 | 75.387x100 | 52,66 64,46 | +11,80
Zobowigzania ogdtem x 100 193.679 116.955

Aktywa ogdtem




1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia majatku kapitatami
wiasnymi
. 91.690 x 100 41.568 x 100 47,34 35,54 + 11,80
Kapitaty wiasne x 100 193.679 116.955
Aktywa ogétem
20. Wskaznik zobowiazan do kapitatow wiasnych
Przecigtne zobowiazania x 100 88.688x 100 | 63.989x100 | 96,73 | 15394 | +57.21
- 91.690 41.568
Kapitaty wiasne
21. Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka
finansowa
Nadwyzka finansowa 12.684+4.065 - 9.631+3.392 0,16 -0,11 +0,27
78.425 55.570

Przecietne zobowiazania

(dywidenda w S.A. i udzial w zysku w spotkach z o.0.)

Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 (nie obliczamy wskaznikow

(2,4,5i17).
Przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug” unettawiamy”, dzielqc przez sredniq stawke
podatku VAT naleznego, np. dzielqc przez 122%, gdy cala sprzedaz opodatkowana jest stawkq

podstawowq.

Bez dilugoterminowych przychodow przyszlych okresow + nagrody z zysku roku poprzedniego




Zakacznik Nr 4

Wskazniki z rachunku przeptywow pienieznych

Okres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika badany poprzedni | Pogorszenie —
(4-5)
1 2 3 4 5 6
1. | Wskaznik udziatu zysku Zysk netto .
netto w stanie srodkow $rodki pieniezne z dziatalnosci ope- -0,47 -0,80
pienieznych z dziatalnosci racyjnej
operacyjnej
2. | Wskaznik udziatu amorty-
zacji w stanie srodkow amortyzacja . - 0,28
pieni¢znych z dziatalnosci srodki pienigzne z dziatalnosci ope-
operacyjnej racyjnej
3. | Wskaznik zdolnosci wypra- srodki pieniezne netto
cowania srodkow pienigz- z dziatalnosci operacyjnej
nych z dziatalnosci opera- srodki pieniezne netto - 0,43
cyjnej z dziatalnosci operacyjnej
+ wplywy z dziatalnosci finansowej
4. | Wskaznik sfinansowania naktady na srodki trwate i WNiP
inwestycji w rzeczowym srodki pienigzne z dziatalnosci ope- - 0,31
majatku trwatym oraz racyjnej
WNiP
5. | Wskaznik ogélnej wystar- srodki pieniezne z dziatalnosci
czajacej ilosci srodkdw operacyjnej - 0,56
wydatki na dziatalnos¢ inwestycyjna
oraz finansowg
6. | Wskaznik pokrycia odsetki z dziatalnosci finansowej
odsetek srodki pieniezne z dziatalnosci ope- - 0,03
racyjnej
7. | Wskaznik wydajnosci go- srodki pienigzne z dziatalnosci
téwkowej zainwestowanego operacyjnej - 0,12
kapitatu z dziatalnosci ope- kapitat zainwestowany
racyjnej
8. | Wskaznik pienigznej wy- srodki pienigzne z dziatalnosci
dajnosci aktywow operacyjnej - 0,10
aktywa ogotem
9. | Wskaznik pienigznej wy- srodki pienigzne z dziatalnosci
dajnosci sprzedazy operacyjnej . - 0,09
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow




TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW

z Rachunku przeptywoéw pienieznych

Im wyzsza wartos¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nad-
wyzke wygospodarowana przez przedsiebiorstwo.

. Wysoka i rosnaca wartos¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona
stabg zdolnosé przedsighiorstwa do generowania wiasnych zrodet. Srodki z amortyzacji
powinny bowiem by¢ wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbior-
stwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu

kredytéw i dywidend.

. Wzrost wartosci tego wskaznika powinien swiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy
w zakresie samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych
(np. zaciagnigcie nowych kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie po-
mniejszy wartos¢ wskaznika, co nie moze by¢ od razu interpretowane jako negatywny sy-

gnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza wartos¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie
innych wydatkow.

. Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosci sugeruje, ze przedsigbior-
stwo wypracowuje wystarczajaca ilos¢ srodkdéw pienieznych umozliwiajacych pokrycie

wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia inwestycyjna oraz finansowa.

. Wartos¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsighiorstwo nie jest w stanie pozyska¢ ze
swojej podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkdw pienigznych na sptate majatku lub
zaciagniecie nowych kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nale-
zy zaznaczyé, ze srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko
odsetki, ale tez amortyzacje, ktéra stuzy odtworzeniu srodkow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych.

kapitat kapitaty wihasne inwestycje dtugoterminowe
zainwestowany = i obce - i krotkoterminowe
(bez srodkdw pienigznych)



Wskaznik ten mierzy ile uzyskano srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci ope-
racyjnej z zainwestowanego kapitatu w t¢ dziedzing kapitatu.

8. Jezeli wskaznik wzrasta, 0znacza to, ze pieniezna wydajnos¢ aktywodw wzrasta.

9. Wskaznik ten oznacza, jaka cze¢sé przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memoriatowym)
ma pokrycie w przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy.
Rdznica migdzy 1 a wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujgciu pienigznym

w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienigznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie.
Dodatnia nadwyzka srodkéw pienieznych nie swiadczy jeszcze o zdolnosci ptatniczej, podob-
nie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak srodkéw na regulowanie zobowiazan.
Wartos¢ ujemna czegsto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w catosci ob-
rotu, co jest zwiazane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy
uzywaniu zgromadzonych materiatdw, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Po-
dobnie sytuacja bedzie si¢ przedstawia¢ w przypadku zakupu materiatdw na kredyt kupiecki.
Analizy sprawozdania z przeptywu srodkow pienig¢znych nalezy wigc dokonywaé w powiaza-
niu z oceng stanu naleznosci, zobowiazan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczny interpretowac war-
tosci pojedynczych wskaznikow i wyciaga¢ na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak
analiza catosciowa pozwala na ogolne okreslenie kondycji przedsighiorstwa i jednoczesnie

ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.
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SPRAWOZDANTIE FINANSOWE ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA ROK 3
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2007

Nota 1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru
rejestru oraz podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci ,,PKD”, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta
znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedlug
klasyfikacji przyjetej przez rynek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Energomontaz-Poludnie S.A. w
Katowicach jest  prowadzenie dziatalno$ci w zakresie montazu maszyn i urzadzen
przemystowych (PKD 45.34) zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Katowicach-nr KRS
80906 . Spotka na rynku gietdowym klasyfikowana jest w branzy budowlanej.
1.1 Wskazanie czasu trwania dzialalno$ci emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nieoznaczony.
1.2 Wskazanie okresdw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje :

= okres biezacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

= okres porownawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sa w ztotych polskich i zostaly zaokraglone
do pelnych tysiecy.

1.3 Informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej

Sklad Zarzadu (stan na dzien 31.12.2007)

Prezes Wojciech Nazarek
Cztonek Zarzadu Tadeusz Torbus

Sklad Rady Nadzorczej (stan na dzien 31.12.2007)

Przewodniczacy  Stawomir Masiuk

Zastepca Bogustaw Oleksy
Sekretarz Marek Czarnota
Czlonek Piotr Goralewski
Czlonek Stawomir Kaminski
Cztonek Andrzej Kowalski

Czlonek Marek Wesotowski
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Nota 2. Stwierdzenie, Zze sprawozdanie finansowe podlegalo przeksztalceniu w celu
zapewnienia porOwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow
podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi za 2006 rok.

Nota 3. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
zawieraja dane laczne - jezeli w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe

W  sklad przedsigbiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Nota 4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Spdtka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) obowiazujace na dzien 31
grudnia 2007r. Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowgq za rok 2006 i 2007 oraz wyniki finansowe
za rok 2006 i 2007. Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz
sytuacje emitenta, w tym opisanych ryzyk i zagrozen.

4.2. Rzeczowe aktywa trwale (MSR 16)

Srodki trwale sq ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg srodkéw trwatych GUS, (KST,
KRST).

Poczatkowa wartos¢ rzeczowego majatku trwatego z wyjatkiem gruntéw i budynkéw
ustala sie jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia srodka trwalego we wlasnym
zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Grunty i budynki wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, bazujac na przeprowadzonych
okresowo, lecz nie rzadziej niz raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych, pomniejszonych o podzZniejsze umorzenie
budynkow.

Zwigkszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkow
powieksza kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitalu wlasnego.
Zmniejszenie kompensujace wczesniejsze zwiekszenia dotyczace tego samego Srodka
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trwalego pomniejszajg kapitat powstaty z wyceny wartosci godziwej. Wszelkie pozostate
zmniejszenia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Jezeli wartos¢ konicowa skladnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty
wyzszej lub rdwnej jego wartosci bilansowej woéwczas zaprzestaje si¢ amortyzowania tego
sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowej.
Wartos¢ rzeczowego majatku trwatego podlega amortyzacji uwzgledniajac szacowany
okres eksploatacji i warto¢ odzysku w przypadku likwidacji. Srodki o wartoéci
poczatkowej ponizej 3500,00 zt dla celow bilansowych i podatkowych amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od oséb prawnych okreslajacej wysokosc¢
amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodéw.
Srodki trwate umorzone sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego
po miesigcu w ktorym sa gotowe do uzytkowania w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci :

= grunty wlasne nie s3 amortyzowane

* budynkiibudowle 10-50 lat
» urzadzenia techniczne

i maszyny 2,5-20 lat
» Srodki transportu 3-10 lat
» inne $rodki trwate 2,5-14 lat

Spétka dokonata wyceny budynkéw wedtug wartosci godziwej i uznala te wartos¢ za
zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktdry jest dniem przejscia na stosowanie
MSSE.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym wykazywane sa pozabilansowo w wartosci godziwej.
Srodki trwale w budowie sqa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sa
rowniez materialy inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

4.3. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci. Odpisywanie warto$ci powinno zosta¢ rownomiernie roztozone na przestrzeni
jak najbardziej prawidlowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje
rozpoczynamy w momencie, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest gotowy do
uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sq metoda liniowa wedtug nastepujacych zasad :
» licencje i patenty 2 lata
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* oprogramowanie komputerowe 2 lata
Wartosci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia rownej lub nizszej od 3.500,00 zt sa
odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane sa
metoda liniowa na przestrzeni prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sa
weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

4.4 Nieruchomosci inwestycyjne (MSR 40)

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budowla, budynek lub czes¢
budynku), ktore Spoétka traktuje jako zrodlo przychoddéw z czynszow lub utrzymuje w
posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Grunty oraz budynki wyceniane sg
wedlug wartosci godziwej. Dla budowli za warto$¢ godziwa przyjeto ich wartosc¢
ksiegowa netto. Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaja amortyzacji. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie w ktorym powstaty.

4.5 Leasing (MSR 17)

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktéorym Spodtka przejmuje praktycznie
wszystkie korzysci i rodzaje ryzyka wynikajace z tytutu wtasnosci, klasyfikowany jest jako
leasing finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak
aktywa Spodtki i sa wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia nie
wyzszej jednak niz wartos¢ minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozydi z tytutu
leasingu finansowego jako zobowiazanie dtugoterminowe.

Platnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ odsetkowa oraz kapitatowa, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowiazania byla wielkoscig stata.

Czes¢ odsetkowa jest odnoszona do rachunku zyskéw i strat i obcigza koszty finansowe
przez okres trwania leasingu. Skladniki rzeczowego majatku trwatego nabyte w ramach
umow leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow lub przez okres trwania leasingu.

Leasing, w ktorym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka
i korzysci z tytutu wlasnosci, klasyfikuje si¢ jako leasing operacyjny. Oplaty leasingowe
uiszczone w ramach leasingu operacyjnego obciazaja rachunek zyskow i strat liniowo
przez okres obowigzywania umowy leasingowe;.

4.6 Zapasy (MSR 2)

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy
dokonuje sie¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasdéw jezeli wystapia przyczyny
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uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza si¢ do kosztéw operacyjnych. Na dzien
bilansowy zapasy wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujace.
Spoétka dokonuje rozchodu zapaséw wedlug nastepujacych metod :
= materialy - wedlug ceny zakupu dla materiatéw zakupionych dla konkretnego
zlecenia,
= towary - wedlug metody FIFO (rozchdéd wycenia sie kolejno po cenach tych
sktadnikow, ktore Spotka najwczesniej nabyta).
Produkty w toku wycenia si¢ wedlug kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich z wyltaczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego.

4.7 Naleznosci krotko i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujace. Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych-zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdérej dotyczy
odpis aktualizacyjny.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosc.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest
ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowej wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

4.8 Transakcje w walucie obcej (MSR 21)

Waluta funkcjonalng Spotki jest polski zloty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w
dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstale z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozydji przychodow lub kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug  kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczone po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Dla potrzeb wyceny przyjeto kurs EUR na 31.12.2006 r. — 3,8312 natomiast na 31.12.2007
r. — 3,5820.

4.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe
przechowywane do terminu zapadalnosci wycenione sa wedtug wartosci nominalne;j.
Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przepltywow
pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunku biezacym.

Do $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spdtka zalicza srodki
zgromadzone na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane jako
zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktéw Spotki.

410 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana MSSF 5

Aktywa trwale, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje
aktywny program znalezienia nabywcy oraz oczekuje si¢ zakonczenia planu sprzedazy w
czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i
zaprzestaje si¢ ich amortyzacji.

4.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okresow sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegaja przyktadowo :

* ubezpieczenia majatkowe,

» oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

* odpis roczny na zakladowy fundusz swiadczen socjalnych,

* oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

* inne koszty odnoszace si¢ do szeregu okreséw sprawozdawczych, jezeli tytut do
ich aktywowania wynika z tresci dowodu stanowiacego ich udokumentowanie,

* nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad zarachowanymi
zaliczkami netto zarachowywana jest w pozycji krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych i prezentowana w aktywach.

Tytuly czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu
dziatalnosci operacyjnej Spoiki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach miedzyokresowych
dltugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztow zalicza sie :
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* rezerwe z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych dobr
dtugotrwatego uzytku,

= planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

* koszty niewykorzystanych urlopdw wraz ze skladkami ZUS,

= rezerwy na niewyplacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i czlonkow
zarzadu,

= warto$¢ wykonanych na rzecz Spotki swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a
na mocy umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej zafakturowania,

» koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie,

* rezerwy na przyszle koszty finansowe,

* nadwyzke zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco
przychodami, ktéra zarachowywana jest w pozycji innych krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji
zobowigzania.

4.12 Kapital zakladowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zaktadowy zwany akcyjnym wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji
wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Saqdowym
(KRS).

Zgodnie z wymogami MSR 29 spdtka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w
zwiazku z tym, ze kapital ten powstal w warunkach hiperinflacj.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akgji lub opcji wykazuje si¢ w
kapitale wlasnym jako pomniejszenie wpltywdéw z emisji. W przypadku wykupu akcji
kwota zaplaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wlasnych. Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze statutem Spdtki z zysku
zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia innych kapitatow rezerwowych.
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian wartosci
godziwej instrumentow finansowych i srodkéw trwatych.

4.13 Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, Zze wypelienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wplywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.14 Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (MSR 19)

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagrod
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw
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emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente. Spdtka uznaje
koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowe;.

Wysokos¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego
kwartalnego wynagrodzenia.

Pracownicy otrzymuja réwniez jednorazowe wyplaty z tytutu przejscia na emeryture lub
rente. Wielko$¢ wypftat zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena swiadczen dlugo i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego na podstawie wyceny aktuarialnej.

4.15 Instrumenty finansowe (MSR 32,39)

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie :
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* pozyczkiinaleznosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym
wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci
godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s w cenie nabycia skorygowane;j
o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byc¢
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ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata
warto$ci odnosi sie¢ do rachunku zyskdéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako
aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg
do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w
wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakgji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami
umownymi skiadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy: zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia

4.16 Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czes¢, w stosunku do
ktorej termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia
bilansowego.

W pozyqi tej wykazuje sie¢ rowniez dlugoterminowa czes¢ kredytow bankowych
i pozyczek, a takze z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajace poza
normalny cykl operacyjny. Zobowigzania dlugoterminowe wykraczajace poza normalny
cykl produkcyjny sa wyceniane na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty bankowe sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu. Na dzien bilansowy wyceniane
sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania krétkoterminowe to ogot zobowiazan z tytulu dostaw i uslug w
normalnym cyklu produkcyjnym, a takze catos¢ lub czes$¢ pozostatych zobowiazan, ktdre
stajq si¢ wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowiazania wycenia si¢
w kwocie wymagajacej zaplaty.
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4.17 Trwala utrata wartosci aktywow (MSR 36)

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki wskazujace
na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istniejg, Spdtka
ustala szacowana mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow. W przypadku, gdy
warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest
wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis odnoszony
jest na rachunek zyskow i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania, a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

4.18 Odroczony podatek dochodowy (MSR 12)

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywdéw i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa
mozliwg do odliczenia w przyszlosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Ustalony w oparciu o ewidencje ksieggowa wynik finansowy brutto podlega
przeksztalceniu w dochdd podatkowy poprzez :

= doliczenie do zysku brutto wydatkéow nie stanowiacych kosztu uzyskania
przychodow, zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,

» odliczenie od zysku brutto przychodow nie uznawanych za przychdd podatkowy,
zgodnie z ustawa,

» doliczenie do zysku brutto przychodow tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej maja charakter :

» trwaly - sq to takie doliczenia i odliczenia, ktorych w ogole nie uwzglednia sie przy
pomiarze dochodu, np. wydatki na reprezentacje i reklame ponad limit,
amortyzacje samochoddéw osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych
za graniczne,

* przejsciowy — to takie, ktére moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychoddéw
lub przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym lecz w innym
okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy
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rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktore obowiazywaly prawnie lub obowiazywaly faktycznie na dzien
bilansowy. Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychdd lub koszt
wplywajacy na zysk lub strate netto danego okresu, z wyjatkiem podatkow wynikajacych
z:

» transakgji czy zdarzen, ktére sa ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym

lub innym okresie lub

* polaczenia jednostek gospodarczych.
Rezerwy na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢
analizowane i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie
ktorych zostaly utworzone. Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.
Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w
stosunku do korekt o charakterze przejSciowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatami wlasnymi odnosi sie
rowniez na kapitat wtasny.

4.19 Ujmowanie przychodow

4.19.1 Przychody ze sprzedazy towarow i produktow (MSR 18)

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
do towardéw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

4.19.2 Przychody z tytulu umoéw o ustugi budowlane (MSR 11)

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia si¢ w oparciu o metode stopnia
zaawansowania ustug. Stopien zaawansowania ustala si¢ na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezaco kosztow wykonania umowy,
tj. stopnia wykonania budzetu catego kontraktu.

4.19.3 Przychody odsetkowe (MSR 18)

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy
uwzglednieniu efektywnej stopy zwrotu z aktywow. Przychody z tytulu odsetek objete sg
odpisem aktualizujacym za wyjatkiem wycenionych odsetek od pozyczek.

4.19.4 Przychody z dywidend (MSR 18)

Przychody z tytulu dywidend sa rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spodtke
prawa do tych dywidend.
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4.19.5 Przychody z tytulu wynajmu (MSR 18)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

4.20 Zysk netto na akcje (MSR 33)

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom Spotki przez Srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

4.21 Zobowiazania i naleznosci warunkowe (MSR 37)

Przez zobowigzania warunkowe rozumie si¢ obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowiazaniu warunkowym chyba, Ze prawdopodobienstwo wyplywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje o
naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

4.22 Pochodne instrumenty finansowe (MSR 39)

Spotka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtownie w celu ograniczenia ryzyka
ujemnych wahan stop procentowych, kursow wymiany walut, cen towarow i innych
rodzajow ryzyka rynkowego. Pochodne instrumenty finansowe wykazuje sie¢ w wartosci
godziwej.

4.22.1 Zabezpieczenie ujetych aktywow i zobowiazan (MSR 39)

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennoscia wartosci
godziwej ujetej naleznosci lub zobowiazania, wszelkie powstale w wyniku tego zyski lub
straty z instrumentu zabezpieczajacego ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Pozycje
zabezpieczajaca rowniez wykazuje si¢ w wartosci godziwej w odniesieniu do
zabezpieczonego ryzyka, natomiast wszelkie zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

4.23 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci (MSSF 8)
Dziatalnos¢ grupowana jest przede wszystkim wedlug kryterium branzowego. Segment

dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom
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roézniacym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawa
wyodrebnienia kosztéw segmentéw sg koszty, na ktére skladaja sie koszty sprzedazy
produktéw klientom oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore
wynikaja z dziatalnoSci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio
przyporzadkowac do tego segmentu.

Podzial uzupeiniajacy to podzial na segmenty geograficzne, w ktérym nastepuje
dostarczenie produktow lub ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym i podlega
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci
segmentow dziatalnosci w innych srodowiskach gospodarczych.

Nota 5.
Spotka zastosowala nizej wymienione srednie kursy wymiany zlotego, w okresach
objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi, w stosunku do EURO,

ustalonymi przez NBP :
01.01.2007-  01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 3,5820 3,8312
Kurs $redni 3,7768 3,8991
Nota 6.
OKRES 2007 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE tys.zt  tys. EUR  tys.zt  tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I. Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow
II. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materialow

231 557 61 310 139 737 35838

213 884 56 631 133172 34 154

III. Zysk brutto na sprzedazy 17 673 4679 6 565 1 684
IV. Inne przychody 14 452 3827 8785 2253
V. Koszty sprzedazy 94 25 295 75
VI. Koszty ogo6lnego zarzadu 9214 2 440 8202 2104
VII. Inne koszty 11 696 3097 13 328 3418
VIII. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 11121 2944 -6 475 -1660
IX. Przychody finansowe 9762 2 585 2711 695
X. Koszty Finansowe 4060 1075 3414 875
XI. Zysk brutto 16 823 4454 -7178 -1840
XIV. Podatek dochodowy 4139 1096 2453 630
XV. Zysk netto na dzialalnosci 12 684 3358 9631 2470
kontynuowanej
BILANS

I. Aktywa trwale dlugoterminowe 50 044 13971 45 633 11911
II. Aktywa obrotowe kréotkoterminowe 143 635 40 099 71322 18 616

ITI. Aktywa razem 193 679 54 070 116 955 30 527
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IV. Kapitat wlasny 91 689 25597 41 568 10 850
V. Zobowiazania dlugoterminowe 16 785 4 686 14 457 3773
VI. Zobowiazania krétkoterminowe 85 204 23787 60 930 15904
VIII. Suma pasywow 193 679 54 070 116 955 30 527

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

R -26789 -7 093 12 063 3094
operacyjnej
FI. Przeply'wy-plemgzne netto z dzialalnosci 3973 1052 6835 1753
inwestycyjne;j
LI Przeplywy plenigZne netto z 47201 12498 1710 438
dzialalnosci finansowej
IV. Przeplywy pieniezne netto 24 385 6 457 6 938 1779

Do przeliczenia wybranych danych z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przepltywu
$rodkéw pienieznych na 31.12.2007 r. zastosowano kurs $redni z 4 kwartaléw, natomiast
do przeliczenia wybranych danych bilansu kurs sredni NBP obowiazujacy na ostatni
dzien okresu.

Nota 7. Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego i uzyskania efektu poréwnywalnosci za
okresy poprzednie nie bylo koniecznosci dokonywania przeksztalcen za okresy
poréwnywalne.
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DANE FINANSOWE
BILANS
Nota 2007 2 006
Aktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 50 044 45 633
1. Rzeczowe aktywa trwate 8 34 589 31811
2.Wartosci niematerialne 9 114 88
3.Warto$¢ firmy 1104 0
4.Nieruchomosci inwestycyjne 10 10 936 10 281
5. Aktywa finansowe 11 2 245 2 440
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 599 1871
5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
5c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 1550 387
5d. Inne aktywa finansowe 96 96
5e. Udzielone pozyczki 0 86
6. Naleznosci dtugoterminowe 63 63
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 830 834
8. Rozliczenia migdzyokresowe 13 163 116
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 143 635 71322
1. Zapasy 14 42270 5112
2. Naleznosci kréotkoterminowe 15 61376 44 886
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 674 35622
2b. Pozostate naleznosci 8 050 2 646
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 318
2c¢. Rozliczenia migdzyokresowe 3652 6 300
3. Aktywa finansowe obrotowe 16 5718 11438
3a. Udzielone pozyczki 4297 10 695
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3¢ Walutowe kontrakty terminowe typu forward 1421 743
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 34271 9886
Aktywa razem 193 679 116 955
Pasywa
I. Kapitat wtasny 91 690 41568
1. Kapitat podstawowy w tym: 18 65 335 32335
- akcyjny 44 000 11 000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 19 11 522 7 755
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 20 11 245 10 109
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 21 0 1000
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 096 0
6. Zysk (strata) roku biezacego 12 684 -9631
11. Zobowiazania dtugoterminowe 16 785 14 457
1. Rezerwy 22 9 457 7930
la. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5381 4201
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4076 3729
2. Zobowiazania finansowe 23 7328 6 527
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 4 675 4975
2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 2653 1552
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111. Zobowiazania krotkoterminowe 85 204 60 930
1. Rezerwy 24 1636 1504
la. Rezerwy na swiadczenia pracownicze 644 504
1b. Pozostate rezerwy 992 1000
2. Zobowiazania finansowe 25 17 017 4084
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 15 015 2818
2b. Zobowiazania z tytutu leasingu 2002 1266
2c¢. Walutowe kontrakty typu forward 0 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 26 66 551 55 342
3a. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 756 32 236
3b. Pozostate zobowigzania 9721 11910
3c. Zobhowiazania z tytutu podatku dochodowego 2278 0
3d. Rozliczenia migdzyokresowe 23 796 11 196
Pasywa razem 193 679 116 955
Wartos¢ ksiggowa 91 690 41 568
Liczba akcji 44 000 11 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,08 3,78
Rozwodniona wartosé¢ akcji
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt)
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2 007 2 006
1. Naleznosci warunkowe 10 290 19 058
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 4780 10 945
- weksli 4780 10 945
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu) 5510 8113
- weksli 2 876 2516
- udzielonych gwarancji 2634 5597
2. Zobowiazania warunkowe 48 276 46 544
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 48 276 46 544
- udzielonych gwarancji i poreczen 20 659 15 094
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 27617 31 450
3. Inne (z tytutu) 2 390 -
- kwestionowane zobowiazania 2 390 -
Pozycje pozabilansowe, razem 60 956 65 602
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RACHUNEK ZYSK W I STRAT
Nota 2007 2 006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 27 231 557 139 737
11. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 28 213884 133172
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 673 6 565
1V.Inne przychody 29 14 452 8 785
V. Koszty sprzedazy 94 295
V1. Koszty ogdlnego zarzadu 9214 8202
VII. Inne koszty 30 11 696 13 328
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11121 -6 475
IX. Przychody finansowe 31 9762 2711
X. Koszty finansowe 32 4060 3414
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 16 823 -7178
XI1. Podatek dochodowy 33 4139 2 453
XI11. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 684 -9 631
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 12 684 -9631
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 684 -9631
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 44000 11 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,29 -0,88
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2 007 2 006

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 41568 48 242
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych

Bg;’cﬁr?;\tlsilvr\]/;is;y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 41568 48 242
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 32 335 32335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu) 33 000

- emisja akcji 33000

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 65 335 32335
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) whasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7755 18 088
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3767 -10 333
a) zwiekszenia (z tytutu) 3767 2679
- przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 1000 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0 2679
- emisji akcji 2767 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13012
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 13012
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11522 7755
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 109 7152
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1136 2957
a) zwigkszenia (z tytutu) 2939 4756
- aktualizacja aktywow finansowych 244 270
- aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 1487 4 486
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywdw trwatych 1208 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1803 1799
- odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 0 929
- storno aktualizacja aktywow finansowych 0 18
- sprzedaz aktywow trwatych 1533
- podatek odroczony z aktualizacji srodkow trwatych 270 852
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 11 245 10 109
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1000 1000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu) 1000
- rozwiazanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wiasnych 1000

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 1000
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -9631 -10 333
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7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 2679
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. ;ysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 2679
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 535

- przeniesienie z k,apita’fu rezerwowego w wyniku sprzedazy 535

rzeczowych aktywow trwatych

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2679
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 2679
- podatek odroczony od zbycia srodkéw trwatych 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 535 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 9631 13012
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13012
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 13012
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9631 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 096 0
8. Wynik netto 12 684 -9631
a) zysk netto 12 684 0
b) strata netto 0 9631
c) odpisy z zysku

11. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 91 690 41 568
E;Ic;klijgga}:t\r/\gg/s)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 91 690 41568
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RACHUNEK PRZEPLYW W PIENIEZNYCH
2 007 2 006

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)

l. Zysk (strata) netto 12 684 -9631
11. Korekty razem -39 473 21 694
1. Udziat w zyskach (s;ratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0
metoda praw wiasnosci

2. Amortyzacja 4 065 3392
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1160 218
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1973 -4 338
6. Zmiana stanu rezerw 1659 2030
7. Zmiana stanu zapasow -37 157 739
8. Zmiana stanu naleznosci -19 139 -8 130
ir eZdr;tigcva stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 121 16 456
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 15 205 8 235
11. Inne korekty -1094 3092
LIC)IS;rZBZr]eeig’rywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) - metoda 26 789 12 063
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 14 387 436
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 2 586 0
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 11801 436
a) w jednostkach powiazanych 10 831 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek 136

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych 10 695

b) w pozostatych jednostkach 970 436
- zbycie aktywow finansowych 0 381
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 2
- spfata udzielonych pozyczek 22

- odsetki 948 53
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0

4. Inne wptywy inwestycyjne

11. Wydatki 10 414 7271
tlr.v\ll\;la?;/)():/r?ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 6017 3795
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 4397 3 546
a) w jednostkach powiazanych 4397 3546
- nabycie aktywow finansowych 50 0
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 4347 3546
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 3973 -6 835
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C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 91742 15954
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 35 167

2. Kredyty i pozyczki 55 975 15 954
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 0 0
11. Wydatki 44 541 14 244
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 44079 13971
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. PYatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki 462 273
9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 47 201 1710
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1I1 +/-B.111 +/-C.I11) 24 385 6 938
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienigznych, w tym: 24 385 6938
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -198 307
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 9 886 2948
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 34271 9 886
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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A. NOTY OBJASN IAJACE DO BILANSU
NOTA 8
RZECZOWE AKTYWA TRWAL E 2007 2 006
a) srodki trwate, w tym: 34578 31793
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 415 474
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 23 675 23 709
- urzadzenia techniczne i maszyny 5707 3959
- $rodki transportu 3115 2 494
- inne srodki trwate 1 666 1157
b) srodki trwate w budowie 11 18
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -
34589 31811

Rzeczowe aktywa trwate, razem
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NOTA 8.3
uzywane na_podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 6419 6 266
umowy leasingu, w tym:
a) wartos¢ srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu - -
b) wartos¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie 6419 6 266
- Urzad Miasta Katowice 2 496 3233
- Urzad Miasta Gryfice 1163 591
- Urzad Miasta Bedzin 2760 1972
- Urzad Miasta Jaworzno - 453
- Urzad Miasta Tychy - 17
Srodki trwate pozabilansowe, razem 6419 6 266

Wartos¢ optaty za wieczyste uzytkowanie terenu wynosi rocznie 153 tys. zt

NOTA 9

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy 1104
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje, w tym: 114 88
- oprogramowanie komputerowe 114 83

d) inne wartosci niematerialne
e) zaliczki na wartosci niematerialne
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 1218 88
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NOTA 10

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za okres od
01.01.2007 do
31.12.2007

Za okres od
01.01.2006 do
31.12.2006

Wartosé brutto na poczatek okresu

10 281

8 337

Zwigkszenia

655

1944

- nabycie

180

- przeniesienie z majqtku trwalego

583

- wycena

475

1361

- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- obnizenie wartosci z tytutu wyceny

P6zniejsze aktywowane naktady

Przemieszczenia wewngtrzne(+/-)*

Wartos$é brutto na koniec okresu

10 936

10 281

Warto§¢ umorzenia na poczatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia

Wartosé umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt.
utraty wartosci

Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujacego z
tyt. utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do
wartosci godziwej

Korekta z tyt. roznic kursowych netto z tytutu
przeliczenia

Wartoséé netto na koniec okresu

10 936

10 281

NOTA 10.1

PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINYCH

Za okres od
01.01. 2007 do
31.12.2007

Za okres od
01.01.2006 do
31.12.2006

Przychody z optat czynszowych

1392

1302

Pozostate przychody

319

257

Przychody razem

1711

1559

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych oddanych w najem,
w tym:

1362

1033

- koszty napraw i konserwacji

250

99

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych nie oddanych w
najem, w tym:

- koszty napraw i konserwacji

Koszty razem

1362

1033
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W nieruchomosciach inwestycyjnych budynki wykazywane sa w wartosci przeszacowanej.

Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sig, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady

Ministrow z dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i zasad sporzadzania operatu

szacunkowego podejscie poréwnawcze lub podejscie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejsciem

dochodowym, metoda inwestycyjna, technika kapitalizacji proste;j.

Podejscie dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca

zaplaci za nia ceng, ktorej wysokos¢ uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z

nieruchomosci oraz, ze zaptaci za nia nie wigcej od kwoty, za ktdra mogtby naby¢ inna

nieruchomos¢ o tej samej rentownosci i stopniu ryzyka.

Podejscie dochodowe stosuje si¢ przy okreslaniu wartosci nieruchomosci przynoszacych dochod lub

potencjalnie mogacych przynosi¢ dochdd pod warunkiem, ze wysokos¢ tego dochodu jest znana lub

mozliwa do okreslenia.

Metodg inwestycyjna stosuje si¢ przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszacej

dochdd z czynszéw, ktérego wysokosé mozna okresli¢ na podstawie analizy ksztattowania sie

rynkowych stawek czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okreslenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia dochodowego,

rozumie si¢ wycene prawa do osiagania dochodu przez wiasciciela z tej nieruchomosci. Pod

pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie si¢ dochdd jaki mozna uzyska¢ z gruntu wraz z jego

czesciami sktadowymi. W przypadku przedmiotowej nieruchomosci jest to wartosé prawa

uzytkowania wieczystego gruntu i zwiazanej z tym prawem wiasnosci budynkdw na uzytkowanym

gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla si¢ wartos¢ rynkowa nieruchomosci. Oznacza to,

ze moze ono by¢ stosowane do wyceny nieruchomosci, dla ktérych przepisy prawne, standardy

zawodowe lub charakter przeniesienia praw wymaga na koniecznos¢ albo celowosé okreslenia

wartosci rynkowej nieruchomosci.

Warto$¢ netto budynkéw przed przeszacowaniem wynosi: 3227 tys. zt

Warto$¢ budynkéw po przeszacowaniu wynosi: 10 585 tys. zt

NOTA 10.2

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWY CH) 2 007 2 006

a) stan na poczatek okresu 10 281 8337

b) zwigkszenia (z tytutu) 655 1944
- wycena 475 1361
- przeniesienie z majatku trwatego 583
- zakup 180

d) stan na koniec okresu 10 936 10 281

NOTA 11

Dt UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2007 2 006

a) w jednostkach zaleznych 599 1871

- udziaty 599 1871

b) w pozostatych jednostkach 1 646 483

- udziaty lub akcje 1646 483

c) udzielone pozyczki dtugoterminowe - 86

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 2245 2 440

Udzialy sa wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy aktualizujace natomiast akcje sa wycenione wedtug cen
rynkowych za wyjatkiem akcji Huty Ostrowiec (zaktualizowane w 100%) oraz akcji Autostrady Slask, ktore sa wycenione wedtug
cen nabycia, natomiast do akcji PKE zastosowano cene z ostatniej transakcji sprzedazy, akcji Centrozap S.A. (zaktualizowane w

40%) oraz akcji Famak S.A.(zaktualizowane w 100%).
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NOTA 11.1

ZMIANA STANU Dt UGOTERMINOWYCH AKTYW W FINANSOWYCH 2007 2006

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 2440 2484
- udziaty i akcje 2440 2484
b) zwigkszenia (z tytutu) 17 190 1887
- zakup udziatéw 50 -
- aport 15 850
- aktualizacja akcji 1163 270
- konwersja naleznosci na akcje 77 1531
- aktualizacja udziatow 50 -
- udzielenie pozyczki - 86
) zmniejszenia (z tytutu) 17 385 1931
- aktualizacja udziatow 15422 1931
- sprzedaz udziatow - -
- potaczenie z jednostka zalezna 1800 -
- aktualizacja akcji 77
- spfata pozyczki 86
- zamiana udziatow na krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) stan na koniec okresu 2 245 2440
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a) w walucie polskiej 2245 2440
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. jednostka/waluta - -
E:\Zp:;ry wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, 2 245 2440
NOTA 11.6
I e e
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 1550 387
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 1163 270
- wartos¢ na poczatek okresu 387 117
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 91
b) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 695 1967
b1 udziaty( wartos¢ bilansowa) 695 1967
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -1 272 -400
- wartos¢ na poczatek okresu 1967 2 367
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 3092
¢) pozyczki dtugoterminowe (wartos¢ bilansowa) 0 86
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 86
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 0 3269
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 2 354 2484
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem -109 670
Warto$¢ bilansowa, razem 2245 2 440

NOTA 11.7

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem
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NOTA 12

ZMIANA STANU AKTYW W Z TYTUL U ODROCZONEGO 2007 2006
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 834 1956
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 292 1414
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542
2. Zwigkszenia 0 0
a} oc!niesi_one na vyynik f_inansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- rozliczenie sprzedazy kontraktow dtugoterminowych 0 0
- sprzedaz zaliczkowa z dochoddéw przysztych okreséw 0 0
3. Zmniejszenia 4 1122
a} od_niesi_one na vyynik f_inansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 4 1465
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zaptacone odsetki od zobowiazan 0 2
- rozwiazania rezerw na odsetki 0 0
- rozwiazanie aktualizacji naleznosci 2 30
- sprzedaz zaliczkowa z dochod6w przysztych okresow 0 326
- koszty sadowe 1 3
- rozliczenie sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych 0 1010
- koszty procesu 1 3
- rozwiazanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 79
- rozwiazanie rezerwy na odprawy rentowe 0 3
- rozwiazanie rezerwy na odprawy emerytalne 0 9
- strata podatkowa 0 0
b) kompensata krdtkoterminowych pozycji z rezerwa na podatek 0 343
odroczony
- wycena aktywow finansowych 0 82
- wycena bilansowa 0 56
- sprzedaz dtugoterminowych aktywow finansowych 0 205
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 830 834
okresu wg stawki 19%

a) odniesionych na wynik finansowy 288 292
- 0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542

NOTA 13

Dt UGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | 2007 2006
NALEZNOSCI

a)rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 163 116
- leasing 163 116
b) naleznosci 63 63
- kaucje 63 63
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 226 179
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NOTA 14
ZAPASY 2 007 2 006
a) materiaty 2620 2216
b) potprodukty i produkty w toku 31479 1744
c) produkty gotowe
d) towary 8371 1352
Wartos¢ brutto 42 470 5312
Odpis aktualizujacy wartos¢ materiatow 200 200
Zapasy, razem 42270 5112
Zapasy materiatdw i towaréw stanowia zabezpieczenie kredytu na kwote 700 tys. zt.
W 2007 r. nie dokonano i nie rozwiazano aktualizacji wartosci zapasow.
NOTA 15
KR TKOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA 2007 2006
MIEDZYOKRESOWE
a) od jednostek zaleznych 5636 2076
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 315 2076
- do 12 miesigcy 315 2076
- inne 5321 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 52 088 36 510
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 49 359 33 546
- do 12 miesiecy 47 381 32772
- powyzej 12 miesigcy 1978 774
- inne 2729 2 646
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 318
c) rozliczenia migdzyokresowe 3652 6 300
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 61 376 44 886
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 17 841 16 691
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79 217 61577
Naleznosci sa nie oprocentowane.
Obciazenia na majatku obrotowym - naleznosci kontraktu Energetyka Dwory stanowia zabezpieczenie wierzytelnosci Banku w
wysokosci 35 868 tys. zt.
NOTA 15.1
NALEZNOSCI KR TKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 2007 2006
POWIAZANYCH
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 315 2076
- od jednostek zaleznych 315 2076
b) pozostate naleznosci 5321 -
- od jednostek zaleznych - -
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 5636 2076
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 907 301
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 6 543 2377
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NOTA 15.2

ZMIANA STANU ODPIS W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2007 2006
NALEZNOSCI KR  TKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 20998 19 227
a) zwigkszenia (z tytutu) 3785 4162
- dostaw robot i ustug 2501 2766
- odsetek 27 91
- sadowe 500 308
- pozostate 757 997
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 849 2 549
- dostaw robot i ustug 4338 1588
- odsetek 67 763
- naleznosci sadowych 1123 -
- pozostate 1321 198
c) wykorzystanie 93 4149
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci krétkoterminowych 17 841 16 691

na koniec okresu

W 2007 r. do prezentacji zmiany odpisow aktualizujacych dodatkowo ujeto odpisy naleznosci spornych (sadowych) dlatego

wystepuje réznica w wysokosci 4 307 tys. zt pomigdzy stanem na koniec 2006 r. i stanem na poczatek okresu 2007 r.

NOTA 15.3

NALEZNOSCI KR TKOTERMINOWE BRUTTO ORAZ

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (STRUKTURA 2 007 2 006

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 52 699 43178

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 26518 18 399

bl. jednostka/waluta 1 EUR 7 402 4802

tys. zt 26514 18 399

b2. jednostka/waluta 1 USD - -

tys. zt - -

b3. jednostka/waluta 1 CZK 28 -

tys. z¢ 4 -

Naleznosci krétkoterminowe, razem 79217 61 577

NOTA 15.4

KR TKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2 007 2 006

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 3652 6 300
- ubezpieczenia 134 172
- prenumerata 3 -
- energia - 38
- ustugi telekomunikacyjne 5 3
- koszty nastepnego okresu 199 194

d*ugrgilel;:;ci):g Ve}rl?r/]chody ze sprzedazy zwiazane z wycena kontraktow 2936 5700
- leasing 252 193
- odsetki od udzielonych pozyczek 97
- pozostate 26

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 3652 6 300
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NOTA 16

a) w jednostkach zaleznych 4297 10 695
- udzielone pozyczki 4297 10 695
b) w pozostatych jednostkach 1421 743
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
- walutowe kontrakty terminowe typu forward 1421 743
- udziaty w funduszach inwestycyjnych - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5718 11438
NOTA 16.1

a) w walucie polskiej 4297 10 695

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 4297 10 695
NOTA 17

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9614 1577
Lokaty krotkoterminowe 24 657 8309
Razem, w tym: 34271 9 886

Srodki pienigzne sa oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z poszczegélnymi bankami, w ktérych wystepuje zmienna stopa
procentowa.

NOTA 17.1

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9614 1577

Lokaty krotkoterminowe 24 657 8 309

Kredyty w rachunkach biezacych

Razem 34271 9 886
NOTA 17.2

a) w walucie polskiej 30655 7799
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3616 2087
b1. jednostka/waluta 1 EUR 1010 544
tys. zt - 2084
b2. jednostka/waluta 1 USD - 1
tys. zt - 2
b3. jednostka/waluta 1 DKK - 1
tys. zt - 1
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 34271 9 886
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Nota 18
A 2wykle bez 7430 7430 01.04.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela bez 3570 3570 18.09.1997 | 01.01.1997
C bez 33000 33000 31.08.2007| 01.01.2007

Liczba akcji, razem 44000 44000

Kapitat zaktadowy, razem 44000

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy zarejestrowany 44000

Przeszacowanie kapitatu z tytuty hiperinflacji 21335

Kapitat zaktadowy razem 65 335

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spotka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwiazku z tym,
ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.

Przeliczenia dokonano w nastepujacy sposob:

Okres Wskaznik Przed przeszacowaniem Po przeszacowaniu
kwieclel gudzien 33,200 7430 9897
1993 37,60% 9897 13618
1994 29,50% 13618 17 635
1995 21,60% 17 635 21 444
1996 18,50% 21444 25411
1997 13,20% 25411 28 765
X X 21335

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29.06.2006 r. podjeta zostata uchwata o zmianie wartosci nominalnej akcji (split), po
dokonaniu zmian wartos¢ nominalna akcji wynosi 1z.

W okresie sprawozdawczym wystapita emisja akcji serii C. W zwiazku z tym zwiekszyt si¢ kapitat zaktadowy o 33 000 tys. zt.
Ponizej podajemy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31.12.2007 r.

o . - o .
Akcjonariusz Liczba akcji Y% kapitatu liczba gtoséw % gtoséw na

akcyjnego  na WZA WZA
Renata Gasinowicz 10 577 24,04% 10 577 24,04%
UBS AG Zurich 2372 5,39% 2372 5,39%
Stanistaw Gasinowicz 2315 5,26% 2315 5,26%
Pozostali 28736 65,31% 28736 65,31%
44 000 100,00% 44 000 100,00%
NOTA 19

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11522 7 755
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c) utworzony .zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana 0 0
ustawowo (minimalna) wartos¢
Kapitat zapasowy, razem 11522 7755
NOTA 20
KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACII WYCENY
AKTYW W 2007 2 006
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 10 687 9795
b) inny (wg rodzaju) 558 314
- wycena aktywow finansowych 558 314
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 11 245 10 109
NOTA 21
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDL UG CELU 2007 2006
PRZEZNACZENIA)
Utworzenie kapitatu w celu nabycia akcji wiasnych - 1000
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - 1000
NOTA 22
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUL U ODROCZONEGO 2007 2006
PODATKU DOCHODOWEGO
;'ofi?erkeéekrr\évs)ﬁ z Vtvy:;m:odroczonego podatku dochodowego na 3729 2 624
2. Zwigkszenia 630 1111
a) oqlniz_asione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 360 1111
przejsciowych (z tytutu)
- wycena srodkdw pienigznych
- sprzedaz aktywow finansowych - -
- wycena budynkow - 852
- wycena nieruchomosci 90 259
- wycena kontraktéw forward 270 -
b) oginigsione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 270 )
przejsciowymi (z tytutu)
- wycena srodkow trwatych 270 -
3. Zmniejszenia 283 6
a} od_niesi_one na vyynik f_inansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 5 349
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
- amortyzacja od ulgi inwestycyjnej 5 6
- wycena srodkéw pienieznych - 1
- wycena udziatobw CAIB - 82
- aktywa finansowe - 205
- wycena budynkow -
- wycena rozrachunkéw - 55
b) kompensata krétkoterminowych pozycji z aktywami z tytutu podatku i 343
odroczonego
- wycena aktywow finansowych 82
- wycena bilansowa 56
- sprzedaz dtugoterminowych aktywow finansowych 205
c) odniesionych na kapitat wiasny 278
- wycena srodkow trwatych 278
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4076 3729

okresu wg stawki 19%
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NOTA 22.1

ZMIANA STANU Dt UGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUL W)

2 007

2 006

a) stan na poczatek okresu 4201 4174
b) zwigkszenia (z tytutu) 1180 4201
- odprawy emerytalne 217 540
- nagrody jubileuszowe 954 3635
- odprawy rentowe 9 26
C) rozwiazanie (z tytutu) - 4174
- nagrody jubileuszowe - 3648
- odprawy rentowe - 26
- odprawy emerytalne 500
- przekwalifikowanie odpraw rentowych na krétkoterminowe - -
e) stan na koniec okresu 5381 4201

Swiadczenia pracownicze obejmuja diugoterminowa czesé rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe. Rezerwy
na nagrody i odprawy emerytalno-rentowe zostaty oszacowane przez aktuariusza na podstawie zawartej umowy z dnia 27.11.2007 r.
i reprezentujg wartos¢ biezaca Spotki wobec pracownikéw z tych tytutéw. Do wyznaczenia zobowigzan wykorzystano metode tzw.
prognozowanych swiadczen jednostkowych zwang takze metoda swiadczen narostych w stosunku do stazu pracy.
dtugookresowsg roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 2%. Jako stope dyskontowa przyjeto 5,5%, tj. na przewidywanym
poziomie rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym

(dziesigcio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych).

Przyjeto

NOTA 23
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Dt UGOTERMINOWE 2 007 2 006
a) wobec pozostatych jednostek 7328 6 527
- kredyty i pozyczki 4675 4975
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 2653 1552
- umowy leasingu finansowego 2653 1552
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 7328 6 527
NOTA 23.1
ZOBOWIAZANIA Dt UGOTERMINOWE (STRUKTURA 2007 2006
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 7328 6 527
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 7328 6 527
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NOTA 23.3

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UM W LEASINGU

FINANSOWEGO 2007 2006

a) w okresie do 1 roku 2002 1266
b) w okresie od 1 roku do 5 lat 2 653 1552
c) w okresie powyzej 5 lat - -
Zobowiazania finansowe razem 4 655 2818

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odsetek wynikajacych z uméw leasingu na koniec 31.12.2007 roku wynosi 404 tys. zt ; na koniec
31.12.2006 roku wynosi 305 tys. zt.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat na 31.12.2007 r. wynosi 4 251 tys. z+ natomiast w na 31.12.2006 r. 2 513 tys. zt.

W biezacym okresie sprawozdawczym w rachunku zyskow i strat wykazano kwote 324 tys. zt wynikajaca z odsetek dotyczacych
optat leasingowych.

Podpisane umowy leasingowe zawieraja m.in. ponizsze warunki:

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujacego na Korzystajacego prawa do uzywania wybranego przez Korzystajacego
przedmiotu leasingu w zamian za uméwione opfaty leasingowe.

Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie opfaty, podatki i inne naleznosci pozostajace w bezposrednim zwiazku z umowa, leasingu
lub przedmiotu leasingu

Optaty leasingowe ulegaja odpowiedniej zmianie w przypadkach:

1. Zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie migdzy podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu leasingu Korzystajacemu

2. Wprowadzenie nowych badz zmiany istniejacych przepiséw prawnych dotyczacych podatkéw badz innych $wiadczen publiczno-
prawnych pozostajacych w zwiazku z umowsa.

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Banku finansujacym Finansujacy moze odpowiednio zmieni¢ wysokos¢ optat
leasingowych.

Po zakonczeniu umowy leasingu, w terminie nie dtuzszym niz siedem dni Korzystajacy jest zobowiazany zapewni¢ zbycie
przedmiotu leasingu po cenie okreslonej w harmonogramie finansowym. Przez zbycie nalezy rozumie¢ zawarcie przez Finansujacego
umowy sprzedazy przedmiotu leasingu z nabywca wskazanym przez Korzystajacego oraz wptywu ceny na rachunek Finansujacego.
W szczego6lnosci Korzystajacemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu.

NOTA 24

ZMIANA STANU KR TKOTERMINOWEJ REZERWY NA 2007 2006

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUL W)

a) stan na poczatek okresu 504 506

b) zwigkszenia (z tytutu) 789 504
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 706 446
- rezerwa na odprawy emerytalne 49 54
- rezerwa na odprawy rentowe 34 4

c) wykorzystanie (z tytutu) 649 506
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 570 442
- rezerwa na odprawy emerytalne 47 60
- rezerwa na odprawy rentowe 32 4

e) stan na koniec okresu 644 504

NOTA 24.1

ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW 2007 2006

KR TKOTERMINOWYCH (WG TYTUL W)

a) stan na poczatek okresu 1000 100

b) zwigkszenia (z tytutu) 596 1 000
- rezerwa na podatek dochodowy Oddziatu w Niemczech 596 1000

b) zmniejszenia (z tytutu) 604 100
- rozwiazanie rezerwy na podatek dochodowy Oddziatu w

Niemczech 604 100

e) stan na koniec okresu 992 1 000
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NOTA 25

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KR TKOTERMINOWE 2 007 2 006
- kredyty i pozyczki 15015 2818
- Z tytutu leasingu 2002 1266

zobowigzania finansowe razem 17 017 4084

NOTA 26

ZOBOWIAZANIA KR TKOTERMINOWE 2 007 2 006

a) wobec jednostek zaleznych 5 58
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 58
- do 12 miesiecy - 58
- inne 5 -

b) wobec pozostatych jednostek 42 750 44088
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 30 756 32178
- do 12 miesigcy 28 389 30 869
- powyzej 12 miesiecy 2 367 1309
- zaliczki otrzymane na dostawy 2234 4638
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2278 -
- z tytubu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4594 4301
- z tytutu wynagrodzen 2072 1672
- inne (wg tytutow) 816 1299
- kaucje 26 21
- potracenia przez liste ptac 100 102
- $rodkow trwatych w budowie 432 106
- ubezpieczenia 214 72
- kary umowne - 820
- pozostate 44 178

c) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -

d) fundusze specjalne (wg tytutow) - -
- fundusz socjalny - -

e) rozliczenia miedzyokresowe 23796 11196

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 66 551 55 342

Zobowigazania nie sa oprocentowane.
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NOTA 26.1

ZOBOWIAZANIA KR TKOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) 2 007 2006

a) w walucie polskiej 65 637 54 132

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 914 1210

b1. jednostka/waluta 1/ EUR 255 314

tys. zt 914 1204

b2. jednostka/waluta 1/ CZK

tys. z¢

b3. jednostka/waluta 1/ USD

tys. zt

b4. Jednostka /waluta 1 / CAN

tys. z¢

b4. Jednostka /waluta 1 / NOK

tys. zt

b5. Jednostka /waluta 1 / CHF 3

tys. zt 6

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 66 551 55 342
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a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 23 796 11196
- dtugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutow) 23 796 11 196
- rezerwa na reklamacje 185 300
- rezerwa na urlopy 574 427
- badanie bilansu 24 31
- kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 12 869 7698
-koszty dotyczace prowadzenia biura rachunkowego w Niemczech 48 46
- odsetki od kredytu 109 3
- gwarancje 34 21
- rezerwa na przyszte koszty 436 343
- rezerwa na kary 444 322
- rezerwa na wyburzenie budynkow - 260
- rezerwa na przyszte zobowigzania 1189 1745
- przyszte zobowigzania 7884

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 23 796 11196

B. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSK W I STRAT

NOTA 27

- produkcja podstawowa 112 177 90 189
- deweloperka 44 517

- produkcja przemystowa 17 547 13 357
- generalne wykonawstwo 35541 17 699
- ustugi 6 264 4675
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 216 046 125920

NOTA 27.1

a) kraj 161 148 87 578
b) eksport 54 898 38342
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 216 046 125920

NOTA 27.2

- towaréw 15311 13 469
- materiatow 200 348
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 15511 13817
- w tym: od jednostek powigzanych - -
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NOTA 27.3
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAR W | 2007 2006
MATERIAL W (STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 14 749 13503
b) eksport 762 314
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 15511 13817
NOTA 28
KOSZTY WEDt UG RODZAJU 2007 2 006
a) amortyzacja 4 065 3378
b) zuzycie materiatow i energii 30729 26 014
c) ustugi obce 88 530 50 922
d) podatki i optaty 1862 1536
€) wynagrodzenia 41745 35021
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 14 227 12 033
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2313 1537
Koszty wedtug rodzaju, razem 183471 130 441
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 25 303 -1041
Koszty wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) -119 -195
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -94 -295
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -9214 -8 202
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 14 537 12 464
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 213 884 133172
NOTA 29
INNE PRZYCHODY 2007 2 006
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 7992 2930
- naleznosci 4 803 2448
- nagrod jubileuszowych 570 420
- odpraw emerytalnych 47 48
- odpraw rentowych 32 14
- wyburzenie budynkéw 260
- aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 98
- przyszte zobowiazania 1745
- kary 322
- reklamacje 115
b) pozostate, w tym: 6 460 5855
- odpis zobowiazan przedawnionych 50 65
- zwrot kosztéw sadowych 24 65
- kary umowne 1539 2615
- wycena nieruchomosci 475 1360
- odszkodowania powypadkowe 19 42
- przychody z oddziatu Ludenscheid 21
- pozostate odszkodowania 483 79
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1874 30
- przychody z inwestycji 1711 1559
- pozostate 285 19
Inne przychody, razem 14 452 8 785
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NOTA 30

INNE KOSZTY 2007 2 006

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
b) utworzone rezerwy z tytutu 8197 6 949
- naleznosci 3540 3750
- nagréd jubileuszowych 1660 412
- odpraw emerytalnych 266 82
- odpraw rentowych 44 14
- przysztych zobowiazan 1189 1745
- urlopéw 147 214
- wartos¢ firmy 907
- kary umowne 444 322
- reklamacji - 150
- wyburzenie budynkéw po budowe - 260
C) pozostate, w tym: 3499 6379
- renty wyréwnawcze 52 64
- umorzenie naleznosci z postepowan uktadowych - 48
- darowizny 5 36
- koszty sadowe 176 148
- sktadki na rzecz organizacji 47 26
- koszty adwokackie 1 32
- opfaty za uzytkowanie srodowiska - -
- naprawy powypadkowe 21 29
- pozostate szkody 23 -
- umorzenie naleznosci pozostatych - 667
- szkody na kontraktach - 35
- niedobory materiatow 34 2
- aktualizacja zapasow 30
- kary umowne 1514 2497
- spisanie naleznosci niesciagalnych 33 19
- koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 1362 915
- skutki obnizenia wartosci z tytutu wyceny nieruchomosci
- korekta amortyzacji dotyczaca wyceny nieruchomosci
- pozostate - 119
- odpis rzeczowych aktywow trwatych - 1005
- pozostate 201 737
Inne koszty, razem 11 696 13328
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NOTA 31

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUL U ODSETEK 2007 2 006

a) z tytutu udzielonych pozyczek 659 670

- od jednostek powigzanych, w tym: 659 670

- od jednostek zaleznych 659 670

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki 1449 451

- od jednostek powiazanych, w tym: - -

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 1449 451

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2108 1121

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

NOTA 31.1

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2007 2 006

a) aktualizacja wartosci inwestycji - -

b) rozwiazanie rezerwy (z tytutu) 4737 486
- odsetek 54 486
- pozyczek 3714 -
- aktywa finansowe 969

C) pozostate, w tym: 2917 1104
- dywidenda 22 2
- przedawnienie odsetek - 11
- umorzenie odsetek naliczonych 16 2
- skonta, upusty 39 37
- zysk ze zbycia inwestycji finansowych - 29
- zysk z walutowych transakcji terminowych 1417 222
- wycena walutowych transakcji terminowych 1421 743
- dodatnie roznice kursowe - 58
- inne 2 -
Inne przychody finansowe, razem 7 654 1590

NOTA 32

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUL U ODSETEK 2007 2 006

a) od kredytow i pozyczek 463 310
- dla innych jednostek 463 310
- dla pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki 834 364
- dla innych jednostek 834 364

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1297 674
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NOTA 32.1
INNE KOSZTY FINANSOWE 2 007 2 006
a) ujemne roznice kursowe 1674 -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 36 760
- odsetki z tytutu naleznosci 36 90
- odsetki od pozyczek - 670
C) pozostate, w tym: 976 49
- gwarancje ubezpieczeniowe - -
- oplaty dotyczace gwarancji 11 12
- koszty windykacji 138 4
- prowizje od kredytow i pozyczek 30 33
- koszty sprzedazy wierzytelnosci 51
- storno wyceny transakcji terminowych 743
- pozostate 3 -
d) aktualizacja finansowego majatku trwatego 77 1931
Inne koszty finansowe, razem 2763 2740
NOTA 33
PODATEK DOCHODOWY 2007 2 006
1. Zysk (strata) brutto 16 823 -7178
2. Rézr_ﬂce pomigdzy zyskiem (stra’tal) brutto a podstawa opodatkowania 280 7623
podatkiem dochodowym (wg tytutdw)
Ea))og;2\/\,(\:,:1/0(;1310r(;|aet lfg\ll\ll(;]a;g;e do przychodéw podatkowych(zmniejszenie 12 087 11 440
t;z) gsrtzg/vtgogglog;et kzg\ll\ilgﬁ?g)e do przychodéw ksiegowych (zwigkszenie 12 492 10 070
c) koszty i straty nieuznawane przez przepisy podatkowe za koszty
uzyskania przychodow (zwigkszenie podstawy opodatkowania) 54329 42531
Ség;z% ios;)tcr)zta)l/t lr(i)sv Zarlllii;:)zane do kosztow ksiggowych (zmniejszenie 53 264 31234
e) inne zwigkszenia/zmniejszenia dochodu do opodatkowania -1190 -2 304
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 103 445
4. Odliczenie straty z lat ubiegtych 0 0
5. Odliczenie darowizn 0 -20
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty 17 103 425
7. Podatek dochodowy biezacy 3249 81
8. Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej 3249 81
9. Podatek dochodowy od dziatalnosci eksportowej 530 1000
10. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 3779 1081
11. Podatek odroczony 360 1372
12. Razem podatek dochodowy 4139 2 453

Sposob obliczenia (zysku) straty na jedna akcje zwykta przedstawiono w rachunku zyskow i strat, jest to stosunek

zysku(straty) netto do ilosci akcji.
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C.NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYW W PIENIEZNYCH
NOTA 34
Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje dziatalnos¢ wynikajaca ze statutu firmy ,w ramach ktérej podejmowane sa dziatania
zmierzajace do osiagnigcia przychodéw ze sprzedazy dotyczacych dziatalnosci budowlano-montazowej, produkcyjnej,
ustugowej i handlowej w zakresie budownictwa energetycznego i przemystowego. Dziatalnos¢ inwestycyjna to wszystkie
transakcje dotyczace majatku trwatego firmy oraz aktywow finansowych. Dziatalnos¢ finansowa to operacje zwiazane z
zewnetrznymi zrédtami finansowania.
PRZEPL YWY SRODK W PIENIEZNYCH Z DZIAt ALNOSCI 2007 2006
OPERACYJNEJ (metoda posrednia)
Inne korekty -1 094 3092
a) zmniejszenie udziatdw w wyniku potaczenia z Wica-Invest Sp. z o0.0. 1800
b) nabycie udziatéw w formie aportu w CK Modus Sp. z 0.0. -428
d) wycofanie aktualizacji udziatdbw w CK Modus Sp. z 0.0. -50
e) wycena akcji -244 44
) wycofanie aktualizacji akcji -919
g) wycena kontraktow forward -679 -743
h) nabycie wartosci firmy -2011
i) zmiana na zysku z lat ubiegtych z tytutu rozwiazania kapitatu z 535
aktualizacji wyceny
j) przejecie rzeczowych aktywoéw trwatych z Wica-Invest Sp. z o.0. -122
k) wycena odsetek od pozyczek 653
1) zmiana kapitatu rezerwowego z akt. wyceny podatek odroczony z akt.
$r. trwatych
1) zmiany kapitatu rezerwowego w wyniku aktualizacji i sprzedazy
] 1136 2 957
rzeczowych aktywow trwatych
m) rozwiazanie odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate -98
n) korekta umorzenia rzeczowych aktywow trwatych -227
0) umorzenie rzeczowych aktywow trwatych z Wica-Invest Sp. z o.0. 51
p) wycena budynkow -1 392 -1151
r) wycena nieruchomosci -475
s) aktualizacja wartosci firmy 907
t) wartosé¢ netto srodkéw trwatych przekazanych aportem 466
u) aktualizacja udziatow 50
w) odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 1935
Z) pozostate 3
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -1 094 3092

Spotka sporzadza Rachunek Przeptywow Pienieznych metoda posrednia.

Rd&znice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wykazanymi w Rachunku Przeptywow Pienigznych
zaprezentowane sa W nocie objasniajacej do Rachunku Przeptywéw Pieni¢znych. Niezgodnosci wynikaja z przeniesienia niektorych
pozycji z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.
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D. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
Nota 35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko operacyjne

Spotka ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W
przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrona ubezpieczeniowsa, decyzja o
transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny
przedkfadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto Spdtka wykorzystuje szeroki wachlarz
instrumentéw finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe czy tez weksle, jako
zabezpieczenia prawidtowego wykonania kontraktéw budowlanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towarow

Energomontaz-Potudnie S.A. jest narazony na ryzyko zmian cen towar6w w ograniczonym
zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod katem wzrostu cen stali. Spotka na etapie kontraktacji
posiada umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujacych rentownos¢ kontraktu.

Sezonowosé sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktéra jest powodowana w
duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesiace zimowe wiaza Si¢ ze zmniejszeniem
aktywnosci branzy budowlanej. Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy spotka generuje w1l i 1l
kwartale, a mniejsze przychody wykazywane sa w | kwartale. Sezonowos¢ potegowana jest cyklem
pracy sektora energetycznego — gtdwnego odbiorcy ustug Emitenta. Remonty i modernizacje
urzadzen energetycznych odbywaja si¢ gtownie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest
okresem ich pracy. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci Spdtka dywersyfikuje swoja
dziatalnos¢ poprzez zwigkszanie aktywnosci w innych branzach niz energetyka, swiadczenie ustug
w zakresie generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zaméwien dla dziatalnosci produkcyjnej.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem wzrostu stop procentowych poniewaz wigkszosé
zobowigzan dilugoterminowych jest udzielona na zasadach preferencyjnych. Kredyty
krétkoterminowe moga by¢ w krétkim okresie sptacone lub zamienione na inne finansowanie.

Ryzyko zwiazane ze zmianami kursow walutowych

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN.
Energomontaz-Potudnie S.A. zabezpiecza swoja pozycje w sposob naturalny rownowazac
czesciowo naleznosci w walucie zobowiazaniami wynikajacymi z importu materiatbw. W
pozostate] czesci otwarta pozycje walutowa netto emitent zabezpiecza poprzez terminowe
transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe oraz zerokosztowe strategie opcyjne.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spétka utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zrodet finansowania do wydatkdéw. Zakupy
majatku trwatego sa finansowane badz z kapitatow wihasnych, leasingu, kredytu badz tez pozyczek
dtugoterminowych. Energomontaz-Potudnie S.A. posiada limity kredytowe w r6znych instytucjach
finansowych, co znacznie obniza ryzyko koncentracji.



E SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA ROK

OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

58

Nota 36. Instrumenty finansowe

36.1. Zobowiazania finansowe

- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek krotkoterminowych w tys. zt

1. Stan na poczatek 2818
a) zwiekszenia z tytutu 56 275
zaciagnigcie kredytow 34 379
przejecie w wyniku potaczenia ze spotka zalezng 21596
przekwalifikowanie pozyczki z dtugoterminowej 300
b) zmniejszenia 44079
splata kredytow 43 754
sphata pozyczki 325
Stan na koniec 15014
- zobowiazania z tytutu dtugoterminowych kredytdw i pozyczek w tys. zt
1. Stan na poczatek 4975
- zmniejszenia 300
a) przekwalifikowanie na krotkoterminowa
Stan na koniec 4675
Kwota odsetek od kredytéw naliczonych i zaptaconych wynosi 435 tys. zt.
Charakterystyke kredytéw przedstawiono w nocie 26.2.
- pozyczki udzielone w tys. zt
1. Stan na poczatek 10 781
- zwigkszenie 4347
a)  ztytutu udzielonych pozyczek 4 347
- zmniejszenie 10 831
a) w wyniku potaczenia ze spotka zalezna 10 695
b) splaty 136

Stan na koniec

4 297
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- naliczone odsetki od pozyczek w tys. zt

1. Stan na poczatek 0
a) zwiekszenie z tytutu 97
- naliczenie odsetek 97
Stan na koniec 97

Odsetki od udzielonych pozyczek sa naliczone na koniec kazdego kwartatu. Wartos¢ wycenionych
odsetek spdtce CK-Modus Sp. z 0.0. wynosi 45 tys. zt., natomiast Spotce Modus Il wynosi 52 tys.
zk. Odsetki te sg ptatne na zadanie pozyczkodawcy.

36.2. Finansowe instrumenty pochodne-zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spétka posiadata nastepujace kontrakty forward zabezpieczajace
przyszie transakcje sprzedazy (w tys. zt).

BIEZACA

DATA DATA WARTOSC

ZAWARCIA | ROZLICZENIA RYNKOWA

NETTO

18-12-2007 30-04-2008 -125 656,88
30-06-2006 30-01-2007 -102 305,39
30-06-2006 29-02-2008 -102 128,16
30-06-2006 31-03-2008 -29 481,30
30-06-2006 30-04-2008 -13 915,12
30-06-2006 30-12-2008 -119 118,67
24-05-2007 31-01-2008 -49 070,53
28-11-2007 31-03-2008 -31 817,09
28-11-2007 31-03-2008 -10 252,73
28-11-2007 31-03-2008 -169 118,97
18-12-2007 20-06-2008 -619 092,85
18-12-2007 29-01-2008 -49 464,62

-1421 422,31

Pomimo, iz celem wszystkich kontraktéw forward posiadanych przez Spotke jest zabezpieczenie si¢
przed ryzykiem kursu walutowego, nie stosuje ona rachunkowosci zabezpieczen w mysl MSR 39 w
stosunku do wszystkich transakcji. Mowa tutaj o transakcjach zabezpieczajacych zmiang wyceny
bilansowej sktadnikow aktywow i pasywow denominowanych w walutach obcych. Transakcjami
tymi Spotka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z uprawdopodobnionych planowanych
transakcji sprzedazy w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2007 wartos¢ godziwa walutowych transakcji terminowych wyniosta 1 421
tys. zt. Wartos¢ ta ustalona zostata w oparciu o biezaca wartos¢ rynkowa.
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Nota 37. Pozycje pozabilansowe zostaty zaprezentowane ponizej.
a) Zobowiazania warunkowe
Gwarancje i weksle udzielone kontrahentom (stan na dzien 31.12.2007)
Kwota
RODZAJ tys. 7}
Bankowe 8.465
Ubezpieczeniowe 11.194
Weksle jako zabezpieczenie kontraktu 27 617
Razem : 47 276
Poreczenia udzielone przez Energomontaz-Potudnie S.A. (stan na dzien 31.12.2007)
Kwota Data Data
BENEFICJENT Tytutem tys.zt  udzielenia  wygasniecia
Kompleks Agro-Energetyczny ,, Namystéw” Sp. z 0.0. Kredytu BGK 1.000 29.11.2002 30.07.2008
Razem : 1.000
b) naleznosci warunkowe
Gwarancje i weksle udzielone (stan na dzien 31.12.2007)
Kwota
RODZAJ tys. zt
Bankowe 1946
Ubezpieczeniowe 688
Weksle jako zabezpieczenie kontraktu 2 876
Weksle jako zabezpieczenie pozyczki 4780
Razem : 10 290
Nota 38. Umowy o budowe
TYTUL 31.12.2007 31.12.2006
t aczna kwota poniesionych kosztow 80 455 60 892
Kwota przychodéw z tytutu umdw ujeta w przychodach 76 793 86 093
t aczna kwota ujetych zyskow i strat - 3652 25201
Kwota kaucji 910

Nota 39.

Spotka Energomontaz-Potudnie S.A. nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub gminy z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.
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Nota 40.

W 2007 roku nie miaty miejsca przypadki zaniechania wytwarzania naszych produktéw oraz
dziatalnosci handlowej.

Nota 41.

Koszt wytworzenia srodkdéw trwatych na wiasne potrzeby wykonanych sitami wtasnymi wynosi 86
tys. zt a dotyczy:

- wykonania wiaty 70 tys. zt
- rozbudowa pakamer 16 tys. zt
Nota 42.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Inwestycje  Wartosci Rzeczowy

. . . . : Inwestycje Ochrona
ogoétem, niematerialne i majatek Kapitalowe <rodowiska
w tym: prawne trwaty P
w tys. ztotych
Planowane w nastepnym 44 gq 1000 5029 34 500

okresie sprawozdawczym

Nota 43.

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan nie
wystapity.

Spoétka w 2007 r. udzielita pozyczke w wysokosci 1 653 tys. zt spdtce CK-Modus Sp. z 0.0. oraz
2 644 tys. zt. spotce Modus Il Sp. z 0.0. Spotki te sa w 100% zalezne od Energomontazu —
Potudnie S.A.

Ponizej podajemy dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych.

0,
Przedmiot - 5 Wartos¢ Wzajemne Wzajemne Przychody z& Kos_zty z&
] . - i posiadanego - S - . wzajemnych wzajemnych
Nazwa firmy Siedziba dziatalnosci - bilansowa  naleznosci zobowiazania 2 I
kapitatu transakcji transakcji
Obrot
CK-Modus . wierzytelnosciami o
Sp. 2 0.0. Katowice doradztwo 100% 478 1810 0 207 73
Ezkféa:;'rium Ustugi rekreacyjne,
. Katowice hotelarskie 100% 70 158 5 457 127
Sp. zo.0.
Roboty budowlano-
g/{l)od;sollo Katowice projektowe 100 % 50 7 965 0 52 0

Z pozostatymi podmiotami powiazanymi nie wystapity zadne transakcje.
Nota 44.

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzigé, ktore nie podlegaja konsolidacji.
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Nota 45.

Spotka nie udzielita zaliczek, pozyczek, gwarancji, poreczen cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady
Nadzorczej.

Nota 46.

W 2007 roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby ujaé
w bilansie i rachunku zyskdw i strat.

Nota 47.

Energomontaz-Potudnie S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa Panstwowego
Przedsi¢hiorstwo Montazu Elektrowni i Urzadzen Przemystowych Energomontaz-Potudnie z
siedziba w Katowicach w jednoosobowsa spdtke Skarbu Panstwa. Przeksztatcenie przedsiebiorstwa
w spotke akcyjna dokonane zostato aktem notarialnym Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia
wydania postanowienia o wpisie do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy, ktdre nastapito w
dniu 1 kwietnia 1992 roku.

Nota 48.

Nie wystapity istotne zmiany w stosowanych zasadach polityki rachunkowosci w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego.

Nota 49.

Nie wystapity btedy podstawowe majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa, ptynnos¢
oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki.

Nota 50. Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe spoOtki zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze spétka bedzie
kontynuowata w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci dziatalnos¢ gospodarcza w nie zmniejszonym
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzad spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, obejmujacej okres nie Kkrotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 51.

W okresie sprawozdawczym nastapito potaczenie spotek (metoda nabycia) ze spotka zalezna Wica-
Invest Sp. z o0.0.

Nota 52.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci
Energomontazu-Potudnie S.A. bez uwzglednienia skutkéw finansowych funkcjonowania
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w strukturze Grupy Kapitatowej i moze nie oddawac petnego obrazu jej sytuacji finansowej i
wynikow dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. zostato
przygotowane oddzielnie.

Nota 53.

Rodzaje segmentow dziatalnosci ze wskazaniem produktéw (ustug) i towaréw w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego lub skladu kazdego wykazywanego segmentu
geograficznego oraz wskazanie, ktory podziat segmentéw (branzowy czy geograficzny) stanowi
podziat podstawowy, a ktory uzupetniajacy.

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe.

W Grupie Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. wyodrebniono cztery segmenty branzowe :
=  Budownictwo,
» Produkcja,
= Handel,
= Dziatalno$¢ pomocnicza

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej
segmentow, a w szczegolnosci odnoszace sie do: sposobu wydzielenia segmentdw, przypisywania
im i wyceny przychoddw, kosztow i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania
segmentom i wyceny aktywow i pasywOw oraz metody ustalania cen transferowych.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace si¢ wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej,
w ramach ktorych nastepuje dystrybucja towarow lub swiadczenie ustug lub grupy powiazanych
towarow lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujace si¢ poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych rozniacym si¢ od tych, ktore sa wiasciwe dla innych segmentow
branzowych.

Podstawe do okreslenia dominujacych zrddet i rodzajow ryzyka oraz zroznicowanych stop zwrotu z
poniesionych naktadow inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej
Energomontaz-Potudnie S.A.: wewngtrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupa
oraz jej system sprawozdawczosci finansowej przeznaczonej dla Zarzadu.

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci segmentu sa zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania
i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy, jak réwniez zasadami
rachunkowosci, ktére odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom badz
z transakcji z innymi segmentami grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat grupy i
daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czgscia
przychodow grupy, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do
przychoddw segmentu nie zalicza sie :

a) przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, tacznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek
przekazanych lub pozyczek udzielonych innym segmentom,

b) zyskow ze sprzedazy inwestycji lub zyskdw wynikajacych z wygasni¢cia zadtuzenia.
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Do przychodéw segmentu zalicza si¢ udziaty jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach
jednostek stowarzyszonych, wspolnych przedsigwzigé lub pozostatych inwestycji finansowych
konsolidowanych metoda praw wiasnosci, pod warunkiem jednak, ze powyzsze pozycje Sa zawarte
w skonsolidowanych lub ogdlnych przychodach jednostki gospodarczej.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztoéw transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja z
dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego
segmentu wraz z odpowiednia czescia grupy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig :

a) odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw,

b) strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygasnigcia zadtuzenia,

c) obciazen z tytutu podatku dochodowego lub

d) ogdblinych kosztéw administracyjnych, kosztow centrali oraz innych kosztow powstajacych na
poziomie grupy, ktére dotycza Grupy jako catosci. Jednakze niekiedy koszty nastgpujace na
poziomie grupy ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia koszty segmentu, jezeli
dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu 0 racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest roznica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu skfada si¢ przychod z tytutu odsetek lub dywidend, na aktywa segmentu
sktadaja si¢ odpowiednie naleznosci, pozyczki, inwestycje lub inne aktywa powodujace
powstawanie przychodow.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie
jednostki gospodarczej jako bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej
segmentu, ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu skfadaja si¢ koszty odsetek, na jego pasywa skiadaja si¢ odpowiadajace
im oprocentowane zobowiazania.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan z tytutu podatku dochodowego.

Definicje przychoddéw, kosztéw, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji
bilansowych, ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji,
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ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do
swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako punktu wyjscia do okreslenia,
ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow w oparciu o
rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach
dla potrzeb wewngetrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowacé lub
w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychoddéw, kosztow,
aktywow i pasywow segmentu objetego obowiazkiem sprawozdawczym.

Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu ustala si¢ zanim w ramach procesu konsolidacji
dojdzie do wylaczenia sald rozliczen oraz transakcji prowadzonych migdzy jednostkami
gospodarczymi Grupy, z wyjatkiem przypadku, gdy tego rodzaju salda rozliczen oraz transakcje
migdzy jednostkami gospodarczymi grupy kapitatowej dokonuja si¢ w obrgbie jednego segmentu.

PODZIAL PODSTAWOWY WEDLUG SEGMENT W BRANZOWYCH

Rodzaj produktéw (ustug) i towardw, w ramach kazdego wykazywanego segmentu
branzowego

1. Segment: Budownictwo
W ramach tego segmentu nalezy wyrézni¢ ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo
obiektow oraz dziatalnos¢ deweloperska.

2. Segment: Produkcja
W ramach tego segmentu nalezy wyroznic¢ produkcje wyroboéw metalowych.

3. Segment: Handel
W ramach tego segmentu nalezy wyrozni¢ sprzedaz wyrobdw hutniczych

4. Segment: Dziatalno§é¢ pomocnicza

W ramach tego segmentu nalezy wyrozni¢ ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi
remontow, konserwacji, przegladéw maszyn i urzadzen, sprzgtowe, wynajem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzadzen oraz dziatalnos¢ finansowa.
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Segmentacja na 31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy
produkt w i materiat w

231 557

17 547

195 246

12 301

6 463

Koszty sprzedanych produkt w,
towar w i materiat w segmentu

Koszty zarzadu

213 884

9214

Koszty sprzedazy

Inne przychody

94

14 452

19 009

616

178 854

7576

165

11 824

4197

6 095

Inne koszty

Przychody finansowe

11 696

9762

917

5924

161

4832

9494

Koszty finansowe

Podatek dochodowy nie przypisany
segmentom

4 060

4139

336

2934

-92

882
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Segmentacja na 31.12.2006

materiat w

Przychody netto ze sprzedazy produkt w i

139737

13 357

107 888

13 469

5023

materiat w segmentu

Koszty zarzadu

Koszty sprzedanych produkt w, towar w i

133172

8 202

Koszty sprzedazy

Inne przychody

295

8785

13 854

2416

103 538

2872

12 843

288

2937

3209

Inne koszty

Przychody finansowe

13328

2711

2 040

7785

254

271

25

3232

2462

Koszty finansowe

3414

2453

Bilans na 31.12.2007 r

92

176

21

3125

Podatek dochodowy nie przypisany
segmentom

Aktywa segmentu

15318

90 161

7780

37 356

43 064

193 679

Pasywa segmentu

7302

82 187

4861

7 640

91 690

193 679

Bilans na 31.12.2006 r

Aktywa segmentu

16 282

42 056

6136

27 820

24 661

116 955

Pasywa segmentu

6 845

58 217

5624

4701

41 568

116 955
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31.12.2007 r
Ovsporyl |Sogmrt | Seamont - |Se9mentogisinosé. | Razem
Naktady inwestycyjne 360 4 769 51 862 6042
Amortyzacja 1 363 1 696 33 873 4 065
31.12.2006 r
:‘I‘::';';':Gﬂne 564 2425 9 421 3419
Amortyzacja 864 1226 29 1289 3378

Data: 13.05.2008

Data: 13.05.2008

Data: 13.05.2008

Data: 13.05.2008

o T

Podpisy oséb reprezentujacych S’pﬁlk;;:

Prezes Zarzadu .............. f
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych Spolki:

Glowny Ksiggowy U.{lim
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LIST PRZEZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spotki oraz swoim wlasnym mam przyjemnos¢ zlozy¢ na
Panistwa rece raport roczny za 2007 rok, podsumowujacy najwazniejsze wydarzenia
majace wplyw na dziatalno$¢ i wyniki osiagniete przez Energomontaz-Poludnie S.A.

Rok 2007 oceni¢ nalezy, jako dobry okres w budownictwie przemystowym,
energetyce oraz dzialalnosci deweloperskiej. Uzyskany przez Energomontaz-Potudnie
S.A. w 2007 r. poziom przychodow netto ze sprzedazy wyniost 231,6 mln zt, co oznacza
ponad 66% wzrost wzgledem 2006 roku. NiemalZze skokowy wzrost przychodéw byt
wynikiem dzialalnosci deweloperskiej, efektem zaksieggowania w czwartym kwartale 2007
roku przychodow ze sprzedazy czesci mieszkan w kompleksie Legnicka Park Popowice
we Wroctawiu oraz wzrostu sprzedazy w energetyce. Widoczny wzrost gospodarki
krajowej byl silnie odczuwalny w budownictwie uznawanym za motor napedowy
rozwoju innych galezi przemystu. Pozwala to na optymizm w zakresie prognoz wzrostu
na lata nastepne.

Spotka odnotowata za 2007 rok 12,7 min zt zysku netto. Wynik tak dobry stanowi
historyczny rekord, nienotowany od wielu lat.

2007 rok zaowocowat bogactwem zdarzen korporacyjnych. W potowie roku doszto
do czterokrotnego zwiekszenia kapitatu akcyjnego Spotki a w trzecim kwartale zostato
zarejestrowane polaczenie Energomontazu Potudnie S.A. z jednostka zalezng Wica-Invest
Sp. z 0.0. Pod koniec roku rozpoczeto réwniez przeksztatcenia w grupie kapitatowej —
wniesienie aportu do Centrum Kapitalowego Modus Sp. z 0.0. oraz powotanie Modus II
Sp. z 0.0. Celem istnienia obu tych spodtek jest prowadzenie projektéw deweloperskich w
Katowicach.

Miniony okres intensywnej pracy zostal w peini wykorzystany.

W 2008 roku z pewnoscia réwniez nie zawiedziemy inwestoréw. Srodki pozyskane
z emisji akgji serii C zostana przeznaczone na zakladane cele emisyjne, w tym na przejecie
spotki branzowej. Zwiekszy to potencjal rynkowy Energomontazu Poludnie S.A.
Dotrzymamy tez obietnic podzialu zyskéw roku 2007 przeznaczajac ich trzecia czes¢ dla
Akcjonariuszy w postaci dywidendy.

W imieniu Zarzadu Spdtki skladam podzigkowania wszystkim firmom i
instytucjom, ktére podejmujac wspolprace z Energomontazem Potudnie S.A., okazaly nam
zaufanie. Przy tej okazji pragne podzigkowad rowniez wszystkim wspotpracownikom,
ktorzy dzieki swojemu profesjonalnemu podejSciu oraz zaangazowaniu wniesli swoj
wkitad w rozwoj Spotki.

Pragne zapewni¢ Panstwa, ze Zarzad Energomontazu Potudnie S.A. bedzie w
dalszym ciagu, konsekwentnie realizowal zaloZone cele strategiczno-rozwojowe, co w
przysztosci stanie si¢ zrodlem satysfakcji naszych Klientéw i Akcjonariuszy.

Wojciech Nazarek
Prezes Zarzqdu Energomontaz-Potudnie S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W
2007 ROKU

I STRATEGIA I PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI

1. Strategia

Celami strategicznymi Spolki sa dziatania ukierunkowane na :

» wzrost wartosci Spotki poprzez wzrost przychoddw, poziomu marzy operacyjnej
oraz efektywnosci aktywdw majacych bezposredni wptyw na zyskownos¢,

» zwigkszanie udziatu generalnego wykonawstwa w przychodach Spétki,

* wypracowanie dlugoterminowych umoéw ramowych z kluczowymi klientami w
branzy energetycznej,

* wzrost przychodéw z produkcji przemystowej,

» zwiekszenie udziatu w rynkach chemicznym i hutniczym,

» dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej,

= rozwoj Spotki poprzez akwizycje podmiotéw branzowych.

Realizacji celow strategicznych nastapi poprzez :

» akwizycje PM Amontex Sp. z 0.0.,

* modernizacje parku maszynowego oraz uzyskanie uprawnien cisnieniowych,

» skoncentrowanie sprzedazy na najbardziej rentownych projektach,

» rozwdj dzialalno$ci deweloperskiej tak dlugo jak bedzie spelniane kryterium
oplacalnosci (trzyetapowy projekt ,Osiedle Ksiazece” w Katowicach Ligocie oraz
projekt ,,Willa nad potokiem” w Katowicach Piotrowicach, inwestycja w grunty w
Opolu - dzielnica Wojtowa Wies),

* rozwiniecie dziatalno$ci w ramach generalnego wykonawstwa oraz projektow
,pod klucz”,

* poglebienie wspolpracy z tradycyjnymi partnerami z branzy energetycznej oraz
bezposrednio z inwestorami energetyki zawodowej i przemystowej,

* uczestnictwo w programie modernizacji energetyki w krajach Unii Europejskiej,

* zaangazowanie w rozbudowe infrastruktury technicznej kraju (gospodarka wodno-
Sciekowa, zagospodarowanie Zrodet energii odnawialnej).

Oproécz dziatalnosci podstawowej w energetyce Spotka w najblizszych latach bedzie
rozwija¢ dziatalnos¢ deweloperska. Dziatalnos$¢ ta stanowi¢ jednak bedzie uzupeknienie
dziatalno$ci podstawowej i bedzie kontynuowana tak dlugo jak bedzie spelnione
kryterium optacalnosci. Ponizej zaprezentowano warto$¢ szacunkowq realizowanych
projektow deweloperskich.
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Projekty deweloperskie w latach 2007-2011

Wartos¢
PROJEKT Lokalizacja PUM szacunkowa
m? mln zt
Legnicka Park Popowice Wroctaw 22.194 111,0
Osiedle Ksiazece (etap L II, III) ~ Katowice Ligota 50.000 315,0
Willa nad potokiem Katowice Piotrowice 3.533 23,7
Nowa inwestycja Opole, Wojtowa Wies 42.000 210,0
Razem : 117.727 659,7

Podane powyzej wartosci szacunkowe nieznacznie odbiegaja od zaprezentowanych w
raporcie biezacym 18/2008 opublikowanym w dniu 27 lutego 2008 r. ze wzgledu na
zmiany w planie zagospodarowania przestrzennego.

Wykorzystujac srodki pozyskane z publicznej emisji akcji Energomontaz-Potudnie
zdecydowat sie¢ na akwizycje podmiotu branzowego - Przedsigbiorstwa Montazowego
Amontex Sp. z 0.0. Akwizycja stuzy zwigkszeniu skali i dywersyfikacji dziatalnosci Spotki.
Amontex od wielu lat dziala w branzy energetycznej, w zwiazku z czym posiada
ugruntowang i dobrg pozycje na rynku. Obecnie spdtka zatrudnia ok. 200 oséb. W
sierpniu 2008 roku zostanie zakoniczona budowa nowej hali produkcyjnej, co pozwoli na
zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych oraz wzrost zatrudnienia do ok. 300 osob.

Korzysci dla Energomontazu Potudnie wynikajace z zakupu udzialéw Amontexu:
= wzrost przychodow i zyskdw skonsolidowanych,

» zwigkszenie potencjatu Grupy Kapitatlowej,

= zwiegkszenie zakresu dziatalnosci i wzrost konkurencyjnosci,

» zwiekszenie udzialu w rynku,

* uczestnictwo w duzych, kompleksowych projektach opartych na wysokiej
dywersyfikacji ustug w zakresie wszelkiego rodzaju prac realizowanych dla
budownictwa przemystowego,

* pozyskanie nowych zlecen w energetyce,

= pozyskanie nowych rynkéw obejmujacych m.in.: kopalnie wegla brunatnego,
przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, hutnictwo, biopaliwa.

Spotka posiada podobny do Amontexu zaktad produkgji stalowych w Lagiszy. Kupno
Amontexu i efekt synergii powinny zwigkszy¢ rentownos¢ obu spotek.

Zakup Amontexu pozwoli rowniez Energomontazowi Potudnie na skoncentrowanie sie
na produkcji znacznie bardziej przetworzonych i wyspecjalizowanych konstrukcji we
wlasnym zakladzie. Ponizej prezentujemy szacunkowe wartosci sprzedazy i zysku netto
kupowanego podmiotu.
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Szacunkowe przychody i zysk netto PM Amontex Sp. z 0.0 w latach 2008-2012

ROK Przychody Zysk netto
mlin zt mln zt
2008 66,4 5,6
2009 75,7 6,4
2010 85,3 7,2
2011 94,5 8,0
2012 98,1 8,4

2. Perspektywy rozwoju

Istotne zewnetrzne czynniki rozwoju

Wzrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

W zwigzku ze wzrostem ekonomicznym kraju (rozwdj infrastruktury, tradycyjnych i
nowych przemystéw) nastepuje wzrost zapotrzebowania na energie elektryczna. Wzrost
konsumpgji energii wynosi ok. 3% rocznie i w przeciggu 10 lat wyniesie ok. 30%. Oznacza
to, ze w niedalekiej przyszio$ci moc zainstalowana w polskim systemie energetycznym
moze by¢ niewystarczajaca. Przewiduje sie do konca 2015 roku odtworzenie istniejacych
mocy oraz budowe blokéw o mocy ok. 3 tys. MW.

Budownictwo przemystowe

Plany inwestycyjne polskich zakladéw przemystowych wynikajace z poprawy kondycji
finansowej i wplywéw z prywatyzacji, jak rowniez zakrojone na szeroka skale plany
rozwoju szeroko pojetej infrastruktury w Polsce przemawiaja za dalszym wzrostem rynku
budownictwa przemystowego i infrastrukturalnego w najblizszych latach.

Stan techniczny zainstalowanych mocy wytworczych

Wiek i stan elektrowni w Polsce wymusza ciagle przeprowadzanie prac remontowych i
naprawczych, ktorych czesto$¢ wraz z rosnacym wiekiem blokow bedzie sie zwiekszad.
Do 2025 roku przewiduje sie¢ wykonanie remontow blokéw produkujacych ok. 14 tys.
MW, czyli ponad jedna trzecia calego systemu.

Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Istnieje koniecznos$¢ osiagniecia przez polskie zrddia spalania norm dotyczacych
potaczonego wytwarzania energii i ciepta (kogeneracja), a takze udzialu Odnawialnych
Zrédet Energii (OZE) w produkcji energii. Dyrektywa Unijna zaktada, ze do 2010 roku
7,5% produkowanej energii powinno pochodzi¢ z OZE. Obecnie udziat ten wynosi ok. 3%,




E RAPORT ZARZADU Z DZIALALNOSCI ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA 2007 ROK 7

dlatego tez przewiduje sig, ze wzrost naktadéw inwestycyjnych w tej dziedzinie ma
wynies¢ ok. 13 mld zt. Do roku 2020 Polska musi zmniejszy¢ emisje CO2 o 20% oraz
podnies¢ udzial energii wytwarzanej ze Zrodet odnawialnych do 20%.

Ochrona Srodowiska

W negocjacjach o czlonkowstwo naszego kraju w EU ustalono okresy, w jakich Polska
uzyska europejskie standardy czystosci srodowiska. Dotrzymanie zobowigzan bedzie
wymagato zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mld zt w sektorach gospodarki, w
ktorych Spotka swiadczy swoje ustugi.

Istotne wewnetrzne czynniki rozwoju

* doskonalenie struktury organizacyjnej w kierunku zwiekszania efektywnosci
zarzadzania oraz elastycznego dostosowania do zmian otoczenia,

» wdrazanie zintegrowanego systemu informatycznego,

» zorganizowanie dostepu do wysokokwalifikowanych zasobow pracowniczych z
innych krajow,

» doskonalenie systemu kontrolnego projektow poprzez wdrozenie nowoczesnych
metod kalkulacji i zarzadzania kosztami.

3. Inwestycje

W 2007 roku Spoétka poniosta naklady inwestycyjne w tacznej kwocie 7.412 tys. zi
Inwestycje dotyczyly gltownie zakupu maszyn, urzadzen, narzedzi i oprzyrzadowania
wykorzystywanego do produkcji montazowej. Dokonano tez zakupdéw niezbednych
srodkow transportu. Inwestycje zostaly sfinansowane ze S$rodkéw wlasnych oraz z
leasingu.

Struktura poniesionych nakladow inwestycyjnych

NAKEADY INWESTYCYJNE 2007 2006
tys. z1 tys. z1
Warto$ci niematerialne i prawne 1.243 122
Rzeczowy majatek trwaty 6.169 3.419
Inwestycje kapitatowe - -
Razem : 7.412 3.541

W 2008 roku plan inwestycyjny bedzie ktadt szczegdlny nacisk na inwestycje kapitatowe —
akwizycja Przedsigbiorstwa Montazowego Amontex Sp. z o.0. Akwizyca podmiotu
branzowego w tym sposob finansowania tej inwestycji sq szczegétowo opisane w czesci II.
5 niniejszego raportu. Emitent nie przewiduje zagrozen zwiazanych z mozliwoscig
realizacji plandw inwestycyjnych.
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II OPIS DZIALALNOSCI BIZNESOWE] SPOLKI

1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Energomontaz-Potudnie S.A. powstat 1952 r. i od tego czasu obszarem dziatalnosci Spotki
jest polski i Swiatowy rynek budownictwa energetycznego oraz przemystowego. Obecnie
Spotka prowadzi dzialalnos¢ na bazie zakladow zlokalizowanych w Laziskach Gornych
(produkcja montazowa) i Bedzinie-Lagiszy (produkcja przemystowa) oraz biura
technicznego w Niemczech w miejscowosci L denscheid.

Wiodaca dziatalnoscia firmy sa uslugi w zakresie montazu, modernizacji i remontow
urzadzen oraz instalacji energetycznych iprzemystowych. Podstawowa dziatalnos¢
uzupelniaja ustugi specjalistycznych osrodkow oraz produkcja spawanych konstrukcji
stalowych. Gltownymi odbiorcami ustug i wyrobdéw Spétki sa energetyka zawodowa i
przemystowa, huty, koksownie, zaklady chemiczne oraz zaklady przemystu
spozywczego. O pozycji firmy na rynku swiadczy ponad 200 obiektéw energetycznych o
facznej mocy ponad 15.000 MW zbudowanych w kraju i za granica. Spotki zalezne
Energomontazu Potudnie prowadza obecnie projekty deweloperskie we Wroctawiu,
Katowicach i Opolu. Wedtug szacunkéw Spotki wartos¢ tych projektéow w latach 2007-
2011 moze osiagnac¢ ok. 660 mln zt.

2. Charakterystyka glownych rynkoéw zbytu zaopatrzenia

Zrodla zaopatrzenia

System zaopatrzeniowy Emitenta jest w duzym stopniu zdywersyfikowany. Wybor
dostawcow dokonywany jest przez poszczegdlne oddzialy Spotki na podstawie
konkurencyjnosci ofert. CzeSciowo zapotrzebowanie na materialy produkcyjne jest
zaspakajane przez jednostke handlowa - Hurtownie Materiatow Hutniczych. Znaczacym
dostawca Spotki w roku 2007 byta firma U.S. Steel Koszyce s.r.o. Udzial tego dostawcy
wyniost prawie 14% wartosci dostaw. Emitent zaopatruje sie¢ u tego dostawcy gtéwnie w
wyroby stalowe.

Rynki zbytu

Spoétka w 2007 r. uplasowata na rynku krajowym 76% wartosci sprzedazy, natomiast
pozostale 24% stanowita sprzedaz zagraniczna gtéwnie na rynki niemiecki, austriacki i
francuski. W 2007 r. nastapit niewielki spadek udzialu sprzedazy zagranicznej w stosunku
do roku poprzedniego. Wiodacymi pod wzgledem wartosci sprzedazy obszarami
dziatalnosci w 2007 r. byly ustugi budowlano-montazowe, stanowiace podstawowa
dziatalnos¢ Spotki oraz dziatalnos¢ deweloperska. W 2007 roku nastapit takze znaczacy
wzrost ustug wykonywanych w ramach generalnego wykonawstwa (warto$ciowo o
17.842 tys. zl) oraz wzrost eksportu (wartosciowo o 17.004 tys. zt). W strukturze
geograficznej najwigeksza sprzedaz przypada na wojewodztwo dolnoslaskie. Dla
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sprzedazy zagranicznej waznym rynkiem sa Niemcy, rynek ten stanowi prawie 68%
wartosci eksportu.

W 2007 roku najwigkszym odbiorca ustug Energomontazu Potudnie S.A. byl Alstom
Power Sp. z o.0. (prawie 12% udzial w wartos$ci przychodéw).

Sprzedaz w ujeciu wartoSciowym

2007 2006 Zmiana
tys. z1 tys. zt Yo
Ustugi budowlano-montazowe 66.772 58.917 +13
Generalne wykonawstwo 35.541 17.699 +101
Produkcja przemystowa 8.257 6.178 +34
Ustugi i sprzed. tow. i mat. 17.800 18.287 -3
Dziatalno$¢ deweloperska 47.527 - -
Razem sprzedaz prod. krajowej : 175.897 101.081 +74
Eksport ogotem : 55.660 38.656 +44
Razem dzialalnos¢ operacyjna : 231.557 139.737 +66

Sprzedaz w ujeciu iloSciowym
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki, ktorej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci sa
ustlugi, przedstawienie sprzedazy w sposob ilosciowy jest mozliwe jedynie w przypadku

produkcji przemystowej oraz w przypadku sprzedazy towarow i materiatow.

Sprzedaz produkcji przemysltowej

2007 2006 Zmiana
Mg Mg %
Kraj 1.972 679 +190
Eksport 957 928 +3
Razem : 2.929 1.607 +82
Jednostka handlowa Emitenta — Hurtownia Materiatow Hutniczych w roku 2007

sprzedata 4,9 tys. mb rur oraz 4,5 tys. Mg (ton) profili i blach o facznej wartosci netto
12.297 tys. zt (spadek o 8% wzgledem 2006 roku).

3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2007 roku dokonano zmian struktury organizacyjnej oraz zmian personalnych na
kluczowych stanowiskach w celu usprawnienia zarzadzania przedsigbiorstwem. Nie
dokonano zmian w zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa. Podobnie jak w jednostce
dominujacej dokonano zmian personalnych na szczeblu operacyjnym jednostek
podporzadkowanych.
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Energomontaz-Poludnie S.A. legitymuje sie waznym certyfikatem zintegrowanego
systemu zarzadzania jakoscia wg normy DIN EN ISO 9001:2000. Spotka posiada rowniez
niezbedne uprawnienia do wykonywania badan materialowych, w tym zlaczy
spawanych.

W 2008 roku zostanie wdrozony zintegrowany informatyczny system zarzadzania.

4., Struktura wlasnosciowa i wladze

Struktura wlasnosciowa

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 44.000.000,00 zt i dzieli sie na 44.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela (7.430.000 akgji serii A, 3.570.000 akgji serii B, 33.000.000 akgji serii C). Kazda
akcja posiada wartos¢ nominalng wynoszaca 1,00 zt i uprawnia do jednego glosu na
walnym zgromadzeniu.

Wilasnos¢ akcji (stan na dzien 31.12.2007)

Udziatl %

., .. w kapitale
AKCJONARIUSZ Hos¢ akeji zakladgwym /

/ glosow g e
ogolnej liczbie
glosow

Renata Gasinowicz 10.576.520 24,04
UBS AG 2.372.333 5,39
Stanistaw Gasinowicz 2.314.708 5,26
Pozostali : 28.736.439 65,31
Razem : 44.000.000 100,00

Emitentowi nie sq znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami dotyczace wzajemne;j
wspolpracy lub kooperacji, jak réwniez nie posiada on wiedzy na temat jakichkolwiek
umoéw, ktére moga w przysztosci powodowac zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zaden z posiadaczy papieréw wartoéciowych wyemitowanych przez Energomontaz-
Potudnie S.A. nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych wobec Spofki.

Nie istnieja ograniczenia w wykonywaniu praw glosu i zbywalnosci akcji Emitenta, w
szczegolnosci akgji pracowniczych wydanych na zasadach preferencyjnych w zwiazku z
przeksztalceniem przedsigbiorstwa panstwowego w spdtke akcyjna. Spotka nie posiada
systemu kontroli akgji pracowniczych.
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Informacja o akcjach bedacych w posiadaniu oséb
nadzorujacych / zarzadzajacych (stan na dzien 31.12.2007)

Udziat %
Hosé akdji w kapitale Wartos¢
IMIE I NAZWISKO Funkcja , zakladowym/  nominalna
/ gloséw e
ogolnej liczbie tys. z1
glosow
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu 30.190 0,07 30
Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 2,73 1.200
Marek Wesotowski Cztonek RN 60.000 0,14 60
Razem: 1.290.190 2,94 1.290

Pozostate osoby nadzorujace i osoba zarzadzajaca nie posiadaly akcji Energomontaz-
Potudnie S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r. Osoby nadzorujace i zarzadzajace nie
posiadaty w 2007 roku udzialéw w jednostkach powiagzanych.

Wiladze Spotki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spoltki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad, przy czym powinno si¢ ono odby¢ w terminie szesciu miesiecy po
uplywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Katowicach.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy miedzy innymi:
rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych, podejmowanie uchwat
o podziale zysku lub pokryciu strat oraz udzieleniu absolutorium cztonkom organow
Spotki z wykonania przez nich obowiazkow, zmiana Statutu, w tym podwyzszenie i
obnizenie kapitalu zakladowego, emisja obligacji, tworzenie kapitaléw i funduszy oraz
podejmowanie uchwal dotyczacych zasad ich wykorzystania, wybor i odwotywanie
cztonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia, zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki, polaczenie Spolki, jej podzial oraz przeksztalcenie, rozwigzanie i
likwidacja Spotki, jej zbycie albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spdtki lub jego
zorganizowanej czesci, wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawieniu szkody
wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, jak
rowniez umarzanie akgji i okreslenie warunkéw i sposobu umorzenia.

Zarzad

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci.

Sklada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkéw w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,
powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Prezes Zarzadu,
czlonek Zarzadu lub caty Zarzad moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade
Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie przed uptywem kadengji.
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Ponowne powotanie tej samej osoby na czlonka Zarzadu moze nastapi¢ nie wczesniej niz
na rok przed uptywem biezacej kadengji.

W okresie sprawozdawczym wystapily istotne zmiany w skladzie Zarzadu
Energomontazu Potudnie. W dniu 1 stycznia 2007 roku Zarzad Spoétki funkcjonowat w
skladzie trzyosobowym. W skfad Zarzadu wchodzili : Pan Marek Korycinski pelnigcy
funkcje Prezesa Zarzadu oraz dwaj Czlonkowie Zarzadu — Pani Izabela Jakubiec i Pan
Marcin Jochemczak. Funkcje Prokurenta Spotki petnita Pani Dorota Cieslak.

Sklad Zarzadu (stan na dzien 31.12.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu
Tadeusz Torbus Czlonek Zarzadu

W zwiazku z sytuacja rodzinng z dniem 1 marca 2007 r. Pan Marcin Jochemczak
zrezygnowal z pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta oraz wypowiedzial umowe o
prace. Pani Dorota Cieslak z dniem 1 marca 2007 r. przeszta na emeryture.

Do dnia 31 sierpnia 2007 r. Zarzad Spotki funkcjonowat w skladzie dwuosobowym,
funkcje Prezesa Zarzadu pelnit Pan Marek Korycinski a Czlonka Zarzadu Pani Izabela
Jakubiec. W zwiazku z podjetymi w dniu 27 sierpnia 2007 r. decyzjami, Rada Nadzorcza
Energomontazu Poludnie S.A. dokonata zmiany Zarzadu Spdtki odwotujac z dniem 31
sierpnia 2007 r. Pana Marka Korycinskiego oraz Pania Izabele Jakubiec z petmionych
funkcji. W miejsce odwotanych osob zarzadzajacych z dniem 1 wrzesnia 2007 r. Pan
Wojciech Nazarek objat funkcje Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego Energomontaz-
Potudnie S.A. a Pani Alina Sowa funkcje Czltonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego na
okres od 1 do 30 wrzesnia 2007 r. Z dniem 1 pazdziernika 2007 r. Pan Tadeusz Torbus
objat w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje Czlonka Zarzadu i Dyrektora Technicznego.
Do kornica 2007 roku Zarzad funkcjonowal w sktadzie dwuosobowym wyszczegdlnionym
w tabeli powyzej.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spdtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych na okres wspodlnej kadencji. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Ponowne powotlanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej moze
nastapi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji.

W okresie 2007 roku nie dokonano zmian w sktadzie osob nadzorujacych.
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Sklad Rady Nadzorczej (stan na dzien 31.12.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Bogustaw Oleksy Z-ca Przewodniczacego
Marek Czarnota Sekretarz
Piotr Goralewski Cztonek
Stawomir Kaminski Cztonek
Andrzej Kowalski Cztonek
Marek Wesotowski Cztonek

W zwiazku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej Spdtki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 28 czerwca 2007 roku uchwatg nr 23
dokonato wyboru wszystkich w/w 0s0b nadzorujacych na kolejna kadencje.

5. Informacje dotyczace operacji przeprowadzanych na papierach
wartosciowych Spoélki oraz opis sposobu wykorzystania srodkow z
emisji nowych akcji

Emisja akcji serii C

W 2007 roku kapitat zakltadowy Energomontazu-Poludnie S.A. zostal podwyzszony z
kwoty 11.000.000,00 zt do 44.000.000,00 zt w wyniku rejestracji emisji 33.000.000 akcji serii
C. Cena emisyjna akgdji serii C wynosita 1,10 zt za akcje. Akcje byty obejmowane w drodze
realizacji praw poboru przystugujacych dotychczasowym akcjonariuszom.

Wrykorzystanie srodkow z emisji akcji serii C

Spoétka w I pétroczu 2007 roku pozyskala z emisji akgji serii C srodki w kwocie 36,3 mln zt.
Wplywy z emisji byly sukcesywnie wydatkowane na realizacje celéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

W prospekcie emisyjnym akcji serii C zalozono, ze srodki z emisji akcji zostang
przeznaczone na nastepujace cele :

» zakup gruntow oraz dzialek pod przedsiewziecia deweloperskie (zalozono
sfinansowanie zakupdw nieruchomosci kredytem bankowym przy 20% udziale
srodkow wlasnych) za kwote 15 min zi,

» zakup aktywoéw dla zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy za kwote 15 mln z1,

* modernizacje hali produkcyjnej, zakup malarni oraz doposazenie dziatu
przygotowania produkcji Zaktadu Produkcji Przemystowej tagisza — zatozono
przeznaczenie na te cele 4 min zi,

» zakup specjalistycznego sprzetu montazowego za kwote 1,5 mln zt,

» zakup informatycznego zintegrowanego systemu zarzadzania za kwote 1 min zt.
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W zwiazku z realizacja celow emisyjnych Spotka do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania rocznego przeprowadzila dziatania opisane ponize;.

W dniu 21 kwietnia 2008 r. z Panami Andrzejem Mikuckim oraz Piotrem Mikuckim
(Sprzedajacy) - udzialowcy Przedsigbiorstwa Montazowego , Amontex” Sp. z o.o.
(Amontex), zostala zawarta umowa przeniesienia na rzecz Energomontazu Potudnie 60%
udziatow Amontex. Cena zakupu 60% udzialéw Amontex wyniosta 19 mln zt w gotéwce
a pozostate 40% udziatbw Amontex kupowane zgodnie z warunkami umowy
przedwstepnej, kosztowac bedzie 13,8 mln zt i zostanie optacone akcjami Energomontazu
Poludnie (akcje zwykle na okaziciela serii D). Zgodnie z warunkami umowy
przedwstepnej Energomontaz-Potudnie zaptaci Sprzedajacym premie wynoszaca
maksymalnie 1,7 mIn zt w zaleznosci od wartosci wypracowanego przez Amontex
zaudytowanego zysku netto za 2008 rok. Laczna cena zakupu 100% udzialéw Amontex
wyniesie maksymalnie 34,5 mln 2z, tym samym przewyzsza kwote Srodkow
pochodzacych z emisji akgji serii C przeznaczonych na ten cel (zalozono przeznaczenie na
akwizycje kwoty 15 mln z1). Spotka sfinansuje czes¢ ceny zakupu kredytem bankowym.

Na zakup gruntéw oraz dziatek pod przedsiewzigcia deweloperskie Spotka przeznaczyta
$rodki w kwocie ok. 14,1 mIn zl, z czego :

* 9,6 mln zl na zakup nieruchomosci gruntowych (faczna powierzchnia kupionych
gruntow budowlanych wyniosta 8 ha) potozonych w dzielnicy Wojtowa Wies w
Opolu,

* 4,5 mln zt wydano na przedsiewziecia realizowane przez spotki celowe CK-Modus
Sp. z o0.0. oraz Modus II Sp. z o.0.; prawie polowe tej kwoty stanowia $rodki
przeznaczone na zakup gruntu pod projekt deweloperski w Katowicach
Piotrowicach.

Dotychczasowe zakupy specjalistycznego sprzetu montazowego Spotka sfinansowata
kwota ok. 0,7 mIn zl. Inwestycje w park maszynowy (Zaklad Produkcji Przemystowej
Lagisza) sq w trakcie realizacji, zostal m.in. wybrany partner do dostarczenia Srutowni
oraz malarni niezbednych dla funkcjonowania tej jednostki produkcyjnej. Zarzad
Energomontazu Potudnie dokonal rowniez wyboru firmy dokonujacej wdrozenia
zintegrowanego systemu informatycznego. Ze wstepnych szacunkow wynika jednak, iz
koszty wdrozenia systemu przewyzsza srodki pozyskane z emisji akgji, ktore maja by¢
przeznaczane na ten cel (1 mln zt). Brakujaca kwote Spotka pokryje ze sSrodkow wiasnych.

Emisja akcji serii D

W 2008 roku Energomontaz-Potudnie S.A. wyemituje akcje serii D skierowane do
udziatlowcow Amontex. Warto$¢ emisji wyniesie 13,8 min zI. Cena emisyjna akcji serii D
zostanie ustalona na poziomie S$redniej arytmetycznej notowan gieldowych akcji
Energomontazu Potudnie S.A., obliczonych wedtug kursow zamknigcia notowan Spétki z
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sesji gietdowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jakie odbeda sie
w miesigcu czerwcu 2008 roku.

Program skupu akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 14 marca 2008
roku powzieto uchwate nr 1 w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych
Spotki w celu umorzenia.
Istotne parametry programu skupu akcji wlasnych sa nastepujace :
* Iaczna liczba nabywanych akcji Spotki w celu umorzenia nie bedzie wigksza niz
4.390.000 szt.,
»  wysokos¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji wlasnych w celu umorzenia
bedzie nie wieksza niz 8.400.000 z1,
* Jdrednia cena nabycia jednej akcji nie moze przekroczy¢ ceny 5,15 zi,
» Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych w celu umorzenia od
dnia powziecia w/w uchwaly nie dtuzejjednak niz przez rok od tej daty.

Dywidenda

Zarzad Energomontazu Potudnie bedzie w 2008 roku wnioskowal o przeznaczenie na
wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy ok. 1/3 zysku netto wypracowanego przez Spotke
w okresie 2007 roku. Dywidenda wyniesie 0,10 zt brutto na jedna akcje. Dzient dywidendy
(dzien D) oraz termin jej wyplaty (dziert W) zostana okreslone przez walne zgromadzenie
Spotki.

6. Wynagrodzenia

Wynagrodzenia 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

Laczna wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych w jakiejkolwiek formie,
naleznych lub potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Emitenta za
2007 r. stanowi kwote 1.837 tys. z1.

Wynagrodzenia oso6b zarzadzajacych

IMIE I NAZWISKQ 'ynagrodzenie
tys. z1
Marek Korycinski 455,0
Izabela Jakubiec 235,9
Alina Sowa 154,0
Wojciech Nazarek 140,0
Marcin Jochemczak 87,4
Tadeusz Torbus 75,0

Dorota Cieslak 26,9
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Jerzy Wcisto 18,0
Razem : 1.192,2

Wynagrodzenia otrzymane z tytulu pelnienia funkcji
we wladzach jednostek podporzadkowanych

PODMIOT ZALEZNY Imie i nazwisko Wy“ati":feme
Wica Invest Sp. zo.o. ~ Marek Korycinski 23,0
Wica Invest Sp. z o.o. Izabela Jakubiec 19,5
CK-Modus Sp. z 0.0. Alina Sowa 4,0
CK-Modus Sp. z 0.0. Tadeusz Torbus 4,0
Razem: 50,5

Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych

IMIE I NAZWISKQ 'ynagrodzenie
tys. z1
Stawomir Masiuk 93,5
Bogustaw Oleksy 86,8
Marek Czarnota 83,9
Andrzej Kowalski 82,4
Marek Wesotowski 82,4
Piotr Goralewski 82,4
Stawomir Kaminski 82,4
Razem : 593,8

Osoby nadzorujace Energomontazu Potudnie nie sprawowaly w 2007 roku funkcji w
organach jednostek podporzadkowanych.

Spotka w 2007 roku nie przeprowadzata programow motywacyjnych, w tym programow
opartych na warrantach subskrypcyjnych.

Umowy dotyczace rekompensat dla osob zarzadzajacych

Umowy zawierane z osobami zarzadzajacymi nie zawieraja zapisow dotyczacych
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.




E RAPORT ZARZADU Z DZIALALNOSCI ENERGOMONTAZU POLUDNIE ZA 2007 ROK 17

7. Informacja o waznych umowach handlowych zawartych w 2007 roku,
majacych wplyw na dzialalnos¢ Spotki

W 2007 roku Emitent zawarl nastepujace znaczace umowy handlowe, o ktorych
informowat raportami biezacymi :

= E. ON Energie — zawarcie umowy o wartosci 1,4 mIn EUR (raport biezacy 1/2007 z
dn. 03.01.2007),

= Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. — odstapienie od umowy zawartej pod koniec 2004 r.
a dotyczacej wykonania modernizacji zakladowej oczyszczalni Sciekow (raport
biezacy 10/2007 z dn. 12.02.2007),

» Steinmiiller Instandsetzung Kraftwerke GmbH — zawarcie umowy o wartosci 1,5
mln EUR (raport biezacy 13/2007 z dn. 27.03.2007),

» SE ,Jastrzebie” S.A. — zawarcie umow o tacznej wartosci 4,6 mln zt (raport biezacy
16/2007 z dn. 03.04.2007),

= FE ,Elwo” S.A. - zawarcie umowy o wartosci 5,6 mln zl (raport biezacy 22/2007 z
dn. 10.05.2007),

*= E. ON Anlagenservice GmbH — pozyskanie zlecenia o wartosci 1,5 mIn EUR (raport
biezacy 44/2007 z dn. 19.07.2007),

» Energetyka Dwory Sp. z 0.0. — zawarcie umowy, w ktorej udziat Energomontazu
Poludnie S.A. (Spotka uczestniczy w Konsorcjum bedacym strong umowy) wynosi
okolo 27,4 miln zt (raport biezacy 66/2007 z dn. 04.09.2007 oraz 58/2007 z dn.
24.08.2007, w zwiazku z raportem 51/2007 z dn. 06.08.2007),

» | etap inwestycji ,Osiedle Ksiazece” — rozpoczecie inwestycji deweloperskiej w
Katowicach Ligocie (raport biezacy 53/2007 z dn. 14.08.2007) oraz zawarcie
przedwstepnych umow sprzedazy 50 mieszkan I etapu o facznej wartosci ok. 17,5
min zt (raport biezacy 84/2007 z dn. 21.11.2007),

= PKE S.A. — zawarcie umowy o wartosci 8 mln zt (raport biezacy 59/2007 z dn.
24.08.2007 w zwiazku z raportem 52/2007 z dn. 07.08.2007),

* Polimex-Mostostal S.A. — zawarcie kontraktu o wart. 16,8 mln zI (raport biezacy
82/2007 z dn. 13.11.2007),

= Koksownia Przyjazni Sp. z 0.0. — zawarcie porozumienia finalizujacego wzajemne
rozliczenia stron zwigzane z umowa dotyczaca wykonania modernizacji
zakladowej oczyszczalni sciekow (raport biezacy 89/2007 z dn. 30.11.2007).

8. Zdarzenia oraz czynniki istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spotki

Do zdarzen oraz czynnikéw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki w okresie 2007
roku nalezy zaliczy¢ :
= wzrost sprzedazy,
» zawarcie porozumienia z Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. regulujacego rozliczenie
umowy na modernizacje zakladowej oczyszczalni Sciekow,
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» zaksiegowanie w czwartym kwartale 2007 r. sprzedazy czeSci mieszkan obiektu
mieszkalno-biurowego we Wroctawiu,

» konkurencje w branzy wplywajaca na wysokos¢ marz uzyskiwanych na
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na wyniki Emitenta odnotowane w 2007 r.
byl znaczacy wzrost przychoddéw bedacy wynikiem dziatalnosci deweloperskiej, efektem
zaksiegowania w ostatnim kwartale 2007 roku przychoddw ze sprzedazy czesci mieszkan
w obiekcie Legnicka Park Popowice we Wroclawiu i wzrostu przychodow ze sprzedazy w
energetyce. W okresie 2007 roku nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia.

Do dnia zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 rok istotnymi
zdarzeniami majacymi wplyw na dziatalnos¢ Spoétki byly zakup 60% udziatéw
Przedsigbiorstwa Montazowego Amontex Sp. z o0.0. (raporty biezace 15/2008 z dn.
18.02.2008, 31/2008 z dn. 11.04.2008 oraz 33/2008 z dn. 22.04.2008) oraz zakup
nieruchomosci gruntowych w Opolu (raporty biezace 18/2008 z dn. 27.02.2008, 29/2008 z
dn. 02.04.2008, 32/2008 z dn. 15.04.2008 oraz 37/2008 z dn. 30.04.2008). Zdarzenia te zostaty
opisane szczegolowo w czesci Il. 5 raportu.

9. Transakcje wzajemne z podmiotami powiazanymi

W okresie 2007 roku faczna warto$¢ transakgji z podmiotami powigzanymi przekroczyta
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR i wyniosta 43.090 tys. z1. Gtéwna
czes¢ transakci wzajemnych (30,6 mln zl) stanowily transakcje sprzedazy ustug
realizowane przez Energomontaz-Poludnie S.A. na rzecz spotki celowej Wica-Invest Sp. z
0.0. w okresie trzech kwartatow 2007 roku, czyli do momentu inkorporacji jednostki
zaleznej. Transakcje te dotyczyly przede wszystkim budowy kompleksu ustlugowo-
mieszkaniowego we Wroctawiu. W pozostatej czesci transakcje wzajemne dotyczyly cesji
naleznosci, o ktorej Spdtka informowata raportem biezacym 83/2007 w dniu 16 listopada
2007 r., dokonanej przez Energomontaz-Poludnie na rzecz Centrum Kapitatlowego-Modus
Sp. z o.0. oraz pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, opisanych szczegdtowo w
czesci IIl. 4 raportu, stanowiacych finansowanie prowadzonych projektow deweloperskich
w Katowicach.

10. Zatrudnienie

W Energomontazu Potudnie wedtug stanu na dzient 31.12.2007 r. zatrudnionych byto 750
pracownikow.
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Struktura zatrudnienia Energomontazu Poludnie

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana

osoby osoby %
Stanowiska robotnicze 538 585 -8,0
Stanowiska nierobotnicze 212 199 +6,5
Razem: 750 784 -4,3

Zatrudnienie w Spdtce w 2007 r. zmniejszylo si¢ nieznacznie w stosunku do stanu na
koniec 2006 roku.

III SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI

1. Analiza wynikow ekonomiczno-finansowych

Analiza rachunku zyskow i strat

W 2007 roku przychody Energomontazu Poludnie S.A. ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow wyniosty 231.557 tys. zt i byly wyzsze o prawie 66% w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. W czwartym kwartale 2007 r. Spoétka
odnotowala skokowy wzrost przychodow w efekcie zaksiggowania przychodéw ze
sprzedazy czesci mieszkan w obiekcie Legnicka Park Popowice we Wroctawiu. Tytutem
sprzedazy w/w mieszkan zaksiegowano przychdd na poziomie 47 min zt. Przychod taki
wynika z przekazania lokali nabywcom oraz zaptaty za nie 100% ceny. W catym 2007 roku
odnotowano réwnoczesnie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy w energetyce.
Zysk brutto ze sprzedazy Spolki za 2007 rok wynidst prawie 17,7 mln zl, z czego ponad 4,9
mln zt stanowi zysk brutto na sprzedazy odnotowany z dzialalnosci podstawowej. Na
dzialalnosci operacyjnej odnotowano 11.121 tys. zt zysku. Gléwna przyczyna bardzo
dobrego wyniku operacyjnego sa wysokie marze uzyskiwane na dziatalnosci
deweloperskiej, marze te sa znacznie wyzsze od uzyskiwanych na dziatalnosci
podstawowej w energetyce. Rowniez na dziatalnosci finansowej Energomontaz-Potudnie
S.A. odnotowat dodatni wynik na poziomie 5,7 mln zi, co w efekcie przetozylo si¢ na
rekordowy, nie notowany od kilku lat zysk netto. Zysk netto Spétki wyniost w 2007 roku
12.684 tys. zi.

Struktura wyniku netto

2007 2006 Zmiana

WYSZCZEGOLNIENIE tys. 7t tys. 7t o
Zysk brutto ze sprzedazy 17.673  6.565  +169,2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11.121  -6.475 -
Wynik na dziatalnosci finansowej 5702  -703 -
Zysk (strata) brutto 16.823 -7.178 -
Podatek dochodowy 4139 2453  +68,7

Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 12.684 -9.631 -
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Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w okresie sprawozdawczym zwigkszyta sie
warto$¢ majatku trwatego o 4.411 tys. zl, w strukturze majatku ogdtem jego udziat wyniost
25,8% i obnizyt sie 0 13,2 pkt % na korzys$¢ majatku obrotowego.

Na koniec 2007 r. majatek obrotowy stanowil 74,2% aktywow ogdtem i wzrdst o 72.313 tys.
zt w stosunku do stanu na koniec 2006 r. W zakresie Zrodel finansowania w 2007 r.
nastapit wzrost kapitaléw obcych (zobowigzania dtugo i krétkoterminowe) w wartosciach
bezwzglednych (wzrost 0 26.602 tys. z1). W strukturze pasywow kapitat wlasny zwiekszyt

sie do poziomu 47,3% tj. 0 11,8 pkt % a w wartosciach bezwzglednych o 50.122 tys. z1.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne wg stanu na dzien 31.12.2007 r. osiagnely poziom 34.271 tys. zt i
zwiekszyty sie 0 24.385 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2006 roku.

Struktura przeplywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE tys. zt
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -26.789
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej +3.973
Przeptywy z dziatalnosci finansowej +47.201
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto: +24.385
Wybrane wskazniki finansowe
NAZWA WSKAZNIKA 2007 2006 Algorytm liczenia
EBITDA 15.186 3,083 Wynik na <.:1Z1a1alr105C1 operacyjnej +
amortyzagja (tys. z1)
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,69 1,17 Me,l] atek obljotowy/zobow1qzama
krotkoterminowe
Szybki wskaznik ptynnosci 1,19 1,09 (Majatek obrotowy - = ,
zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
Relacja zobowiazan do majatku ogdtem 0,53 0,64 Zo}:'>ow1elza1’na dhugo i krotkoterminowe/
majatek ogdtem
. 1 dhueo i krd .
Relacja zobowigzan do kapitalu wiasnego 1,11 1,81 ZOb.O wiazania diugo  krotkoterminowe/
kapitat wlasny
Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem trwatym 2,98 3,16 Majatek trsfva{y/zobowmzama
dtugoterminowe
Wskazniki rentownosci
ROA 6,5% -8,2% Zysk (strata) netto / aktywa * 100%
ROE 13,8%  -23,2% Zysk (strata) netto / kapitat wiasny * 100%
Rentownos¢ sprzedazy 5,5% -6,9% Zysk (strata) netto / przychody ze

sprzedazy * 100%
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2. Zarzadzanie zasobami finansowymi

2007 2006
tys.zt  tys.zl

Pasywa ogolem 193.679 116.955
- zobowigzania 67.100 54.757
- rezerwy 11.093 9.434
- rozliczenia miedzyokresowe 23.796  11.196
Kapitat wlasny 91.690  41.568
+zobowiazania dtugoterminowe

(bez rezerw) 7.328 6.527
Kapitat staly 99.018  48.095
- aktywa trwate 50.044  45.633
Kapitat obrotowy 48.974 2.462

Spoétka nie ma problemdéw z wywigzywaniem sie¢ z zobowiazan. Emitent nie przewiduje
mozliwosci wystapienia zagrozen zwiazanych z zarzadzaniem zasobami finansowymi.

3. Prognoza wynikow finansowych Spotki

W dniu 26 wrzesnia 2007 roku zostala opublikowana prognoza jednostkowych wynikow
finansowych na 2007 rok. Prognoza zakladata osiagniecie nastepujacych wielkosci
ekonomicznych :

Przychody ze sprzedazy : 250,2 mln zt
Zysk brutto : 16,8 min zt
Zysk netto : 12,6 min zt

Spotka narastajaco za okres czterech kwartatow 2007 r. odnotowala nastepujace wyniki
finansowe :

Przychody ze sprzedazy : 231,6 mln zt
Zysk brutto : 16,8 min zt
Zysk netto : 12,7 min zt

Pomimo osiagniecia przychodow nizszych od prognozowanych (spadek przychodéw o
7,4%) Spolka uzyskata wyzsza rentownos¢ i w zwiazku z tym odnotowata zysk brutto
oraz netto na poziomie oczekiwanym, zgodnym z prognoza.
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4. Informacja o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych lub
udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Zobowiazania z tytulu rat kredvtow i pozyczek (stan na dzien 31.12.2007)

NAZWA FIRMY Kwota pozostata .
C e Termin . .
udzielajacej kredytu do splaty splaty Zabezpieczenie
lub pozyczki tys. zi

KREDYTY 31.12.07 31.12.06

Deutsche Bank 9199  09.08.2008 Hipot?ka ka‘ucyjr}a na nierl%chomos'ci, cesja praw z polisy

PBCSA. ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na zapasach
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, pelnomocnictwo do

Pekao S.A. 2.819 958  29.09.2008 dysponowania srodkami na rachunkach bankowych, cesje
praw z polisy ubezpieczeniowej

Bank Millennium S.A. 1.240 1536 08.11.2008 Hipoteka k'aucyjna 1§czna na ni?ruchomoéciach wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka zwykta na nieruchomosci , hipoteka kaucyjna na

BRE Bank S.A. 3.500 3.500  31.01.2009 prawie wieczystego uzytkowania; cesja z praw z polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka faczna zwykta na nieruchomosci, hipoteka faczna
kaucyjna na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci wraz z

PKO BP S.A. 8.533 1.536  01.12.2017 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja z umow najmu
lokali uzytkowych, klauzula potracenia wierzytelnosci z
rachunkow w PKO BP S.A.

Razem kredyty : 18.214 5.994

POZYCZKI 31.12.07 31.12.06
Poreczenie cywilno-prawne, oswiadczenie poreczyciela o

WEOSICW 1.475 1800 20.12.2012 poddan%u s%e; egzekuc]:%, os’vﬁadczenie p(?Zyczkobiorcy o
poddaniu si¢ egzekucji, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Razem pozyczki: 1.475 1.800

OGOLEM : 19.689  7.794

Poreczenia udzielone przez Energomontaz-Poludnie S.A. (stan na dzien 31.12.2007)

Kwota Data Data
BENEFICJENT Tytutem tys.z  udzielenia wygasniecia
Kompleks Agro-Energetyczny ,,Namystow” Sp. z 0.0. Kredytu BGK 1.000 29.11.2002 30.07.2008
Razem : 1.000
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Pozyczki udzielone przez Energomontaz-Poludnie S.A. (stan na dzien 31.12.2007)

Kwota pozostala

POZYCZKOBIORCA do splaty [?ata . Termin splaty
tys. 7t udzielenia

CK-Modus Sp. z 0.0. 98 23.02.2007 na zadanie
CK-Modus Sp. z 0.0. 305 08.05.2007 na zadanie
CK-Modus Sp. z 0.0. 1.250 06.09.2007 na zadanie
Modus II Sp. z o.0. 2.400 06.09.2007 na zadanie
Modus II Sp. z 0.0. 244 18.10.2007 na zadanie
Razem : 4.297

Gwarancje udzielone kontrahentom (stan na dzien 31.12.2007)

Kwota
RODZAJ] GWARANC]JI tys. zt
Bankowe 8.465
Ubezpieczeniowe 11.194
Razem : 19.659

W 2007 roku jednostkom powigzanym nie zostaly udzielone poreczenia oraz gwarancje.

5. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko operacyjne

Spotka  ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw
ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta
ochrong ubezpieczeniowa, decyzja o transakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po
analizie jego kondycji finansowej i oceny przedkladanych przez niego zabezpieczen.
Ponadto Spotka wykorzystuje szeroki wachlarz instrumentéw finansowych jak gwarancje
bankowe, ubezpieczeniowe czy tez weksle, jako zabezpieczenia prawidlowego wykonania
kontraktow budowlanych.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktdéra jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wiaza sie
ze zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy
spotka generuje w II i IIl kwartale, a mniejsze przychody wykazywane sa w I kwartale.
Sezonowos¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego — gtownego odbiorcy
ustlug Emitenta. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywaja sie gléwnie
w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia
zjawiska sezonowosci Spdtka dywersyfikuje swoja dziatalnos¢ poprzez zwigkszanie
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aktywnos$ci w innych branzach niz energetyka, $wiadczenie ustug w zakresie generalnego
wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamowien dla dziatalnosci produkcyjne;j.

Ryzvko zwiazane ze zmianami cen towarow

Energomontaz-Poludnie S.A. jest narazony na ryzyko zmian cen towaréw w
ograniczonym zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod katem wzrostu cen stali. Spotka na

etapie kontraktacji posiada umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujacych
rentownosc¢ kontraktu.

Ryzvko zwigzane ze zmianami kursow walutowych

W zwiazku z prowadzong dzialalnoscig Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kursu
EUR/PLN. Energomontaz-Potudnie S.A. zabezpiecza swoja pozycje w sposob naturalny
rownowazac czesciowo naleznoséci w walucie zobowiazaniami wynikajacymi z importu
materiatow. W pozostalej czesci otwarta pozycje walutowa netto emitent zabezpiecza
poprzez terminowe transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe oraz zerokosztowe
strategie opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem wzrostu stop procentowych poniewaz
wiekszos$¢ zobowiazan diugoterminowych jest udzielona na zasadach preferencyjnych.
Kredyty krotkoterminowe moga by¢ w krotkim okresie sptacone lub zamienione na inne
finansowanie.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka utrzymuje réwnowage poprzez dostosowywanie zrodet finansowania do
wydatkow. Zakupy majatku trwatego sa finansowane badz z kapitatlow wlasnych,
leasingu, kredytu badz tez pozyczek diugoterminowych. Energomontaz-Potudnie S.A.
posiada limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych, co znacznie obniza ryzyko
koncentragji.

IV INNE INFORMAC]JE

1. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przegladu i
badania sprawozdan finansowych

W dniu 27 lipca 2007 r. Energomontaz-Potudnie S.A. podpisal umowe z audytorem -
Grupa Gomutka — Audyt Sp. z 0.0., dotyczaca badan i przegladow jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2007. W dniu 3 marca 2008 roku z
uwagi na koniecznos$¢ przeprowadzenia badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego za rok 2007 w okresie krotszym niz wynikajacy z
dotychczasowej umowy Spotka rozwiazata za porozumieniem stron umowe z w/w
audytorem. Koszt przegladow finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze polrocze 2007 roku wykonanych przez Grupe Gomutka —
Audyt Sp. z o.0. wiacznie z honorarium wynikajacym z wyzej wspomnianego
porozumienia wynidst 35,6 tys. z1.

W dniu 4 marca 2008 r. Energomontaz-Poludnie S.A. podpisal umowe z nowym
audytorem — MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spodtka
Jawna, dotyczaca badania i oceny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2007 rok. Wynagrodzenie nalezne audytorowi za ustuge badania i oceny
finansowych sprawozdan rocznych za 2007 rok wyniesie 40 tys. zt.

Laczny koszt badan i przegladéw sprawozdan finansowych za rok 2007 wyniesie 75,6 tys.
zt podczas gdy za rok poprzedni koszt ten wynidst 52 tys. z. Umowy nie zawieraly
dodatkowych zapiséw zwigkszajacych koszty.

2. Informacja o powiazaniach kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz inwestycjach kapitalowych poza grupa jednostek
powiazanych

Emitent posiada 100% udziat w kapitale zakladowym nastepujacych podmiotow:
» CK-Modus Sp. z o.0.
* Modus II Sp. z o0.0. (rejestracja podmiotu w dniu 27.09.2007)
* EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

Spotki te podlegaja konsolidacji metoda peina.

W 2007 r. nastapito potaczenie Energomontazu Potudnie S.A. ze spotka zalezng Wica-
Invest Sp. z 0.0. Energomontaz-Potudnie S.A. posiadat 100% udziatéw Wica-Invest Sp. z
0.0. Wyniki obu spoétek podlegaty konsolidacji metoda pelng przez okres trzech kwartatow
2007 roku. Sadowa rejestracja potaczenia odbyta si¢ w dniu 1 pazdziernika 2007 roku.
Polaczenie zostalo dokonane bez emisji akcji, w trybie przejecia Wica-Invest Sp. z o.o.
przez Energomontaz-Poludnie S.A. W nastepstwie potaczenia Energomontaz-Poludnie
S.A. przejal zarzadzanie nieruchomosciami kompleksu biurowo-mieszkalnego Legnicka
Park Popowice we Wroctawiu.

Centrum Kapitatlowe-Modus Sp. z o0.0.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000112995. Kapitat
zakladowy podmiotu wynosi 15.900 tys. zt i dzieli si¢ na 31.800 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Podstawowa dziatalnoscia podmiotu jest wykonywanie robdt ogoélnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw. Obecnie spotka realizuje budowe pierwszego
etapu ,Osiedla Ksiazecego” w Katowicach Ligocie.
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Modus II Sp. z o0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000289248. Kapitat
zaktadowy Modus II sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zl i dzieli si¢ na 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udziat.

Podstawowq dziatalnoscia podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek. Spotka zostata powotana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej pn.
,Willa nad potokiem”, zlokalizowanej w Katowicach Piotrowicach.

EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000134975. Kapitat
zakladowy podmiotu wynosi 70,5 tys. zt i dzieli si¢ na 141 udzialéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy udziat.

Spotka zajmuje sie¢ prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz
gastronomicznej, gtownie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w
Lagiszy.

Emitent posiada rowniez udzialy w spodtkach nie podlegajacych konsolidagji, takich jak:

* Energomontaz-Zachod Sp. z o.0. w upadltosci (90,30% kapitalu zaktadowego,
faczna wartos¢ nominalna posiadanych udzialéw wynosi 470 tys. z1); udzialy objete
w catosci odpisem aktualizujacym,

*  Open Wroctaw Sp. z 0.0. (70,00% kapitalu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udziatéw wynosi 105 tys. zl); udzialy objete w catosci odpisem
aktualizujacym,

= EP Centrum Finansowe Sp. z o0.0. (15,8% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢
nominalna posiadanych udziatéw wynosi 95 tys. zt),

» KAE Namystéw Sp. z o.0. (15,2% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna
posiadanych udzialéw wynosi 350 tys. zl); udzialy objete w catosci odpisem
aktualizujacym,

= WLC Invest Sp. z o.0. (6,65% kapitatu zakladowego, faczna wartos¢ nominalna
posiadanych udzialdéw wynosi 199,5 tys. zl); udzialy objete w catosci odpisem
aktualizujacym,

» Centrozap S.A. (093% kapitalu zakladowego, faczna wartos¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 1.021 tys. zl); akcje objete czeSciowo odpisem
aktualizujacym; wartos¢ bilansowa akcji wynosi 919 tys. z1,

= Polnord S.A. (0,02% kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ nominalna posiadanych
akcji wynosi 8 tys. zl); akcje nie objete odpisem aktualizujacym; warto$¢ bilansowa
akgji wynosi 570 tys. zt.

Energomontaz-Poludnie S.A. nie jest zalezny kapitalowo lub organizacyjnie od innych
podmiotow. W 2008 roku nastapi poszerzenie Grupy Kapitalowej o nowy podmiot
branzowy - Przedsigbiorstwo Montazowe , Amontex” Sp. z o.0. W wyniku akwizycji
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Energomontaz-Potudnie bedzie posiadat 100% udziat w ww. podmiocie. Akwizycja
podmiotu branzowego opisana jest szczegotowo w czesci II. 5 niniejszego sprawozdania.

Oswiadczenia Zarzadu

Prezentacja sytuacji majatkowej i finansowej Energomontazu Poludnie S.A. w
sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z najlepsza posiadana wiedza, roczne sprawozdanie finansowe Energomontazu
Potudnie S.A. przygotowane na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. i dane poréwnywalne,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki (w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen).

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy niniejszego
badania rocznego sprawozdania finansowego przygotowanego na dzien bilansowy 31
grudnia 2007 r., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania, spenili warunki niezbedne do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zwiezla ocena sytuacji Spolki przez Rade Nadzorcza

Zgodnie z zasada III pkt 1. ppkt 1 zawarta w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", Rada Nadzorcza, po analizie sprawozdania finansowego i
wynikow Spotki za okres 2007 roku oraz po zapoznaniu si¢ z zamierzeniami na lata
nastepne, ocenia pozytywnie sytuacje finansowa Spolki i jej perspektywy rozwoju.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
udzielenie cztonkom organow Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w roku 2007.

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci
i profilu ryzyka wiazacego si¢ z dzialalnoscig Spotki. Zarzadzanie ryzykiem istotnym dla
dziatalnosci Spoiki jest realizowane w sposdb adekwatny i skuteczny.

Rada Nadzorcza Energomontaz-Potudnie S.A.
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Podpisy osob reprezentujacych Spolke:

Prezes Zarzadu ................\.

J

Czlonele Zar2adu i otiasssyloss
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RAPORT DOTYCZACY ZASAD EADU KORPORACYJNEGO
W ENERGOMONTAZU POLUDNIE W 2007 ROKU

1. Zasady Ladu Korporacyjnego stosowane w 2007 roku.

W roku 2007 w sferze regulacyjnej zasady badu Korporacyjnego wyznaczane byly
przyjetymi przez Rade Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie normami
zawartymi w dokumencie — , Dobre praktyki w spdtkach publicznych 2005” zwanym dalej
,Dobrymi Praktykami”.

Energomontaz-Potudnie w pelnym zakresie przestrzegal wyznaczonych wyzej
wymienionym dokumentem zasad za wyjatkiem stalego naruszania Zasady nr 28
zalecajacej powotanie w Spolce co najmniej dwdch komitetow — Komitetu Audytu i
Komitetu Wynagrodzen. Regulamin Rady Nadzorczej Energomontazu Potudnie, ktory
jest udostepniany na stronie internetowej Spdtki, nie przewidywat powolania wyzej
wymienionych komitetow. W zwiazku z faktem, iz wskazana powyzej zasada wymagata,
aby w Komitecie Audytu zasiadaly osoby posiadajace stosowna wiedze w zakresie
rachunkowosci i finansow Spotka nie byla w stanie zapewni¢ pelnego przestrzegania tej
zasady. Powotanie Komitetu Wynagrodzen bylo zbedne ze wzgledu na posiadanie przez
Spotke rozbudowanych stuzb ksiegowych.

Rada Nadzorcza Energomontazu Potudnie w dniu 18 grudnia 2007 roku utworzyla w
obrebie swojego skladu Komitet Audytu. W sktad Komitetu Audytu wchodza cztonkowie
niezalezni, spelniajacy kryteria okreslone w Zataczniku II do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...), a
w zakresie zadan i funkcjonowania komitetu stosowany jest Zatacznik I do wymienionych
Zalecen. Decyzja Rady Nadzorczej o utworzeniu Komitetu Audytu miata na celu
dostosowanie organizacji Emitenta do zasad okreslonych w "Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW" uchwalonych przez Rade Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. uchwalg nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku, zmieniajaca, od
poczatku 2008 roku, dotychczasowe Dobre Praktyki (dotychczasowy tad Korporacyijny).
Jednoczesnie Rada Nadzorcza dokonata w Regulaminie Rady Nadzorczej Energomontazu
Potudnie stosownych zmian, umozliwiajacych funkcjonowanie w jej obrebie komitetdw.
Nowa zasada III pkt 7 zawarta w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW" wymaga, aby w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowatl, co najmniej Komitet
Audytu.

Od dnia 1 stycznia 2008, czyli z dniem wejScia w zycie nowych zasad ,tadu
Korporacyjnego” (,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”), wyzej wskazany stan
stalego naruszenia zasady ,tadu Korporacyjnego” ustal. W Spoélce w obrebie Rady
Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu utworzony jej uchwalg z dnia 18 grudnia 2007
roku, jego regulamin zostat udostepniony na stronie internetowej Spdtki. Intencja Zarzadu
Energomontazu Potudnie jest, aby w Spotce przestrzegane byty wszystkie zasady zawarte
w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".
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2. Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych
uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spolki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad, przy czym powinno si¢ ono odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po
uplywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ w Katowicach.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziala na podstawie przepisow powszechnie
obowiazujacych w tym, w szczegdlnosci Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu Spotki
oraz przyjetego przez siebie Regulaminu. Tres¢ Statutu oraz Regulaminu dostepna jest na
stronach internetowych Spotki. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nalezy miedzy innymi: rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan
finansowych, podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat oraz udzieleniu
absolutorium czltonkom organdéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkoéw, zmiana
Statutu, w tym podwyzszenie i obnizenie kapitalu zakladowego, emisja obligadcji,
tworzenie kapitatow i funduszy oraz podejmowanie uchwal dotyczacych zasad ich
wykorzystania, wybdr i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki, polaczenie Spdiki, jej podziat
oraz przeksztalcenie, rozwigzanie i likwidacja Spolki, jej zbycie albo wydzierzawienie
przedsiebiorstwa Spdtki lub jego zorganizowanej czesci, wszelkie postanowienia
dotyczace roszczen o naprawieniu szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, jak rowniez umarzanie akcji i okreslenie warunkow i
sposobu umorzenia.

Akcjonariusze Spdtki swoje uprawnienia korporacyjne wykonuja w sposob i w granicach
wyznaczanych przez przepisy powszechnie obowiazujace, Statut Spotki oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kazda akcja Spétki daje prawo do jednego glosu.
Spétka nie wyemitowata akgji imiennych. Zaden z posiadaczy papieréw wartoéciowych
wyemitowanych przez Energomontaz-Potudnie S.A. nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych wobec Spoétki.

Nie istniejg rowniez ograniczenia w wykonywaniu praw glosu i zbywalnosci akgji Spotki,
w szczegolnosci akcji pracowniczych wydanych na zasadach preferencyjnych w zwiazku
z przeksztalceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna.

3. Sklad osobowy i zasady dzialania organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych spolki oraz ich komitetow.

Zarzad

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci.
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Sktada sie z jednego lub wiekszej liczby czlonkéw w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,
powotywanych na okres wspolnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Prezes Zarzadu,
czlonek Zarzadu lub caly Zarzad moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade
Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie przed uplywem kadengji.

Ponowne powotanie tej samej osoby na czlonka Zarzadu moze nastapi¢ nie wczesniej niz
na rok przed upltywem biezacej kadencji. Zasady pracy Zarzadu Spodiki reguluje
Regulamin Zarzadu. Spodtka udostepnia Regulamin Zarzadu na swojej stronie
internetowe;j.

Sktad Zarzadu (stan na dzien 31.12.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu
Tadeusz Torbus Cztonek Zarzadu

W obrebie Zarzadu nie funkcjonujg komitety.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Sktada sie z 5 do 7 cztonkdw powolywanych na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Ponowne powolanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej moze
nastapi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji. Zasady pracy Rady
Nadzorczej Spotki reguluje Regulamin Regulamin Rady Nadzorczej. Spoétka udostepnia
Regulamin Rady Nadzorczej na swojej stronie internetowej.

Sklad Rady Nadzorczej (stan na dzien 31.12.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Bogustaw Oleksy Z-ca Przewodniczacego
Marek Czarnota Sekretarz
Piotr Goralewski Cztonek
Stawomir Kaminski Cztonek
Andrzej Kowalski Cztonek
Marek Wesotowski Cztonek

Komitet Audytu

Komitet Audytu jest cialem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki.
Sklada si¢ z 3 czlonkow. Zadaniem Komitetu jest miedzy innymi doradztwo na rzecz
Rady Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Grupy Kapitalowej Energomontaz-
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Potudnie S.A. oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spdtki. W szczegolnosci Komitet
ten udziela wytycznych i rekomenduje Radzie Nadzorczej wybdr podmiotu petnigcego
funkcje bieglego rewidenta. Dokonuje réwniez przegladu okresowych i rocznych
sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatlowej Energomontaz-Potudnie S.A.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku w sklad Komitetu Audytu wchodzili Pan
Stanistaw Masiuk, Bogustaw Oleksy oraz Marek Wesotowski.

4. Opis podstawowych cech stosowanych w Spodlce systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

System kontroli wewnetrznej dzialajacy w Spodtce odnosi sie do szeregu procesow
zachodzacych w organizacji przedsigbiorstwa, w tym do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych. Zostat zaprojektowany tak, aby stanowi¢ skuteczny instrument
kontroli ryzyka oraz nadzoru nad prawidtowoscia procesu gromadzenia danych, ich
przetwarzania oraz prezentowania w formie sprawozdan finansowych zgodnie z
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami prawnymi. Funkcjonujacy w Spolce system
kontroli wewnetrznej jest zbudowany 2z mechanizméw kontroli funkcjonalnej
(prewencyjnych, detekcyjnych oraz korekcyjnych) opisanych w Scistych przepisach
wewnetrznych Spotki (zarzadzenia Prezesa Spotki, upowaznienia, instrukcje wewnetrzne)
oraz usystematyzowanych dzialaniach wyspecjalizowanej niezaleznej jednostki kontroli
zewnetrznej — biegly rewident. Dziatania te w istotnym stopniu zabezpieczaja Spotke
przed bledami w sprawozdawczosci finansowej oraz dostarczaja kierownictwu Spotki
informacji umozliwiajacych ocene prawidtowosci, wydajnosci i bezpieczenstwa
funkcjonowania procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Przeglad systemu kontroli wewnetrznej podlega ocenie Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki.



