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INFORMACIE WSTEPNE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Informacje wstepne

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2008 roku zostat sporzadzony zgodnie z § 91 ust. 1-9 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) i obejmuje dane
finansowe spotki Energomontaz — Potudnie S.A. [dalej: Spotka] oraz podmiotdw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sq wyrazone w tysigcach PLN.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie § 87 ust. 1 ww. rozporzadzenia Energomontaz —
Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Energomontaz — Pofudnie S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Sprawozdania zostaly sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spotki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej Energomontaz — Potudnie S.A. [dalej: Grupa Kapitatowa] w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od od od od
GRUPY KAPITALOWE] 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
L. Przylchqdy netFo ze sprzedazy produktow, 239 813 232 308 67 895 61 509
towarow i materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 264 10 931 7 153 2 894
III. Zysk (strata) brutto 19 841 16 588 5617 4392
V. Zysk (strata) netto 15 625 12 436 4 424 3293
V. Przepfrywy pieniezne netto z dziatalnosci 65872 28 790 18 650 7623
operacyjnej
YI. Przep+yw¥ pieniezne netto z dziatalnosci 14 837 8 023 4201 2124
inwestycyjnej
}/.II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 53 225 44 038 15 069 11 660
inansowej
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem -27 484 23 271 -7 781 6 162
IX. Aktywa razem 309 511 193 765 74 181 54 094
X. Zobowigzania dtugoterminowe 43 383 16 807 10 398 4 692
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 153 987 85 547 36 906 23 882
XII. Kgpita# wiasny 112 141 91 411 26 877 25 520
i(;;l.;sdma wazona liczba akcji zwyktych (w 45 203 30 348 45 203 30 348
)E({J\é{)ZYSk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / 0,35 0,41 0,10 0,11
XV. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt / 2,48 3,01 0,59 0,84

EUR)
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Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na euro:
= dla pozycji bilansowych zastosowano kurs z dnia 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 PLN/EUR (dla
danych poréwnywalnych: 3,5820 PLN/EUR)
= dla pozostatych pozycji zastosowano kurs wyliczony jako Srednia z kursow na koniec miesiecy
objetych sprawozdaniem — 3,5321 PLN/EUR (dla danych poréwnywalnych: 3,7768 PLN/EUR).

3. Organizacja Grupy Kapitalowej Energomontaz-Potudnie S.A. ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

W czwartym kwartale 2008 roku dziatalno$¢ biznesowa Grupy Kapitatowej prowadzona byta w ramach
podmiotu dominujgcego oraz czterech jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji metodq petna.

PODMIOT DOMINUJACY

Energomontaz-Potudnie S.A.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000080906.
Energomontaz-Potudnie S.A. od 57 lat dziala na polskim i miedzynarodowym rynku budownictwa
energetycznego i przemystowego.

Podstawowgq dziatalnoscig Spdtki sg ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej, generalnego
wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontdw urzadzen oraz instalacji energetycznych i
przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobow Emitenta sg: energetyka zawodowa i przemystowa,
huty, koksownie, zaktady chemiczne.

JEDNOSTKI ZALEZNE PODLEGAJACE KONSOLIDACII

Centrum Kapitatlowe-Modus Sp. z o.o.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000112995. Kapitat zakladowy podmiotu
wynosi 15.900 tys. zt i dzieli sie na 31.800 udziatdbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat.
Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Podstawowq dziatalnoscig podmiotu jest wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow. Obecnie spdtka realizuje budowe pierwszego etapu ,Osiedla Ksigzecego” w
Katowicach Ligocie.

Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z o.0.

Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000154195. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 148 tys. zt i dzieli sie na 296 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu. Spétka dziata na rynku konstrukcji
stalowych.

EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000134975. Kapitat zaktadowy podmiotu
wynosi 70,5 tys. zt i dzieli sie na 141 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Spotka zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej,
gtéwnie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w Mrzezynie i hotel w tagiszy.
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Modus I1 Sp. z o.o.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000289248. Kapitat zakladowy Modus II Sp. z
0.0. wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Energomontaz-
Potudnie S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Podstawowgq dziatalnoscig podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.
Spoétka zostata powotana w celu realizacji inwestycji deweloperskiej pn. ,Willa nad Potokiem” w Katowicach
Piotrowicach.

JEDNOSTKI NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII

= Energomontaz—Zachdd Sp. z o0.0. w upadtosci (90,3% kapitatu zaktadowego, faczna wartos¢
nominalna posiadanych udziatdw wynosi 470 tys. zi); udziaty objete w catosci odpisem
aktualizujgcym,

= Open Wroctaw Sp. z o0.0. (70% kapitatu zaktadowego, taczna warto$¢ nominalna posiadanych
udziatdéw wynosi 105 tys. zt); udziaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym,

= EP Centrum Finansowe Sp. z o.0. (15,8% kapitatu zaktadowego, taczna warto$¢ nominalna
posiadanych udziatdéw wynosi 95 tys. zt),

= KAE Namystéw Sp. z 0.0. (15,2% kapitatu zakladowego, taczna warto$¢ nominalna posiadanych
udziatdéw wynosi 350 tys. zt); udziaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym,

= WLC Invest Sp. z o.0. (6,65% kapitatu zaktadowego, tgaczna warto$¢ nominalna posiadanych
udziatdow wynosi 199,5 tys. zt); udziaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie czwartego kwartatu 2008 roku nie dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Energomontaz
- Potudnie S.A.

5. Stanowisko Zarzadu Energomontaz - Potudnie S.A. odnosnie mozliwosci
realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2008 rok.
6. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy spotki Energomontaz - Potudnie S.A. wynosi 48.390.000 zt i dzieli sie na 48.390.000 akgji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Struktura wlasnosciowa (stan na dzien 26.02.2009)

Udzial % w kapitale

AKCIJONARIUSZ Toscakeji / aktadowym oraz w
glosow P p
ogolnej liczbie gloséw
Renata Gasinowicz 8.700.835 17,98
Stanistaw Gasinowicz 4.854.023 10,03
Ar_]drzeJ Mikucki wraz z Piotrem 4.390.000 9,07
Mikuckim
Radostaw Kamifiski (porozumienie) * b.d. b.d.
Wyemitowane akcje ogdtem : 48.390.000 100,00

Struktura wlasnos$ciowa (stan na dzien 06.11.2008)
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Udziat % w kapitale

AKCIJONARIUSZ oscakaji /-~ tadowym oraz w
gtosow PR p
ogolnej liczbie gloséw
Renata Gasinowicz 8.700.835 17,98
Ar_ldrzeJ Mikucki wraz z Piotrem 4.390.000 9,07
Mikuckim
Stanistaw Gasinowicz b.d. b.d.
Radostaw Kaminski (porozumienie) * b.d. b.d.
Wyemitowane akcje ogotem : 48.390.000 100,00

* Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat od akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu informagji nt. zmiany ilosci
posiadanych przez tych akcjonariuszy gtosow, ktora nastgpita w zwigzku z rejestracjq podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. W
zwigzku z powyzszym przyja¢ nalezy, iz pomimo rozwodnienia liczby akcji Emitenta na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego liczba gtoséw posiadanych przez tych akcjonariuszy nie spadta ponizej progu 5%.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2008 r, tj. od dnia
06.11.2008 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, wystapita zmiana w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta opisana ponizej.

W dniu 24 lutego 2009 roku Pan Stanistaw Gasinowicz poinformowat Emitenta, iz w zwigzku z transakcjgq
nabycia 16.795 szt. akcji Spotki rozliczong w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych w dniu
20.02.2009 posiada tgcznie 4.854.023 szt. akcji Energomontazu Potudnie S.A. uprawniajacych do 4.854.023
gtosow na Walnym Zgromadzeniu i odpowiadajacych odpowiednio 10,031% udziatu w kapitale zaktadowym
i ogolnej liczby gtoséw w Spodtce. W dniu poprzedzajacym transakcje nabycia Pan Stanistaw Gasinowicz
posiadat 4.837.228 szt. akcji Emitenta uprawniajacych do 4.837.228 gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
odpowiadajacych odpowiednio 9,996% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
Akcjonariusz poinformowat, iz jego inwestycja jest inwestycjq $rednioterminowa i nie wyklucza dalszego
zwiekszania zaangazowania w akcje Spotki.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Energomontaz - Poludnie S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Ilosc akcji Ilosc akcji

IMIE I NAZWISKO Funkcja na dzien na dzien
26.02.2009 06.11.2008

Stawomir Masiuk Przewodniczacy RN 1.200.000 1.200.000
Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczacego RN 60.000 60.000
Andrzej Hotda Wiceprezes Zarzadu 43.712 43.712
Wojciech Nazarek Prezes Zarzadu 30.190 30.190
Razem : 1.333.902 1.333.902

Pozostate osoby nadzorujgce oraz zarzadzajace Emitenta nie posiadajg akcji Spotki. Osoby nadzorujace i
zarzadzajace Emitenta nie posiadajq uprawnien (opcji) do akcji Spotki. W prezentowanym okresie ww. osoby
nie dokonywaty zmiany stanu posiadania akcji Emitenta.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania, ktorych jednostkowa lub taczna wartosc¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Energomontaz - Potudnie S.A.
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9. Informacje o zawarciu przez Energomontaz - Potudnie S.A. lub jednostke od
niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktorych laczna wartos¢ od poczatku roku obrotowego przekracza
réownowartos¢ kwoty 500.000 € — jezeli nie sq one transakcjami typowymi i
rutynowymi

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi ograniczaty
sie w 2008 r. jedynie do umoéw zawieranych z podmiotami zaleznymi wchodzacymi w skiad Grupy
Kapitatowej. taczna wartoS¢ tego typu transakcji wzajemnych zawartych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej w okresie 2008 roku, z wyfaczeniem zrealizowanej cesji zwrotnej (o ktérej mowa ponizej)
wyniosta 13,8 min zi.

W dniu 10 marca 2008 r. pomiedzy podmiotem dominujgcym — Energomontazem Potudnie S.A. (Cedent) a
jednostkg zalezng — spotkg CK-Modus Sp. z o0.0. (Cesjonariusz) zawarta zostata umowa przelewu
wierzytelnosci w facznej kwocie ca 5,5 min EUR, co wg stanu na dzien 10 marca 2008 r. stanowito
rownowartos¢ kwoty ca 19,5 min zt, Zgodnie z warunkami umowy (aneksowanej nastepnie w dniu 8
wrzesnia 2008 r.), Cesjonariusz w terminie 360 dni od daty zawarcia cesji winien dokonac na rzecz Cedenta
zaptaty kwoty wierzytelnosci pomniejszonej o dyskonto lub zwrdci¢ wierzytelnosci cesjg zwrotng. Zwrot w/w
wierzytelnosci cesjg zwrotng nastgpit w dniu 24 grudnia 2008 roku w zwigzku, z czym cesje miaty znikomy
faktyczny wplyw na faczng warto$¢ transakcji wzajemnych zawartych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej w okresie 2008 roku. Pozostate Istotne warunki transakcji w tym warunki finansowe oraz
okreslone w umowach specyficzne warunki charakterystyczne dla zawartych uméw zostaty opublikowane
przez Emitenta raportem biezacym nr 22/2008 w dniu 10 marca 2008 r. (w zakresie zmian wprowadzonych
aneksem - raportem biezacym nr 83/2008 z dnia 8 wrzesnia 2008 r.) i raportem biezacym nr 112/2008 w
dniu 24 grudnia 2008 r.

Ponadto pozostatymi transakcjami nietypowymi i nierutynowymi spetniajacymi warunek istotnosci byty
transakcje wzajemne wynikajace z umow pozyczek zawartych pomiedzy podmiotem dominujgcym a spotkami
zaleznymi CK-Modus Sp. z 0.0. i Modus II Sp. z 0.0. taczna wartos¢ tych transakcji wyniosta w 2008 roku
13,6 min z. Umowa o najwiekszej wartosci wynoszacej 5,9 min zt zostata zawarta pomiedzy podmiotem
dominujacym a spotkg CK-Modus Sp. z 0.0. w dniu 27 sierpnia 2008 roku. Celem pozyczki byto finansowanie
budowy ,Osiedla Ksigzecego” w Katowicach Ligocie. Pozostate istotne warunki umowy w tym warunki
finansowe oraz okreslone w umowie specyficzne warunki charakterystyczne dla zawartej umowy zostaty
opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 78/2008 w dniu 27 sierpnia 2008 r.

10. Informacje o udzieleniu przez Energomontaz-Potudnie S.A. oraz jednostki
zalezne od Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,
ktorych wartosc przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

11. Inne informacje, ktdore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

W ostatnim kwartale 2008 roku, podobnie jak w przypadku szeregu innych podmiotéw gospodarczych,
Spotka odczuta skutki gwattownego ostabienia sie ztotego. Miato to zwigzek z tym, iz istotna czesS¢ wptywow
z zawartych kontraktow eksportowych (denominowanych w euro) jest zabezpieczona na rynku walutowym
na poziomach gwarantujgcych zakladang rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej. W zakresie zawierania
kontraktéw walutowych Spotka stosuje konserwatywng, polityke zabezpieczen opartqg jedynie na transakcjach
forwardowych i w 2008 r. nie zawierala transakcji pochodnych opartych na opcjach walutowych.
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Jednoczednie zawierane przez Spotke transakcje forwardowe dokonywane sg jedynie w ramach
zabezpieczania przeptywoéw finansowych wynikajacych z zawieranych przez Spétke kontraktdw wyrazonych w
walutach obcych. Wedtug stanu na koniec 2008 roku Spotka posiadata otwarte transakcje forwardowe
zabezpieczajace kontraktowe przeptywy walutowe w kwocie 15,7 min euro. Stan posiadanych otwartych
pozycji walutowych zapewnia zabezpieczenie 73% przeptywow finansowych wynikajacych z kontaktéw
eksportowych nominowanych w euro. Otwarte transakcje walutowe dotycza kontraktéw eksportowych w
latach 2009 - 2010 z czego na 2009 rok przypada kwota 8 min euro. Ksiegowa wycena zabezpieczen
stanowita na koniec 2008 roku kwote minus 7,4 min zt, co odpowiada 6,8% kapitatéw wiasnych Spotki. W
wyniku wptywow walutowych z realizowanych kontraktow eksportowych otwarte pozycje forwardowe ulegty
w 2009 roku zmniejszeniu juz o ponad 35%. Negatywna wycena transakcji forwardowych na koniec 2008
roku zostata zneutralizowana wyceng posiadanych naleznosci eksportowych Spotki na warto$¢ dodatnig
wynoszacg ok. 4,1 min zt, co jest uwidocznione w przychodach finansowych.

Funkcjonowanie zabezpieczen uniezaleznia Emitenta od zmiennosci kursu EUR/PLN i gwarantuje, ze
zrealizowany wynik na transakcjach eksportowych bedzie zgodny z kalkulacjq optacalnosci zawartych
kontraktow. Wycena zabezpieczen na koniec 2008 roku negatywnie wptyneta na wynik na dziatalnosci
finansowej podmiotu dominujacego i dlatego podmiot dominujacy przyspiesza rotacje naleznosci walutowych
i poprzez fizyczng dostawe waluty zamyka czeS¢ transakcji pochodnych. Emitent reguluje na biezaco
zobowigzania wzgledem bankdw posredniczacych w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych dziatalnosé
handlowa.

W opinii Emitenta nie istniejq inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

12. Czynniki, ktdre w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na wyniki osiagniete
przez Grupe Kapitatowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotny wptyw na wyniki osiggniete w kolejnych okresach sprawozdawczych beda miaty nastepujace czynniki:
= rozwdj dostaw produktdw i ustug na teren Unii Europejskiej,
* biezaca dziatalno$¢ operacyjna jednostek Grupy, w tym wysoko$¢ marz uzyskiwanych przez podmioty
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej,
= parytet wymiany PLN/EUR
= sezonowos$¢ sprzedazy.
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DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)]

Stan na Stan na
BILANS SKONSOLIDOWANY 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zi) koniec roku  koniec roku
2008 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 107 411 49 684
1. Rzeczowe aktywa trwate 49 023 34 822
2. Wartosci niematerialne 286 114
3. Wartos¢ firmy 5 1109
4. Wartosc firmy jednostki zalezne 26 564 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne 15 328 10 936
6. Aktywa finansowe 399 1647
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 303 1550
6d. Inne aktywa finansowe 96 97
7. Naleznosci dtugoterminowe 63 63
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3257 830
9. Rozliczenia miedzyokresowe 12 486 163
I1. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 202 100 144 081
1. Zapasy 57 180 45 700
2. Naleznosci krétkoterminowe 137 092 61 647
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 639 54 756
2b. Pozostate naleznosci 17 072 3331
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 16 381 3 560
3. Aktywa finansowe obrotowe 0 1422
3a. Udzielone pozyczki 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 1422
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 828 35312
III. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (1] 0
Aktywa razem 309 511 193 765
Pasywa
1. Kapitat wlasny z udziatami mniejszosci 112 141 91411
1. Kapitat akcyjny 69 725 65 335
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Akcje wiasne -2 254 0
3. Kapitat zapasowy 20 597 11 566
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 792 11 245
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 613 9171
7. Zysk (strata) roku biezacego 15 625 12 436
8. Kapitaty mniejszosci 0 0
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 43 383 16 807




POZYCIE POZABILANSOWE

31.12,2008 31.12.2007

koniec koniec

(w tys. zh) roku roku

2008 2007
1. Naleznosci warunkowe 13 383 5510
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- weksli 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 13 383 5510
- weksli 6812 2 876
- udzielonych gwarangji 6 571 2 634
2. Zobowiazania warunkowe 50 204 48 276
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 50 204 48 276
- udzielonych gwarancji i poreczen 42 418 20 659
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 7 786 27 617
3. Inne (z tytutu) 0 2 390
- zabezpieczenie wykonania umoéw leasingu 0 0
- kwestionowane zobowigzania 0 2 390
Pozycje pozabilansowe razem 63 587 56 176

E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 roku
Stan na Stan na
BILANS SKONSOLIDOWANY 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zb) koniec roku koniec roku
2008 2007

1. Rezerwy 10 228 9 457

1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5623 5381

1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 605 4 076

1c. Pozostate rezerwy 0 0

2. Zobowigzania finansowe 33 155 7 350

2a. Kredyty bankowe i pozyczki 30 020 4 675

2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 3135 2 675

2c. Inne 0 0

II1. Zobowiazania krétkoterminowe 153 987 85 547

1. Rezerwy 774 1636

1la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 774 644

1b. Pozostate rezerwy 0 992

2. Zobowigzania finansowe 50 847 17 052

2a. Kredyty bankowe i pozyczki 40 975 15014

2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2 511 2038

2c. Walutowe kontrakty typu forward 7 361 0

3. Zobowigzania krétkoterminowe 102 366 66 859

3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 848 31 039

3b. Pozostate zobowigzania 27 055 9 746

3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5872 2278

3d. Rozliczenia miedzyokresowe 22 591 23 796

1V. Zobo_wiqzania zwiazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 309 511 193 765

Stan na Stan na
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 roku
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK (rok (rok (rok (rok
7 biezacy) biezacy) poprzedni) poprzedni)
ZYSKOW I STRAT okres od okres od okres od okres od
(w tys. z1) 01.10.2008- 01.01.2008- 01.10.2007- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
I. Przy’chqdy nett_o ze sprzedazy produktow, 63 862 230 813 124 165 232 308
towarow i materiatow
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 50 198 202 743 106 376 214 479
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 664 37 070 17 789 17 829
IV. Inne przychody 15 884 22 033 7 609 14 136
V. Koszty sprzedazy 952 967 75 94
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4 575 15 507 2078 9243
VIL. Inne koszty 12 107 17 365 6 646 11 697
VIII. Zysk (strata) na dziatlalnosci operacyjnej 11914 25 264 16 599 10931
IX. Przychody finansowe 3317 7 933 5614 9 675
X. Koszty finansowe 7 050 13 356 1629 4018
XI. Dochody (straty) z tytutu udziatdw w jednostkach 0 0 0 0
stowarzyszonych
XII. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 8 181 19 841 20 584 16 588
XIII. Podatek dochodowy -1413 4216 3437 4152
XIV. Zyski mniejszosci 0 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 9 594 15625 17 147 12436
XV. Zysk (strati?) netto z dziatalnosci 9594 15 625 17 147 12 436
kontynuowanej
XVI. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XVII. Zysk (str.'ilt_a) m_etto na c_lzialalnosci 9594 15 625 17 147 12 436
kontynuowanej i zaniechanej
Przypisany do:
Wiasciciele kapitatu podmiotu dominujacego 9 594 15 625 17 147 12 436
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 9 594 15 625 17 147 12 436
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w tys. szt.) 47 573 45 203 44 000 30 438
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,20 0,35 0,39 0,41

Zysk (strate) na jedng akcje zwykig ustalono jako iloraz zysku (straty) netto za
$redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu tego okresu. Spétka w okresie sprawozdawczym
znajdowata sie w trakcie procesu emisji akcji serii D oraz kontynuowata proces skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia. Wedtug stanu na dzien bilansowy Emitent posiadat 845.654 sztuk akcji wtasnych wobec czego
liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wiasne wynosita 47.544.346 sztuk.

dany okres obrotowy i
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 roku
IV kwartaly IV kwartaly
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK bicsey)  popedni)
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okresod okres od
(w tys. z1) 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
A. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 15 625 12436
II. Korekty razem -81 497 -41 226
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
2. Udz_ia’r w (zyskach) stratach nettp _jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wiasnosci
3. Amortyzacja 4 562 4168
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29 -1 160
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -163 -1973
7. Zmiana stanu rezerw -91 1659
8. Zmiana stanu zapaséw -11 479 -14 018
9. Zmiana stanu naleznosci -62 679 -20 632
Ii?édirgsvna stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 45 250 14077
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -28 776 15473
12. Inne korekty -28 150 -10 666
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -65 872 -28 790
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 54121 14 251
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 52 458 2 586
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1663 11 665
a) w jednostkach powigzanych 0 10 695
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 10 695
b) w pozostatych jednostkach 1663 970
- zbycie aktywow finansowych 1094 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 24 22
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 545 948
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 68 958 6 228
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 13412 6 228
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 55491 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 roku
IV kwartaly IV kwartaly
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK bicsony)  pomadni)
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od okres od
(w tys. zt) 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 55 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -14 837 8 023
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wpltywy 96 629 91 742
iéi\jl;lt[;%v\xcr;]egt; ; Sg;:)lfélt e:jl;cjli( a('\;\i/g/:ﬁnia udziatéw) i innych instrumentow 12 364 35 767
2. Kredyty i pozyczki 84 265 55975
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 43 404 47 704
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 2 254 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 4 349 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i pozyczek 32 960 47 242
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2 686 0
8. Odsetki 1155 462
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 53 225 44 038
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) -27 484 23 271
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -27 484 23 271
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1255 -198
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35312 12 041
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 7 828 35312
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za IV kwartat 2008 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostale Zysk Akcje Kapitatly Kapitat
akcyjny zapasowy aktualizacji kapitaty (strata) z wiasne mniejszosci wiasny
1 STYCZEN 2008 wyceny  rezerwowe ubie'g“'fych :
roku
biezacego
Stan na poczatek okresu 65 335 11 566 11 245 0 3 265 91411 (1] 91 411
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 21 335 0 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 -152 -152 0 -304
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 65 335 11 566 11 245 0 3113 112 594 0 91 259
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 0 21 335
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z tytutu podatku
odroczonego od wyceny srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0
ﬂilaevlisc.)z\;:gla (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 1057 0 0 12 726 0 0 11 669
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 4 390 7 973 0 0 0 0 0 12 363
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 15 625 0 0 15 625
ﬁ\;v;ilésé)zve\:lcg(ﬂ / zmniejszenia (-) Aktualizacja aktywow 0 0 453 0 0 0 0 453
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje whasne 0 0 0 0 0 -2 253 0 -2 253
Utworzenie kapitatu na umorzenie akgji 0 0 0 7 269 0 0 0 7 269
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
31 GRUDZIEN 2008 69 725 20 596 10 792 7 269 6 012 -2 253 0 112 141
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Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk Kapitat Kapitat
akcyjny zapasowy aktualizacji kapitaty (strata) z wiasny mniejszosci wiasny
1 STYCZEN 2007 wyceny rezerwowe ] lat ] b_ez,
ubiegtych i udziatow
roku mniejszosci
biezacego
Stan na poczatek okresu 32335 7 982 10109 1 000 -12 352 39 074 0 39 074
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 21 335 0 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 32335 7 982 10 109 1 000 -12 352 39 074 0 39 074
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 21 335 0 21335
Zwigkszenia (+) / zmniejszenia (-) podatek odroczony od 0 0 1136 0 0 1136 0 1136
zbycia srodkow trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
ustawowo
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akgji 0 1000 0 1000 0 0 0 0
wiasnych
Emisja akgji 33 000 2 768 0 0 0 35 768 0 35768
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 12 436 12 436 0 12 436
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 18
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 -184 0 0 3181 2 997 0 2997
31 GRUDZIEN 2007 65 335 11 566 11 245 0 3 265 91411 0 91411
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E ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 roku
DANE FINANSOWE SPOLKI
Stan na Stan na
BILANS 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zh) koniec roku koniec roku
2008 2007

Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 91 542 50 044
1. Rzeczowe aktywa trwate 38 541 34 589
2. Wartosci niematerialne 277 114
3. Wartos¢ firmy 0 1104
4. Nieruchomosci inwestycyjne 15 329 10 936
5. Aktywa finansowe 34 021 2 245
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 33 622 599
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 303 1550
5c. Inne aktywa finansowe 96 96
5d. Udzielone pozyczki 0 0
6. Naleznosci dtugoterminowe 63 63
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 044 830
8. Rozliczenia miedzyokresowe 267 163
II. Aktywa obrotowe kréotkoterminowe 196 085 143 635
1. Zapasy 27 763 42 270
2. Naleznosci krétkoterminowe 143 756 61 376
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 116 514 49 674
2b. Pozostate naleznosci 10 305 8 050
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 16 937 3652
3. Aktywa finansowe obrotowe 17 860 5718
3a. Udzielone pozyczki 17 860 4 297
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 1421
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 706 34 271
II1. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 287 627 193 679

Pasywa
1. Kapital wlasny 109 384 91 690
1. Kapitat akcyjny w tym: 69 725 65 335
- akcyjny 48 390 44 000
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Akcje wihasne -2 254 0
3. Kapitat zapasowy 20 511 11 522
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 10 792 11 245
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 269 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 096 -9 096
7. Zysk (strata) roku biezacego 12 437 12 684
II. Zobowiazania dlugoterminowe 36 408 16 785
1. Rezerwy 10 037 9 457
1la. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5533 5381
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 504 4 076
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Stan na Stan na
BILANS 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zh) koniec roku  koniec roku
2008 2007
1c. Pozostate rezerwy 0 0
2. Zobowigzania finansowe 26 371 7 328
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 23 475 4 675
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2 896 2 653
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 141 835 85 204
1. Rezerwy 649 1636
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 649 644
1b. Pozostate rezerwy 0 992
2. Zobowigzania finansowe 46 933 17 017
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 37 293 15015
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2279 2 002
2c. Walutowe kontrakty typu forward 7 361 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 94 253 66 551
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 43 215 30 756
3b. Pozostate zobowigzania 23 730 9721
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 945 2278
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 22 363 23 796
II1. Zobc_)wiqzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 287 627 193 679
Stan na Stan na
POZYCIJE POZABILANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
(w tys. zh) koniec roku koniec roku
2008 2007
1. Naleznosci warunkowe 43 809 10 290
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 30 426 4780
- weksli 30 426 4780
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 13 383 5510
- weksli 6 812 2 876
- udzielonych gwarandji 6 571 2634
2. Zobowiazania warunkowe 49 639 48 276
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 49 639 48 276
- udzielonych gwarancji i poreczen 42 418 20 659
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 7 221 27 617
3. Inne (z tytutu) (1] 2390
- kwestionowane zobowigzania 0 2 390
- akredytywa 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 93 448 60 956
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IV kwartal IV kwartaly IV kwartat IV kwartaly
; (rok (rok (rok (rok
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT biezacy) biezacy) poprzedni)  poprzedni)
(w tys. zh) okres od okres od okres od okres od
01.10.2008- 01.01.2008- 01.10.2007- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
I. Przy’chqdy nett_o ze sprzedazy produktow, 53 338 212 159 96 318 231 557
towarow i materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 44 038 183 299 79 591 213 884
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 300 28 860 16 727 17 673
1V. Inne przychody 16 059 22 075 8 942 14 452
V. Koszty sprzedazy 1171 1186 75 94
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3 650 12 654 2732 9214
VII. Inne koszty 12 172 16 817 7 016 11 696
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 366 20 278 15 846 11121
IX. Przychody finansowe 3524 8 444 1490 9762
X. Koszty finansowe 6 807 12 881 1678 4 060
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 5083 15 841 15 658 16 823
XII. Podatek dochodowy -1 932 3404 3455 4139
XIII. Zysk (stra.ta) netto z dzialalnosci 7 015 12 437 12 203 12 684
kontynuowanej
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XV. Zysk (strataﬁ neti_:o na dz!alalnosm 7 015 12 437 12 203 12 684
kontynuowanej i zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 015 12 437 12 203 12 684
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 47 573 45 203 44 000 30 348
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf) 0,15 0,28 0,28 0,42
Zysk na jedng akcje zwyktg ustalono analogicznie jak w przypadku danych skonsolidowanych.
IV kwartaly IV kwartaly
; ) (rok (rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH biezacy) poprzedni)
(w tys. zh) okres od okres od
01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 12437 12 684
II. Korekty razem -28 750 -39 473
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 4019 4 065
3. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -90 -1 160
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -178 -1973
6. Zmiana stanu rezerw -407 1659
7. Zmiana stanu zapasow 14 506 -37 157
8. Zmiana stanu naleznosci -69 095 -19 139
9. Zmizjma stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 36 705 121
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -17 037 15 205
11. Inne korekty 2 827 -1 094
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IV kwartaly IV kwartaly
, . (rok (rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH biezacy) poprzedni)
(w tys. zt) okres od okres od
01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
III1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -16 313 -26 789
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 54 712 14 387
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 52 448 2 586
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 264 11 801
a) w jednostkach powigzanych 600 10 831
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 600 136
- odsetki 0 0
- inne 0 10 695
b) w pozostatych jednostkach 1 664 970
- zbycie aktywow finansowych 1095 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 24 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 22
- odsetki 545 948
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 109 186 10414
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 508 6017
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 55491 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 47 187 4 397
a) w jednostkach powigzanych 47 187 4 397
- nabycie aktywow finansowych 33023 50
- udzielone pozyczki 14 164 4 347
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -54 474 3973
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 88 190 91 742
Iiép\:;ltgm/vv{/crllqeg; ; Cej(r)r;)ifgitzzjlécj; a(‘\;\i/g/;inia udziatéw) i innych instrumentéw 12 364 35 767
2. Kredyty i pozyczki 75 826 55975
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 44 968 44 541
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 2 254 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 4 349 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4, Spiaty kredytéw i pozyczek 34 748 44 079
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
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IV kwartaly IV kwartaly
, . (rok (rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH biezacy) poprzedni)
(w tys. zb) okres od okres od

01.01.2008- 01.01.2007-

31.12.2008 31.12.2007

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 2 486 0
8. Odsetki 1131 462
9. Inne wydatki finansowe 0 0
III1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 43 222 47 201
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -27 565 24 385
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -27 565 24 385
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1255 -198
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34 271 9 886
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 6 706 34 271
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk Akcje Kapitat
akcyjny zapasowy aktualizacji kapitaty (strata) z wiasne wiasny
1 STYCZEN 2008 wyceny rezerwowe ubielgalty hi
roku
biezacego

Stan na poczatek okresu 65 335 11 522 11 245 0 3588 0 91 690
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 65 335 11 522 11 245 0 3588 0 91 690
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z emisji akdji 4 390 7 974 0 0 0 0 0
Exﬁg\i’eg\ié;’lé zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 1015 0 7 269 -12 684 -4 400
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) wycena srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu AKcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych 0 0 -453 0 0 0 -453
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 12 437 0 12 437
Korekty bteddéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) 0 0 0 0 0 -2 254 -2 254
31 GRUDZIEN 2008 69 725 20 511 10 792 7 269 3341 -2 254 109 384




ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
za IV kwartat 2008 roku

QSr 4/2008

Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk Kapitat
akcyjny zapasowy aktualizacji kapitaty (strata) z wiasny
1 STYCZEN 2007 wyceny rezerwowe lat
ubiegtych i
roku
biezacego
Stan na poczatek okresu 32335 7 755 10 109 1000 -9 631 41 568
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 32335 7 755 10 109 1000 -9 631 41 568
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21335 0 0 0 0 21335
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z emisji akdji 33 000 2767 0 0 0 35767
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z likwidacji i zbycia
. , 0 0 0 0 0 0
srodkéw trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z aktualizacji srodkow 0 0 1533 0 0 1533
trwatych
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) - podatek odroczony od
e . 0 0 0 0 0 0
aktualizacji Srodkow trwatych
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wtasnych 0 1 000 0 -1 000 0 0
Zwiekszenia (+) / zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 12 684 12 684
Wycena rzeczowych aktywow trwatych 0 0 2 425 0 0 2 425
Wycena aktywow finansowych 0 0 244 0 0 244
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 535 535
31 GRUDZIEN 2007 65 335 11 522 11 245 1000 3588 91 690
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSR/MSSF). Szczegétowe informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu za IV kwartat 2008 r. zostaly zawarte w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie
rocznym za rok 2007. Raporty zostaty opublikowane za pomocg systemu ESPI w dniu 20 maja 2008 r., sq
rowniez dostepne na stronie internetowej Emitenta www.energomontaz.pl.

2. Opis istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do stosowanych w
poprzednim roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad rachunkowosci
stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spotki i Grupy Kapitatlowej w okresie
sprawozdawczym

Pozyskanie nowych kontraktow zagranicznych

W okresie IV kwartatu 2008 roku Spotka pozyskata kilka znaczacych zlecen i zawarta umowy eksportowe o
tacznej wartosci wynoszacej prawie 190 min zt, dzieki czemu w najblizszych latach Grupa Kapitatowa
Energomontazu Potudnie mocno zaznaczy swojq obecno$¢ gtéwnie na niemieckim rynku energetycznym.
Znaczna czeS¢ zawartych umoéw to kontrakty ustugowe na montaz towardw dostarczanych przez
zamawiajacego. W przypadku takich kontraktow przychody z kontraktdéw i przewazajaca czeS¢ kosztow sg
nominowane w euro, dzieki czemu zachodzi naturalne — wzajemne zabezpieczenie istotnej czesci tych pozycji
walutowych po stronie kosztow i przychoddw. W tym zakresie w znacznej mierze uniezaleznia to Emitenta od
zawirowan na rynkach walutowych.

Wzmocnienie pozyciji Grupy Kapitatlowej na rynku niemieckim

Rozpoczety proces modernizacji instalacji energetycznych w Niemczech stanowi realizacje europejskiego
planu ograniczenia do 2020 r. emisji CO2 o 20 proc. (w poréwnaniu do poziomu z 1990 r.). Z uwagi na
wypracowang przez wiele lat dobrg pozycje rynkowa Energomontaz-Potudnie S.A. uczestniczy aktywnie w
wyzej wspomnianym procesie modernizacyjnym w Niemczech. Zgodnie z prognozami, proces modernizacji
instalacji na rynku krajowym rozpocznie sie z ok. 2-3 letnim opdznieniem. Intencjg spotki jest, aby réwniez w
tym procesie bra¢ aktywny udziat.

Przeprowadzenie procesu przyjecia w leasing finansowy inwestycji Legnicka
Park Popowice we Wroclfawiu

W IV kwartale 2008 roku Spétka przeprowadzita z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. operacje leasingu
finansowego nieruchomosci (budynku biurowego) Legnicka Park Popowice we Wroctawiu. Operacja
finansowa polegata na sprzedazy czesci biurowej obiektu wraz z jednoczesnym podpisaniem umowy leasingu
finansowego (zwrotnego) pomiedzy ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. a Emitentem. Leasingodawca zastrzegt
uruchomienie finansowania po spetnieniu katalogu wymienionych w umowie leasingu warunkéw. Do
momentu publikacji niniejszego raportu kwartalnego wszystkie warunki zostaty przez Emitenta spetnione a
finansowanie przez leasingodawce uruchomione. Umowa leasingu finansowego zostata zawarta na okres 10
lat.
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Analiza poziomu realizacji przychodow Grupy Kapitatowej

W 2008 r. Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych. Zgodnie natomiast ze wstepnymi
przewidywaniami, dokonywanymi na bazie oceny wynikdw za dwa kwartaty 2008 roku spodziewano sie ok.
300 min zt przychoddw rocznych, przy uwzglednieniu realizacji ponizszych zatozen:

1) uzyskanie przychoddw z dziatalnosci podstawowej w wysokosci 236 min zt, w tym sprzedaz ustug
generalnego wykonawstwa zwigzanych z pracami budowlanymi na Osiedlu Ksigzecym w Katowicach Ligocie
(na rzecz podmiotu zaleznego CK-Modus Sp. z 0.0.) miata wynies$¢ 52 min zi,

2) dokonanie transakcji sprzedazy biurowca we Wroctawiu za cene 55 min zt,

3) uzyskanie przychodow ze sprzedazy mieszkan we Wroctawiu o szacunkowej wartosci 20 min z,

Finalnie wykonanie sprzedazy za rok 2008, wobec pogitebiajacego sie kryzysu gospodarczego, osiagneto
nastepujacy poziom:

1) zgodnie z rachunkiem zyskow i strat za 2008 rok przychody ze sprzedazy na dziatalnosci podstawowej
wyniosty 206 min zt. Sprzedaz ustug generalnego wykonawstwa zwigzanych z pracami budowlanymi na
Osiedlu Ksigzecym w Katowicach Ligocie zostata obnizona celowo z planowanych 52 min zt w 2008 roku do
22 min zt. Wiekszos$¢ prac budowlanych zostata przesunieta na rok 2009. Byta to Swiadoma decyzja Emitenta
podjeta jako reakcja na zatamanie sie koniunktury na rynku deweloperskim.

2) po zakonczeniu prac budowlanych w biurowcu we Wroctawiu zarzad Spdtki podjat decyzje o dokonaniu
przekwalifikowania obiektu na nieruchomos¢ inwestycyjna, ktdra przez Emitenta traktowana jest jako zrddto
przyrostu jej wartosci. W zwigzku z przekwalifikowaniem aktywa na nieruchomo$¢ inwestycyjng dokonana
zostata wycena obiektu do wartosci godziwej 55 min zt. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych jako czesci
aktywow trwatych jest w Spotce ujawniona jako przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Zatem brak
realizacji przychodu w w/w wysokosci na dziatalnosci podstawowej jest konsekwencjg przesuniecia aktywu z
zapaséw do pozycji nieruchomosci inwestycyjne i realizacji przychoddw na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

3) ze wzgledu na sytuacje na rynku deweloperskim w 2008 roku zrealizowane zostaty przychody ze
sprzedazy mieszkan we Wroctawiu w wysokosci 6,3 min zt. Pozostata cze$¢ o wartosci 14 min zt, jako zapas
w bilansie zostata przeniesiona na rok 2009.

Ponizej prezentujemy tabelaryczne ujecie spodziewanego oraz ostatecznego poziomu sprzedazy za 2008 rok.

Przewidywania Wykonanie Przesuniecie na 2009 r.
(w tys. z}) (w tys. zt) (w tys. zi)

Dziatalno$¢ podstawowa, w tym: 236.000 206.000
- ustugi generalnego wykonawstwa 52.000 22.000 30.000
w Katowicach Ligocie
Sprzedaz biurowca we Wroctawiu 55.000 (zrealizowane na pozostatej dziatalnosci operacyjnej)
Sprzedaz mieszkan we Wroctawiu 20.000 6.000 14.000
Sprzedaz

W IV kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Pofudnie odnotowata przychody netto ze
sprzedazy na poziomie 63.862 tys. zt. Narastajgco skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatdw za 2008 rok wyniosty 239.813 tys. zt wobec 232.308 tys. zt rok wczesniej (wzrost o
3% r/r). Na uwage zastuguje fakt, iz Grupa skoncentrowata sie na dziatalnosci podstawowej w energetyce,
gdzie tacznie z podmiotem branzowym Amontex PM Sp. z 0.0. uzyskano wzrost przychodéw z dziatalnosci
podstawowej o ok. 25% wzgledem 2007 roku (przychody z dziatalnosci podstawowej w 2008 roku wyniosty
233 min zt wobec 185 min zt rok wczesniej — wytgczono przychody z dziatalnosci deweloperskiej). Podmiot
dominujacy w okresie sprawozdawczym odnotowat przychody netto ze sprzedazy na poziomie 53.338 tys. zt.
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Narastajaco przychody Spotki za 2008 rok wyniosty 212.159 tys. zt wobec 231.557 tys. zt rok wczesniej
(spadek o 8% r/r). Spadek sprzedazy jest spowodowany:

a) mniejszg z uwagi na kryzys gospodarczy sprzedazq mieszkan — Spotka uzyskata tylko 6,3 min z
przychoddw ze sprzedazy mieszkan w 2008 roku w poréwnaniu do 47,5 min zt w 2007 r.

b) $wiadomym zmniejszeniem udziatu generalnego wykonawstwa w dziatalnosci deweloperskiej — Spotka
uzyskata tylko 22,7 min zt (przy planowanych 52 min zt) przychodu ze sprzedazy w ramach generalnego
wykonawstwa podczas gdy w 2007 roku odnotowano 27,9 min zt przychodu.

Spoétka skoncentrowata sie na dziatalnosci podstawowej tj. produkcji budowlano-montazowej. gdzie nastapit
dynamiczny wzrost o 17 min zt wzgledem 2007 roku.

2Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Grupa Kapitalowa Energomontazu Potudnie odnotowata na dziatalnosci operacyjnej w okresie
sprawozdawczym, tj. w okresie czwartego kwartatu 2008 r., zysk w kwocie 11,9 min zt. Narastajaco za cztery
kwartaty 2008 roku Grupa odnotowata na dziatalnosci operacyjnej 25,3 min zt zysku wobec 10,9 min zt zysku
rok wczesniej (wzrost o 132% r/r). Bardzo dobry wynik na dziatalnosci operacyjnej jest efektem dalszego
wzrostu sprzedazy w energetyce i wysokiej marzy brutto na sprzedazy. W catym 2008 roku marza brutto ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej uksztattowata sie na poziomie 15,5% wobec 7,7% rok wczesniej. Znamiennym
do podkreslenia jest fakt, ze marza brutto na sprzedazy w roku 2007 byta w znaczacym stopniu wynikiem
realizacji przychoddéw na dziatalnosci deweloperskiej w wysokosci 47 min zt, natomiast w roku 2008 marza
brutto na sprzedazy zostata wypracowana przede wszystkim na dziatalnosci podstawowej (znikomy wplyw w
2008 roku sprzedazy na dziatalno$ci deweloperskiej w wysokosci ok. 6 min zt).

Podmiot dominujacy dokonat w czwartym kwartale 2008 r. przekwalifikowania nieruchomosci wybudowanej
we Wroctawiu na nieruchomo$¢ inwestycyjng oraz przeszacowania obiektu do wartosci rynkowej, zgodnie z
modelem wartosci godziwej (MSR 40). W wyniku przeszacowania zwiekszeniu ulegly pozostate przychody
operacyjne. Wyzej wspomniana operacja ksiegowa miata charakter jednorazowy.

Podmiot dominujacy odnotowat na dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2008 roku 8,4 min zt zysku.
Narastajgco Energomontaz-Potudnie S.A. odnotowat 20,3 min zt zysku operacyjnego co oznacza jego wzrost
o ponad 82% w poréwnaniu z rokiem 2007.

Zysk netto

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w kwocie 9.594 tys. zt, a narastajqco
za okres czterech kwartatdw 2008 r. zysk ten przekroczyt 15,6 min zt (wzrost o 25,6% r/r). Gtdwny wptyw na
wynik finansowy netto odnotowany w czwartym kwartale oraz w catym 2008 roku miata dziatalnos¢
podstawowa podmiotu dominujgcego w energetyce. Zaznaczy¢ nalezy, iz w 2008 roku jednostka produkcyjna
Emitenta — Zaktad Produkcji Przemystowej w Bedzinie tagiszy po raz pierwszy od kilku lat odnotowata
dodatni wynik na prowadzonej dziatalnosci produkcyjne;j.

W zwigzku z wypracowanym za 2008 rok zyskiem netto wskazniki rentownosci podmiotu dominujacego
uksztattowaty sie na nastepujacych poziomach:

ROA (wskaznik rentownosci aktywow) 4,3%,

ROE (wsskaznik zwrotu z kapitatu wiasnego) 11,4%.

Oprécz okolicznosci wskazanych powyzej wynik netto ulegt réwniez poprawie dzieki operacji ksiegowej
przeszacowania nieruchomosci (biurowiec we Wroctawiu) do wartosci rynkowej. Negatywny wptyw na wynik
finansowy miata natomiast wycena réznic kursowych, w szczegdlnosci dotyczacych transakcji pochodnych
zabezpieczajacych dziatalno$¢ handlowg podmiotu dominujacego (ryzyko kursowe). Szerzej ryzyko to zostato
opisane w Pkt. 11 informacji wstepnych do niniejszego raportu. Ponadto istotne znaczenie dla wyniku netto
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catej Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie nalezy przypisa¢ dziatalnosSci operacyjnej spotki Amontex
PM Sp. z 0.0. Podmiot ten zwiekszyt w 2008 roku zdolnosci produkcyjne. Amontex odnotowat w 2008 roku
prawie 5,7 min zt zysku netto, natomiast konsolidacji podlega warto$¢ 5,1 min zt. Tym samym Amontex
zrealizowat prognozowane na 2008 r. wyniki finansowe do czego zobowigzali sie dotychczasowi wiasciciele
podmiotu w umowie przeniesienia na rzecz Energomontaz-Potudnie S.A. 100% udziatéw Amontex PM Sp. z
0.0. Pozostate spoiki zalezne nie miaty istotnego wptywu na wynik netto Grupy Kapitatowej Energomontazu
Potudnie S.A. w 2008 r.

Energomontaz-Potudnie S.A. odnotowat w IV kwartale 2008 r. zysk netto w kwocie 7.015 tys. zt a
narastajaco za cztery kwartaty 2008 r. zysk netto Spotki zamknat sie kwotg 12.437 tys. zt wobec 12.684 tys.
zt rok wczesniej (spadek o niecate 2%).

Istotne wydarzenia o charakterze handlowo — korporacyjnym, ktore wystapily
w okresie sprawozdawczym

= RB 90/2008 — zawarcie z Alstom Power Sp. z 0.0. umowy na wykonanie prac na Bloku
Energetycznym w Elektrowni Betchatéw S.A. — warto$¢ umowy ok. 20,1 min zt,

= RB 92/2008 - rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego Energomontaz-Potudnie S.A.
w zwigzku z emisjq akdji serii D,

= RB 101/2008 — otrzymanie zaméwienia z firmy Austrian Energy & Environment AG & Co KG
dotyczacego wykonania stalowych elementow niecisnieniowych kotta ze ztozem fluidalnym — wartosc¢
zamowienia ok. 3,2 min euro,

= RB 102/2008 — otrzymanie zamoéwienia z firmy Alstom Power Systems GmbH dotyczacego
wykonania dwoch kompletéw kanatow spalin i powietrza kotta weglowego pracujacego w bloku 800
MW elektrowni Westfalen w Niemczech — warto$¢ zamoéwienia ok. 10,8 min euro,

= RB 104/2008 — otrzymanie zamdwienia z firmy Alstom Power Systems GmbH dotyczacego montazu
dwoch kompletow kanatéw spalin i powietrza kotta weglowego pracujacego w bloku 800 MW
elektrowni Westfalen w Niemczech — warto$¢ zamdwienia ok. 16,8 min euro,

= RB 110/2008 — zawarcie umowy z firmg Alstom Power Systems GmbH obejmujacej montaz czesci
ci$nieniowej kotta o mocy 910 MW w elektrowni Rheinhafen-Dampfkraftwerk Karlsruhe w Niemczech
— warto$¢ umowy ok. 16,9 min euro,

= RB 113/2008 — zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci Legnicka Park Popowice we Wroctawiu na
rzecz ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. oraz umowy leasingu finansowego tej samej nieruchomosci —
wartos¢ umowy 55,0 min zt.

4. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne, niz opisane w niniejszym raporcie zdarzenia o nietypowym
charakterze.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Energomontazu Potudnie

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig, ktéra jest powodowana w duzej
mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowo$¢ potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego —
gtéwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujacego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych
odbywajq sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia
Zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje dziatalno$¢ poprzez zwiekszanie aktywnosci w
innych branzach niz energetyka, $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie
zamowien dla dziatalnosci produkcyijne;j.
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6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Emisja, kup lub sptata diuznych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym przedmiotowe operacje nie wystapity.

Rejestracja podwyzZszenia kapitatu zakfadowego

W dniu 7 pazdziernika 2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki w zwigzku z emisjq aportowg 4.390.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Po
rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Energomontaz-Potudnie S.A. wynosi 48.390.000 zt i dzieli sie na
48.390.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. W nastepstwie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ulegta zmianie jej struktura wtasnosciowa. Cena emisyjna akcji
serii D wynosita 2,83 zt za akcje. Zgodnie z umowami blokady akcji zawartymi z inwestorami obejmujgcymi
akcje serii D, akcje te podlegajg ograniczeniu zbywalnosci (lock-up) przez okres 2 lat od daty objecia emis;ji
tj. do dnia 22 sierpnia 2010 roku.

Skup akcji wlasnych

W okresie objetym raportem Spétka kontynuowata proces skupu akcji wiasnych w celu umorzenia,
prowadzony zgodnie z Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaz-Potudnie S.A. z
dnia 14 marca 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wiasnych Spotki w celu
umorzenia. Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w ramach programu skupu akcji Spotka
nabyfa tacznie 845.654 akcji wiasnych, stanowigcych 1,75% kapitatu zaktadowego i dajacych 845.654
gtosdw na WZ Spétki (co stanowi 1,75% ogolnej liczby gtoséw w Spétce). Srednia cena odkupionych przez
Emitenta akcji wtasnych wyniosta 2,67 zt. Program skupu akgji trwaé bedzie maksymalnie do dnia 14 marca
2009 roku. Emitent planuje umorzy¢ nabyte dotychczas papiery wartosciowe lub przeznaczy¢ je na inne cele
w przypadku powziecia stosownych uchwat przez walne Zgromadzenie Spotki.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Dywidenda za 2007 rok wyniosta 0,10 zt brutto na jedng akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 3
lipca 2008 roku a termin zgodnie, z ktorym zostata wyptacona przypadat na 18 lipca 2008 r. Spotka nie
wyptaca dywidend kwartalnych stad tez nie wyptacata dywidendy za okres sprawozdawczy.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu
finansowym, mogacych mie¢ znaczacy wplyw na przyszie wyniki Spoétki lub
Grupy Kapitatlowej Energomontazu Potudnie

Przedmiotowe zdarzenia nie wystapity.
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9. Odpisy aktualizujace wartos¢ skiadnikow aktywéw oraz rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Diugoterminowe Aktywa z tytutu Wycena
aktywa Zapasy Naleznosci podatku Y p Razem
" kontraktow
finansowe dochodowego
1 STYCZEN 2008 16 702 200 16 054 830 2936 36722
Zwiekszenia 452 0 6 890 2297 38 950 48 589
Zmniejszenia 612 0 18 221 83 33 311 52 227
31 GRUDZIEN 2008 16 542 200 4723 3044 8 575 33 084
ZMIANA STANU REZERW WYKAZANYCH W BILANSIE JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Rezerwa na
nagrody Rezerwa Rezer\;va z Kktualizaci
jubileuszowe, Rezerwa na Wycena tytutu Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na Aktua 1Zacja  pozostate
na p odroczonego naprawy . . wartosci Razem
odprawy przyszte  kontraktow na kary : zobowigzania " rezerwy
. urlopy podatku gwarancyjne firmy
emerytalne i koszty
dochodowego
rentowe
1 STYCZEN 2008 6 026 574 460 12 869 4 076 444 185 1189 907 82 26812
Zwiekszenia 805 0 13 581 34 024 699 0 0 0 1104 43 50 256
Zmniejszenia 648 184 9 309 35960 271 444 185 1189 0 59 48 249
31 GRUDZIEN 2008 6 183 390 4732 10933 4 504 0 0 0 2011 66 28819
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10. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegoélne
segmenty branzowe Grupy Kapitalowej Energomontazu Potudnie

Emitent klasyfikuje dziatalno$¢ Grupy wedtug nastepujacych segmentéw branzowych :

1. Budownictwo
Segment obejmuje ustugi budowlano-montazowe (wykonywane dla przemystu), generalne wykonawstwo

obiektoéw oraz dziatalno$¢ deweloperska. W segmencie ujmowana jest réwniez dziatalno$¢ Amontex PM Sp.
z 0.0.

2. Produkcja
Segment obejmuje produkcje wyrobdw metalowych (produkcja przemystowa).

3. Handel

Segment obejmuje sprzedaz wyrobdw hutniczych.

4. Dzialalno$¢ pomocnicza
Segment obejmuje ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontéw, konserwacji, przegladow

maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzadzen oraz dziatalnos¢

finansowa.

31 GRUDZIEN 2008

Razem Segment Segment Segment Sggment’ ,
SEGMENTACJA Produkcja Budownictwo Handel Dzlalaln_osc
(w tys. zt) Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy produktow 239 813 21309 194 483 16 223 7798
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw 202 743 19 360 164 135 14 517 4731
i materiatdw segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 37 070 1949 30 348 1706 3067
Koszty zarzadu 15 506
Koszty sprzedazy 967
Zysk/strata netto na sprzedazy 20 596 1949 30 348 1706 3067
Inne przychody 22 033 710 17 674 7 3642
Inne koszty 17 365 1300 11971 6 4 089
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 25 264 1359 36 051 1708 2 620
Przychody finansowe 7 933 4087 2150 -126 1822
Koszty finansowe 13 356 3569 8 999 61 728
Wynik finansowy brutto 19 841 1877 29 202 1521 3715
Podatek dochodowy nieprzypisany
segmentom 4217
Wynik finansowy netto 15 625
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31 GRUDZIEN 2007
Segment Segment Segment Sggmenli p
SEGMENTACJA Razem Pro?:lukcja Budo?lvnictwo Hgndel Dzlalaln.osc
(w tys. zt) Pomocnicza
Przychody netto ze sprzedazy produktow i 232 308 17 547 195 246 12 301 7214
materiatow
Koszty sgrzedanych produktow, towardw i 214 479 19 009 178 854 12 415 4201
materiatow segmentu
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 17 829 -1462 16 392 -114 3013
Koszty zarzadu 9243
Koszty sprzedazy 94
Zysk/strata netto na sprzedazy 8 492 - 1462 16 392 -114 3013
Inne przychody 14 136 616 7 576 165 5779
Inne koszty 11 697 917 5924 23 4833
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 10 931 -1763 18 044 28 3959
Przychody finansowe 9 664 34 3875 73 5682
Koszty finansowe 4 007 336 2934 -92 829
Wynik finansowy brutto 16 588 -2 065 18 985 193 8 812
Podatek dochodowy nieprzypisany 4152
segmentom
Wynik finansowy netto 12 436

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital,
wynik finansowy netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa niezwykle ze

wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowg nie wystepujq
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy pieniezne, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw.

12. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly
podawane w poprzednich okresach srodrocznych 2008 roku lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wplyw na IV kwartat 2008 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe Kapitatowa nie wystgpity
zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki
IV kwartatu 2008 roku.

13. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie wynosza na koniec 2008 roku 50.204
tys. zt i zwiekszyty sie 0 1.928 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2007 r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. zobowigzania warunkowe Emitenta wynoszg 49.639 tys. zt i w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2007 r. zwiekszyty sie o0 1.363 tys. zt. Zwiekszenia standw zobowigzan
warunkowych wynikajg z charakteru dziatalnosci prowadzonej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej.
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Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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