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OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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ENERGOMONTAZU - POLUDNIE S.A. W KATOWICACH

Przeprowadzitly$Smy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;

Energomontaz — Potudnie S.A. z siedzibg w Katowicach, na ktére skladajg sie:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow

wykazuje sume 99.089 tys. ztotych,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy strate
netto 1.600 tys. ztotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.573 tys. ztotych,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 413 tys. zfotych,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilysmy stosownie do:

1/

2/

3/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 wraz z pozniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

zapisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaly$Smy i przeprowadzilySmy w taki sposéb, aby

uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia

stowne:

)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi 2z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawa
o rachunkowosci,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi

grupe kapitatowa.

Sprawozdanie 2z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Bieglj rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych

dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na list¢ bieglych rewidentow L
pod nr 8336/205 Czlonek Zarzadu

Andrzej Mlynarczyk

Ewa Szczepanska
wpisana na liste bieglych rewidentéw

pod nr 9299/6976

Katowice, dnia 19 kwietnia 2007 roku



Raport niezaleZznych biegtych rewidentow dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ENERGOMONTAZ — POEUDNIE S.A. z siedzibg w Katowicach

Raport ten zostal opracowany w zwiqzkn 3 badaniem  skonsolidowanego sprawozgdania finansowego grupy kapitatowe
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. z siedziba w Katowicach 3a okres od 1 styeznia do 30 cerwea 2006 roka.

Raport ten powinien byé czytany wrazg 3 opiniq bieglych rewidentdw dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport gawiera 24 kolejno ponumerowane strony i sklada si¢ 3 nastgpujacych czesei:

Strona
I Czesé ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 8

III. Informacje szczegofowe 10



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Energomontaz — Potudnie S.A. z siedziba w Katowicach zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 7 marca 1992 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach, przy ulicy Mickiewicza 15.

Spélka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000080906.

Jednostka dominujaca Energomontaz — Poludnie S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 270649263 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-013-54-81, wydanym w dniu 8 czerwca 1993 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci:

e wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych,

e wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych oraz montazu
i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw prefabrykowanych,

e budowa obiektow inzynierii wodnej,

e wykonywanie instalacji elektrycznych, gazowych, wodno-kanalizacyjnych, centralnego ogrzewania,
wentylacyjnych i pozostalych instalacji budowlanych,

e wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych,

e wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych,

e wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,

e sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego,

e badania i analizy techniczne,

e produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 32.335 tys. ztotych.
Kapital podstawowy jednostki dominujacej wynikajacy ze statutu Spoétki oraz wpisu do rejestru sadowego
mial warto$¢ 11.000 tys. ztotych i byt podzielony na 1.100.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych
kazda.



W dniu 29 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o zmianie
wartoéci nominalnej akcji na 1 zloty. Powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 31 sierpnia 2006 roku.

Na dzien przejScia na MSSF, tj. 1 stycznia 2004 roku, jednostka dominujaca dokonala przeszacowania
kapitatu podstawowego uwzgledniajac warunki hiperinflacji. Warto§¢ kapitalu podstawowego wynikajaca

z tego przeszacowania wynosi 21.355 tys. zlotych.

W okresie objetym badaniem nie mialy miejsca zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujace;j.

W dniu 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujace;
Energomontaz — Poludnie S. A. podj¢to uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki o kwote nie
wyzsza niz 33.000 tys. zlotych poprzez emisje nie wigcej niz 33.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda akcja.

Kapital wlasny na dzied bilansowy tj. 30 czerwca 2006 roku wynosit 45.995 tys. zlotych i w odniesieniu do

konica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl si¢ o kwote 1.573 ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 30 czerwca 2006 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Wecisto,
e Czlonek Zarzadu - Pan Mirostaw Sendek,
e Czlonek Zarzadu - Pan Marcin Jochemczak.

W okresie objetym badaniem wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu. Na podstawie Uchwaly nr 1/2006 Rady
Nadzorczej z dnia 6 lutego 2006 roku ze stanowiska Cztonka Zarzadu zostal odwolany Pan Stefan Siwicki.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia sprawozdania finansowego wystapily zmiany
w skladzie Zarzadu, zgodnie z Uchwalay nr 21/2006 Rady Nadzorczej z dnia 14 lipca 2006 roku ze
stanowiska Prezesa Zarzadu zostal odwolany Pan Jerzy Wecisto oraz na podstawie Uchwaly nr 22/2006
odwotano z pelnionej funkcji Czlonka Zarzadu Pana Miroslawa Sendka. Jednocze$nie w sktad Zarzadu
zgodnie z Uchwalami nr 24/2006 i 25/2006 zostali powolani na stanowisko Czlonka Zarzadu Pani Izabela
Jakubiec oraz na stanowisko Prezesa Zarzadu Pan Marek Korycinski. Z dniem 1 marca 2007 roku z funkcji

Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Marcin Jochemczyk.



Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2006 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Stawomir Masiuk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Bogustaw Oleksy,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Kowalski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Géralewski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Stawomir Kaminski,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Wesolowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Czarnota.

W okresie objetym badaniem wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

W dniu 24 kwietnia 2006 roku rezygnacije z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wiestaw Oles.

Na podstawie Uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca
2006 roku ze sktadu Rady Nadzorczej odwolany zostal Pan Wojciech Sierka. Jednoczesnie do sktadu Rady
Nadzorczej powotani zostali: Pan Piotr Goéralewski (Uchwala nr 24), Pan Stawomir Kaminski (Uchwala

nr 25) oraz Pan Stawomir Masiuk (Uchwala nr 20).



2.2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku obejmuje:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzient 30 czerwca 2006 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 99.089 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 1.600 tys. ztotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 1.573 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku,
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 413 tys. ztotych,

e informacj¢ dodatkows do skonsolidowanym sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstanicow 34, a Energomontazem — Poludnie S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Mickiewicza 15

w dniu 1 czerwca 2006 roku.

Kancelatia zostala wybrana na biegtego rewidenta Uchwala nr 17/2006 Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia
2006 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badani sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujg biegli rewidenci:
e Kirystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205,
e Ewa Szczepanska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9299/6976.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2007 roku.



2.3.

24.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki objetej badaniem w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnosc danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnil wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe
1 dokumenty, jak réwniez udzielil informacji 1 wyjasnien.

Otrzymaly$my rowniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzien 19 kwietnia 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig

Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

w dniu 29 czerwca 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

ogloszone w Monitorze Polskim B - Nr 283 z dnia 15 lutego 2007 roku.

Informacja o grupie kapitatowej
W sktad grupy kapitalowej Energomontaz Poludnie z siedziba w Katowicach wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2006 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:
1)  Energomontaz Poludnie S.A. z siedzibg w Katowicach;
e jednostki zalezne objete konsolidacja:
1)  Centrum Kapitatowe — Modus Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,
2)  WICA INVEST Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu,

3) EP Centrum Rekreaciji Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.



Jednostki zalezne objete konsolidacja zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku metodg konsolidacji petne;j.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Energomontaz Poludnie S.A. z siedziba w Katowicach
sporzadzone na dzieft 30 czerwca 2006 roku zostalo objete przegladem przez Kancelari¢ Porad Finansowo

— Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. w Katowicach.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja sporzadzone na dzien 30 czerwca

2006 roku nie zostaly objete badaniem przez podmiot uprawniony do tych czynnosci.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitalowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje¢ finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2006 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione

wielkos$ci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 30.06.2006 2005¢.
Suma bilansowa 99.089 102.620
Aktywa trwate 40.850 41.202
Kapital wtasny 45.995 47.568
w tym: wynik finansowy (1.600) 2.527
* EBITDA 267 4.437

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentownos$é¢/ deficytowos$¢ sprzedazy brutto (%)

(2,5) 1,0
EBIT / przychody operacyjne
e Rentownosé/ deficytowo$¢ sprzedazy netto (Vo)
(2,9) 2,1
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentownos$é/ deficytowos¢ kapitatu wlasnego (%0)
(34 5,3
wynik finansowy netto / kapitat wlasny
e Rentownos$é/ deficytowo$¢ majatku (aktywow) (%)
(1,6) 2,5
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnos¢ I stopnia (biezaca
Y pria (biezacs) 15 1,4
aktywa biezace / zobowiazania krétkoterminowe
e Plynnosc¢ 11 stopnia (szybka
) pnia (szybka) 0,9 1,0
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
P Wy petto (ROR) 18.668 16.256
kapital wtasny+ zobowigzania dfugoterminowe — aktywa trwate
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 62 49
kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
73 73

naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody

operacyjne



(w tysiacach ztotych) 30.06.2006 2005t.

e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

63 40
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
" - . : 59 59
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne
e Wskaznik globalnego zadluzenia (%
goPHnes ) 53,6 53,6
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
e  Wrynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt.

Wynik finansowy netto/ ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W badanym oktesie obrotowym Grupa Kapitalowa poniosta strat¢ na prowadzonej dziatalnosci. Wskazniki
rentownosci sprzedazy, kapitatu wlasnego 1 majatku wykazuja wartosci ujemne.

W poréwnaniu do roku ubieglego wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej utrzymywaly si¢ na
zblizonym poziomie i wynosza:

e wskaznik plynnosci biezacej 1,5,

e wskaznik plynnosci szybkiej 0,9.

Kapital obrotowy netto w pordéwnaniu do roku ubieglego wzrést o 2.412 tys. ztotych.

W badanym okresie cykle obrotu naleznosci 1 zobowiazan nie ulegly zmianie.

Jednostki Grupy Kapitalowej swoje zobowiazania reguluja przeci¢tnie w okresie krétszym niz czas,
w ciagu ktorego inkasuja naleznosci. Wskaznik globalnego zadluzenia utrzymuje si¢ na poziomie

wykazanym w roku ubieglym i na dzieni bilansowy wynidst 53,6%.



III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 30 czerwca 2006 roku sg zgodne z zasadami okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowo$ci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzied bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw 1 pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazad w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Natomiast aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartoséci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa

wyceniane po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwej.
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b)

d)

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwale i $rodki trwate w budowie.

Do srodkéw trwalych zaliczane sa skladniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkeyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwale, za wyjatkiem gruntéw i budynkéw, wyceniane sa wedlug cen nabycia lub technicznego
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Grunty oraz budynki wykazywane sa w wartosci godziwej w oparciu o przeprowadzane okresowo wyceny
dokonywane przez niezaleznych rzeczoznawcow, pomniejszonej o pdzniejsze odpisy amortyzacyjne.
Zwigkszenia wartosci bilansowej z tytulu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw powigkszaja kapital
z aktualizacji wyceny. Zmniejszenia kompensujace wezesniejsze zwigkszenia dotyczace tego samego $rodka
trwalego pomniejszaja kapital powstaly z wyceny do wartosci godziwej, natomiast pozostale zmniejszenia
zaliczane sa do kosztow.

Srodki trwale w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostek, z ktérych jednostki osiagng w przysztosci korzysci
ckonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja;

- nabyte prawa majatkowe,

- oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci licencje nabyte przez jednostki grupy kapitalowe;j,
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu jednostki dominujace;
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos§é
firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto$ci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wg kosztu

pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.
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2)

h)

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomosci, ktére Spétka traktuje jako zrédlo przychodéw
z czynszow oraz utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej, w oparciu o przeprowadzane
okresowo wyceny dokonywane przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Zmniejszenia oraz zwickszenia warto$ci bilansowej z tytulu aktualizacji wyceny nieruchomosci zaliczane sa
do przychodéw i kosztéw w okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaja amortyzacji.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujq udzialy i akcje w innych jednostkach, inwestycje dostepne do sprzedazy
1 udzielone pozyczki.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz udzialy i akcje w innych jednostkach wyceniane sa wedtug
warto$ci godziwej w oparciu o ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Natomiast aktywa finansowe nie
notowane na aktywnym rynku, w przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej na podstawie metod alternatywnych wykazywane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
z tytulu utraty wartosci.

Udzialy i akcje w innych jednostkach ujmowane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o odpisy
z tytulu utraty warto$ci.

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne;

stopy procentowe;.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja ogd! naleznosci, za wyjatkiem zaliczonych do aktywow finansowych
i wynikajacych z dostaw i ustug, ktorych termin splaty przypada w okresie dluzszym niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, lacznie z naleznymi odsetkami,

pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przyszlodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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)

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczenn miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych nalezno$ciami

na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja w szczegdlnosci:

- oplacone z géry na przyszle okresy ubezpieczenia, oplaty z tytulu wieczystej dzierzawy gruntow,

- niepokryte fakturami naleznosci z tytulu cze¢sciowo wykonanych, lecz nicodebranych uslug budowlanych,

- rozliczane w czasie koszty finansowe dotyczace umoéw leasingowych,

- poniesione w okresie sprawozdawczym koszty dotyczace nastgpnego okresu.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku oraz towary.

Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy

netto na dzied bilansowy.

Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

wszelkie roszczenia skierowane na droge postegpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy  dotyczace  zaréwno  nalezno$ci  krétkoterminowych  jak

1 dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe wykazywane sa wedtug

warto$ci nominalne;.
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Kapitat wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje, wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny obejmuje zwickszenia wartosci bilansowej $rodkéow
trwatych wykazywanych w wartosci godziwej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajace udzialowi jednostki dominujacej we wilasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu
na dzien bilansowy dodawane sq do poszczegdlnych sktadnikoéw kapitatu wlasnego jednostki dominujace;j,
z wyjatkiem jej kapitalu podstawowego.

Wrynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strata netto wynikajaca z rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigqzania tworzone sq na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy obejmuja;
e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e  rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na koszty, ktore trzeba bedzie ponie$¢ w nastepnych miesiacach.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do nagrdéd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych i rentowych. Spotki uznaja koszty z tych
tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczent dokonywana jest metodg aktuarialng na koniec kazdego
roku obrotowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysziodci zaplaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejSciowych. Zmiany wartosci tej rezerwy zalicza si¢ do przychodow lub kosztéw, za wyjatkiem pozycji

dotyczacych transakeji, ktére s ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytéw, zobowiazania z tytulu uméw
leasingowych oraz zobowiazania dotyczace wyceny walutowych kontraktéw terminowych.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytow wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego na

dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug nizszej z dwoch nastepujacych warto$ci: wartosci godziwe;
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§rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu
w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania.

Zobowigzania dotyczace wyceny walutowych kontraktow terminowych wykazywane sa w wartosci godziwej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja 0got zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty najpdzniej w ciagu 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Zobowiazania
krétkoterminowe obejmuja réwniez rozliczenia miedzyokresowe, ktére dotycza:

- rezerwy na naprawy gwarancyjne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy na niezafaktuowane uslugi,

- rezerwy na wykonane, lecz niezakoniczone diugoterminowe umowy o ustugi.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu
obejmujg wszystkie koszty zwiazane z dzialalnoscia podstawowa, za wyjatkiem innych kosztéw oraz

kosztéw finansowych.
Inne przychody i koszty

Inne przychody 1 koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwigzane bezposrednio 2z podstawowsa

dzialalno$cig produkceyjna, wplywajace na wynik finansowy.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dzialalnoscia finansowa wplywajace

na wynik finansowy.

Wyprowadzenie wartosci firmy
Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke¢ dominujaca aktywow netto jednostek zaleznych ustalona na podstawie

warto$ci godziwej aktywdéw netto jednostek zaleznych.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartos$ci
aktywow

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zawarte w wartosci aktywoéw nie zrealizowane wyniki powstate na
operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaly wylaczone w sposob

prawidlowy.

Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udziatéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie dokonano sprzedazy udzialéw w jednostkach

zaleznych objetych konsolidacja.
Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwalych w badanym okresie przedstawiajq si¢ jak nizej:
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych)

wartos§¢é skumulowana warto$é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e §rodki trwale, w tym: 68.645 39.012 69.397 40.343
urzadzenia techniczne i maszyny 18.311 15.383 19.107 15.638
e Srodki trwate w budowie 201 458

Stopien zuzycia $rodkéw trwalych grupy kapitalowej na koniec badanego okresu wynosit 58,1%.

Na dzied 30 czerwca 2006 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 29,8% majatku grupy kapitatowej.

Wartos$ci niematerialne
Warto$ci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.
Na dzien 30 czerwca 2006 roku udzial warto$ci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywéw stanowi

wielko$¢ nieistotna.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosdci inwestycyjne grupy kapitalowej obejmuja giéwnie budynki wykazywane w wartos$ci
przeszacowanej na dzien 1 stycznia 2005 roku przez rzeczoznawce majatkowego.

Na dzient 30 czerwca 2006 roku nieruchomodci inwestycyjne stanowily 9,0% majatku grupy kapitatowe;.

Aktywa finansowe diugoterminowe

Aktywa finansowe dugoterminowe obejmuja warto$¢ udzialow i akeji w jednostkach zaleznych nie objetych
konsolidacja oraz pozostate udzialy i akcje.

Na dziett 30 czerwca 2006 roku aktywa finansowe dlugoterminowe stanowily 0,6% sumy bilansowej grupy

kapitatowej.

Naleznosci dtugoterminowe
W pozycji zaprezentowano rozliczenia z tytulu wplaconych kaucji, ktére zostang zwrécone w okresie
pozniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku naleznosci dlugoterminowe stanowily 0,1 % aktywow grupy kapitalowe;.
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7.6.

7.17.

7.8.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 30 czerwca 2006 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowity

1,3% aktywoéw grupy kapitatowej.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w calosci obejmuja koszty finansowe dotyczace umoéw
leasingowych.

Na dzieft 30 czerwca 2006 roku dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowily 0,2% majatku

grupy kapitatowej.

Zapasy

Wykazany w bilansie stan zapasow obejmuje:

) ) Stan na poczatek 0 Stan na koniec o % poz.
(w tys. zlotych) okresu & okresu /o 4/2
1 2 3 4 5 6
e materialy 1.977 12,1 2.422 11,1 | 1225
e polprodukty i produkty w toku 4.762 29,1 9.440 433 | 1982
® towary 9.599 58,8 9.956 45,6 | 103,7
Ogoétem 16.338 100,0 21.818 100,0 | 133,5
Odpis aktualizujacy 200 1,2 200 0,9 | 100,0
Warto$¢ zapasow netto 16.138 98,8 21.618 99,1 | 134,0

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku warto$¢ zapaséw brutto zwickszyla si¢ o 33,5%. Na dzied
bilansowy najwigkszy udzial w strukturze zapaséw mialy towary, ktérych udzial wyniost 45,6%, a warto$é
rob6t w toku wzrosta blisko dwukrotnie.

Na koniec badanego okresu odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow wynosity 200 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zapasy stanowily 21,8 % aktywdéw grupy kapitatowe;.
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7.9.

7.10.

7.11.

Naleznosci krotkoterminowe

Struktura naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug przedstawia sie jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan zi rpecs)lclzactek % Stanorlljel;(l)lniec %
terminowe 24.287 60,1 16.127 44,5
przeterminowane 16.184 39,9 16.061 55,5
Naleznosci brutto 40.471 100,0 32.188 100,0
Odpisy aktualizujace 14.012 34,6 14.322 44.5
Naleznos$ci netto 26.459 65,4 17.866 55,5

W poréwnaniu do stanu wykazanego w roku ubieglym, stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto
zmniejszyl si¢ o 20,5%.
Naleznosci, ktérych splata jest watpliwa, zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku naleznosci krétkoterminowe stanowily 32,6% majatku grupy kapitalowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe
Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie dotyczyt nizej wymienionych tytuléw:

(w tys. ztotych)

e niezafakturowana sprzedaz dotyczaca kontraktéw dlugoterminowych 10.759
e koszty finansowe dotyczace uméw leasingowych 234
e ubezpieczenia 84
o ZFSS 190
e pozostalte 178
Razem 11.445

Na dzien 30 czerwca 2006 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowily 11,6% ogélnej kwoty aktywow.

Aktywa finansowe obrotowe

Aktywa finansowe obrotowe w calo$ci obejmujq udzialy w funduszach inwestycyjnych w wysokosci 518 tys.
zlotych.

Na dzieq 30 czerwca 2006 roku udzial obrotowych aktywow finansowych w majatku grupy wyniést 0,5%.

19



7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw obejmowata §rodki pienigzne
w kasie 1 na rachunkach oraz lokaty.

Na dzied 30 czerwca 2006 roku $rodki pienigzne stanowily 3,9% aktywow grupy.

Kapitaty
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny wynikajacy ze

statutu 11.000 tys. ztotych oraz kapital z przeszacowania z tytutu hiperinflacji 21.335 tys. zlotych.

Wynik finansowy netto
Wynik finansowy netto grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku stanowi strate

netto, ktéra wyniosta 1.600 tys. zlotych.

Rezerwy na zobowigzania

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytutéw ksztaltowala si¢ jak nizej:
(w tys. ztotych) | Stan na 1.01.2006r. | Stan na 30.06.2006rt.

Rezerwy dlugoterminowe:
e rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4.174 4.174
e rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.624 2.703

Rezerwy krétkoterminowe:

e rezerwy na $wiadczenia pracownicze 506 506
e pozostale rezerwy 100 -
Ogotem 7.404 7.383

Na dzien 30 czerwca 2006 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 7,5% pasywow grupy kapitatowej.
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7.16. Zobowigzania finansowe

Gléwne tytutu zobowigzan finansowych przedstawialy si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
(w tys. zlotych) poczatek okresu konicc okresu

Zobowigzania dlugoterminowe

e zobowigzania z tytulu leasingu 1.317 1.521
e zobowiazania z tytulu pozyczek L.775 5.125
Zobowigzania krotkoterminowe

e zobowigzania z tytutu leasingu 1.512 1.370
e zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 4.371 5.115
e inne zobowiazania finansowe (kontrakty walutowe) - 191
Ogotem 8.975 13.322

Na dzied 30 czerwca 2006 roku zobowigzania finansowe stanowity 13,4% pasywoéw grupy kapitatowe;.

7.17. Zobowigzania krétkoterminowe

Wielkos§¢ zobowiazan krotkoterminowych przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) | Stan na poczatek % | Stan na koniec %
okresu okresu
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20.905 69,3 14.404 66,7
zaliczki otrzymane na dostawy 3.385 11,2 1.132 52
zobowigzania z tytutu podatkéw, cet 3.070 10,2 2.882 13,3

ubezpieczen 1 innych $wiadczen

zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1.232 4,1 1.995 9,2
pozostale zobowiazania krétkoterminowe 1.204 4,0 1.198 5,6
zobowigzania z tytutu podatku 356 1,2 - -
dochodowego

Ogéltem 30.152 100,0 21.611 100,0
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7.18.

7.19.

W poréwnaniu do roku ubieglego zobowiazania krétkoterminowe zmniejszyly sie o 28,3 %, natomiast stan
zobowiazan z tytulu odstaw 1 ustug zmniejszyt si¢ o 31,1 %.

Na dzien bilansowy zobowigzania krétkoterminowe stanowily 32,7 % pasywow grupy kapitatowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych dotyczyl nizej wymienionych tytulow:

(w tys. zlotych)

e korekta sprzedazy dotyczaca kontraktow dtugoterminowych 10.051
e rezerwa na przyszle koszty 364
e rezerwa na niewykorzystane utlopy 213
e rezerwa na reklamacje 150
Razem 10.778

Na dzien bilansowy rozliczenia migdzyokresowe stanowity 10,9% sumy pasywow.

Przychody i koszty sprzedanych towaréw i produktéw oraz inne przychody i koszty

Gléwna pozycja przychodow w grupie kapitalowej sa przychody ze sprzedazy produktéw stanowiace 89,6%
przychodow netto ze sprzedazy, a w szczegélnosci przychody ze sprzedazy ustug budowlano —
montazowych, ktére stanowia 76,3% ogotu przychodow ze sprzedazy produktéw.

W poréwnaniu do I pétrocza 2005 roku wzrosta wielko§é przychodéw netto ze sprzedazy, podobnie jak
1 koszt sprzedanych produktéw. Koszty sprzedazy ulegly zmniejszeniu, natomiast koszty ogélnego zarzadu
réwniez wykazujq wzrost.

Do innych przychodéw zaliczono w szczegdlnosci warto§¢ rozwiazanych odpisow aktualizujacych
1 rezerw, przychody osiggane z najmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz wyegzekwowane kary umowne.
W innych kosztach wykazano gléwnie utworzone odpisy aktualizujace warto§¢ aktywéw, kary umowne,
poniesione koszty prowadzenia spraw sadowych, a takze koszty dotyczace wynajmowanych nieruchomosci
inwestycyjnych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitalowa poniosta strat¢ w wysokosci 1.354 tys. ztotych.
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7.20.

8.2

Przychody i koszty finansowe

Wrynik na dziatalnos$ci finansowej ksztattowaly w szczegdlnosci otrzymane i zaplacone odsetki, réznice
kursowe, wycena kontaktow forward, a takze przychody 1 koszty zwigzane 2z rozwigzanymi
1 utworzonymi rezerwami na naleznosci odsetkowe.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa odnotowata zysk w wysokosci 458 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osé6b trzecich

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja;:

e  hipoteki kaucyjne 1 zwykte 30.149 tys. ztotych
e zastawy rejestrowe oraz przewlaszczenie srodkow trwatych 3.792 tys. zlotych
e zastaw rejestrowy na zapasach 2.100 tys. ztotych
e przelew wierzytelnosci 222 tys. ztotych
RAZEM 36.263 tys. ztotych

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

e  udzielone gwarancje i porgczenia 10.899 tys. ztotych
e  weksle zabezpieczajace przedmiot kontraktu 12.710 tys. ztotych
RAZEM: 23.609 tys. ztotych

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 13 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujace;
Energomontaz - Poludnie S. A. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spotki o kwote nie
wyzsza niz 33.000 tys. ztotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 33.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii C
o wartos$ci nominalnej 1 zlotych kazda akcja.

Poza tym, po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje¢ finansows i majatkowa

badanej grupy kapitatowe;.
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10.

11.

12.

13.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja ze skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego

rachunku zyskow 1 strat oraz innych informacji objasniajacych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czesciach skonsolidowanego sprawozdania.

Nie stwierdzity$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2006 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Bieg]i rewidenci: Rancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaiicow 34
Podpiot wpisany na liste podmiotw uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Krystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana na list¢ bieglych rewidentow

pod nr 8336/205 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mtynarczyk

Ewa Szczepanska

wpisana na listg bieglych rewidentow

pod nr 9299/6976

Katowice, dnia 19 kwietnia 2007 roku
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