Raport biezgcy nr 74/2007
Data: 2007-09-05
Temat: Prognozy wynikéw finansowych na 2007 rok

Zarzad Energomontaz Potudnie S.A. dziatajgc stosownie do zapiséw § 5 ust. 1 pkt 25 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych:

I. podaje do wiadomosci publicznej prognoze jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego
na 2007 rok bedgcg réwnoczesnie korektg dotychczas publikowanych prognoz wynikéw finansowych
przekazanych do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi nr 23/2007 z dnia 11 maja 2007 roku i
47/2006 z dnia 20 grudnia 2006 roku

Il. przekazuje opinie na temat wartosci akcji Spofki

Tres¢ powyzszej informacji w zakresie podlegajgcym przekazaniu do publicznej wiadomosci jest
nastepujgca :

Prognozowane jednostkowe wyniki finansowe:
Zysk netto: 12,6 min zt

Zysk brutto: 16,8 min zt

Przychody ze sprzedazy: 250,2 min zi

Prognozowane skonsolidowane wyniki finansowe:
Zysk netto: 12,3 ml zt

Zysk brutto: 16,4 ml zt

Przychody ze sprzedazy: 248,5 min z

Przychody grupy sg korygowane o wyigczenia transakcji wzajemnych pomiedzy emitentem a
jednostkami zaleznymi, stad nizszy poziom przychoddéw skonsolidowanych. Wptyw na obnizenie
zysku netto wyniku skonsolidowanego ma biezgca dziatalno$¢ prowadzona przez spotki celowe,
gtéwnie rozpoczynajgce dziatalnos¢ deweloperskg w Katowicach.

Prognoza jednostkowego zysku brutto jest o 76,8% tj. 7,3 min zt wyzsza od prognozy korygowanej
opublikowanej raportem 47/2006 w dniu 20 grudnia 2006 roku.

Prognoza skonsolidowanego zysku brutto jest nizsza o 13,7% tj. 2,6 min zt w stosunku do prognozy
korygowanej opublikowanej raportem 23/2007 w dniu 11 maja 2007 roku.

Przyczyny réznic wyjasnione sg w zatozeniach do planu.

Okres, ktérego prognoza dotyczy:
Rok obrachunkowy 2007 rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2007 i koriczgcy sie 31 grudnia 2007 roku.

Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

Zatozenia makroekonomiczne.

Przy sporzadzaniu prognozy finansowej zatozono, iz srednioroczny kurs EURO wyniesie 3,8 PLN, a
poziom inflacji bedzie oscylowat w granicach 2,5 %. Szacuje sie, ze wzrost PKB wyniesie 5,5 %.

Zatozenia do planu:
Wynik ustalono przy uwzglednieniu informacji posiadanych na dzien sporzadzenia, tj.:

1. Danych o wykonaniu za okres o$miu miesiecy 2007 roku.

2. Aktualnym portfelu zamowien uwzgledniajgcym jedynie kontrakty ze 100% szansami
pozyskania.



3. Dokonania inkorporacji spotki Wica-Invest sp. z 0.0. metodg nabycia w 2007 roku. Transakcje
sprzedazy mieszkan we Wroctawiu zatozono do planu na poziomie 82% planowanej wartosci
przedsiewziecia. Zakonhczenie inwestycji w zakresie lokali mieszkaniowych przewidywane jest
w IV kwartale br., pozostate 18 % czesci mieszkaniowej zostanie sprzedane w | kwartale
2008r. Zakonczenie inwestycji w zakresie lokali biurowych planowane jest w | pétroczu 2008 r.

4. Emitent w prognozie uwzglednit mozliwg do oszacowania na chwile obecng wysokos$¢ rezerw
z tytulu prowadzonej biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.

5. Nie uwzgledniono wptywu kontraktow dtugoterminowych, gdzie strony przed zakoriczeniem
realizacji nie zbilansowaty wzajemnych kosztéw bedgcych podstawg obustronnych
pozytywnych i negatywnych roszczen. Rozliczenie czesci kontraktéw diugoterminowych
bedzie mie¢ miejsce w przysztym roku kalendarzowym.

Prognozy réznig sie w stosunku do opublikowanych prognoz miedzy innymi z nastepujgcych
powodow:

a) wynik jednostkowy uwzglednia inkorporacje podmiotu zaleznego Wica-Invest Sp. z o0.0.
b) eskalacja wzrostu kosztow robocizny w trakcie 2007 r.
¢) wzrost cen materiatdéw hutniczych w trakcie catego roku 2007 r.

Sposdb monitorowania przez emitenta mozliwos$ci realizacji prognozowanych wynikéw:
Mozliwos¢ realizacji prognoz wynikéw finansowych na 2007 rok bedzie monitorowana kwartalnie
poprzez analize miesiecznych wynikow finansowych osigganych przez jednostki grupy kapitatowe;.

Okresy w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw:
Emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw finansowych na
2007 rok po zakonczeniu kwartatu, w oparciu o analize uzyskanych przychodéw ze sprzedazy i
poniesionych kosztow, jak réwniez o ocene tendencji cenowych na rynku produktéw i ustug Grupy
Kapitatowej Energomontazu-Potudnie S.A. W przypadku koniecznosci dokonania korekty w/w prognoz
wynikow finansowych emitent przekaze takg informacje do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego.

Il. Opinia Zarzadu na temat wartosci akcji Spotki Energomontaz Potudnie S.A.

W opinii Zarzgdu Energomontaz Potudnie S.A. obecna rynkowa wycena akcji Spoétki notowanych na
GPW w Warszawie S.A. nie odzwierciedla rzeczywistej wartosci Spotki oraz perspektyw jej rozwoju.
Biorac pod uwage :

1. szacowany przez emitenta skonsolidowany zysk netto na 2007 rok na poziomie 12,3 min zt
2. srednig cene akcji Spotki w okresie od dnia 03 do 26 wrzesnia 2007 roku — 4,40 zt za akcje,
3. liczbe wszystkich wyemitowanych akcji — 44.000.000 szt.

Zysk na 1 akcje (EPS) wynosi 0,28 zt a wskaznik cena do zysku (P/E) 15,71, podczas gdy srednie P/E
gietdowych spétek wechodzacych w skiad indeksu sWIG80 ksztattuje sie na poziomie 29,51.
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